VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2014 y 2013
1. Operaciones

VIRTCORPORATION S.A. se constituy en el Ecuador con fecha 31 de marzo de 2010, y estd
insctita en el registro mercantil con fecha 29 de abtil de 2010. Su actividad principal es la
comercializacion de articulos electrénicos, atticulos de linea blanca, computadoras, articulos y

accesorios de computaci6n.

Sus oficinas principales estin ubicadas en la calle Catalina Aldaz N34-230 y Portugal, Edificio
Bristol Parc 2, Piso 8, Oficinas 803. Teléfonos: 3326323 - 3326260

2. Bases de Prescentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) y representan la adopcidn integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compafiia
es el Délar de E.U.A., que es la moneda de cutso legal en Eeuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas pot la Compafiia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, representan el efectivo en caja, cuentas cortientes bancarias y
fondos de inversion a la vista (menos de 90 dias) que se registran a su costo histético, que no

difiere significativamente de su valor de realizacién.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién}
b) Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos pot la NIC 39 se clasifican como: activos financietos al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, segin corresponda. La Compafiia determina la clasificacién de los activos

financieros al momento del reconacimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros con cambios en resultados, que

no se contabilizan al valot razonable,

‘A Ia fecha de los estados financieros, Ia Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas pot cobrat.
La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mis relevantes de cada categosia aplicables a la Compafifa se
describen a continuacién:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. La Compaflia mantiene en esta categoria a deudores comerciales
{con excepcién de aquellos que se reconocen de acuerdo con la NIC 17), otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una patte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un detetrioro del valor se

teconocen en el estado de resultados como costo financiero
Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

¢ Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados

por el activo;
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Notas a los Estados Financietos (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacién)
Baja en cuentas (continuacion)

® Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacioén de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

¢ Sc hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes 2 la propiedad del activo, pero se haya transferido
el control sobre el mismo.

Detetioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada petiodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detetiorados

en su valor.

Un activo fnanciero o un grupo de activos financieros se consideran detetiorados en su valot
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse

de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podtia incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mota en los pagos de la deuda por capital o inteteses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reotganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se

cotrelacionan con los incumplimientos.
Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos pot la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en tresultados, préstamos y cuentas pot pagar, segin corresponda. La
Compafifa determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial. ‘
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacién)
Pasivos financieros (continuacién)
Reconocimiento y medicion inicial (continuacion)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas pot pagar.

Cuentas por pagar

La Compatfifa mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores comerciales)
y otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancatias, deudas y préstamos que
devengan intereses y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amottizado, utilizando el método de

la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
as{ como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconioce como costo financiero en el estado de
resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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Notas a los Estados Financietos (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacién)
Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importte neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

¢} Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio. Los costos incurridos para llevar cada producto a su
ubicacién actual y datle su condicién actual, forman parte del costo.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso otdinario del

negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios.
Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para detetminar el
costo de adquisicion.

d) Propiedad, Planta y Equipo

Los muebles enseres, equipo de oficina y equipos de computacion, se encuentran valorados al
costo, neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

La maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida 1til

estimada.

Los métodos y perfodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida 1til estimada de los bienes, que son:
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)

Propiedad, Planta y Equipo (continuacién)

Afios
Instalaciones 10
Magquinaria y equipos 10
Mobiliatio y equipo de oficina 10
Equipos de computacion/ Software
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general patra asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo. La Compaiiia ha establecido la
politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida Wil
normalmente los activos seran donados o destruidos de acuerdo a su naturaleza.

e) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de dierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe algiin
indicio de que los activos pudieran estar deteriorados en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe

recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de una unidad generadora de efectivo excede su impotte recuperable,
el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por detetioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias

de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.
Para los activos en general, a cada fecha de cierre del petiodo sobre el que se informa, se efectia

una evaluacidn sobre si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas

previamente ya no existen o hayan disminuido.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Deterioro de activos no financieros (continuacion)

Si el efecto del valor temporal del dineto es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del

paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
f)  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligaciéon presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

g)  Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de crédito unitatio proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuatial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, vatiaciones en los sueldos y salatios, tasas de mottalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de Jas pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion estd sujeta a
variaciones que podtian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobte las reservas derivadas

por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

h) Impuestos

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los impottes que se
espeta recuperar o pagat de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)

Impuestos (Continuacion)

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos pot impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierse del
petiodo sobte el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto difetido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no

reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el aflo 2012 y 22% para el afio
2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Lmpuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurtido en una adquisicién de activos o en
una prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o

como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y pot pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Impuestos {continnacion)

El importe neto del impuesto sobte las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de

situacién financiera, segin corresponda.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafifa y el monto de ingteso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por trecibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha enttegado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

i) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registta cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podtian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o

pasivos afectados.
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (Continuacion)
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierte del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se desctiben a continuacién. La Compaiiia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financietos. Sin embargo, las citcunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podtian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compafifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.

Estimacion pata cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

Estimacion pata inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

Esta estimaci6n es determinada en base a la antigiiedad de las partidas y de la probabilidad de que

puedan ser vendidos.
Vida 1til de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida 0t se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida til de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
citcunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la

existencia de activos, cuyos valotes exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4, Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)
Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiete de interpretaciones a la
legislacién teibutatia aplicable. Adn cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los petiodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la intetpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro,

Debido a que la Compaiifa considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributatio y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo

contingente relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valvaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expetiencia ecuatotiana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados
para el pafs. .

Provisiones

"Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesatias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impottes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expettos independientes tales como asesores legales y consultores.
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compaiiia posiblemente aplicara en el futuro. La Compatfifa tiene la intencién de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIC 7 Estado de Flujos de Efectivos

Existe una propuesta de modificacion a Ia NIC 7 sobre informacion a revelar y que bésicamente
pretende informar a través de una conciliacién de los importes de los saldos iniciales y finales de los
estados de situacion financiera para cada partida que haya generado flujos de efectivo clasificados
como actividades de financiacién.

Se debera revelar también Ias retenciones sobre el efectivo y sus equivalentes, incluyendo pasivos
fiscales que surjan en el momento de la repatriacion de saldos de efectivo.

b) NIC 12 Impuestos diferidos

Se espera comentarios 4 la propuesta del proyecto de norta, reconocimiento de activos pot
tmpuestos diferidos por perdidas no realizadas

<) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién
La NIIF 9, requiere la clasificacién de activos financieros en base al objetivo del modelo de negocio

de la entidad y en base a las catacteristicas de los flujos de caja contractuales. El impacto se refleja
en posibles cambios en la clasificacién y medicién de los activos financietos.

6. Cajay Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos

Caja y bancos y equivalentes de caja y bancos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2014 2013
(US Délares)
Caja Chica _ 1,000 400
Bancos nacionales 22,323 102,778
23,323 103,178
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
6. Caja y Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos (continuacién)
La Compafifa mantiene sus cuentas cortientes en ddlares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos
en la Compafiia.

7. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2014 2013
(US Dilares)
Cuentas por cobrar clientes 2,957,942 1,262,710
Provision cuentas incobrables (74,704) (59,862}
2,883,238 1,202,848

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigitedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como
sigue:

31 de Diciembre 2014 31 de Dictembre 2013
No No
Vigente Total  Provisionada provisionada  Total  Provisionada provisionada
(US Délares)

Vencida
De 02 30 dias 2,708,695 - 2,708,695 840,770 - 840,770
De 31 a 60 dias 77,646 - 77,646 193,839 - 193,839
De 61 2 90 dias 53,921 - 53,921 58,545 - 58,545
De 91 a 180 dias 19,557 - 19,557 58,052 - 58,052
2:5181 a 365 23,419 ] 23,419 49,081 ; 49,081
Mis de 365 74,704 (74,704) - 62,423 (59,862) 2,561
2,957,942 (74,704) 2,883,238 1,262,710 .(59,862) 1,202,848
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
7. Cuentas por Cobrar (continuacién)

(b) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es el siguiente:

31 de diciembre de
2014 2013
(US Ddlares)
Saldo al inicio 59,862
Provision con catgo a resultados 14,842
Saldos al final 74,704

8. Cuentas por cobrar relacionadas

Las operaciones entre la Compafiia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones

habituales de la Compaiiia considerando su objeto y condiciones.

a) Saldos y transacciones con compafiias relacionadas

a.1) Al 31 de diciembre de 2014, el movimiento de las cuentas por cobrat con entidades

relacionadas es el siguiente:

Saldo al 31 de

diciembre de

Saldo al 31 de
diciembre de

Relacionada 2013 Facturacion  Pagos  Retenciones Anticipos
(US Dilares)
Alvarado Tinoco
D . 165,074 314994  (284,411) (2,812) 18,228 211,073
any Xavier
165,074 314,994  (284,411) {2,812) 18,228 211,073

b) Administracion y alta direcciéon

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestion de
VIRTCORPORATION S.A. incluyendo a la Gerencia General, asi como los accionistas
que la representan, han participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones

habituales y que se revelan en las notas correspondientes.

21



VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Cuentas pot cobrar relacionadas
¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de Ia entidad, ya sea directa o indirectamente,
incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracién u 6rgano
de gobierno equivalente de la entidad. Durante los aflos 2014 y 2013, los importes

reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como signen:

2014 2013
(US Délares)
Sueldo Fijo 21,833 9,216
Bonificacidon - 193
21,833 9,409

9, Activo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2014 2013
(US Délares)
Crédito tributario TVA 72,918 9,002
Crédito tributario renta 117,413 75,705
190,331 84,707

10. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
(US Délares)
Inventario mercaderia 1,366,519 366,940
Provisién por lento movimiento (38,870) (20,666)
Metcaderias en trinsito 598,993 43,200
1,926,642 389,480
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
10. Inventarios (continuacién)

El movimiento de la provisién de inventarios es el signiente:

Lento movimiento

2014 2013
(US Dilares)
Saldo al inicio 20,666 10,215
Provisién 18,204 10,451
Saldo final 38,870 20,666

11. Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos y otros pagos anticipados se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
2014 2013
(US Déiares)
Seguros pagados por anticipado 8,706 5,152
Anticipo a proveedores 100,495 213,781
Otros anticipos entregados 37,870 12,359
147,071 231,292
12. Propiedad, planta y equipo
31 de diciembre de
2014 2013
Costo  Depreciacién Costo Depreciacién
histético acumulada Neto histérico acumulada Neto
(US Délares)
Muebles y enseres 28,765 (5,123) 23,642 15,059 (3,056) 12,003
Equipo de. 31,756 (14,763) 16,993 13,721 (8,033) 5,688
computacion :
Equipo de oficina 240 82 158 240 (58) 182
Vehiculos 14,277 (9,280) © 4997 14277, (6,424) 7,853

Totales 75,038 (29,248) 45790 43,297 (17,571) 25,726
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas 2 los Estados Financieros {continuacion)

13. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

Préstamo Banco Internacional emitido 5/09/2013 tasa
11,28% vencimiento 5/03/2015

Negociacién de documentos (facturas) Banco Promerica
8/10/2014 tasa 15% vencimiento hasta 6/01/2015

Préstamo Banco Rumifiahui emitido 13/11/2014 tasa
11,23% vencimiento 9/03/2015

Préstamo  Banco Rumifiahui emitido 25/11/2014 tasa
11,23% vencimiento 30/04/2015

Préstamo Diners Club del Ecuador emitido 5/12/2014
tasa 14% vencimiento 11/02/2015

Préstamo Diners Club del Ecuador emitido 11/12/2014
tasa 14% vencimiento 18/02/2015

Préstamo Banco Guayaquil emitido 8/10/2014 tasa
9,90% vencimieato 5/02/2015

Préstamo Banco Guayaquil emitido 23/12/2014 tasa
9,79% vencimiento 16/02/2015

Préstamo  Banco Machala emitido 9/12/2014 tasa
11,23% vencimiento 9/03/2015

(Espacio en blanco)

31 de diciembre de

2014

Porcion
corriente

(US Ddlares)

8,941

170,916

53,752
77,100
709,353
212,194
40,000
220,044

39,950

Largo
Plazo

1,532,250
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

13. Obligaciones financieras (Continuacion)

Préstamo Banco Machala emitido el 20/12/2012, tasa
11,23% vencimiento el 13/06/2014

Préstamo Banco Rumifiahui emitido 7/09/2011 tasa 11,23%
vencimiento 7 /09/2014

Préstamo Banco Pichincha emitido 1/10/2013 tasa 11,68%
vencimiento 30/04/2014

Préstamo  Banco Internacional emitido 5/09/2013 tasa
11,28% vencimiento 5/03/2015

Préstamo  Banco Rumifiahui emitido 22/11/2013 tasa
11,70% vencimiento 24/02/2014

Negociacion de documentos (facturas) Banco Promerica
23/12/2013 tasa 15% vencimiento variable hasta 2/04/2014

Negociacion de documentos (facturas) Banco Promerica
8/10/2013 tasa 15% vencimiento hasta 6/01/2014

14. Acreedores comerciales

31 de diciembre de
2013
Porcion Largo
corriente Plazo
(US Diéiares)

8,768 -
3,387 -
50,690 -
33,304 8942
55,865 -
306,837 -
153,746 -
612,597 8,942

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

Proveedores locales

Proveedores del exterior

2014 2013
{US Ddlares)
1,302,929 656,137
1,753,611 141,241
3,056,540 797,378
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Acreedores comerciales (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiiedad de los saldos por pagar proveedores es como

sigue:
Antigiiedad
Corrient 31a60 61290 91af80 181a365 Mayora Total
orriente dias dias dias dias 360 dias
(US Délares)
31 de diciembre
2014 2,067,102 142709 226,277 220,840 374,462 25,149 3,056,540
31 de diciembre
2013 441,905 20,464 38,845 173,176 108,207 14,781 797,378

15. Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban

de la siguiente manera:

31 de diciembre
Sociedad Naturalezadela  p i yeqcimiento 2014
relacion
(US' Délares)
Virtualcorp Facturacién Ecuador 360 dias 31,143
31,143
31 de diciembre
Sociedad Naturale?:’i de la Pais Vencimiento 2013
relacion
(US Ddlares)
Alvarado Tino Dany Xavier Facturacidn Ecuador 360 dias 20,372
Alvarado Tino Dany Xavier ;’lr:zsémno 2 cortc‘> Ecuador 360 dias 05,766
Alvarado Tino Dany Xavier II:IJ:;;';amo a largo_ Ecuador Mas de 360 dias 57,784
Virtualcorp Facturacién Ecuador 360 dias 60,362
204,284

27



VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
16. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

maneta:
31 de diciembre de
2014 2013
(US Dilares)
Impuestos por pagar 27,538 14,046
Obligaciones con el IESS 10,373 1,348
Obligaciones con empleados 6,622 3,182
Provision otros gastos 135,847 50,730
Otros pasivos corrientes 40,000 55,000
220,380 124,306

17. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las provisiones por pasivos acumulados se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de
2014 2013
(US Dilares)
Décimo tercer sueldo 2,323 485
Décimo cuatto sueldo 3,019 1,214
Vacaciones 1,748 1,705
Participacion trabajadores 19,866 8,373

27,456 11,777

18. Provision para jubilacion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios post-émpleo se formaban como
sigue:

31 de diciembte de

2014 2013
(US Délares)
Jubilacién patronal y desahucio 5,731 . 2,070
5,731 2,070
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas 2 los Estados Financieros (continuacidn)

19. Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta cotriente y diferido cargado a resultados es como

sigue:

Impuesto a la renta corriente

Total gasto por impuesto a la renta del afio

b) Impuesto a la tenta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de provision pata impuesto a la renta
Mais (menos)

Otras rentas exentas

Gastos no deducibles

Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos
Deducciones adicionales

Deducciones por leyes especiales

Utilidad gravable

Total impuesto a la renta causado

Menos — retenciones

Menos — crédito ttibutario de afios anteriores
Impuesto a pagar

Impuesto a favor

¢} Impuesto a la renta diferido

2014 2013
(US Délares)
39,957 29,879
39,957 29,879

Al 31 de diciembre de

2014 2013
(US Dilares)

112,227 47,446
69,396 30,997
181,623 78,443
39,957 29,879
(81,664) (38,022)
(75,705) (67,562)
(117,412) (75,705)

Debido a que no se han identificado diferencias temporatias la Compafifa no ha reconocido

impuestos diferidos.
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financietos {continuacion}

19. Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacién)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

{a) Situacién fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaififa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributartas.
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

{b) Determinaciony pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta,

(c) Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de tasas de

Afio fiscal .
impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece 1a Ley Organica de Régimen Ttibutario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos potcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectden el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto
a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto 2 la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financleros (continuacion)
19. Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacién)
(d) Anticipo del impuesto a la renta (Continuacién)

Adicionalmente, se excluirin de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orginico de la Produccién, Comercio e

Inversiones para las nuevas inversiones.
(e) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se disttibuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estin sujetos a retencidn en la fuente adicional de] impuesto a la
renta.

(f) Péididas fiscales amottizables

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no tenia pérdidas fiscales amottizables en
ejercicios futuros.

{g) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y establece presuncién de pago y generacidén de
este impuesto en lo siguiente:

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la tenta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempte y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del

exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en FEcuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrz ser utlizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria. '
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
20. Patrimonio
a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2014 €l capital estaba constituido por 10,800 acciones a un valor nominal de
$ 1,00 (un délar) cada una y al 31 de diciembre de 2013 por 800 acciones a un valor nominal de $
1,00 (un délar) cada una,

Con fecha 24 de mayo de 2012 mediante escritura pablica la compaiifa aumenta su capital en 10,000
acciones 4 un valor nominal de § 1,00 (un délar) cada una, proveniente de la capitalizacién de parte
de su reserva patra futuras capitalizaciones. El 28 de enero de 2014 mediante escritura publica de
aclaratoria de aumento de capital, realiza la enmienda al acta de junta de accionistas anexa a
escritura de aumento de capital permitiendo inscribirla en el registro mercantil de Quito con fecha
14 de octubre de 2014.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Nombre de accionista Num.ero de Partlc:pacwn
acciones (%)
{US' Délares)
Danny Alvarado 10,692 99
Marfa Fernanda Guzmin 108 1
Total 10,800 100

b) Reserva Legal
La Ley requiete que se transfiera a la reserva legal pot lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta qué la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha teserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

21. Ingresos de actividades ordinarias

Durante los afios 2014 y 2013 los ingtesos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente

manera:
2014 2013
(US Dlares)
Ventas de bienes 8,333,941 3,967,438
Venta de servicios 39,112 2,796
Otros ingresos ordinarios 27,319 o 3,035
‘ 8,400,372 3,973,269
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
22. Gastos de administracién

Dutante los afios 2014 y 2013, los gastos de administracién se formaban de la signiente manera:

31 de diciembre de
2014 2013
(US Ddlares)

Personal 122,481 58,890
Mantenimientos y reparaciones 28,408 5,590
Arrendamiento 38,749 24,728
Combustible 629 844
Seguro 16,332 9,425
Transporte 317 946
Gastos de gestion 15,901 7,655
Viajes 20,749 7,864
Servicios publicos 14,546 10,499
Impuestos 162,623 53,029
Depreciacion 11,677 8,963
Provisiones por detetioro 18,204 10,451
Participacion de trabajadores 19,805 8,373
Honorarios 47657 50,160
Legales 5,775 3,031
Otros 100,802 41,156

624,655 301,604

23. Gastos de ventas

Durante los afios 2014 y 2013, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembze de
2014 2013
(US Détares)
Personal 158,627 50,911
Arriendos : 18,251 -
Promocién y publicidad 193,067 55,061
Gastos de viaje ' 12,662 4,525
Otros 23,539 5,021

406,146 115,518
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VIRTCORPORATION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

24, Riesgos

A continuacién se presentan los principales riesgos a los que se ve enfrentada la compatiia en el
desarrollo de su actividad principal:

Riesgo operativo: Como retraso en el abastecimiento de los productos, lo cual obedece a que la
mayortia de los productos son importados, por lo que el tiempo transcurrido desde el pedido de

mercancia hasta la llegada a bodega puede tardar por causas externas a la compaiiia.
Riesgo de margen: Cuando dicho margen no cubre los gastos operacionales y de renta.
Riesgo de mercado: Sensibilidad a los cambios constantes en los precios, el cual esta ligado a los

cambios de tecnologfa, por lo que al ingresar al mercado un producto con mejores caracteristicas el

precio de los articulos en bodega con tecnologfa inferior, baja.

25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de dictembre de 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la gerencia de la Compafifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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