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Informe de los Auditores E xternos Independientes

A los Accionistas de
VIRTCORPORATION S.A.

1.

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de VIRT CORPARATION S.A., al 31 de
Diciembre de 2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las

politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de la Compatifa es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos que
son relevantes para la preparaciéon y presentacién razonable de los estados financieros, que no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién
y aplicacion de politicas contables apropiadas; y elaboracién de estimaciones contables razonables de

acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. E stas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compeaiifa, para la
preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
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efectividad del control interno de la Comparifa. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por
la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
VIRTCORPORATION S.A., al 31 de Diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con

normas internacionales de informacion financiera.

E nfasis

5. Como se indica en la Nota 6, los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de
Diciembre de 2012 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la Comparifa
ha preparado aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de
Diciembre de 2011 y al 1 de Enero de 2011 las que han sido preparadas siguiendo los procedimientos
de la NIIF 1: “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”

SC - RNAE No.056

Sandra Merizalde - Socia
RNC No. 22019

5 de Agosto de 2013
Quito, Ecuador



VIRTCORPORATION S.A.
Fstado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012

Foxpresados en US Dolares

Al 31 de Diciembre de Al 1de Enero

Notas 2012 2011 de 2011
ACTIVO
Activos Corrientes:
Ffecuvo 8 16,956 79.011 65,146
Deudores comerciales v otras cuentas por
cobrar 9 1,365,286 1,230,861 326,343
Cuentas por cobrar relacionadas 10 160,099 39,242 54,785
Activos por impuestos corrientes 11 155917 116,489 18,053
Inventarios 12 575.390 316,667 73.564
Otros activos corrientes 8,535 5,794 -
Gastos pagados por anticipado 13 234,078 297,621 )
Total activos corrientes 2,516,261 2,085,685 537,891
Activos no corrientes:
Propiedad planta v equipo 14 36,698 23,303
Otros activos no corrientes 1,188 -
Total activos no corrientes 37,886 23,303 -
Total activos 2,554,147 2,108,988 537,891
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Iliana Faican

Contador General

1as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



VIRTCORPORATION S.A.
Fstado de sttuacion financiera
Al 31 de dictembre de 2012

Expresados en US Dolares

al 31 de Diciembre de al 1 de Enero

Notas 2012 2011 de 2011
Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Porcion corriente de obligaciones financieras 15 44,329 682,090 26,505
Acreedores Comerciales 16 1,518,874 344,385 229411
Cuentas por pagar relacionadas 17 264,666 331,037 1,780
Otras cuentas por pagar 18 273,401 552,400 203,081
Pasivos acumulados 19 9,819 20,011 5.326
Total pasivos corrientes 2,111,089 1,929,923 466,103
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 15 12.154 - -
Cuentas por pagar largo plazo 179.000 - -
Cuentas por pagar relacionadas 57,784 20,000 62.300
Provision para jubilacion 20 1,981 736
Total Pasivos no corrientes 250,919 20,736 62,300
Total Pasivos 2,362,008 1,950,659 528,403
Patrimonio neto: 22
Capttal 800 800 800
Aportes Futuras Capitalizaciones 50,485 20,000
Reservas 400 400 -
Ajustes de primera adopcion (7,196) (7,196) (7,196)
Resultados Acumulados 147,650 144,325 15,884
Total patrimonio neto 192,139 158,329 9,488
Total Pasivo y patrimonio neto 2,554,147 2,108,988 537,891
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1as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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VIRTCORPORATION S.A.
Fstado de resultados integrales
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2012

Expresados en US Délares

Ingresos Operativos:
Ingresos
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gasros de Administracion
Giastos de venrta

Orros ingresos (gastos), neto
Gastos Financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Impuesto a la renta diferido

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Utilidad neta por accion basica

Al 31 de Diciembre de

Notas 2012 20m
23 4,181,878 3,383,534
(3.726,199) (2,901,117)
455,679 482,417
24 (214,997) (128,938
25 (103,186) (44,460)
(80,193) (138,645)
(45,075) (25,247)
12,228 145,127
21 (12,085) (16,285)
21 - -
143 128,842
.18 161.05
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Contador General

Las notas adjuntas a los estados financicros son parte integrante de estos estados
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VIRTCORPORATION S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012

Expresados en US Dolares

Resultados acumulados

Capital Aportes Futuras  Reservas  Ajuste Primera Resultados Total

Social Capitalizaciones Adopcion Retenidos
Saldo 1de enero de 2011 NEC 800 < 15,884 16,684
Ajuste NIIF Baja de inventario - - (7,196) - =
Saldo al 1de enero de 2011 800 - - (7,196) 15,884 9,488
Aportes futuras capitalizaciones - 20,000 - - 20,000
Reserva legal - 400 = (400) =
Unlidad del ejercicio - 128,842 128,842
Saldo a 31 de diciembre de 2011 800 20,000 400 (7,196) 144,325 158,329
Aportes futuras capitalizaciones - 30,485 - = 30,485
Ajustes anos anteriores - - 3,181 3,181
Udlidad del ¢jercicio - - 143 143
Saldo al 31 de diciembre de 2012 800 50,485 400 (7,196) 147,650 192,139
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Las notas adjuntas a los estados finariCieros son parte integrante de estos estados
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VIRTCORPORATION S.A.
Fstado de flyos de efecuvo
Por ¢l ano terminado ¢l 31 de diciembre de 2012

Expresados en Dolares de E.UA.
Al 31 de diciembre de

2012 2011
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
U tihidad antes de IMpUesto i la renta 143 128,842
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion
100,460 1,855
Depreciaciones
_ 33,033 25,623
Provisiin cuentas mcobrables
- : 1.245 736
Provision por jubtlacion patronal
10,215
Provision ohsolescencia de mventarios
63,228 65,727
Chiras PrOVISHNES
Variacion en capital de trabajo
Variacion de activos — (aumento) disminucion
Cuentas por cobrar (167 458) (930,141)
Cuentas por cobrar aentidades relacionadas (120857) 15,542

ACHYOS POT IMPUCSTo corriente (39,425) (98,436)
Inventanos (258.72%) (253,318}
(ros activos corrntes {2,740 (5,794)
Gastos pagados por anticipado 063,543 (297,621)
CIros Acvos no Cornentcs (1,188)

Variacion de pasivos — aumento (disminucién)

\ereedores comerciales v otras cucntas por pagar 1,353,489 114,974
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (28,587) 286,957
Pasivos acumulados -klll_l'}r.- 14,685
Efectivo new provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 895,968 (920,154)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

\dictones a magquinana, muchles v equipo (20,674) (25,158)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (20,674) (25,158)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Prostamuos tercerios (342.227) 283,502
Oblgaciones hnancicras (625.,607) (155,585

\portes futuras capitalizaciomes 31,485 200,00K)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento (937,349) 959,177
Incremento (disminucion) neto del efectivo v equivalentes de efectivo (62,055) 13,865
Efectivo y cquivalentes de gfectivo: [

Salddé al micio | 79011 65,146

Saldo glofemt— e—— \ 16,956 79,011
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Las notas adjtintas a los esfados financiefos son parte integrante de estos estados




VIRT CORPORATION S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en US Délares

1. OPERACIONES

VIRTCORPORATION S.A. se constituyé en el Ecuador con fecha 31 de marzo de 2010, y estd inscrita
en el registro mercantil con fecha 29 de abril de abril de 2010 Su actividad principal es la comercializacién

de articulos electrénicos, articulos de linea blanca, computadoras, articulos y accesorios de computacion.

Sus oficinas principales estdn ubicadas en la calle Ernesto Noboa Caamafio E 10 -78 interseccién José
Orton, edificio Péaez oficina 101 -102.

2. BASESDE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compaifa al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 inclusive, la
Compafifa prepar6 sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas contables generalmente
aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros estados financieros que la Compatifa ha preparado de acuerdo con las
NIIF. Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América que es la moneda de
uso legal en el Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacién financiera

denominados como equivalentes al efectivo, son netamente liquidos., sujetos a riesgos no
significativos de cambios en su valor.



VIRT CORPORATION S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2012

Expresados en US Délares

3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLE S SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

b) Instrumentos financieros

Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, segtin corresponda. La Comparifa determina la clasificacién de los activos financieros
al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros con cambios en resultados, que
no se contabilizan al valor razonable.

A la fecha de los estados financieros, la Comparifa clasifica sus instrumentos financieros activos
segln las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos més relevantes de cada categoria aplicables a la Comparifa se

describen a continuacion:
Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en el mercado activo. La Comparifa mantiene en esta categoria a deudores comerciales
(con excepcion de aquellos que se reconocen de acuerdo con la NIC 17), otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costo financiero

10



VIRT CORPORATION S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2012

Expresados en US Délares

3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLE S SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evaltia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o més eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados
por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse

de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.
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VIRT CORPORATION S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2012

Expresados en US Délares

3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLE S SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Comparifa determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evaltia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido
una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisiéon y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre
el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos
de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y
todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compafifa. Si
en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la

cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.
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VIRT CORPORATION S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2012

Expresados en US Délares

3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLE S SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, segiin corresponda. La
Comparifa determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segn las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores comerciales) y
otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancarias, deudas y préstamos que
devengan intereses y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial,
los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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VIRT CORPORATION S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2012

Expresados en US Délares

3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLE S SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

¢) Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio. Los costos incurridos para llevar cada producto a su
ubicacién actual y darle su condicién actual, forman parte del costo.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo
de adquisicion.

d) Propiedad, Planta y E quipo

Los muebles enseres, equipo de oficina y equipos de computacién, se encuentran valorados al costo,
neto de depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

La maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida dtil
estimada.

Los métodos y perfodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si

procede, ajustados de forma prospectiva.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLE S SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida 1til estimada de los bienes, que son:

Afios
Instalaciones 10
Maquinaria y equipos 10
Mobiliario y equipo de oficina 10
E quipos de computaciéon/ Software 3
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacién seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad, planta y equipo. La Compafifa ha establecido la politica de no fijar un
valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida ttil, normalmente los activos seran
donados o destruidos de acuerdo a su naturaleza.

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja
del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

e) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalda si existe algtin indicio
de que los activos pudieran estar deteriorados en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compatiia estima el importe recuperable
de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLE S SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

8)

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efecttia una
evaluacion sobre si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Comparifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el

perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién estd sujeta a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra directamente en resultados.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

h) Impuestos

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evaltia en forma periddica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas
fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013
en adelante.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLE S SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

J)

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto
se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segtn
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segtin corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transacciéon fluyan a la Comparfifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
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4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compariia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos
utilizados por la gerencia:

E stimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo
ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros.

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian
variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més all4 del control de la Compatiia.

Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

e Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimaciéon para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaififa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

e Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base
a la antigiiedad de las partidas y de la probabilidad de venderlas.

e Vida ttil de propiedad, planta y equipo:
Las estimaciones de vida til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida ttil de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida ttil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrfan hacer que la vida 1til de los activos se viera disminuida.
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4. USO DE ]JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(Continuacion)

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Atn cuando la Compafifa considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en
el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que

serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién

disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.
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5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compafifa
posiblemente aplicaré en el futuro. La Compaiifa tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en
vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIC 19 Beneficios a empleados

E1TASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales como la
eliminacién del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos del plan a
cambios simples de redaccién. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013.

b) NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la disposiciones
contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. E sta enmienda serd efectiva para los
reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

c) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 11 yla NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacién del valor patrimonial para inversiones en negocios
conjuntos adicional a las asociadas. E sta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013.

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC 39, y se
aplica a la clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros segtn se los define en la NIC 39. La Norma
tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las etapas
subsiguientes, el IASB abordar4 la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcién de la primera etapa de la
NIIF 9 no tendré efecto sobre la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros de la Sucursal. La
Sucursal cuantificard el efecto junto con las demés etapas, cuando se las emita, a fin de presentar una visién
integral.
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5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES (CONTINUACION)

e) NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcion de la NIC 27 respecto a la Consolidacién y Separaciéon de E stados
Financieros que trata de la consolidacién de los estados financieros y de la SIC 12 de consolidacién de
entidades de propésito especial, NIIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las entidades
incluidas las de propdsito especial. Los cambios introducidos por la NIIF 10 requieren que la gerencia tenga un
alto juicio para determinar las entidades controladas y por esta razén que sea requerida para ser consolidada
como parte del grupo (o matriz) en comparacién con los requerimientos actuales de la NIC 27. E sta enmienda
seré efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

f) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades Controladas —
Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la opcion de contabilizar las
entidades controladas conjuntamente usando propésitos para consolidacién. Sin embargo, las entidades
controladas conjuntamente que cumplen la definicién de negocio conjunto deben ser contabilizadas usando el
método de valor patrimonial. La aplicacién de esta nueva norma implica modificaciones en la presentacién de
los estados financieros del Grupo, porque elimina de la consolidacién del Grupo una parte proporcional del
interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen
en o después del 1 de enero de 2013.

g) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otra entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacién con la
consolidacién de estados financieros asf como todas las revelaciones que anteriormente eran requeridas por la
NIC 31 ylaNIC 28 de Inversiones en Asociadas. E stas revelaciones se relacionan con el interés en las
subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracion de entidades.

Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

h) NIIF 13 Medicién del valor razonable

NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicién del valor razonable, NIIF 13 no
cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de cémo se mide el
valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o permitido. Esta enmienda serd efectiva
para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
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6. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF

A fin de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Comparifas del Ecuador, los estados
financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados
financieros que la Compatifa ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y hasta el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Comparifa prepard sus estados financieros de acuerdo
con los principios y practicas contables generalmente aceptadas en E cuador (PCG A Ecuador).

Por lo tanto, la Compafifa ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los
periodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad, junto con la informacién
comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2011 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segiin
se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas contables significativas). Como parte de la preparaciéon de
estos estados financieros, el estado de situacion financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de
2011.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compariia para reexpresar el estado de situaciéon
financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de
2011, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCG A E cuador.

e Exenciones aplicadas

La NIIF 1 le permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas
exenciones al principio de aplicacion retroactiva establecido en ciertas NIIF.

En este sentido, la Compatifa ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NIIF 1:
La Compaiifa ha decidido revelar lo siguiente en forma prospectiva a partir de la fecha de transicién
por lo general las NIIF requieren que se revelen los importes correspondientes al periodo anual actual

y los de los 2 periodos anuales anteriores:

i. el valor presente de la obligacién de beneficios definidos y
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6. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF (Continuacién)

e Estimaciones

Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011 fueron coherentes con las
estimaciones realizadas para las mismas fechas segiin los PCGA Ecuador (luego de los ajustes
realizados para reflejar cualquier cambio en las politicas contables), salvo para las siguientes partidas en
las que la aplicacion de los PCG A locales no requirié una estimacion:

i. planes de pensiones y otros beneficios post-empleo
ii. provision de lento movimiento de inventarios
iii. provisién para cuentas incobrables
iv. determinaciéon de impuestos diferidos

Las estimaciones realizadas por la Comparifa para determinar estos importes segtin las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2011, la fecha de transicién a las NIIF, y al 31 de diciembre de
2011.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compatifa ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF al 1 de enero de 2012. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la
fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera

adopcién”, en el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compafifa prepar6 sus estados financieros de
acuerdo con los principios y préacticas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados financieros que la
Compatifa ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
En la preparacién de estos estados financieros bajo NIIF, la Compaiifa ha considerado como fecha de
transicién el 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo
con las NIIF.

Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF aplicadas por la Comparfifa y el impacto sobre el patrimonio al 31
diciembre de 2010 y 1 de enero de 2011, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2011.
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6. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF (Continuacién)

Asimismo, como parte del proceso de adopcién de NIIF la Compaiifa identificé algunas reclasificaciones
que no se originan de una diferencia entre ambas normativas, por lo que se presentan como
reclasificaciones y son explicadas como parte de las notas antes mencionadas.

6.1. Reconciliacion del estado de situacion financiera

a. Lareconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios y précticas de
contabilidad generalmente aceptadas en el E cuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de
transicién a NIIF) se detalla a continuacion:

Al1de enero de

2011 bajo Ajustes de  Al1de enero de
PCGA primera 2011 bajo

E cuador adopcién NIIF
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 65,146 65,146
Cuentas por cobrar 326,343 326,343
Cuentas por cobrar relacionadas 54,785 54,785
Activos por impuestos corrientes 18,053 18,053
Inventarios 80,760 (7,196) 73,564
Gastos pagados por anticipado - -
Total activos corrientes 545,087 537,891
Activos no corrientes:
Propiedad planta y equipo - -
Total activos no corrientes - -
T otal activos 545,087 (7,196) 537,891
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6. PRIMERA APLICACION DE NORMAS
FINANCIERA — NIIF (Continuacién)

Pasivo y patrimonio neto
Pasivos corrientes:

Porcién corriente de obligaciones financieras

Acreedores Comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar relacionadas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital

Ajustes de primera adopcién
Resultados Acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

INTERNACIONALES DE INFORMACION

Al1de enero
de 2010 bajo
PCGA Ajustes de primera Al1de enero de
E cuador adopcién 2010 bajo NIIF
26,505 26,505
229,411 229,411
1,780 1,780
203,081 203,081
5,326 5,326
466,103 466,103
62,300 62,300
62,300 62,300
528,403 528,403
800 800
- (7,196) (7,196)
15,884 15,884
16,684 (7,196) 9,488
545,087 - 537,891
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6- PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF (Continuacién)

a) Lareconciliacion de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 se

presenta a continuacion:
Al31de
diciembre Al31de
de 2011 bajo diciembre de
PCGA 2011 bajo
E cuador Ajustes NIIF
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 79,011 79,011
Cuentas por cobrar 1,258,973 (28,112) 1,230,861
Cuentas por cobrar relacionadas 39,242 39,242
Activos por impuestos corrientes 116,489 116,489
Inventarios 318,713 (2,046) 316,667
Otros activos corrientes 5,794 5,794
Gastos pagados por anticipado 297,621 297,621
Total activos corrientes 2,115,843 (30,158) 2,085,685
Activos no corrientes:
Propiedad planta y equipo 25,158 (1,855) 23,303
Total activos no corrientes 25,158 (1,855) 23,303
Total activos 2,141,001 (32,013) 2,108,988
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6. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA - NIIF (Continuacién)

Pasivo y patrimonio neto
Pasivos corrientes:

Porcién corriente de obligaciones financieras

Acreedores Comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar relacionadas
Provisién para jubilacién y desahucio

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reservas

Ajustes de primera adopcién
Resultados Acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Al 31 de diciembre

de 2011 bajo PCGA Al 31 de diciembre
E cuador Ajustes de 2011 bajo NIIF
682,090 682,090
530,054 (185,669) 344,385
331,037 331,037
486,673 65,727 552,400
20,011 20,011
2,049,865 (119,942) 1,929,923
20,000 20,000

- 736 736

20,000 736 20,736
2,069,865 736 1,950,659

800 800

20,000 20,000

400 400

- (7,196) (7,196)

49,936 94,389 144,325

71,136 82,193 158,329
2,141,001 32,013 2,108,988
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6. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF (Continuacién)

6.2 Reconciliacién del estado de resultados integral

a) Unareconciliacién entre el estado de resultados integral bajo principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacién:

Al31de
diciembre de Al31de
2011 bajo PCGA diciembre de 2011

E cuador Ajustes bajo NIIF
Ingresos Operativos:
Ingresos 3,368,169 15,365 3,383,534
Costo de ventas (2,901,117) (2,901,117)
Utilidad bruta 467,052 482,417
Gastos:
Gastos de administracién (88,020) (40,918) (128,938)
Gastos de venta (44,460) (44,460)
Otros ingresos (gastos), neto (258,587) 119,942 (138,645)
Gastos financieros (25,247) (25,247)
Utilidad antes de impuesto a la renta 50,738 145,127
Impuesto a la renta (16.,285) (16,285)
Impuesto a la renta diferido - -
Utilidad neta del afio 34,453 - 128,842
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6. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF (Continuacién)

6.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio
La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio segin principios y précticas de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011

se detalla a continuacion.

Al 1de enero de Al 31 de diciembre de

2011 2011

Total patrimonio neto segin PCGA -

E cuador 16,684 71,136
Adopciones:

Baja de inventarios (7,196) (7,196)
Provision cuentas incobrables - (28,112)
Provision inventario obsoleto - (10,215)
Ajuste depreciacién activos fijos - (1,855)
Ajuste provision jubilacién patronal - (736)
Provisiéon Otros gastos - (72,595)
Ajuste Cuentas por pagar acreedores - 192,537
Otros ingresos - 15,365
Total de ajustes (7,196) 87,193
Total patrimonio neto segtn NIIF 9,488 158,329
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6. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF (Continuacién)

6.4 Reconciliacién del estado de flujos de efectivo

La transicién a las NIIF no tuvo un efecto significativo en la presentaciéon del estado de flujos de
efectivo.

6.5 Notas a la reconciliacién del estado de situacién financiera de patrimonio y estado de
resultados integral

a) Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptadas en E cuador y las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

1 Provisién para cuentas incobrables

Representa la provisién por el riesgo de incobrabilidad de las cuentas por cobrar a clientes y
que esta dada de acuerdo con la antigtiedad de los saldos.

2) Beneficios de empleados - post empleo

Constituye las obligaciones por beneficios post empleo (jubilacién patronal, desahucio y
vacaciones) establecidas conforme los pardmetros de la Norma Internacional de
Contabilidad No.19 por el experto actuarial que determina el costo devengado del beneficio.
De acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador la
Compeafifa no reconocié dicha obligacion.

3) Provisiones otros gastos
Constituyen los posibles gastos a incurrirse por devoluciones y garantias de inventarios.

Valores determinados por el costo de reposicion de los inventarios que atin se encuentran con
garantia.
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATE GORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 se conformaban de la

siguiente manera:

31de Diciembre de 2012 31de Diciembre de 2011 1de enero de 2011
No No No
Corriente corriente Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros
medidos al valor
nominal
Efectivo 16,956 - 79,011 - 65,146 -
Cuentas por cobrar 1,365,286 - 1,230,861 - 326,343 -
Cuentas por cobrar 160,099 - 39,242 - 54,785 -
relacionadas
Otras cuentas por cobrar 155917 116,489 18,053
Total activos financieros 1,698,258 - 1,465,603 - 464,327 -
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 44,329 12,154 682,090 - 26.505 -
Acreedores Comerciales 1,518,874 179,000 344,385 - 229411 -
Cuentas por pagar 264,666 57,784 331,037 20,000 1,780 62,300
relacionadas
Total pasivos financieros 1,827,869 248,938 1.357,512 20,000 257,696 62,300

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, entidades

relacionadas, obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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8.

EFECTIVO
31de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
Caja Chica 200 200 100
Bancos nacionales 16,756 78,811 65,046
16,956 79,011 65,146
DEUDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se formaban de la siguiente manera:
Deudores comerciales, neto:
31de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
Cuentas por cobrar clientes 1,425,148 1,257,690 325,788
Otras cuentas por cobrar - - 1,761
Provision cuentas incobrables (59,862) (26,829) (1,206)
1,365,286 1,230,861 326,343
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9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacién)

(a)

comerciales por ventas en locales, neto de provisién es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 la antigiiedad del saldo de deudores

31 de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
No No No
deteriorada Deteriorada Total deteriorada Deteriorada Total deteriorada Deteriorada Total

Vigente (hasta 30 dias) 1,247,631 1,247,631 1,126,151 1,126,151 243,240 243,240
Vencida

De 31 a 180 dias 60,658 60,658 104,710 (25,126) 129,836 83,103 (1,206) 84,309
De 181 a 360 dias 56,997 (28,195) 85,192 1,277) 1,277

Maés de 360 dias (31,667) 31,667 426) 426

Total cuentas por cobrar 1,365,286 (59,862) 1,425,148 1,230,861 (26,829) 1,257,690 326,343 (1,206) 327,549

(b) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es el siguiente:

Saldo al inicio

31de diciembre de

1de enero de

Provisién con cargo a resultados

Saldos al final

2012 2011 2011

(26,829) (1,206) -
(33,033) (25,623) (1,206)
(59,862) (26,829) (1,206)
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10. CUENTASPOR COBRAR AENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Comparifa y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Comparifa considerando su objeto y condiciones.

a) Saldos y transacciones con compaiifas relacionadas

al) Al 31 de diciembre de 2012, el movimiento de las cuentas por cobrar con entidades
relacionadas es el siguiente :

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de diciembre de
Relacionada 2011 Facturacion Pagos Retenciones 2012
Alvarado Tinoco Dany X avier 39,242 221,249 (98,562) (1,830) (160,039)
39,242 221,249 (98,562) (1,830) (160,039)

b) Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de
VIRTCORPORATION S.A. incluyendo a la Gerencia General, asi como los accionistas que la
representan, han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 en
transacciones habituales y que se revelan en las notas correspondientes.

c¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro
(sea 0 no ejecutivo) del consejo de administraciéon u érgano de gobiemo equivalente de la entidad.
Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestiéon de personal clave, se
forman como siguen:

31de diciembre de

2012 2011
Sueldo Fijjo 3,539 2,640
Bonificacion 241 -
3,780 2,640
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11. ACTIVO IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los impuestos por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

31de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
Crédito tributario IVA 88,356 76,102 11,778
Crédito tributario renta 67,561 40,387 6,275
155,917 116,489 18,053

12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de la siguiente

manera:
31de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
Inventario mercaderia 585,605 326,882 73,564
Provisién por lento movimiento (10,215) (10,215) -
575,390 316,667 73,564

El movimiento de la provision de inventarios es el siguiente:

Lento movimiento

2012 2011
Saldo al inicio (10,215) -
Provision - (10,215)
Saldo final (10,215) (10,215)
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13. GASTOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los gastos y otros pagos anticipados se formaban

de la siguiente manera:

31de diciembre de

1de enero de

Seguros pagados por anticipado

Anticipo a proveedores

Otros anticipos entregados

2012 2011 2011
5,684 - -
225,290 296,400 -
3,104 1,221 -
234,078 297,621 -

14. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el saldo de maquinaria, muebles y equipos se
formaba de la siguiente manera:

Muebles y enseres
Equipo de computacion
Equipo de oficina
Vehiculos

Totales

31de diciembre de
2012 2011
Costo  Depreciacion Costo Depreciacién
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto

19,692 (1,431) 18,261 4,318 (142) 4,176
11,624 (4,100) 7,524 5418 (983) 4,435
240 (34) 206 1,145 (10) 1,135
14,277 (3,569) 10,708 14,277 (720) 13,557
45,833 (9,134) 36,699 25,158 (1,855) 23,303
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14. PROPIEDAD, PLANTAY E QUIPO (Continuacién)

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la propiedad, planta y equipo fue el siguiente:

Saldos al 31de Saldos al 31 de
Diciembre de Ventas, Diciembre de Saldos al1de
2012 Adiciones bajas 2011 Adiciones enero de 2011
Costo
Muebles y Enseres 19,692 17,015 (1,641) 4,318 4318 -
E quipos de
Computacion 11,624 7,728 (1,522) 5,418 5,418 -
E quipo de Oficina 240 203 (1,108) 1,145 1,145 -
Vehiculos 14,277 - - 14,277 14,277 -
45,833 24,946 (4,270) 25,158 25,158 -
Depreciacion
Muebles y Enseres 1,431 1,289 - 142 142 -
Computacion 4,100 3,117 - 983 983 -
E quipo de Oficina 34 24 - 10 10 -
Vehiculos 3,569 2,849 - 720 720 -
9,134 7,279 - 1,855 1,855 -
Activo Fijo neto 36,699 17,666 (4,270) 23,303 23,303 -
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15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones financieras se formaba de la

siguiente manera:

31de diciembre de

2012

Porcion Largo

corriente Plazo
Préstamo Banco Machala emitido el 28/11/2012,
tasa fija 11,23% vencimiento el 28 /03 /2013 24100
Préstamo Banco Machala emitido el 20/12 /2012, tasa
f1]a 11,230/0 vencimiento el 13/06/2014: -16133 -8767
Préstamo Banco Rumifiahui emitido 7/09/2011 tasa
11,23% vencimiento 7 /09 /2014 4096 3387

-44329 -12154

16. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales se formaban de la
siguiente manera:

31de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
Proveedores locales (1,241,821) (192,626) (229,411)
Proveedores del exterior (277,053) (151,759) i
(1,518,874) (344,385) (229,411)
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16. ACREEDORES COMERCIALES (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigtiedad de los saldos por pagar proveedores son como sigue:

Antigiiedad
Mayor a 360
Corriente  31a 180 dias 180 a 360 dias dias Total
31 de diciembre de 2012
(1,344,823) (71,208) (11,664) (91,179) (1,518,874)
31 de diciembre de 2011
(813) (283,017) (38,355) (22,200) (344,385)
1 de enero de 2011
(116,529) (112,882) - - (229,411)
(1,462,165) (467,107) (50,019) (113,379) (2,092,670)

17. CUENTASPOR PAGAR AENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

31de diciembre

Naturaleza de la

Sociedad relacion Pais Vencimiento 2012
Alvarado Tino Dany Xavier =~ Facturacion E cuador 360 dias (224,992)
Alvarado Tino Dany Xavier =~ Préstamo a largo plazo Ecuador Mas de 360 dias (57,784)
Virtualcorp Facturacion E cuador 360 dias (39,674)
(322,450)
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18. OTRAS CUENTASPOR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
Impuestos por pagar (9,251) (8,099) (1,546)
Obligaciones con el IESS (2,178) (1,373) -
Anticipos clientes - (781) (7,135)
Obligaciones con empleados (8,018) (1,420) -
Provisién otros gastos (128,954) (65,727) -
Otros pasivos corrientes (125,000) (475,000) (194,400)
(273,401 (552,400) (203,081)

19. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las provisiones por pasivos acumulados se
formaban de la siguiente manera:

31de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
Décimo tercer sueldo (2,312) (1,420) -
Décimo cuarto sueldo (1,276) (996) -
Vacaciones (3,986) (1,510) -
Participacion trabajadores (2,245) (16,085) -
Impuesto a la Renta - - (5,326)

(9,819) (20,011 (5,326)
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20. PROVISION PARA JUBILACION

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones por beneficios post-empleo se
formaban de la como sigue:

31de diciembre de 1de enero de
2012 2011 2011
Jubilacién patronal (1,981) (736) ;
(1,981 (736) -

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado.
(a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco  afios 0 mds hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o
interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma
al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial.
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21. IMPUESTO ALARENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 12.085 16.285
Total impuesto a la renta diferido -
Total impuesto a la renta del ejercicio 12.085 16.285

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

12,229 50,738
Mis (menos)
Otras rentas exentas (371) -
Gastos no deducibles 40,628 27,698
Participacién trabajadores atribuible a ingresos exentos 56 -
Deducciones adicionales - (10,580)
Deducciones por leyes especiales - -
Utilidad gravable 52,542 67,856
Total impuesto a la renta causado 12,085 16,285
Menos — retenciones (39,258) (55,320)
Menos — crédito tributario de anos anteriores (40,388) (1,353)

Impuesto a pagar
Impuesto a favor (67,561) (40,388)
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2. IMPUESTO ALARENTA CORRIENTE Y DIFE RIDO (Continuacién)

c)

Impuesto a la renta diferido

Debido a que no se han identificado diferencias temporarias la Compafifa no ha reconocido
impuestos diferidos.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a)

(b)

(0)

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaififa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafifa no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Comparifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Aiio fiscal Porcentaje de tasas de impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Comparifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efecttien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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2. IMPUESTO ALARENTA CORRIENTE Y DIFE RIDO (Continuacién)

(d)

(e)

H

(g

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estdn sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafifa no tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2010, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2%
al 5%

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

e  Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.
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21. IMPUESTO ALARENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)
(g) Impuesto ala Salida de Divisas (ISD) (Continuacién)

e  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

(h) Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidié la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reform¢ la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
los principales cambios son los siguientes:

e Cilculo del impuesto a la renta
Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la
adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no serd deducible el
gasto sobre el exceso.

e Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base

imponible sea de hasta 35,000.

e Impuestos Ambientales
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al
transporte publico y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.
Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plésticas no Retornables, que grava con 2 centavos

de Délar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas
gravard al momento de su nacionalizacion.
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2. IMPUESTO ALARENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncién de
Ppago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al E cuador.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria.

22. PATRIMONIO

a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 el capital emitido estaba constituido por
$800 acciones un valor nominal de $ 1,00 (un délar) cada una.

El detalle de los accionistas de la Comparifa al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Nombre de Nimero de Participacién
accionista acciones %
Danny Alvarado 792 99
Maria Fernanda G uzméan 8 1
Total 800 100
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22. PATRIMONIO (Continuacién)

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta

que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse

como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compatifa, pero puede utilizarse

para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafriias
emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo deudor por $ 7,196 proveniente de los ajustes por

adopcioén por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los

del dltimo ejercicio econémico concluido.

23. INGRESOS DE ACTIVIDADE S ORDIN ARIAS

Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

Ventas de bienes
Venta de servicios
Dividendos

Otros ingresos ordinarios

31de diciembre de

2012 2011
(4,179,618) (3,364,177)
(2,260) 1,677)

- (159)

- (17,521)
(4,181,878) (3,383,534)
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24. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

31de diciembre de

2012 2011

Personal 55,142 24,925
Mantenimientos y reparaciones 5,772 857
Arrendamiento 16,264 2411
Combustible 1,810 581
Seguro 7,930 3,676
Transporte - 510
Gastos de gestion 8,741 10,459
Viajes 6,202 6,556
Servicios publicos 9,535 3479
Impuestos 58,335 9,607
Depreciacion 7,279 1,855
Provisiones por deterioro 35,742 47937
Participacién de trabajadores 2,245 16,085

214,997 128,938

25. GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011

Personal 65,948 26,178
Mantenimientos y reparaciones 2,069 120
Promocién y publicidad 1,495 791
Combustible 185 151
Agasajos al personal 245 -
Transporte 29,291 15,199
Gastos de viaje 3,953 2,021
103,186 44,460
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26. RIESGOS

A continuacién se presentan los principales riesgos a los que se ve enfrentada la comparifa en el desarrollo de
su actividad principal:

Riesgo operativo- Como retrazo en el abastecimiento de los productos, lo cual obedece a que la mayoria de
los productos son importados, por lo que el tiempo transcurrido desde el pedido de mercancia hasta la llegada
abodega puede tardar por causas externas a la comparifa.

Riesgo de margen-Cuando dicho margen no cubre los gastos operacionales y de renta.
Riesgo de mercado — Sensibilidad a los cambios constantes en los precios, el cual esta ligado a los cambios de
tecnologfa, por lo que al ingresar al mercado un producto con mejores caracteristicas el precio de los articulos
en bodega con tecnologfa inferior, baja.
27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la gerencia de la Compatifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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