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A los Accionistas de
SEAFMAN CA.

Guayaquil, 20 de abrit del 2009

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de SEAFMAN C.A. al 31 de diciembre del 2008 y
2007 .y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacion de fa presentacion general de los estados financieros. Consideramos que

nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinibn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Seafman C.A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007 vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Como se indica en las Notas 10 y 11 al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compaiiia mantiene
saldos por cobrar y pagar con compaiifas relacionadas por US$2,545,403 (2007:US$1,908,992) y
US$2,039,986 (2007:US5$2,920,951) respectivamente; adicionalmente, durante los afios 2008 y
2007 ha realizado las transacciones que se revelan en las referidas notas.

5. En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién describe las condiciones
econdmicas imperantes en el pais originadas principalmente por efecto de fa crisis mundial. £n la
mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta adn con todos los elementos
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A los Accionistas de
SEAFMAN CA.
Guayaquil, 20 de abril del 2008

que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia mundial, sus efectos
finales sobre la economia nacional y su eventual incidencia en la posicion econémica y financiera
de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias
que alli se describen. :
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No. de Registro en ' Sandra Vargas‘L.
la Superintendencia Socia
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SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE AUMENTOS Y FRIGORIFICOS MANTA CA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
a notas 2008 2007 Pasivo y patrimonio a notas 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 1,281,004 519,416 Sabregiros bancarios 46,076 588,041
Obligaciones bancarias 7 13,069,653 15,295,770
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes Documentos y cuenlas por pagar
Exterior 3 7,780,782 10,596,158 Proveedores 8 3,209,688 3,557,783
tocales 3 1,392,904 773,940 Armadores 696,358 2,955,529
Compabifas relacionadas 10 2,545,403 1,908,992 Compaiilfas relacionadas 10 1,758,236 2,432,201
Anticipos a proveedores y armadores a 2,974,912 2,255,604 Otras cuentas por pagar 535,103 420,465
Impuestos 12 582,089 534,082 6,199,385 9,365,978
Otros 227,449 307,988 Pasivos acumulados
15,503,535~ 16,376,768 Beneficios sociales 9 1,310,431 691,381
Provisién para cuentas incobrables 9 (__524,108) (557,947} F por pagar 9 74,351 470,113
14,979,431 15,818,817 ~T 1,384,782 1,161,494
Inventarios 5 9,444,959 13,385,484 Total det pasivo corriente 20,699,896 26,411,283
Gastos pagados por anticipado 141,042 90,722 DEUDA A LARGO PLAZO
Compafifas relacionadas 11 281,750 488,750
Total del activo corriente 25,846,436 29,814,439 Proveedores 16 87,680 217,740
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - menos Obligaciones bancarias 7 - 948,000
depreciacién acumulada 6 8,171,783 7,720,867 369,430 1,654,490
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO 9 726,420 - 416,013
Armadores 4 151,923 707,332
PATRIMONIO
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 476,332 336,463 (Véase estados adjuntos) 12,850,728 10,097,315
34,646,474 38,579,101 34,646,474 38,579,101

notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

" Kdrnel Benltez
Contralor
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SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y FRIGORIFICOS MANTA CA.
ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a.notas 2008 2007
Ventas Netas
Exportaciones 95,272,978 75,576,203
Locales 11,033,158 7,532,439
Maquila 16 - 38,716
106,306,136 83,147,358
Costo de productos vendidos ( 94,429,769) ( 74,217,776)
11,876,367 8,929,582
Gastos operativos
De ventas ( 4,541,003/ ( 3,525,381)
De administracién ( 2,252,067)/ ( 1,570,486)
Financieros, neto ‘ (  1,566,184) - ( 975,378)
Utilidad operacional 3,517,113 2,858,337
Otros ingresos, neto 17 409,574 177,050
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 3,926,687 - 3,035,387
Participacién de los trabajadares en las utilidades 9 ( 589,003) -(  455,308)
Impuesto a la renta 9 { 584,271) 7(  496,150)
Utilidad neta del afio ’ 2,753,413 2,083,929

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

Saidos al 1 de enero del 2007

Pago de dividendos aprobado en Acta de
Directorio del 7 de febrero def 2007

Aumento de Capital Social aprobado en la junta
General de Accionistas del 5 de octubre del 2007

Apropiacién para reserva fegal aprobado en ia junta General
de Accionistas del 10 de octubre del 2007

Utilidad neta del aito 2007
Saldos al 31 de diciembre def 2607
Aumento de Capital Social aprobado en la Junta
General de Accionistas de} 28 de junio de} 2008
Apropiaci6n para reserva legal aprobado en la Junta General
de Accionistas del 29 de abril del 2008
Utilidad neta del afio 2008
Saldos al 31 de diciembre del 2008

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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Ger¢nte General

' SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y FRIGORIFICOS MANTA C.A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Reserva Reserva Resultados
sacial legal de capital acumulados Total
2,209,327 295,413 1,548,563 4,960,083 9,013,386
(1,000,000) (1,000,000}
1,041,635 (1,041,635) -
115,738 (115,738)
2,083,929 2,083,929
3,250,962 411,351 1,548,563 4,886,639 10,097,315
1,875,537 (1,875,537) -
208,393 (208,393) -
2,753,413 2,753,413
5,126,499 ~ 619,544 1,548,563 ~ 5,556,122 12,850,728

Kernel Benitez
Contralor
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SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y FRIGORIFICOS MANTA CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANQOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta delafo
Mds (menos) cargo (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Utilizacién Provisibn para cuentas incobrables, neta
Depreciacién
Provisién para obligaciones sociales, neta

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
G astos pagad os por anticipado
Cuentas por cobrar - largo plazo - armadores
Documentos y cuentas por pagar
Compahias relacionadas
Pasivos acu mulados

Efectivo neto provisto (utilizado en) por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Ad quisicion de propiedades, planta y equipo, neto
{Incremento) en cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto utilizado en fas actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos
{Disminucién) de obligaciones bancarias
incremento de la deuda a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento
Aumento (Disminucién) neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio delafio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del aho

Referencia
a Notas

o

2008 2007
2,753,413 /7 2,083,929
33,839) ( 139,403)
1,193,586 1,099,003
310,407 11,858
4,223,567 3,055,387
1,509,636  ( 5,671,224)
3,940,525¢ ¢ 6,283,270)
50,320) 86,416
555,409 7 ( 404,821)
2,492,628) 2,800,465
1,310,376} ( 1,799,932)
223,288 601,434
6,599,101 7,615,545)
1,644,502) ( 1,221,786)
139,869) ( 112,253)
1,784,371) ( 1,334,039)
- ( 1,000,000)
2,226,117) 10,514,949
- 1,285,060) ( 1,287,139)
3,511,177) 8,227,810
1,303,553 ( 721,77 4)
68,625) 653,149
1,234,928 ( 68,625)

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS
Y FRIGORIFICOS MANTA CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

SEAFMAN, Sociedad Ecuatoriana de Alimentos y Frigorificos Manta C.A. fue constituida el 19 de
enero de 1966 con el objeto de dedicarse a la captura, industrializacién y conservacién de los
productos de la pesca, asi como a la produccién y comercializacién local y en el exterior de lonjas de
atan precocidas y atdn enlatado.

La Compania firm6é un contrato de maquilado con la compaiia Bumble Bee Seafoods Inc.,
domiciliada en San Diego - Estados Unidos de América por un periodo aproximado de nueve afios a
partir del 24 de noviembre de 1994. Por medio de este contrato SEAFMAN, Sociedad Ecuatoriana

de Alimentos y Frigorificos Manta C.A., como magquilador: clasificé, descongel6, preparé y precociné -

lomos de atiin que posteriormente enlat, esteriliz, etiqueté y empacé para exportacién como
lonjas de atiin y/o como enlatado de atiin para exportacién. A la fecha de emisién de los estados
financieros, este contrato se mantiene vigente y no ha sido afectado por el cambio de accionistas que
se menciona en el parrafo siguiente.

Hasta el mes de octubre del 2003 SEAFMAN C.A. formé parte del grupo de empresas Bumble Bee
Seafoods Inc., dedicado principalmente a la captura, industrializacién y comercializacién de
productos de pesca. A partir del 9 de octubre del 2003, fecha de venta de las acciones de Bumble
Bee International Inc. (Cayman) (anterior accionista) a Seafman Holdings S.A. (actual accionista
domiciliada en Panamé) la Comparia forma parte de Tri Marine International S.A., la cual se dedica a
la pesca, comercializacién y venta de productos del mar, especialmente de atin. <Véase Notas 10 y
11>,

En este dltimo semestre del 2008 la crisis econémica mundial ha afectado la economfa del pais
principalmente en lo relacionado a: la disminuci6n sustancial en el precio del petréleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes que
recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa publica, creciente
incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario ain sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pais entre un proceso de deterioro
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacién, calificacion del pais como de alto
riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de crédito, caida progresiva de
la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra.
En la actualidad las autoridades econémicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a la indicada situacién, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante, entre otros, la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales. No se cuenta aiin con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada y su
impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y
financiera de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en este parrafo.

La Administracién de la Compafiia considera que los factores antes mencionados no han originado
para la empresa durante el 2008 efectos significativos en sus operaciones. Adicionalmente prevé
para el 2009 mantener un fuerte control de costos y gastos, e iniciar la apertura de nuevos
mercados, para encarar los eventuales efectos de la crisis.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normias Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

A efectos de la preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compaiifa considera como efectivo y
equivalentes de efectivo al efectivo en caja, depésitos bancarios, neto de sobregiros bancarios.

Provision para cuentas incobrables -

Se establece con cargo a los resultados del afio para cubrir las pérdidas que puedan llegar a
producirse principalmente en la realizacién de las cuentas por cobrar a clientes y cuentas por
cobrar - armadores.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para materia prima - pescado congelado y
aceite, productos en proceso, productos terminados y materiales de empaque, envases y suministros,
utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en trdnsito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Gastos pagados por anticipado -

Incluye basicamente seguros pagados por anticipado.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se

consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los costos financieros relacionados con fas obligaciones bancarias (o con proveedores) obtenidas
para financiar la remodelacién y ampliacién de las cdmaras frigorificas, son contabilizados como
mayor valor del rubro Activo fijo, hasta la puesta en marcha del correspondiente activo.

Obligaciones sociales a largo plazo -

jubilacién Patronal

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafia, determinado con base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método de amortizacién gradual “Método actuarial prospectiva”.

Bonificacién por desahucio

El costo de este beneficio a cargo de la compaiia, determinado con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que fa Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a larenta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiifa calcul6 la provisién para impuesto del afio 2008 y 2007 a la tasa del 15% para la
porcién de las utilidades sujetas a capitalizacién, las cuales ascienden a US$1,125,861
(2007:US$1,875,538) bajo el supuesto de que estas utilidades serdn integramente invertidas de
acuerdo con las disposiciones legales, y para las utilidades restantes aplic6 la tasa del 25%. Esta
decision debera ser ratificada por la Junta General de Accionistas. De acuerdo con las referidas
normas, si la reinversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente,
la Compania deberd pagar la diferencia de impuestos con los recargos correspondientes. La
reinversién de las utilidades del 2007 fue materializada en el 2008, ver Nota 14.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Arrendamiento Financiero -

La Compaiia contabiliza el arrendamiento financiero de propiedades, planta y equipo en todos los
aspectos sustanciales, de acuerdo con las pautas establecidas en fa Norma internacional de
Contabilidad Nro.17, aplicables a operaciones de arrendamiento financiero. Mediante esta norma,
el valor total de las canones de arrendamiento del bien, (incluye cuota de opcién de compra y no
considera impuestos y costos financieros), es registrado como Propiedades, planta y equipo, para ser
depreciado utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de estos bienes
durante su vida atil estimada, siguiendo el método de la linea recta. El componente financiero
contenido en las cuotas de arrendamiento es reconocido en los resultados del ejercicio en
proporcién a las cuotas pagadas. <Véase Nota 16>.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluaci6n de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Los saldos més significativos de documentos y cuentas por cobrar - clientes al cierre del afio 2008 y
2007 se detallan a continuacién:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
(Continuacion)

2008 2007
Clientes exterior ,
Societe Acqua Terra 1,939,875 -
Princes Foods Limited 1,798,055 1,861,266
G.W. Yichang & Cia. S.A. 733,320 1,308,338
Iramos Muffato 686,400 -
BK-Foods A/S 646,799 366,959
Pesquera San José 560,588 137,200
Premium Distribuidora S.A. 543,500 -
Almacenes Exito S.A. 502,073 -
MCM Foods B.V 65,652 351,490
Princes Foods B. V. - 1,600,045
Cadena de Tiendas Venezolanas - 1,260,130
Ind. Venezolana Maicera Pronutricos C.A. - 1,175,000
La Campagnola SACI - 430,000
Molitalia S.A. - 393,000
Inc. S.A. : - 332,854
jumbo Retail Argentina S.A. - 161,863
Camil Alimentos S.A. - 136,500
Gloria S.A. - 131,494
Supermercado Mayorista Makro S.A. - 120,000
Lovering Foods PLC - 557,860
Otros menores 304,520 272,159

7,780,782 (1) 10,596,158 (1)

(1) Al 31 de diciembre del 2008, existe aproximadamente US$2,768,339
(2007:US$3,330,817) de cartera de clientes entregada en colateral por obligaciones
bancarias. <Véase Nota 7>.

2008 2007

Clientes locales

Asiservy S.A. (2) 122,216 305,834
Programa Mundial de Alimentos - 184,459
Industrial Danec S.A. 75,772

Pespesca 675,000 -
Tecopesca 360,000 -
Eurofish S.A. - 105,941
Otros menores 159,916 177,706

1,392,904 773,940




NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
(Continuacién)

(2) Durante el afo 2008 y 2007, se recuper6 aproximadamente US$27,500 y (2007:
US$32,500), respectivamente. El saldo de esta cuenta se encuentra garantizado con un
convenio mediante el cual Asiservy S.A. ha entregado en prenda dos lotes de terreno en la
parroquia Puembo del Cantén Quito - Provincia de Pichincha. El valor de estos terrenos no
ha sido determinado por un perito. Si bien la Compafia mantiene provisién por este
cliente, continGa realizando las gestiones correspondientes para el cobro de esta deuda.

Antigiiedad de la cartera
2008 2007

Chentes Clientes Clientes Clientes

exterior % locales % exterior % locales %
Corriente 4,887,318 63% 1,239,118 89% 7,462,949 70% 523,100 68%
Vencida hasta 30 dias 2,698,644 35% - 0% 3,001,174 28% 19,094 2%
Vencida hasta 60 dias 194,820 3% - 0% - 0% 44,287 6%
Vencida hasta 90 dias - 0% - 0% - 0% - 0%
Més de 90 dias - 0% 153,786 11% 132,035 1% 187,459 24%

7,780,782 100% 1,392,904 100% 10,596,158 100% 773,940 100%

NOTA 4 - ANTICIPOS A PROVEEDORES Y ARMADORES (CORTO Y LARGO PLAZO)
Composicién:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 4 - ANTICIPOS A PROVEEDORES Y ARMADORES (CORTO Y LARGO PLAZO)

(Continuacion)

2008 (1) 2007 (1)
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Daniel Buehs Bowen 382,071 / 45,363 624,851 500,000
José Paladines (2) - / - - 86,494
Alfaricorp 110,225 45,360 121,125 45,360
Lucia Fernandez - - 37,732 -
Shellfish S.A. - - 120,000 14,278
Ausebio Reyes 653,050 - 668,100 -
Lifinsa S.A. ' - - 246,712 -
Actorcorp 92,351~ 61,200 322,186 61,200
Fresh Fish Del Ecuador Cia.Ltda. 1,000,000 - - -
Xuk S.A. 200,000 / - - -
Cape Breton Contrato de Asociacion 288,229 v - - -
Otros menores 248,186 - 114,898 -
2,974,112 151,923 2,255,604 707,332

(1)  Corresponde principalmente a anticipos entregados a armadores y préstamos, a ser
liquidados contra entrega de pescado capturado, los cuales estdn garantizados
principalmente por pagarés al vencimiento y en ciertos casos hipotecas sobre los barcos
pesqueros de propiedad de los armadores, generan en ciertos casos una tasa de interés del

8.5% anual.

(2) Al 31 de diciembre del 2008 la Compaiiia ha recuperado la totalidad de los valores por
cobrar y ha reversado las provisiones registradas en afios anteriores. Ver Notas 9y 17.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:

2008 2007

Materia prima - pescado congelado (1) ' 5,357,228 7 7,347,462
Materia prima - aceite (2) 735,699 1,091,940
Productos terminados - conservas y lomos 2,081,303 7 4,181,979
Materiales de empaque, envases y suministros 556,157 607,487
Producto en proceso 617,786 ¥ 61,000
Importacién en transito 96,786 95,616

9,444,959 13,385,484

(1) Incluye 3,020,936 (2007: 1,776,640) kilos de pescado congelado, equivalentes a
US$3,505,353 (2007:US$3,326,738) ingresados al pafs bajo régimen de consumo (2007:




NOTA 5 - INVENTARIOS
(Continuacién)

régimen aduanero especial de admisién temporal para perfeccionamiento activo).

(2) Incluye US$546,353 (2007:US$919,764) en aceite que al 31 de diciembre del 2008 se
mantenia en La Fabril S.A. para que estos lo refinen.

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

a)  Composicién:

Edificios

Mejoras de edificios y terrenos
Maquinarias y equipos

Cajones, paletas y contenedores
Muebles y enseres

Equipo de computacién
Vehiculos

Depreciaciéon acumulada

Terrenos
Construcciones en curso (1)

b)  Movimiento del afio:

Saldos al 1 de enero
Adiciones netas (2)
Depreciacién del afno
Saldos al 31 de diciembre

Tasa anual de

%
2,093,999 1,831,027 5
1,220,342 1,161,584 5
9,623,001 8,627,914 10
1,146,544 1,056,624 10
254,827 235,343 10
467,378 366,367 20y 33
829,156 694,452 20
15,635,247 13,973,311
( 7,888,576) ( 6,814,305)
7,746,671 7,159,006
196,066 183,773
229,046 378,088
8,171,783 7,720,867
2008 2007
7,720,867 7,598,084
1,644,502 1,221,786
( 1,193,586) ( 1,099,003)
8,171,783 7,720,867

(1) Al 31 de diciembre del 2008 se incluye principalmente la construccién de un sistema de
agua helada, generadores de energia, un complejo deportivo y gastos de mejoras en

9)




NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacion)

maquinarias para aumentar la capacidad diaria de produccién de las maquinarias por
US$178,000, US$30,000 (2007: US$110,658, US$81,250, US$78,331 y US$52,500),
respectivamente. ’

(2) Al 31 de diciembre del 2008 incluye principalmente generador de energia, baldes de
pescado, precocina, montacargas electrico y equipos para la produccién por US$389,000,
US$152,000, US$242,000, US$112,000 y US$249,000 respectivamente, mientras que al
31 de diciembre del 2007 inclufa principalmente remodelaciones de las cdmaras frigorificas,
baldes para almacenamiento de pescado y adecuaciones de maquinarias de etiquetado por
US$659,000, US$190,000 y US$152,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2008 existen gravdmenes sobre propiedades, planta y equipos
(principalmente maquinarias y terrenos) en garantia de obligaciones bancarias con un valor de
mercado estimado por un perito independiente de aproximadamente US$16,886,365
(2007:US$11,531,000). Véase Nota 7.

Durante el 2008 se han retirado/vendido activos fijos cuyo costo fue de aproximadamente
US$139,000 neto de depreciacién acumulada por aproximadamente US$119,000.
NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

(Continuacién)
Interés
anual
%
Pacific National Bank (1) 2,491,505 2,997,735 8.25 8.25-10.00
Banco def Pacifico S.A.(2) 3,250,000 2,000,000 11.21 9.00
Banco del Pichincha (3) 5,200,000 5,200,000 10 8.50-9.50
Banco Santander (4) - 2,844,000 8.50
Banco Santander (5) - 3,000,000
Banco internacional (6) 2,000,000 - 9.50
12,941,505 16,041,735
Intereses devengados 128,148 202,035
13,069,653 16,243,770
Menos - Porcién a largo plazo de las obligaciones (5) - ( 948,000)

13,069,653 15,295,770

(1) Corresponde a una linea de crédito destinada a financiar anticipos para exportaciones de
hasta US$4,000,000 contratada con esta Institucién, la cual al 31 de diciembre del 2008 ha
sido utilizada por un monto de US$2,492,000 aproximadamente (2007:US$$2,998,000).
La Compariia entreg6 a esta institucién como colateral facturas de clientes por exportaciones
ya realizadas, que estos cancelan directamente en las cuentas bancarias del PNB como
abonos a las deudas mantenidas con Seafman. Al 31 de diciembre del 2008 se habia
entregado cartera por aproximadamente a US$2,768,339 (2007:US$3,330,817). <Véase
Nota 3>.

(2) Préstamos contratados en el afio 2008 por US$1,550,000 y US$1,700,000
(2007:US$1,500,000 y US$500,000), con vencimientos el 1 de enero y 31 de marzo del
2009 (2007: que vencieron en enero y mayo del 2008), respectivamente; a la fecha de
emisi6n de estos estados financieros estos préstamos se encuentran renovado y vigente,
respectivamente.

(3) Corresponde a una linea de crédito con el Banco Pichincha C.A., destinada principalmente
para financiar capital de trabajo hasta por un monto de US$7,000,000 (2007:
US$5,200,000); como colateral se encuentran hipotecados bienes inmuebles de la
Compaiia. <Véase Nota 6>. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaiifa ha
utilizado US$5,200,000 de la linea de crédito otorgada.

(4) Préstamo contratado en julio del 2006, con pagos trimestrales de intereses y capital al
vencimiento en julio del 2009, pagaderos en cuotas mensuales. Durante el afio 2008 este
préstamo fue precancelado. Este préstamo recibido en el afio 2006 sirvi6 para cancelar

an




NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS
{Continuacién)

(5)

(6)

principalmente deudas con su Casa Matriz. <Véase Nota 11>. Este préstamo estaba
soportado por un Comfort Letter emitido por su Casa Matriz. '

Préstamo contratado en agosto del 2007 para financiar capital de trabajo, con vencimiento
en junio del 2008. Este préstamo estaba soportado por un Comfort Letter emitido por su
Casa Matriz.

Préstamo contratado en noviembre del 2008 para financiar capital de trabajo, con
vencimiento en mayo del 2009. Este préstamo estd garantizado por prenda de una
maquinaria por aproximadamente US$2,500,000.

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos de cuentas por pagar a proveedores mas importantes al 31 de diciembre del 2008 y 2007
se detallan a continuacién:

2008 2007

Fabrica de Envases S.A. FADESA (1) 1,330,509 1,788,637
Moore Stephens Ltd. (2) 771,115 366,973
Petroceano S.A. 349 120,006
La Fabril S.A. (1) 11,152 83,398
Atlas Compaiiia de Seguros (4) 94,034 75,311
Industria Cartonera Ecuatoriana 51,171 73,864
Sealed Air de Mexico 9,900 70,782
Litotec S.A. 28,457 69,991
J.A. Oliveira 63,408 64,780
Metales Inyectados Metain S.A. . 25,500 52,500
Groupe Casino Limited 7,007 43,391
Sealed Air de Venezuela, S.A. (1) : 12,995 12,995
Codorus Acceptance Corp. (3) 130,060 130,060
Rimacorp S.A. 72,679 -
Hamburg Sud Ecuador S.A. 47,789 -
Otros menores 553,563 605,095

3,209,688 3,557,783

(1)

Proveedores de materias primas y materiales de empaque, envase y suministros.

(12)




NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
(Continuacién)

(2)

3)

(4)

Cuenta por pagar originada en comisiones por ventas al exterior colocadas por este
comisionista. El monto de las referidas comisiones se determinan en funcién de un contrato
suscrito <Ver Nota 16>.

Incluye: i) US$86,220 (2007: US$86,220) de porcién corriente de la cuenta por pagar
originada en la provision e instalacién de frigorificos y equipos de refrigeracion para la
cémara frigorifica construida en el afio 2004, y ii) US$43,840 (2007: US$43,840) por nuevo
financiamiento para la compra a York International de equipo de refrigeracién asi como
bienes y servicios relacionados. (Ver Nota 16).

Proveedores de servicios.

NOTA 9 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldo Pagos y/o Saldo
2008 inicial Incrementos utilizaciones final
Provisidn cuentas incobrables 557,947 130,000 ( 163,839) (3) 524,108
Beneficios Sociales 691,381 10,333,513 (1) ( 9,714,463) 1,310,431
Impuestos por pagar 470,113 808,524 (2) ( 1,204,286) 74,351
Obligaciones sociales
Jubilacién patronal 340,659 319,974 ( 9,393) 651,240
Bonificacion desahucio 75,354 9,843 ( 10,017) 75,180
2007
Provisién cuentas incobrables 697,350 136,987 { 276,390) (3) 557,947
Beneficios Sociales . 437,972 5,521,997 (1) ( 5,268,588) 691,381
Impuestos por pagar 122,088 1,029,766 (2) ( 681,741) 470,113
Obligaciones sociales
Jubilacién patronal 334,113 19,645 ( 13,099) 340,659
Bonificacion desahucio 70,042 7,719 ( 2,407) 75,354

(1)

Incluye US$589,003 y US$455,308 correspondiente a la provisién para participacién de los
trabajadores en las utilidades del 2008 y 2007, respectivamente. El incremento en este rubro
durante el 2008 se produce principalmente por la incorporacién de aproximadamente 1,200
trabajadores a la empresa. Ver Nota 16.




NOTA 9 - PROVISIONES
(Continuacion)

(2)  Incluye US$584,271 y US$496,150 correspondientes a provision para impuesto a la renta
corporativo del periodo 2008 y 2007, respectivamente. Adicionalmente durante el 2008 se
dedujeron de este pasivo aproximadamente US$64,328 de retenciones de impuesto a la

Renta del 2008 . Ver Nota 12.

(3) Corresponde a castigos de cuentas por cobrar (clientes y armadores) que tenfan una
antigliedad de 5 afos. Ver Nota 3. Incluye también aproximadamente US$95,000 (2007:
US$80,000) por concepto de reversién de provisiones, registradas con crédito al rubro

Otros Egresos Ingresos, neto, <Véase Nota 17>.

NOTA 10 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

En adicién a lo que se menciona en la Nota 11, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante el 2008 y 2007 con accionistas y compafias relacionadas. Se
incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las compafifas con accionistas
comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaia.

Ventas (1)

Tri Marine International S.A.
Tri Marine Fish Company
Tri Marine International (PTE) LTD.

Compras (2)
Tri Marine International (PTE) LTD.
Tri Marine International S.A.

(1) Corresponde a las ventas de conservas y lomos.

2008 2007
34,693,570 30,045,330
261,938 108,810
877,554 3,879,105
35,833,062 34,033,245
5,122,101 4,621,794
18,393,371 22,145,747
23,515,472 26,767,541

(2)  Corresponde a compras de materia prima - pescado crudo realizadas a estas relacionadas.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son, en general,

equiparables a las de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Composicion de los saldos con comparifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2008 y

2007:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 10 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

2008 2007
Documentos y cuentas por cobrar (1) '
Tri Marine International S.A. 2,503,372 1,841,694
Tri Marine International (PTE) LTD. 30,751 34,753
Tri Marine Fish Company 11,280 32,545
2,545,403 1,908,992
Cuentas por pagar (2)
Tri Marine International S.A. 1,758,236 1,943,421
Tri Marine International (PTE) LTD. - 488,780

1,758,236 2,432,201

(1)  Cuenta por cobrar originada en las ventas de lomos de attin realizadas durante el afio 2008
y 2007.

(2) Cuenta por pagar originada por compras de pescado efectuadas a estas relacionadas durante
el afio 2008 y 2007. ,

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago; sin embargo, la Administracién de la Compania estima que se
fiquidaran en el corto plazo.

NOTA 11 - DEUDA A LARGO PLAZO - COMPANIAS RELACIONADAS
Composicién:
Seafman Holdings S.A. 2008 2007

Pasivos por adquisicién de maquinarias y equipos (1) 281,750 <~ 488,750

(1) Corresponde a pasivos originados en adquisicién de activos fijos bajo la modalidad de leasing
financiero. Véase Nota 16.




a)

b)

c)

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal
Los afios 2005 al 2008 estan sujetos a una posible fiscalizacién.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los impuestos por cobrar y pagar incluyen lo siguiente:

2008 2007
Impuestos por recuperar
Reclamos de IVA presentados al SR 65,320 (1) 349,233
Saldo a favor de impuesto a la renta del afio 66,554 - -
tva pendiente de presentar reclamos 450,215 184,849
Total 582,089 534,082
Impuestas por pagar:
Retenciones en la fuente 69,318 116,857
Impuesto a la renta (2) . - 349,439
Otros 5,033 3,817
Total (Nota 9) 74,351 470,113

(1) Véase literal b) siguiente.

(2)  Corresponde al impuesto a la renta (neto de anticipos de impuesto a la renta y retenciones por
US$650,825 (2007:US$146,712).

Tramites con el Servicio de Rentas Internas y otros -

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiila mantiene vigentes solicitudes de devolucién
correspondientes a crédito tributario de impuesto al valor agregado de los meses, de junio y
diciembre del 2006 presentadas al Servicio de Rentas Internas por este monto. La Compaiiia
registr6 dentro de la cuenta Documentos y cuentas por cobrar - Otros US$28,231 (2007:
US$45,304) por concepto de devoluciones de Impuesto al Valor Agregado de septiembre 2006
(2007: afios 2002 y 2004) mediante notas de crédito a favor de Seafman.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afo el

25% de las utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compafifa no tiene pérdidas tributarias acumuladas por
amortizar.

(16)
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.'494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la presentacion
de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién Gnicamente para las operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000.

El estudio sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas, realizado por profesionales independientes en el afio 2007 no establecié posibles
efectos sobre la provisién de impuesto a la renta de dicho afio por las transacciones llevadas a
cabo por la Compaiifa con compafiias relacionadas del exterior. A la fecha de emisién de los
estados financieros la Administracién de la Compaiiia, basada los resultados del estudio del 2007 y
en el andlisis de las transacciones realizadas en el 2008 con relacionadas, ha concluido que no
existirian efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados
por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008. El estudio final serd concluido en la fecha
requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas.

NOTA 13 — OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO
Jubilacién Patronal -

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actyarialmente por un profesional
independiente para la totalidad de los trabajadores que al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se
encontraban prestando servicios a la Compafia.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% para la determinacién del valor actual
de la reserva matematica.

Desahucio -
Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por

el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
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NOTA 13 - OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO
{Continuacion)

la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, dichos pasivos se determinan
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, y se provisiona con
cargo a los resultados del ejercicio. El saldo de esta provision representa el 100% del valor actual de la
reserva matemaética calculada para todos los empleados de la Compaiifa.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2007 comprende
3,250,962, acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de abril del 2008 aprobé incrementar el capital
en US$1,875,537 mediante la capitalizacién de las utilidades generadas en el afio 2007 y
aprobada por la Superintendencia de Compaiifas el 3 de octubre del 2008 por medio de la
resolucién No. 08-P-DIC-0547 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de octubre del 2008.

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 comprende
5,126,499, acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 16 - CONTRATOS

A continuacién se describen los principales contratos suscritos por la Compaiiia y vigentes al 31 de
diciembre del 2008 y 2007: '

Contrato de Intermediacién y Comisién -

El 2 de Enero del 2006, SEAFMAN C.A renové el contrato a través del cual otorga a favor de
MOORE STEPHENS LTD, la exclusividad para la venta fuera del Ecuador de lomos de atiin; a su
vez es el compromiso de MOORE STEPHENS el gestionar y concretar las ventas fuera del Ecuador
de los lomos que produzca Seafman, asi como es su responsabilidad el tramitar el pago de las
ventas al exterior de lomos de SEAFMAN. La vigencia del presente contrato es de un afio a partir
del 1 de Enero del 2006, con renovacién automdtica, pudiendo cualquiera de las partes ponerle
término con aviso escrito con anticipacién no inferior a 30 dias. Las partes acuerdan como pago,




NOTA 16 - CONTRATOS
{(Continuacion)

el 2% de comisién del valor FOB Ecuador de las exportaciones que SEAFMAN realice de lomos de
atin, monto que pagard mensualmente, una vez recibido el pago de los clientes.

El valor devengado por concepto de comisiones por ventas de lomos de atin a Moore Stephens al
31 de diciembre del 2008 alcanza los US$480,374 (2007:US$522,832) y se presenta en el rubro
gasto de ventas del estado de resultados.

El 2 de enero del 2006 las comparifas SEAFMAN C.A. y MOORE STEPHENS LTD. firmaron un
contrato que tendrd vigencia por 1 afio a partir del 1 de enero del 2006, con renovacién
automdtica, en el cudl SEAFMAN entrega la exclusividad para la venta a dicha empresa en Ia
Unién Europea de las latas de atiin. La comisién fijada por toda la vigencia del contrato es del 2%
del valor FOB (free on board) en Ecuador de las exportaciones que SEAFMAN realice a la Unién
Europea, valor que SEAFMAN pagard mensualmente una vez que haya recibido el pago de los
clientes.

El valor devengado por concepto de comisiones por ventas de enlatados de atin a Moore
Stephens en el afio 2008 alcanza los U$$999,896 (2007:US$635,018) y se expone en el rubro

gasto de ventas del estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2008 se mantenian cuentas por pagar por intermediacién a Moore
Stephens por US$771,115 (2007: US$366,973). Véase Nota 8.

Contrato de arrendamiento mercantil internacional con opcién a compra -

En los meses de mayo y junio del 2005 las compafifas SEAFMAN HOLDINGS S.A. (Panamd) y
SEAFMAN C.A., firmaron dos contratos de arrendamiento mercantil que totalizan US$1,035,000,
ambos con una vigencia de 5 afios, en la cual SEAFMAN recibe en arrendamiento mercantil
bienes tales como llenadotas Luthi, cerradoras automaéticas y montacargas.

El valor total fijado para estas maquinas es de US$1,035,000 y el cdnon de arrendamiento
mensual fijado en este contrato es de US$17,250; ademds por concepto de financiamiento se
acordé una tasa del 8% anual sobre el monto a ser cancelado en cada cuota.

La Compafifa ha registrado esta operacién como leasing financiero y por tanto ha registrado en
activos y pasivos los montos de US$1,035,000. Al 31 de diciembre del 2008 el saldo de estos
pasivos es de US$281,750 (2007:US$488,750). Ver Nota 11.

En el contrato SEAFMAN se compromete a contratar los seguros de los bienes dados en alquiler
por el tiempo que dure el contrato, asi como dar el mantenimiento regular y preventivo a las
méquinas por lo cual con fecha 21 de septiembre del 2006 se comunica a SEAFMAN HOLDINGS
que todos los activos de los dos contratos que anteceden estan bajo una péliza de seguros.
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Contrato de refinacién de aceite de soya y girasol -

En los meses de septiembre y noviembre del 2003, SEAFMAN C.A. (contratante) suscribié dos
contratos con La Fabril S.A. (proveedor) con el objeto de que ésta (ltima preste servicios de
refinacién de aceite de soya y girasol, respectivamente. Mediante dichos contratos el proveedor
se responsabiliza del descargue, transporte y almacenamiento del aceite crudo y de fa refinacién y
entrega del producto terminado (aceite refinado) a SEAFMAN C.A., asi como también de contratar
una péliza de seguros que asegure a los productos mientras se encuentren dentro de sus
instalaciones. Por otra parte SEAFMAN C.A. se responsabiliza por la contratacién de seguros de
transporte desde el puerto de embarque hasta el sitio de almacenaje del proveedor. Los referidos
convenios no tienen plazos de vencimiento.

En virtud de estos convenios, durante los afios 2008 y 2007 la Compaiifa realiz6 pagos por montos
aproximados de US$280,000 y US$197,750, respectivamente, los cuales estdn registrados dentro
de los costos de productos vendidos del afio.

Contratos de intermediacién Laboral -

Al 31 de diciembre del 2007 Seafman contaba con 939 trabajadores subcontratados a través de
Temporex, Propertemp y Manpower, bajo el esquema de intermediacién laboral.

Las leyes laborales vigentes a través del Mandato No. 8 determinan la eliminacién y prohibicién
de la tercerizacién e intermediacién laboral, asi como la contratacién por horas. Con relacién a los
contratos descritos precedentemente, la Ley Reformatoria del Cédigo del Trabajo vigente, elimina y
prohibe la tercerizacién e intermediacién laboral y cualquier forma de precarizacién de las relaciones
de trabajo en fas actividades a las que se dedique la empresa, la relacién laboral serd directa y
bilateral entre trabajador y empleador por lo que los contratos arriba expuestos se finiquitaron en el
2008, y a partir de este aio la Compafifa incorporé aproximadamente 1,200 empleados a su
nomina laboral a través de la suscripcién de contratos individuales, principalmente bajo la
modalidad de “contratos de temporada”.

Contrato de uso de marca -

El 1 de diciembre del 2006, Seafman C.A suscribié un contrato de uso de marca con Bumble Bee
Seafoods, LLC. La vigencia del presente contrato es de un afio a partir de la fecha en que se firmé el
contrato, pudiendo cualquiera de las partes ponerle término con aviso escrito con anticipacién no
inferior a 90 dias. Mediante este contrato Seafman C.A podra utilizar la marca Bumble Bee, en los
paises determinados en dicho convenio. Por el uso de la marca antes referida, se cancelard una
regalia del 2% calculada sobre una base en la que se incluyen todos los ingresos derivados de la venta
de productos que han sido vendidos con la marca Bumble Bee menos: i) las provisiones de
mercadeo, ii) las comisiones y iii) los descuentos relacionados con ventas realizadas.
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Durante el afio 2008, SEAFMAN C.A. realizé ventas de productos con la marca Bumble Bee por
un monto aproximado de US$695,699 (2007:US$2,676,845) las cuales generaron regalias a favor
de Bumble Bee Seafoods LLC. por un monto aproximado de US$11,618 (2007:US$53,537).

Contrato de maquila -

Con fecha 27 de enero de 1999, la Compaiiia suscribié con Bumble Bee Seafoods Inc. (accionista
de la Compaiiia hasta el afio 2003 - <Véase Nota 1> un contrato de maquilado a dos afios plazo,
renovables automdticamente mientras SEAFMAN C.A. se encuentre legalmente autorizada para
procesar 48,000 toneladas métricas anuales. El referido contrato incluye los insumos,
herramientas y equipos para el procesamiento de atiin enlatado y la produccién de lonjas de atin
precocido. El precio de los servicios de maquilado, desarrollados segin este contrato, son fijados
entre las partes en forma periédica.

En el afo 2007 la Compaiiia realizé servicios de maquila por US$38,716.

Contrato de provision e instalacién -

Con fecha 2 de agosto del 2004 SEAFMAN C.A. suscribié un convenio de provisién e instalacién
con la Compafifa Refrigeracién y Repuestos del Ecuador S.A., en adelante REFRISA, por un monto
de US$507,168 el cual incluye US$465,292 correspondiente al costo de provisién e instalacién
de frigorificos y equipos de refrigeracién y US$41,876 correspondiente al costo financiero de este
contrato, monto que fue fijado con Codorus Acceptance Corporation, compafia a cargo de la
financiacién del mismo.

Mediante este contrato REFRISA se obliga a (i) suministrar los equipos necesarios y a efectuar
todos los trémites de importacién relacionados con estos equipos, (ii) proveer de materiales locales
y mano de obra directa, (iii) a la instalaci6n de dos cdmaras frigorificas, (iv) puesta en
funcionamiento de los equipos de refrigeracion antes descritos y'(v) a entregar las garantias de
fébrica de los equipos por un plazo de doce meses a contar desde la entrega — recepcién y
funcionamiento del equipo de refrigeracion.

La forma de pago del presente contrato es la siguiente: (i) US$76,068 a la firma del contrato y (ii)
la diferencia en veinte pagos trimestrales de US$21,555 cada uno. Al 31 de diciembre del 2008
la Compaiiia registra US$86,220 (2007:US$86,200) correspondiente a la porcién corriente de
este pasivo dentro del rubro Proveedores y US$0 (2007:US$86,200) correspondientes al largo
plazo de esta deuda en el rubro Deudas a largo plazo — Proveedores. <Véase Nota 8>.

En virtud del convenio antes referido, con fecha 23 de noviembre del 2004 SEAFMAN C.A. y

Codorus Acceptance Corporation firmaron un contrato de prenda industrial mediante el cual
SEAFMAN C A. garantiza el pago del capital, intereses, gastos judiciales y extrajudiciales para lo
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cual constituyé una prenda industrial a favor de Codorus Acceptance Corporation sobre los bienes
detallados a continuacién: (i) dos compresores, (ii) cinco evaporadores, (iii) un condensador, (iv)
dos paneles para dos cimaras de baja temperatura (v) un lote completo de valvulas y controles,
(vi) dos bombas de amoniaco, (vi) una cortina de aire, (viii) un separador de liquido, (ix) un
recibidor de fiquido, y (x) un recipiente termosifén. Al 31 de diciembre del 2008 el monto de
estos bienes segin libros asciende a aproximadamente US$301,320 (2007:US$334,800)

En adicién al contrato anterior, con fecha 11 de julio del 2006 SEAFMAN C.A. suscribié un
convenio de provision de refrigeracion y servicios relacionados, suministrados por la compaiiia
YORK Internacional, por un monto de US$273,980 el cual incluye US$252,660 y US$21,320
correspondientes al costo de provisién de equipos de refrigeracion y al costo financiero de este
contrato, respectivamente, monto que fue fijado con Codorus Acceptance Corporation, compaiiia
a cargo del financiamiento del mismo. Al 31 de diciembre del 2008 la Compaiiia registra
US$43,860 (2007:US$43,840) correspondiente a la porcién corriente de este pasivo dentro del
rubro Proveedores y US$87,680 (2007:US$131,520) correspondientes al largo plazo de esta
deuda en el rubro Deudas a largo plazo — Proveedores. <Véase Nota 8>.

NOTA 17 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicién:

2008 2007

Ingresos

Reversién de provisiones no utilizadas 128,291 (2) 100,540
Ganancia (pérdida) de valores por recuperar al

Servicio de Rentas Internas 318,233 193,575
Otros menares 28,413 873
474,937 294,988

Egresos
Baja de inventarios en mal estado - 65,363) (3) ( 45,938)
Provisién para cuentas incobrables - (72,000)

( 65,363) (117,938)

(1)  <Véase Nota 9 (3)>.

(2) Corresponde a recuperaciones de cuentas por cobrar a clientes anteriormente provisionadas
en un 100%.

(3) Corresponde a la venta de producto enlatado en mal estado.
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NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de abril
del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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