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Guayaquil, 8 de abril del 2008

«
%

Hemos auditado los balances. generales ad]untos de SEAFMAN C.A. al 31 de dlClembre del 2007 y
2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patnmomo y de flujos de
efectivo por los afios terminados’ en ‘esas fechas Estos estados fmanc:eros son responsabﬂndad de

la Administracién dela Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
" estados financieros basados en nuestras auditorias,

x‘

. '1 financieros no contnehen exposucndnes erréneas o inexactas de »Farécter sngmﬂcatlvo Una

~ auditorfa incluye’ el Iaé:xamen Ey base de pruebas de la evidencia gue soporta fas cantidades y

- revelaciones presentadas en Ios “estados financieros. Incluye también la evaluacién de los

- prmcuplos de contablhdad utul:zados y de las estimaciones relevantes %‘echas gorla Administracién,

~ asi como una evaluacuén de la presentacion general de los estados fiffanciergs. Consnderamos que
" nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una oémon Foea. o

" En nuestra opmnén, 1os estados f nancueros amba mencionados prese%}an raz ablemente, en todos

~ U los aspectos tmportantes la suuacQSn ﬁnancuera ‘de Seafman C.A. a[éiﬂ de diciembre del 2007 y

- 2006 y los resultadas’ de sus operacmnes 165 cambios en su patrimogio y sug. ﬂUJQS de efectivo por

fos afios terminados ‘en esas féchis, de’ conformidad con principios ;:le contabllldad generalmente
aceptados enel Ecuador ' {

Como se indica en las Notds 10’y ‘11 al 31'de diciembre del 2007 )g2006 lp Compama mantiene
saldos por cobrar y pagar con compafiias relacnonadas por US$1,908,992 (3006:US$1, 316,079) y
US$2,920,951 (2006:US$4,337,049) respectivamente; adlaonalmente dyrante los afios 2007 y
2006 ha realizado las transacciones que se revelan en las referidas notas. 3

No. de Reglstro en Sandra.Vargas L.
la Superintendencia . Socia ..

de Compaiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 10489
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SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE AUMENTOS Y FRIGORIFI.COS MANTA CA.
BALANCES GENERALES
ALl 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dédlares estadounidenses)
Referenda

. Referencis
Anctss . - 2007, anois 2001 2008
AGTIVO CORRIENTE R L
Cajs y bancos 819,418 588,041 - -~
7 TWREITT TAIREN
Documentos y cuentss por cobrar
Cliontes .
Baderor ., 3 . 108881858 ) 9,857,783 2,867,182
Locales RS 773,940 2,988,529 498,397
Compafiias relecionadas a8 ot 1,000,902 10. 2432201 2,639,220
Antcpos a proveedores y smnadores’ 4 2,288,804 420,488 768,783 -
impusstos ce 12 834,082 1.!%!
Owos 07,988
. TIeANe T ° 891,381 4872
Frovisisn pora cuentasincobrabies ° $37.947) ® 470,118 122.088
‘L?m‘l:lTT 5 —
. —
tnventarios ] 13,388 484 7,102,214 Tolst del pauive corrients 28411283 13113413
Gastos pogedos por snlicipado 90.722 177,138 DEUDAA LARGO RAZO
Compefiles relacionades 11 480,780 $97,820
Tota dwt activo corrtente 20.814.430 17,342,778 Frovesdorss 1 217,740 47,800
PROPIRDADER FLANTA Y EDUIFO - menos Obiigacienss banceriss 7 848,000 1,899:000
- depreciadién scumulads s 7,720,867 7.598,08¢ IR E
CUENTASPOR COBRAR LARGO ALAZO L 2 OBIGACIONES SOGIALIS A LARGO PLAZO L} 418,013 404,188
Armadoras 4 707,332 302,514 o —
PATRIMONIO .
C IFERDOSY O 1 338,463 224210 (Veoss esiadon adjunios 10.007.318 9.013.388
38,679,101 25472583 30,879,101 285:472.583
—— ———— m———

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte iritegrante de los estados finandieros

Gererite General
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SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y FRIGORIFICOS MANTA CA.
ESTADOS DE RESULTADOS

ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
anotas 2007 2006
VentasNetas
BExportaciones 75,576,203 60,510,111
Locales - 7,532,439 1,772,689
Maquila ' 16 38,716 -
N ' ‘ 83,147,358 62,282,800
Costo de productos vendidos v » ( 74,217,776) ( 55,737,892)
[ 8,928,582 6,544,808
Gasgtos operdtivos _
Deventas : { 3,525381) ( 2.867,565)
De adminigracion » S ( 1.570488) ( 1,413,376)
Financieros, neto. o o ' . { .975378) ( 579,611).
Utilidad operacional Sl 2,858,337 1,684,256
Otrosingresos (egresos), neto e : 17 77,050 ( 3,062)
Utilidad antesde la pamctpactén de lostraba;adora : S o '
en 1as utmdadsy del n'npueso alarenta ; /3,035,387 1,681,194
Participacion de lostraba;adoresenlasuuhdad&s 9 | ( 455308) ( @ 252,179)
Impuegoalarenta,Z, . - 9 | (496150) ( 271642)
Utilidad netadel affo  ~ 7.0 § 2083920 1,157,373

Las notas exphcatnvas anexas 1 2 18 son parte :ntegrante de los estados financieros.
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,,(7zctor§a Serrano Kernel Benitez d
* Gerente General Contralor Contadora
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SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y FRlGORIFICOS MANTA CA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO o
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en dolares estadounidenises) ) )
. Capltal Resarva Resorva Resuftados

) oL mod Y legal de capilal Total

Saldos al 1 de enero del 2006 . " /o B31,039 142,270 . 1548563 . 8436,118 8,967,990
Alusies de afios antarlores, pago do impussto.aja ranta L L (101,877 (101.877)
Apropiacién para remrva legal aprobada en-ls linta General ey 153,143 (153,143) -
Pago de dividendos aprobado en 1a Linta General o

de Accionistzs det 10 de febrero del 2006 (1,000,000) (1,000,000}
Aumanto da Capital Social sprobado en la inta

General da Accionistas del 20 de abril del 2006 1,378,288 {1,378,288) -
Utilidad neta def afto 2006 1,157,373 1,187,373
Suldos sl 31 de diciembre del 2006 2,209,327 295413 1,548,563 4,960,083 8,013,386
Pago de dividendos aprobado en Acta de

Diroctorio del 7 de febrera del 2007 {1,000,000) (1,000,000)
Aumento de Capltal Social sprobado en la Linta

Generdl de Accionigas del 5 de oclubre del 2007 1.041,635 {1,041,625) -

_______ Aptapladén para reserva legal aprobado en la linta General

da Acclonislas de! 10 de octubre del 2007 115738 (115,738) -
Utilided neta del aho 2007 2,083,920 2,083.929
Saidosal 31 de dicambre del 2007 32500882 4N dey. 1348383 48853 0,

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados ﬁnanc:eros

"1/ [ gn‘ il "(L\

lcto Serrano Kefnel Berfiter” tnphro Al
! Gerente General Contralor Contadora




SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y FRIGORIFICOS MANTA CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
3 Notas 2007 2008
Flujo de efectivo de las aclividades de aperacion:
Utllidad neta del sfio 2,083,929 1.157.373

M s (menos) cargo (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Utilizacion Provision para cuentas incobrables, neta 9 { 139,403) - ( 205,809)
Depreciacién -] 1,099,003 1.004,504
Provisién pars obligaciones sociaies, neta 9 27,364 { 78,489)

3,070,893 1,877,579

Camblos en activosy pasivos

inversiones temparales
Documentosy cuemas por cobrar ( 5.671,224) ( 1.857,977)
Inventarics . {( 6.283.270) { 1,225,068)
Gastos pagados por anliclpado 86.416 { 27,778)
Cuentas por cobrar - largo plazo - armadores ( 404.821) 200.687
Documeniosy cusnlas pot.pagar 2.800.465 608,358
Compahlas relacionadas . . ( 1.799.932) 2,086,040
Pasivos acumulados . - - 601,434 ( 350,344)

Otros movimientos pattimonia!es - {  101.977)

Heactivo neto (utilizado en) pmwso por las admdades de operacién { 7.600.039) - 1.209.520
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adqulsicién de propledades planta y equipo, nsto 8 { 1.221,786) { 1.385,294)
(Incremento) en cargos dlferidos y ol(os activos { 112.,253) { 96,525)
Hectivo neto (ulinzado en) las ldmdudes de mversén ( 1,334,039) { 1,481,819)
ujo de efeclivo de fas achwdanes de hnanmamlenlo

Pago de dividendos .- { 1,000,000) { 1,000,000)

(Disminucion) de obhgaqonesbancanas 10,514,949 2,269,387

incremento de fa deudaa la:go plazo . . ( 1.302,645) ( 1.186,701)
Heclivo neto proviﬂo por Iasactlvudades do l'mancnamnenlo 8.212.304 82,686
Disminucién nata de efedwo - - ( 721.774) ( 189613)
Hectivo y equivalentes de efectivo at pnncnpuo det afla 653.148 842,762
Hectivoy equwalenles de eledivo al fin del afio ( 68.625) 653,149

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

/’ st O))w' j ’L\ (cmgm"2 ")

?ﬁctona Serrano Kemel Benitez
/ Gereq‘e General Contralor
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SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS
Y FRIGORIFICOS MANTA CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

SEAFMAN, Sociedad Ecuatoriana de Alimentos y Frigorificos Manta C.A. fue constituida el 19 de
enero de 1966 con el objeto de dedicarse a la captura, industrializacién y conservacion de los
productos de la pesca, asi como a la produccién y comercializacion local y en el exterior de lonjas de
atun precocidas y atGn enlatado.

la Compafia firmé un contrato de magquilado con la compaiia Bumble Bee Seafoods inc.,
domiciliada'en San Diego - Estadcs Unidos de América por un periodo aproximado de nueve afios a
partir del 24 de 'noviembre de 1994. Por medio de este contrato SEAFMAN, Sociedad Ecuatoriana

- de Alimentos y anonﬁcos Manta C.A., com6 ‘maquilador: clasific, descongeld, preparé y precocing
lomos' de atiin ‘que posteriormente enlaté ‘esteriliz6, etiqueté y empacé para exportacién como

" lonjas de atiin y/o-como enlatado de atin‘para exportacion. A la/fecha de emision de los estados
~ financieros, este'¢ontrato se mantiene vigente y no ha sido afectado. por el cambio de accionistas que

se menciona en el parrafo 5|guxente

+ Hasta el mes de ‘octubre del 2003 SEAFMAN CA. formo parte del grupo de empresas Bumble Bee

Seafoods ‘Inc., dedicado prmcupaimente ‘a 'la captura, industrializacion y comercializacién de
productos de' pesca.’ A partir del 9 de octubre del 2003, fecha de venta de las acciones de Bumble
Bee International Inc. (Cayman) '(anterior ‘accionista) a Seafman Holdings S.A. (actual accionista
domiciliada en Panam3) la Compama forma parte de Tri Marine International S.A., la cual se dedica a

la pesca, comercializacion y venta de productos del mar, especialmente de aton. <Vease Notas 10 y

11>,

" NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

L.




DTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
sntinuacion)

menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
lares estadounidenses.

preparacién de estados financieros ‘de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
volucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
tivos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
isivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
ales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

‘ectivo y equivalentes de efectivo -

efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiifa considera como efectivo y
juivalentes de efectivo al efectivo en caja, depdsitos bancarios, neto de sobregiros bancarios.

rovisién para cuentas incobrables -

e establece con cargo a los resultados del afio para cubrir las pérdidas que puedan llegar a
+ roducirse principalmente ‘en la realizacién'de las cuentas por cobrar a clientes y cuentas por
obrar — armadores. :

: |

nventarios - - : |

: |

.0s inventarios se presentan al costo histérico, calculado para matéria prima - pescado congeladoy - .

iceite, productos en proceso, productos terminados y materiales de empaque, envases y suministros, -
stilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del . .

“‘ubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

~ Los inventarios en trédnsito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Gastos pagados por anticipado -

Incluye bésicamente seguros pagados por anticipado.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido

en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

)
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NOTA2 -‘RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del ario.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Los costos financieros relacionados con las obligaciones bancarias (o con proveedores) obtenidas

‘para financiar la remodelacién y ampliacién de las cdmaras frigorificas, son contabilizados como

mayor valor del rubro Activo fijo, hasta la puesta en marcha del correspondiente activo.

Provisiones para desahucio y Jubilacién patronal (obligaciones sociales) -

" Los costos de estos beneficios a cargo ‘de la-Compania, determinados con base en estudios actuariales

practicados por un profesional -independiente, ‘se provisionan con cargo a los costos y gastos del
ejercicio.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que ‘ai Compaiia debe reconocer por concepto de pamcupacuon

laboral en fas utilidades es registrado con cargo a los resu|tados del ejercncuo en que se devenga,

con base en las sumas por pagar exigibles.

impuesto a la renta -

La provision para impuesto a {a renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia calcul6 la provisién para impuesto del afio 2007 y 2006 a la tasa del 15% para la
porcion de las utilidades sujetas a ' capitalizacién, las cuales ascienden a US$1,875,538
(2006:US$1,041,635) bajo el supuesto de que estas utilidades serdn integramente invertidas de
acuerdo con las disposiciones legales, y para las utilidades restantes aplicé la tasa del 25%. Esta
decisién deber4 ser ratificada por la Junta General de Accionistas. De acuerdo con las referidas
normas, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente,

la Compaiia deberd pagar la diferencia de impuestos con los recargos correspondientes. La
reinversién de las utilidades del 2006 fue materializada en el 2007.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Arrendamiento Financiero -

La Compaiiia coritabiliza el arrendamiento financiero de propiedades, planta y equipo en todos los
aspectos sustanciales, de acuerdo con las pautas establecidas en la Norma Internacional de

* Contabilidad Nro.17, aplicables a operaciones de arrendamiento financiero. Mediante esta norma,

el valor total de las cinones de arrendamiento del bien, (incluye cuota de opcién de compra y no

“considera impuestos y costos financieros), es registrado como Propiedades, planta y equipo, para ser

depreciado utilizando tasas que ‘se consideran:adecuadas para depreciar el valor de estos bienes

durante su vida dtil estimada, siguiendo el método de la linea recta. El componente financiero
-contenido en las cuotas de- arrendamiento. es reconocido en los resultados del ejercicio en

proporcién a las cuotas pagadas. <Véase Nota 16>.

Reserva de capital -

- Este rubro incluye los saldos de las cuentas:Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion

-~ monetaria y la contrapartida-de-los ajustes:por-inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y

~.devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
* contables de sucres a d6lares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

.+ lLa'Reserva de Capi:tal podré capitalizarse en.{aparte que exceda las, pérdidas acumuladas al cierre
‘:del ejercicio, previa: resolucién de la Junta:Cerieral de Accionistas. |Esta reserva no est4 disponible

| . ‘para distribucién de-dividendos’ni podré-iutilizarse para pagar el chpltal suscrito no pagado, y es

- reintegrable a los adcromstas al liquidarse la Compafifa.

- NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Los saldos més significativos de documentos y‘cuentas por cobrar - clientes al cierre del afio 2007 y
2006 se detallan a continuaci6n:

(Véase pégina siguiente)

2




Clientes exterior

Princes Foods Limited

Princes Foods B. V.

G.W. Yichang & Cia. S.A.
Cadena de Tiendas Venezolanas

SRICETSIY S

ind. Venezolana Maicera Pronutricos C.A.

Lovering Foods PLC

La Campagnola SACI

Molitalia S.A.

BK-Foods A/S

MCM Foods B.V

Inc. S.A. D
Jumbo Retail Argentma S.A

- Pesquera San José

Camil Alimentos S.A.
Gloria S.A.
Supermercado Mayorista: Makno S.A.

.t Societe Acgua Terra.
i Areor SALC
" . Gralco S.A

o) Al 31 de

... Almacenes Exito S.A.

Otros menores . 7.15°

.- diciembre

Clientes locales
Asiservy S.A. (2)
Programa Mundial de Alimentos
Walter Capa
Tuna Com S.A.C.C. (3)
Danec S.A
Eurofish S.A.
Otros menores

~del /2006

(2006:US$1,751,000)  de ' cartera 'declientes entregada en colateral por obligaciones
bancarias. <Véase Nota 7>.

existe

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
{Continuacion)

2007

1,861,266
1,600,045
1,308,338
1,260,130
1,175,000
557,860
430,000
393,000
366,959
351,490
332,854
161,863
137,200
136,500
131,494
120,000

272,159

2006

766,010
952,591
502,133
280,000
213,895

129,546

53,532
624,195
285,003
206,250
175,483

370,834

PR DU

0,596,158 (1)
ST —— .

aproximadamente

-4,559,472 (1)
| EEEn——

US$3,330,817

2007 2006
305,834 179,862
184,459 218,219
3,236 173,942
- 148,562
- 64,350
105,941 -
174,470 220,057
773,940 1,004,992

(5)



NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
(Continuacién)

(2) Durante el afio 2007 y 2006, se recuper6 aproximadamente US$32,500 y US$27,500,
respectivamente. El saldo de esta cuenta se encuentra garantizado con un convenio
mediante el cual Asiservy S.A. ha entregado en prenda dos lotes de terreno en la parroquia

- Puembo del Cant6n Quito - Provincia de Pichincha.’ El valor de estos terrenos no ha sido
determinado por un. perito. Si bien la Companiaimantlene provision por este cliente,
contindia realizando las gestiones correspondientes pa{a el cobro de esta deuda.

(3) - Esta cuenta se-encontraba provisionada en su totalidad desde afios anteriores y fue dada de
: ba]a en el 2007, afio en.que cumpli6 5 afios de antlglfedad Ver Nota 9 (3).

Antlguedad de la cartera
2007 ; 2006
Clientes - Clientes ™ Chentes Clientes
o exterior % locales % exterior % locales %

= .Corriente L 7,462,949 70%: 523,100 68% 3,380,150 74% 454,417 45%
.- ‘Vencida hasta 30 dfas 3,001,174 °28%: " 19,094 2% 1,138,072 25% 145,185 14% -
=+ Vencida hasta 60 dias - - G- 0% 44,287 6% | 41,250 1% - 0%
" Vencida hasta 90 dfas Tooo- 0% - 0% - 0% - 0% - 0%

‘Misde90dias 132,035 - 1% ' 187459 24% | - 0% 405,390 40%

L a0%5°210,596,158 1 100%77 773940 100% | 4,559,472 100% 1,004,992 100%

.
-

:

* NOTA 4.- ANTICIPOS A PROVEEDORES Y ARMADORES (CORTO Y LARGO PLAZO)

Composicién:
' 007 | 2006 (1)
"Daniel Buehs Bowen :: . :-. 624 851 SOb 000 913,142 -

" José Paladines (2) - " 86,494 ; 140,000
Alfaricorp: S 1 21 125 45,360 125,850 45,360
Lucia Fernandez c 37,732 1 332,490 -
Shellfish S:A. 120,000 14,278 143,773 55,951
Ausebio Reyes 668,100 . 474,593 .
Lifinsa S.A. ‘ 246,712 76,642 -
Actorcorp ' 322,186 61,200 238,800 61,200
Faridy - 192,663 -
Otros menores 114,898 - 125,693 -

2,255,604 707,332 2,623,646 302,511

(R




NOTA 4 - ANTICIPOS A PROVEEDORES Y ARMADORES (CORTOR Y LARGO PLAZO)
(Continuacién)

(1) Corresponde principalmente a anticipos entregados a armadores y préstamos, a ser
liquidados contra entrega de -pescado capturado, los cuales estin garantizados
principalmente por pagarés al vencimiento y en ciertos casos hipotecas sobre los barcos -

pesqueros de propiedad de los armadores, generan en cnertos casos una tasa de interés del
8.5% anual.

(2) Esta cuenta se encuentra provisionada en su totalidad desde afios anteriores, sin embargo, la
Compafifa continGa haciendo las gestiones correspondientes para el cobro de esta deuda
Al 31 de dlCtembre del 2007 la Compaiifa ha cobradé un total dé+J5853,506.

NOTA 5 - INVENTARIOS | R T

Composicién: |
!
Materia prima - pescado congelado (1) -, SN ! 7,347,462 2,559,871
Materia prima - aceite (2) R i 1,091,940 489,648 -
. Productos terminados - consewasylomos i | 4,181,979 3,362,454
. Materiales de empaque envases ysumumstros - | 607,487 544,118
. Producto en proceso S it ’ "~ 61,000 71,720
_Importacién en trénsuto : [ N T i 95,616 74,403
| i

13,385,484 7,102,214
m SRR

(1) Incluye . 1,776,640 (2006:1,038,279) - kilos de pescado congelado, equivalentes a
1US$3,326,738 (2006:US$1,621,338) ingresados-al pafs bajo régimen aduanero especial de
admnsuén temporal para perfeccionamiento activo.

(2) Incluye US$91_9,764 (2006:US$403,765) en aceite que al 31 de diciembre del 2007 se
mantenfa en La Fabril S.A. para que estos lo refinen.

~ NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

a)  Composicién:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

{Continuacion)

Edificios

Mejoras de edificios y terrenos
Magquinarias y equipos.
Cajones, paletas y contenedores
Mueblesy ertseres '

Equipo de computacién ‘ N

Vehiculos

Depreaacnéri acumulada

i

Terrenos
Construccuones en cuvso (1}

b) Movimkiento del afio:* -

13

- Saldosal 1 de enero
Adiciones netas (2) v
Depreciacién del ano

L Saldos al 31 de dtcuembre

Tasa anual de
%
1,831,027 1,583,393 5
1,161,584 1,006,152 5
8,627,914 7,698,505 10
1,056,624 1,033,054 10
235,343 216,261 10
366,367 319,968 20y 33
694,452 642,544 20
13,973,311 12,499,877
( 6,814,305 | ( 5,914,901)
7,159,006 6,584,976
183,773 183,773
378,088 . 829,335
7,720,867 7,598,084
2007 2006
j - .
! 7,598,084 7,217,294
1,221,786 1,385,294
- (01,099,003)  ( 1,004,504)
i 7,720,867 7,598,084
- — ]

(1) Al 31 de diciembre del 2007 se incluye prmcupalmente la construccién de un sistema de
agua helada, generadores de energfa, un complejo deportivo y gastos de mejoras en
maquinarias para aumentar la capacidad diaria de producci6n de las maquinarias por
US$110,658, US$81,250, US$78,331 y US$52,500, respectivamente.
correspondia al inicié del‘ remodelamiento y ampliacién de las cimaras frigorificas cuyo
monto estimado es de aproximadamente US$650,000, y que se financié parcialmente por
un proveedor. <Véase Notas 8y 16>. «

Durante el 2006

(2) Al 31 de diciembre del 2007 incluye principalmente remodelaciones de las cdmaras
frigorificas, baldes para almacenamiento de pescado y adecuaciones de maquinarias de
etiquetado por US$659,000, US$190,000' y US$152,000, respectivamente, mientras que al




NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

31 de diciembre del 2006 incluia principalmente remodelaciones y arrendamientos de
cémaras frigorificas y equipos de refrigeracion para la congelacién de pescado por
aproximadamente US$490,159, US$91,000, y US$250,370. Véase Nota 16.

Al 31 de diciembre del 2007 existen gravdmenes sobre propiedades, planta y equipos
[principalmente madquinarias y terrenos) en garantia de obligaciones bancarias con un valor de

mercado estimado por un perito independiente de aproxomadamente US$11,531,000
(2006:US$8,017,000). Véase Nota 7.

’~
v
/

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicién:
Interés
anual
PacnﬁcNanonalBankm C e 2997735 1575931 8.25-1000 1025
Banco del Pacifico SAQ) . o -+ ©2,000,000 1,500,000 9.00 8.50
Banqodel_,Pidwmd\aB) : 5200000 - 8.50-9.50
. Banco Santander (4) . - .. - 7 700000. 850 - 850
~ Banco Santander (5). - Lo .- 2,844,000 - 2,844,000 8.50 8.50
quoSartander(ﬁ) ; 3,000000 - 9.50
TN S 16,041,735 6,619,931
Imem»devengados- . . 202,035 56,890

s - 16,243,770 6,676,821
Menos - Porcién a largo plazo de las obligaciones (5)  ( 948,000) ( 1,896,000)
- 15,295,770 4,780,821
o

(1) Corresponde a una linea de crédito destinada a financiar anticipos para exportaciones de
hasta US$3,000,000 contratada con-esta institucién, la cual al 31 de diciembre del 2007 ha
sido utilizada por un monto de US$2,998,000 aproximadamente (2006:US$1,576,000). La
Compaiifa entreg6 a esta institucién como colateral facturas de clientes por exportaciones ya
realizadas, que estos cancelan directamente en las cuentas bancarias del PNB como abonos
a las deudas mantenidas con Seafman. Al 31 de diciembre del 2007 se habia entregado
cartera por aproximadamente a US$3,330,817 (2006:US$1,751,000). <Véase Nota 3>.

(9




NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuaci6n)

(2) Préstamos contratados en el afio 2007 por US$1,500,000 y US$500,000, con vencimientos
| 18 de enero y 29 de marzo del 2008, respectivamente; a la fecha de emisién de estos
estados financieros estos préstamos. fueron cancelados. - En el 2006 correspondia a un
préstamo contratado en octubre del 2006, que vencié en marzo-del 2007, fecha en que fue
? renovado. Lo

(3) Corresponde a una linea de crédito con el Banco Pichincha C.A,, destinada principalmente.
para financiar capital de trabajo’ hasta por un monto de US$5,200,000; como colateral se
encuentran hipotecados: bienes inmuebles de la Compaiifa.... <Véase Nota 6>. Al 31 de
diciembre del 2007, la Compaiiia ha-utilizado la totalidad.de. la linea de.crédito otorgada.

(4) Préstamo contratado ‘en noviembre del 2006, con vengimiento.en. mayo del 2007 Este . . ... .,
' préstamo fue soportado -pot un- Comfort Letter emitido ipor.;su Casa Matriz y que fue
cancelado a su vencimiento. S iy _

(5) Préstamo contratado en julio del 2006, .con pagos. trimestrales de intereses y capital al
- vencimiento en julio del 2009, pagaderos-en cuotas mensuales.  Este préstamo recjbido en
- - el a0 2006 sirvié para cancelar'principalmente deudas con su.Casa Matriz. <Véase Nota
11>. - Este préstamo estd:soportado’por un:Comfort: Letter gmmdo por su Casa Matriz. Los

- vencimientos anuales de este préstamo son los siguientes; ;:;; . i . o

2008 948,000

2009 948,000 | . | o
. 1,896,000 B B
T .- [

S ie)  Préstamo contratado en: ‘agosto del 2007 para financiar capital- de trabajo, con vencimiento
W0 oL en’junio del 2008. - Este préstamo est4 soportado por un Comfort Letter emitido por su Casa
Matriz.

- NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos de cuentas por pagar-a proveedores més |mportantes al 31 de diciembre del 2007 y 2006
se detallan a continuacién: s

(Véase pdgina siguiente)

(10)
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NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

(Continuacién)

Fabrica de Envases S.A. FADESA (1)
Moore Stephens Ltd. (2)
Petroceano S.A.
La Fabril S.A. (1)
Atas Compaiifa de Seguros (4)
industria Cartonera Ecuatoriana
Sealed Air de Mexico
Litotec S.A.
J.A. Oliveira
Metales Inyectados Metam S.A.
Groupe Casino Limited - - .
Sealed Air de Venezuela, S.A. (1)
- Codorus Acceptance Corp. (3)

. Santander Bank&Trust Ltd
~ Bumble Bee Seafoods Inc.

~ Otros menores

(1) Proveedores de materias prnmas y materiales de empaque, envase y suministros.

2007 2006
1,788,637 1,197,876
366,973 445,709
120,006 - \
83,398 66,092
75311 69,142
73,864 ' 49,581
70,782 -
69,991 11,970
64,780 17,983
52,500 -
43,391 60,386
12,995 111,795
130,060 130,060
- 61,778
Doo- - 50,251
| 605,095 594,529
3,557,783 2,867,152
===—-==== m

- (2 Cuenta por pagar ‘originada . en comisiones por ventas al exterior colocadas por este

. comisionista. - El-monto de las; refendas comisiones se determinan en funcién de un contrato

suscrito <Ver Nota 16>.

(3)  Incluye: i) US$86,220 de porcién corriente de la cuenta por pagar originada en la provisién e
instalacién de frigorificos y equipos de refrigeracién para la cémara frigorffica construida en
el afio 2004, y ii) US$43,840.por nuevo financiamiento para la compra a York International
de equipo de refrigeracién asi como bienes y servicios relacionados. <Ver Notas 6y 16>.

(4) Proveedores de servicios.

NOTA 9 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 9 - PROVISIONES

(Continuacién)
Saldo Pagos y/o Saldo
2007 ‘inicial Incrementos utilizaciones final
Provisién cuentas incobrables 697,350 136,987  (  276,390) (3) 557,947
Beneficios Sociales 437,972 5,521,997 (1) ( 5,268,588) 691,381
" Impuestos por pagar ‘ 122,088 . 1,029,766 (2) (  681,741) 470,113
Obligaciones sociales
Jubilaci6én ‘patronal ‘ '334,113 19,645 ( 13,099) 340,659
Bonificacién desahucio C 170,042 7,719 ( 2,407) 75,354
2006
.. Provisién cuentasincobrables - 930,615 76,007 ( 309,272) 697,350
i - Benefidios Sociales 529,674 4,677,101 (1) ( 4,768,803) 437,972
-+ Impuestos por pagar - o 1380;731 738,042 (2) ( 996,685) 122,088
Obligaciones sociales ‘
" Jubilacién patronal I 385,146 23,392 ( 74,425) 334,113
Bonificacién desahucio - 97,498 . 10,207 A 37,663) 70,042

=/ (1) . Incluye: US$455,308 y US$252,179 corréspondiente a la provusnén para participacion de los
R .traba;adores en las uttlldades del 2007 y 2006, respectnvamente '

teoan (2) Incluye: US$4‘96 150y UIS$271,642 corréspondientes a proVﬁsnén para impuesto a la renta
o :corporauvo del periodo 2007y2006 respectivamente. VerthaS . L

A+(3) - En 2007, correspoﬁde a castlgosde cugnitas por cobrar (cllenta y armadores) que tenfan una
- antighedad de’ 5'afios. Ver Nota 3. 'Efi el 2006 incluye US$180,552 correspondientes a

. castigos de ‘Cuentds- por-.cobrar, po; téclamos de impuestos previamente provisionados,

. prescritas.en el 2006; <Véase Nota 123" Incluye también aproximadamente US$80,000
por concepto dé ‘reversién. de provisiones, registradas con crédito al rubro Otros Egresos
Ingresos, neto, <Véase Nota 17>.

* 'NOTA 10 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS Y COMPARIAS RELACIONADAS
En adici6n a lo que se menciona en la Nota'11, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante el 2007 'y 2006 con accionistas y compaiifas relacionadas. Se

incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las compaiifas con accionistas
' comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa.

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 10.- TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacién)

Ventas (1)

. Tri Marine International S.A.

Tri Marine Fish Company
Tri Marine tnternaﬁon;l (E_TE) LTD.

Compras (2)
Tri Marine International (PTE) LTD.

Tri Marine Intemati_on;_l SA

(1)  Corresponde a las ventas de conservas y lomos.

2007 2006
30,045,330 22,223,046
108,810 203,377
3,879,105 8,257,315
34,033,245 30,683,738

] e

4,621,794 987,091
22,145,747 19,278,714
26,767,541 20,265,805

(2) . Corresponde a compras de materia prima — pescado crudo realizadas a estas relacionadas.

- Los términos y condiciones :bajo. Jos icuales -se realizaron estas ioperaciones . son, en general

* equiparables a las de otras transacciones de tgual especie realizadas

o Composmén de los saldos con .compfﬁas’ y partes relacionadas al 31 de dlctembre del 2007 y

2006:

mmumnnms_y_cuemas_mr_cnbmm

1
!

Tri Marine International S.A.-

v Tri Marine International (PTE) LTD.
- Tri Marine Fish Company

Cuentas por pagar (2)

Tri Marine International S.A..

Tri Marine International (PTE) LTD.

cj)n terceros.
j
%
: 2007 2006
1,876,447 1,057,542
- 236,775
32,545 21,762
1,908,992 1,31 6‘079'
1,943,421 3,240,260
488,780 398,960
2,432,201 3,639,220
] e ———

(1) Cuenta por cobrar originada en las ventas de lomos de atiin realizadas durante el afio 2007

y 2006.

(13)




NOTA 10 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

(2) Cuenta por pagar originada por compras de pescado efectuadas a estas relacionadas durante
el afio 2007 y 2006.

- Los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos

definidos de cobro y/o pago; sin embargo, la Administracién de la Compafifa estima que se
liquidaran en el corto plazo.

NOTA 11 - DEUDA A LARGO PLAZO - COMPANIAS RELACIONADAS

Composicién: ‘

Préstamos recibidos ' R - ' 3;252,000
Abonos Realizados - CooLE - ( 3,252,000) (1)
intereses por pagar R - 2,079

Saldo de préstamos recibidos . < - 2,079
“Pasivos por adquisiciérid€ maquinarias yequipos < 488,750 (2) _ 695750 (2)
Total Cuentas por pagara Seafrman Holdings S.A. |- 488,750 - - 697,829 (3)

(1)  Durante el aiio 2006, la Compaiifa cancelé estas obligaciones. Véase Nota 7 (4).

(2)  Corresponde a pasivos originados en adquisicién de activos fijos bajo la modalidad de leasing
financiero. <Véase Notas 6 (2) y 16>, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2007 y 2006
ascienden a US$488,750 y US$695,750.

(3) Corresponde al saldo-de crédito que originalmente se recibi6 por US$2,152,000 por parte del

"~ accionista de la Compaiifa en el mes de diciembre del 2003 a 5 afios plazo, que deveng6 un
interés anual del 8%. Este préstamo fue utilizado principalmente para cancelar una deuda a su
compaiiia relacionada BCP Ecuador S.A. (compaiifa liquidada) originada en la compra de
activos fijos en afios anteriores y en la compra de baldes de pescado realizadas en el 2003; y
i) un crédito por US$1,100,000 otorgado el 3 de agosto del 2004 a 5 afios plazo, devenga un
interés anual del 10%. Este préstamo fue utilizado bdsicamente para el financiamiento de
parte de la construccién de dos cdmaras frigorificas y una planta de tratamiento de aguas. Los
intereses devengados durante el afo 2006 ascienden a US$127,532, y fue cancelado en dicho
afo.

(14)




NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacién fiscal

Los afios 2004 al 2007 estén sujetos a una posible fiscalizacion.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los impuestos por cobrar y pagar incluyen lo siguiente:

2007 2006
M.pﬂmeﬁEI
Reclamos presentadosal SRI - =+ ° 7. . 349,233 (1) 192,040
‘Iva pendiente de presentar reclamos ¢ 184,849 301,661
: 534,082 493,701
. g -] ENEREEIIT
Impuestos por pagar:

. -Retenciones en la fuente L Lo 116,857 82,085
Impuesto a la renta (2) - g ) 349,439 36,503
- Otros N c1s e 3,817 3,500

Voo 470,113 122,088

(1) Véase literal b) siguiente.

i (2) Corresponde al impuesto.a la rénta (netd de retencuones por US$1 46,712 (2006 US$235 139)

VéaseNotaS .

b). Trémites con el Servicio de Rentas Internas y otros -

Al .31 de diciembre del 2007, fa Compaiifa- mannene wgentes solicitudes de devolucién

Correspondlentes a crédito tributario:de impuesto al valor agregado de los afios, 2002, 2003 y -

2004 presentadas al Servicio de Rentas Internas por este monto. En diciembre del

2007, la

-Compaiifa: i) registré dentro de la cuenta Documentos y cuentas por cobrar - Otros US$45,304
~ por concepto de devoluciones.de Impuesto al Valor Agregado de los afios 2002 y 2004 mediante

notas de crédito a favor de Seafman.

Durante el 2006 la Compaiifa: i) procedié6 a dar de baja US$180,552 <Véase Nota 9 (3)>
correspondientes a la solicitud de devolucién del impuesto al valor agregado del afio 1999, con
cargo a la cuenta provisiones para cuentas incobrables, por ser considerados como improcedentes
por las autoridades tributarias, ii) registr6 dentro de la cuenta Documentos y cuentas por cobrar -
Otros US$19,861 por concepto de devoluciones de Impuesto al Valor Agregado del afio 2003
mediante nota de crédito a favor de Seafman, y iii) mantiene registrado dentro de la cuenta de
retenciones por cobrar de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta US$300,255

(15)
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

correspondiente a las retenciones en la fuente de los afios 2004, 2005 y 2006 sobre este valor alin
no se habfan presentado el reclamo a las autoridades tributarias.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas. :

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiifa no tiene pérdidas tributarias acumuladas por
amortizar. ‘

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 ala legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas

* - normas sobre la determinaci6n ‘de. resultados: tributables originados en operaciones con partes
‘relacionadas. Adicionalmente, medidnte Resolucion No. NAC-DGER2005-0640. publicadas el 16

- de enero del 2006 en el Registro Ofitial:No- 188, el Servicio de Rentas Internas (SRI) especific6
-+ que ‘los :requisitos-para la presentacibn:de informacion con referencia a dicha normativa tiene

-+ relacién Gnicamente para las operacionesicon partes relacionadas domiciliadas en el:exterior en el
‘mismo: periodo fiscal y-cuyo monto.acumulado:sea superior a US$300,000. El estudio sobre la
-+ determinacién: de : resultados tiibutables-originados en operaciones. con - partes “relacionadas,
‘v. fealizado por profesionales indeperidientes-én-€l afio 2006 no estableci6 posibles efectos sobre la
~ provisibn de impuesto a la. renta-de-dicho"afio por las transacciones llevadas a cabo ‘porla

"~ Compafifa con compaiifas relacionadas del-exterior. A la fecha de emisién de los estados
"+ financieros la Administracién: de {a: Comipaifa;: basada los resuitados del estudio del 2006 y en el

andlisis de las transacciones realizadas:en-el: 2007 con relacionadas, ha concluido que no existirian

- - efectos significativos de las referidas :-normas: sobre el monto de tributos contabilizados por la

Compafifa al 31 de diciembre del 2007. El estudio final serd concluido en la fecha requerida por
las autoridades tributarias ecuatorianas.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador -

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se public6 la Ley Reformatoria

para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos

- Especiales y creacién de nuevos impuesto que incluye un impuesto del 0,5% a la salida de divisas.

Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 01 de enero del 2008.

(16)




NOTA 13 .- JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuariaimente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se
encontraban prestando servicios a la Compaiifa.

. Dicho estudio esté basado en las normas qué sobre este beneficio contiene el Cédigo de Traiba;o
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% para la determinacién del valor actual
de la reserva matematica.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006
comprende 3,250,962, acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 5 de octubre del 2007 aprob6 incrementar el capital
en US$1,041,635 mediante la capitalizacién de las utilidades generadas en el afio 2006 Dicho
aumento fue inscrito en‘el Registro Mercantil en 28 de diciembre del 2007.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con:la legislacién: vigente, la Compaiifa debe aproplar por: lo'menos el 10% de la
utilidad neta del afio: a:una reserva-legal hasta ‘que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. - La reserva-legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 16 - CONTRATOS

A continuacién se describen los principales contratos suscritos pbr la Compaiifa y vigentes al 31 de
diciembre del 2007 y 2006:

Contrato de Intermediacién y Comisién -

El 2 de Enero del 2006, SEAFMAN C.A renové el contrato a través del cual otorga a favor de
MOORE STEPHENS LTD, la exclusividad para la venta fuera del Ecuador de lomos de atdn; a su
vez es el compromiso de MOORE STEPHENS el gestionar y concretar las ventas fuera del Ecuador
de los lomos que produzca Seafman, asi como es su responsabilidad el tramitar el pago de las
ventas al exterior de lomos de SEAFMAN. La vigencia del presente contrato es de un afio a partir
del 1 de Enero del 2006, con renovacién automdtica, pudiendo cualquiera de las partes ponerle
término con aviso escrito con anticipacién no inferior a 30 dias. Las partes acuerdan como pago,
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NOTA 16 - CONTRATOS
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el 2% de comisi6n del valor FOB Ecuador de las exportaciones que SEAFMAN realice de lomos de
atiin, monto que pagard mensualmente, una vez recibido el pago de los clientes.

El valor devengado por concepto de comisiones por ventas de lomos de at(in a Moore Stephens al
31 de diciembre del 2007 alcanza los US$522,832 (2006 US$464,785) y se presenta en el rubro
gasto de ventas del estado de resultados.

El 2 de enero del 2006 las compaﬁia's,SEAFMAN C.A. y MOORE STEPHENS LTD. firmaron un

- contrato que tendrd vigencia :por. 1 afio a partir del 1 de enero del 2006, con renovaci6n
~ automdtica, en el cudl SEAFMAN entrega la exclusividad para la venta a dicha empresa en la

Uni6n Europea de las latas de atdn. La comisién fijada por toda la vigencia del contrato es del 2%

~del valor FOB (free on board).en Ecuador de-las exportaciones que SEAFMAN realice a la Uni6n

Europea, valor que SEAFMAN pagard mensualmente una vez que haya recibido el pago de los
clientes.

El valor devengado por concepto de comisiones por ventas de enlatados de atin a Moore

.. Stephens en el afio 2007 alcanza los US$635,018 (2006:US$468, 312) y se expone en el rubro

gasto de ventas del estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2007 se mantenian cuentas por pagar por mtermednacnén a Moore

. Stephens por.US$366,973 (2006; uss445 709). Véase Nota 8.

+ 1 . Contrato de arrendamjiento mercantil internacional con opcién a compra -

. _ e  En los meses:de:mayo-y junio-del 2005 las compaiiias SEAFMAN HOLDINGS S A.

: - -(Panamé) y SEAFMAN C.A., .firmaron dos contratos de arrendamiento mercantil que
totalizan US$1,03—S;000,:ambos“'%co,n una vigencia de 5 afios, en la cual SEAFMAN
recibe en arrendamiento mercantil bienes tales como llenadotas Luthi, cerradoras
autométicas y montacargas.

. El valor .total fijado para estas maquinas es de US$1,035,000 y el cénon de arrendamiento

mensual fijado en este contrato es de US$17,250; ademéas por concepto de financiamiento se
acordé una tasa del 8% anual sobre el monto a ser cancelado en cada cuota.

La Compaiia ha registrado esta operaci6n como leasing financiero y por tanto ha registrado en
activos y pasivos los montos de US$1,035,000. Al 31 de diciembre del 2007 el saldo de estos
activos y pasivos en total es de US$488,750 (2006:US$695,750). <Véase Notas 2i)y 11>.

En el contrato SEAFMAN se compromete a contratar los seguros de los bienes dados en alquiler
por el tiempo que dure el contrato, asi como dar el mantenimiento regular y preventivo a las
maéquinas por lo cual con fecha 21 de septiembre del 2006 se comunica a SEAFMAN HOLDINGS
que todos los activos de los dos contratos que anteceden estdn bajo una péliza de seguros.
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Contrato de refinacién de aceite de soya y girasol -

En los meses de septiembre y noviembre del 2003, SEAFMAN C.A. (contratante) suscribié dos
contratos con La Fabril S.A. (proveedor) con el objeto de que ésta dltima preste servicios de
refinacién de aceite de'soya y girasol, respectivamente. Mediante dichos contratos el proveedor
se responsabiliza del descargue, transporte y almacenamiento del aceite crudo y de la refinacién y
eentrega del producto terminado (aceite refinado) a SEAFMAN C.A., asi como también de contratar
~una pbliza de seguros que asegure:a los productos mientras se encuentren dentro. de sus
instalaciones. Por otra parte SEAFMAN-C.A. se responsabiliza por la contratacién de seguros de
- _-transporte desde el puerto de embarque hasta el sitio de almacenaje del proveedor Los referidos -
convenios no tienen plazos de vencimiento: :

En virtud de estos convenios, durante los aiios 2007 y 2006 la Compaiiia realiz6 pagos por montos

aproximados de U5$197,750 y US$169,000, respectivamente, los cuales estdn regtstrados dentro
de los costos de productos vendndos del ario.

.. Contrato deiprestacién de servicios de personal Romero Albin & Asocnados- .

- E1 11 de junio del 2005 se renové el contrato de prestacién de servicios de personal con Romero
. ...Albén y Asociades Cia. Ltda. y cuatro::émpresas filiales de. la ya mencionada, las cuales son:

. Properca 5.C.C., Top: Personal ;5.C.C.,.:Rolpeople S.C.C. y Serviper S.C.C., para todas estas .
o empresas se maneja ‘un:convenio:macro ien.el:que los contratos. firmados con las. mencmnadas '

.- - emitidas, las cuales incluyen las. remuneraciones'y beneficios de Ley vigentes més un recargo del -

: :4.5% de comisién para Romero Albén-y:Asociados Cfa. Ltda. El plazo de este contrato es de un.
afio renovable a la fecha de su vencnmento Apmxlmadamente 960 personas prestan sus servicios
bajo este convenio. L

' De acuerdo con este convenio durante el-afio 2006 la Compaiifa registr6 costos por"un monto de

- US$1,677,426 correspondlentes a : remuneraciones y beneficios legales y com«suones por
US$84,542.

Este contrato estipula que no existe relacién laboral de ninguna clase entre. Romero Albén y
Asociados Cia. Ltda., ni de sus empleados con SEAFMAN C.A. por lo tanto se declara que
SEAFMAN C.A. no tiene, ni tendr4 responsabilidad laboral con el personal contratado por Romero

Albén y Asociados Cia. Ltda., Properca.S.C.C., Top Personal S.C.C., Rolpeople S.C.C. y Serviper
S.CC.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el mencionado contrato vigente se encuentra
autorizado por el Ministerio de Trabajo segin autorizacién No.225-SC-DINERHU-05.
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Contrato de intermediacién Laboral TEMPOREX -

El 16 de abril del 2007 se instituy6 el contrato de prestacién de servicios de personal con Temporex.
Aproxlmadamente 500 personas prestan sus servicios bajo este convenio.

_De acuerdo con este convenio durante el afio 2007 la Compaiifa registré costos por un monto de
'US$1,267,632, correspondientes a remuneraciones y beneficios legales y comisiones por US$61,477.

A la fecha de emisi6n de estos estados. financieros, el mencionado contrato vigente se encuentra
- autorizado por el Ministerio de Traba]o seg(in autorizacién NO. 01 28-SC-DINERHU-07.

" Contrato de Intermediacién Laboral EMTRATEMP -

El' 1 de enero del 2007 se renov$ el contrato de prestacién de servicios de personal con:
- EmtratempCia Ltda., E.P.S. Cia. Ltda., Protratem Cia. Ltda., y el 1 de julio del 2005 se firmé el

.+ contrato con-Propertemp Cia. Ltda., para estas cuatro empresas se maneja un convenio marco, es

.- decir los contratos firmados con las empresas detalladas son iguales. El plazo de este contrato serd
« .- el mismo que. duren los-requerimientos de servicios que haga SEAFMAN a las tercerizadoras y la
. comisién convenida entre ambas partes-es del 4,5%. Aproximadamente 196 personas prestan sus
-+ servicios bajo este convenio (2006 — 751 personas).

w1, De acuerdo con este: convemo durante losamos 2007 y 2006 la Compania reg:stré costos. por un
. monto de US$2,838; 331 Y US$2 079,383, respectivamente, correspondiente a remuneraciones y
- beneficios legales y-comisiones por US$129,274 y US$104,801, respectivamente.. :

" '.Este contrato estipula.que SEAFMAN:seré solidariamente responsable del cumphmaento de Ias
. obligaciones laborales que correspondan a.dos empleados tercerizados, conjuntamente con la

- .intermediaria laboral; las tercerizadoras se comprometen a atender los reclamos y demandas del
- personal tercerizado. También se:estipula:de-manera expresa que SEAFMAN no tiene ni tendrd

relaci6n laboral ni civil ni de ninguna-clase'con el personal contratado por Emtratemp Cia Ltda.,

- E.P.S. Cia. Ltda., Protratem Cia. Ltda., y Propertemp Cia. Ltda.” |

A la fecha de emusuén de estos estados. financieros, el mencionadq contrato vigente se encuentra
autorizado por el Ministerio de Trabajo segiin autorizacién No.060-SC-DINERHU-05.
[

Contrato de intermediacién Laboral MANPOWER -

El 1 de junio del 2006 se instituy el contrato de prestacién de servicios de personal con Manpower.
Aproximadamente 243 (2006:340) personas prestan sus servicios bajo este convenio.

De acuerdo con este convenio durante los afios 2007 y 2006 la Compaiiia registr6 costos por un
monto de US$561,953, (2006:US$478,519) correspondientes a remuneraciones y beneficios legales
y comisiones por US$22,151 (2006:US$24,117). i
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A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, el mencionado contrato vigente se encuentra
autorizado por el Ministerio de Trabajo segiin autorizacién N0.012-SC-DINERHU-04.

- Ley que rige servicios de tercerizacién de personal —

. Con relaci6én a los contratos descritos precedentemente, la Ley Reformatoria del Cédigo del
Trabajo vigente, que rige la actividad de Intermediacién laboral y la Tercerizacién de Servicios
- Complementarios relacionados con el personal tercerizado, entre otros aspectos obliga a las
- empresas a mantener bajo relacién de dependencia el 50% de empleados y a su vez extiende el
- beneficio de la participacién de los trabajadores en las utilidades de las empresas usuarias de estos
servicios con la empresa contratante, con la-Ginica excepcién de si la utilidades que se reparten
-por la intermediaria son mayores que las. utilidades de la empresa contratante de estos servicios.
.- Con respecto al porcentaje minimo de personal en relacién de dependencia, la Administracién
- -basada en el criterio de su asesor faboral, considera que el mismo no es aplicable para su industria
- debido a que en las actividades productivas sujetas a uno o varios periodos de extraccién anuales
de materia: prima (pescado) no se aplica al porcentaje méximo determinado por la Ley.

Contrato de uso de marca -

€l 1. de diciembre del; 2006 Seafman CAsusqnblé un contrato de uso de marca con Bumble Bee |
Seafoods, LLC: Lavigencia del presente contratpes de un afio a pamrdelafedzaen que se firmé el
eontrato, pudiendo- cualquiera: de las: partes. ponerle término con aviso escrito-con antscnpacnén no

. -regalia del 2% calculada sobre. una base én la que se incluyen todos los ingresos derivados de la venta
- .. .de productos que: han: sido: vendudos «con-la -marca Bumble Bee menos: i) las provusuones de
~_ mercadeo, ii) las comisiones yiiii) los descuentos relacionados con ventas realizadas.

. Durante. el afio 2007, SEAFMAN. C.A. realiz6 ventas de productos con la marca Bumble Bee por
- un monto aproximado de US$2,676,845 (2006:US$2,997,371) las cuales generaron regalias a
favor de Bumble Bee Seafoods LLC. por-un monto aproximado de US$53,537 (2006:US$59,947).

Contrato de maquila -

Con fecha 27 de enero de 1999, la Compaiifa suscribi6 con Bumble Bee Seafoods Inc. (accionista
de la Compaiiia hasta el afio 2003 - <Véase Nota 1> un contrato de maquilado a dos afios plazo,
renovables autométicamente mientras SEAFMAN C.A. se encuentre legalmente autorizada para
procesar 48,000 toneladas métricas anuales. El referido contrato incluye los insumos,
herramientas y equipos para el procesamiento de atdn enlatado y la produccién de lonjas de atin
precocido. El precio de los servicios de maquilado, desarrollados segin este contrato, son fijados
entre las partes en forma periédica.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2006, la Compaiifa ha entregado pélizas de seguros a
favor de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana por aproximadamente US$127,500 (en el 2007 no
se entregaron pélizas de seguros), en garantfa al pago de derechos arancelarios de materia prima

ingresada bajo régimen de maquula En el 2007 la Compaiifa realiz6 servicios de maquila por
US$38,716.

Contrato de provisién e instalacién -

Con fecha 2 de agosto del 2004 SEAFMAN C.A. suscribi6 un convenio de provisién e instalacién
-~ con la Compaiifa Refrigeracién y Repuestos del Ecuador S.A., en adelante REFRISA, por un monto
“de US$507,168 el cual incluye US$465,292 correspondiente al costo de provisién e instalacién
de frigorificos y equipos de refrigeraci6n y 1JS$41,876 correspondiente al costo financiero de este
contrato, monto que fue fijado' con Codorus-Acceptance Corporation, compaiiia a cargo de la
financiacién del mismo.

. Mediante este contrato REFRISA se obliga-a: (i) suministrar los equipos necesarios y a efectuar
todos los trdmites de importaci6n relacionados:con estos equipos, (i) proveer de materiales locales
y mano de obra directa, {jii) a'la rinstdlaci6n de dos cimaras frigorificas, (iv) puesta en
+ - funcionamiento de los equipos :desrefrigetacién antes descritos y (v) a entregar las garantfas de

-.-fabrica de los equipos por:un jplazo:de doce meses a contar desde la entrega recepcnén y
funcionamiento del equipo de nefngeracnén

i La forma de’pago:del presente.contrato’ esida siguiente: (i) US$76,068 a la firma del contrato y (ii)

. la diferencia.en veinte pagos trimestrales:de US$21,555 cada uno. Al 31 de diciembre del 2007

la Compaiifa registra. US$86,200(2006:1J5$86,200) correspondiente a la porcién corriente de
‘este pasivo dentro del rubro Proveedorés y:1US$86,200 (2006:US$172,440) correspondientes al
- largo plazo de esta deuda en el rubre Deudas a largo plazo - Proveedores. <Véase Nota 8>.

En virtud del convenio antes referidd, con.fecha 23 de noviembre del 2004 SEAFMAN C.A. y
Codorus Acceptance Corporation firmaron un contrato de prenda industrial mediante el cual
- SEAFMAN C.A. garantiza el pago del capital, intereses, gastos judiciales y extrajudiciales para lo
- .cual constituy6 una prenda industrial-a favor.-de Codorus Acceptance Corporation sobre los bienes
detallados a continuacién: (i) dos compresores, (ii) cinco evaporadores, (iii) un condensador, (iv)
~ dos paneles para dos cdmaras de baja temperatura (v) un lote completo de vélvulas y controles,
(vi) dos bombas de amoniaco, (vii). una cortina de aire, (viii) un separador de liquido, (ix) un
recibidor de liquido, y (x) un recipiente termosifén. Al 31 de diciembre del 2007 el monto de
estos bienes segin libros asciende a aproximadamente US$334,800 (2006:US$372,000)

En adicién al contrato anterior, con fecha 11 de julio del 2006 SEAFMAN C.A. suscribi6 un

convenio de provisi6n de refrigeracion y servicios relacionados, suministrados por la compaiiia
YORK Internacional, por un monto de US$273,980 el cual incluye US$252,660 y US$21,320
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- correspondientes al costo de provision de equipos de refrigeracién y al costo financiero de este
contrato, respectivamente, monto que fue:fijado con Codorus Acceptance Corporation, compaiifa
a cargo del financiamiento del mismo. Al 31 de diciembre del 2007 la Compaiiia registra
US$43,840 (2006:US$43,840) correspondiente a la porcién corriente de este pasivo dentro del
rubro Proveedores y US$131,520 (2006:US$175,360) correspondientes al largo plazo de esta
deuda en el rubro Deudas a largo plazo - Proveedores. <Véase Nota 8>.

'NOTA 17 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicién:
2007 2006
" Reversi6n de provisiones-no-utilizadas ‘¢ 100,540 (2) 80,095
~ Ganancia (pérdida) de cuentas por cobrar aI »
. Servicio de Rentas Inte#nas G - 193,575 ( 13,610)
... Otros menores ST S S 873 45,039
£ 2,!"; 1T A4 294,988 111,524
"' Baja de inventarios en'mal éstado < ' | TL ( 45,938) ( 3) (114,586)
- ( 72,000) -

.. Provisién para cuentas incobrables -
‘ L RAUS o (117,938)  (114,586)
L SR 177,050 ( 3,062)
T T T s SemmmereewamnTe

(1) <Véase Nota 9 (3)>.

*(2) Corresponde a recuperaciones de cuentas por cobrar a clientes anteriormente provisionadas
en un 100%.

(3)  Corresponde a la venta de producto enlatado con éxido.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (8 de abril
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

(23)

1))




