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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Seafman, Sociedad Ecuatoriana de Alimentos y Frigorificos Manta C. A.:

Hemos auditado el balance general de Seafman, Sociedad Ecuatoriana de Alimentos y Frigorificos Manta
C. A. al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la presentacion

general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opiniodn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Seafman, Sociedad Ecuatoriana de Alimentos y Frigorificos
Manta C. A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y los flujos de caja por el aiio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

"al como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 el Gobierno
~uatoriano aprob6 un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla principalmente
abios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la conversién de las
1s contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de
«rica. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U. S. d6lares.
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS U. S. délares

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

\ 158

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 320,000
Reserva legal 44,638
Reserva de capital 1,548,563
Utilidades retenidas 4 402
Total patrimonio de los accionistas 6,786,603
TOTAL 7,916,100




SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y FRIGORIFICOS MANTA C. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS U. S. dolares

INGRESOS:
Ventas netas:
Exportaciones : 13 9,967,423
Locales 13 3,026,157
Servicios de maquila 11, 13 1,696,580
Otros 13 507,243
Total 15,197,403

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas

Gastos de administracion y ventas
Participacion de trabajadores
Otros

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros




SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y FRIGORIFICOS MANTA C. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Capital Reserva  Reserva  Reserva por Utilidades
social legal de capital revalorizacion retenidas
(U. S. délares)

Enero 1, 2000, nota 8 320,000 44,638 599,724 2,917,795
Utilidad neta 647,049
Efectos por aplicaciéon de NEC 17 948,839 1,308,558
Transferencia 1,548,563  (1,548,563)

Diciembre 31, 2000 320,000 44,638 1,548,563 4,873,402

Ver notas a los estados financieros




SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y FRIGORIFICOS MANTA C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Utilidad en cambio

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

CAJA:

Disminucién durante el afio

Efecto de la variacidn en tipos de cambio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo
neto de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Provision por obsolescencia de inventarios
Resultado por exposicion a la inflacion
Provision cuentas incobrables
Provision para jubilacion patronal
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Otros activos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

U. S. délares

14,424,842
(14,702,553)
456,332
(398,222)
—(145.353)
(364,954)

—(471.967)

299,257
157,064
452,426
111,341

54,865

(602,859)
159,789
(10,473)

(151,724)

(1,335,475)

(146.214)

(1.012.003)

-(364.954)




SEAFMAN, SOCIEDAD ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y FRIGORIFICOS MANTA C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

OPERACIONES

La Compaiiia est constituida en Ecuador desde 1966 y su actividad principal es la industrializacion y
conservacion de los productos de pesca, asi como a la produccion y comercializacion local y
exportacion de lonjas de atin precocidas y congeladas y atiin enlatado. En 1990 el Ministerio de
Comercio Exterior, Industrializacién y Pesca calificé a Seafman como empresa maquiladora y desde
esa fecha la Compaiiia presta servicios de maquila a una Compaiiia relacionada del exterior, nota 11.

En los tltimos afios la actividad econémica del pais ha sido afectada principalmente por el deterioro
de la capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al congelamiento
de los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios
internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados Unidos de América.
Estas condiciones adversas han originado, entre otras, una marcada recesion econémica y un
consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de
marzo el 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propdsito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobd un proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla entre otras,
reformas estructurales al régimen trlbutarlo laboral y monetario del pais. Coeaefg

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la nota 1, la Fe
Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de
Bancos y Superintendencia de Compaiiias, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través
de la cual se efectiia la conversién de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, de sucres
ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en dolares.

Las politicas contables de la Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de los estados financieros:




Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U.S. délares aplicando
los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17.

Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres al 31 de marzo del 2000 a ddlares
de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios: Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de
marzo del 2000 (caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados y
otras cuentas por cobrar, obligaciones por pagar, cuentas por pagar y gastos acumulados y otros
pasivos), fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de
cambio de $/25,000 por US$1.00.

Activos no Monetarios y Patrimonio:

e Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo y patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1999,
el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del aiio 2000.

e Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de la correccion de brecha (variacion acumulada de las
diferencias entre las tasas de inflacién y devaluacion) por el periodo comprendido entre el
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser
posterior) y el 31 de marzo del 2000.

e Los actlvos no monetarlos y patrimonio, ajustados por correccnon monetaria y por el mdlce

especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del a‘i‘i

los resultados del ano en la cuenta Resultados por Exposxclon ala Inﬂamqn ,ilEI

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del dolar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Inventarios: Estan valuados como sigue:

¢ Productos terminado lonjas y enlatados: Al costo promedio de produccion.

e  Materiales y repuestos: Al costo de las Gltimas adquisiciones actualizado hasta el 31 de marzo del
2000. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000 al costo de adquisicion.

s En transito: al costo de los valores desembolsados para adquisicion de inventarios.




Propiedades — Hasta el 31 de marzo del 2000 el costo de adquisicion ajustado, las adiciones a partir
del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida 1til estimada de 20 para edificios, 10y 5 para
muebles enseres y equipos de computacion, 5 para vehiculos, 10 y 5 para maquinarias, equipos y
equipos auxiliares.

Jubilacion Patronal y Desahucio .- Esta constituida de acuerdo con estudio actuarial y es registrada
con cargo a los resultados del afio.

Participacion de Trabajadores.- La provision para participacion de trabajadores estd constituida a la
tasa del 15%.

Impuesto a la Renta.- La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre
las utilidades obtenidas durante el afio.

3. CUENTAS POR COBRAR

U. S. dédlares
Armadores 2,198,728
Compaiiia relacionada, Bumble Bee Seafood Inc 1,307,915
Clientes 81,205
Impuestos en reclamo S0
Otros ‘
Provision para cuentas incobrables _ = ; '
Total

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por cobrar Armadores representan antic?ﬁos para futuras ‘ '
entregas de pesca, los cuales estan garantizados con: hipoteca de barcos pesquergs avaluaddsep?
US$2,750,000; garantias bancarias por US$286,000 y pagaré a la orden de la Comiitaper®
US$500,000 sin vencimiento establecido.

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por cobrar relacionadas Bumble Bee Seafoods Inc. representa

principalmente facturas por servicio de maquila bajo el régimen de maquila de los meses de octubre a
diciembre del 2000.

4. INVENTARIOS

U. S. dolares

Productos terminados 239,831
Materiales y repuestos 441,404
Importaciones en transito 51,018
Otros _ 4,893
Total 137,146




PROPIEDADES
El movimiento de propiedades durante el afio fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo neto al inicio del afio 33,636,497
Adiciones y retiros netos 7,044,215
Gasto de depreciacion (1,206,996)
Reexpresion neta, Nec — 17 32,342,769
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 71,816,485
Conversion a U.S. doélares al tipo de cambio de S/25,000 _2.872,659
U. S. dolares
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 2,872,659
Adiciones y retiros netos 196,198
Gasto de depreciacion (250.977)

Saldo neto al final del afio

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Compaiiias relacionadas:
Bumble Bee FCF
BCP del Ecuador C. A.
Armadores
Otros

Total

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por pagar Bumble Bee FCF representa provisién por la
adquisicion de 868 toneladas de pescado importado bajo el régimen de magquila, la misma que hasta
la emision del informe de auditoria esta pendiente de nacionalizacién.




7.

GASTOS ACUMULADOS

U. S. dolares
Impuesto a la renta 90,558
Participacion de trabajadores 162,975
Impuesto y retenciones por pagar 60,303
Beneficios sociales 24,683
Provisiones de servicios 77,528
Otros 39,085
Total 455,132

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido convertidos para reflejar los efectos de la aplicacion
de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Reserva por

Capital Reserva revalorizaciéon Utilidades
social legal del patrimonio retenidas
(en miles de sucres) iiea

Saldos al 31 de diciembre de 1999 8,000,000 1,115,945

(U. S. délares)
Conversion a U.S. ddlares al tipo
de cambio de cierre (S/21,500) 372,093 51,904
Efectos de la NEC 17
(variacion del tipo de cambio
al 31 de marzo del 2000) (52,093) (71.266)
Saldos convertidos 320,000 44,638

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2000, el capital social esta constituido por 8,000,000 de
acciones con valor nominal unitario de US$0.04; todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para la constitucion de la reserva legal hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo
de ésta cuenta puede ser capitalizado.

Reserva de Capital.- Al 31 de Diciembre del 2000, incluye los valores de las cuentas Reserva por
revalorizacion del patrimonio y Reexpresion monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. El
saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo y puede ser total o
parcialmente capitalizada.
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9.

10.

11.

OTROS EGRESOS

U. S. délares
Utilidad en cambio (688,592)
Resultado por exposicion a la inflacion- REI, neto 452,426
Impuesto a la circulacién de capital-1CC 213,902
Provision por inventarios dados de baja 157,064
Pérdida por activos fijos dados de baja 38,390
Ganancia en venta de pescado y materiales
Otros
Total
IMPUESTO A LA RENTA

La determinacion de la provision del Impuesto a la renta es como sigue:

Utilidad antes del impuesto

Impuesto a la tasa nominal del 25% T 230,882
Efecto impositivo por gastos no deducibles:

Bajas de cuentas por cobrar 25,796
Otros, neto 19,800
Provision por impuesto a la renta 276,478
Tasa impositiva efectiva 30%

Las declaraciones de impuesto a la renta y retenciones en la fuente hasta 1994, han sido revisadas por
parte de las autoridades tributarias y estan abiertas para su revision desde el afio 1997 hasta el 2000,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y
egresos.

CONTRATOS
La compafiia mantiene suscrito los siguientes contratos:

e El27 de enero de 1999, la Compaiiia suscribié un contrato de maquilado con Bumble Bee
Seafoods Inc. que consiste en el procesamiento de 48,000 toneladas métricas de atin al granel, en
un periodo de 24 meses. Este contrato incluye insumos, herramientas y equipos para el
procesamiento de atin enlatado y la produccién de lonjas precocinadas de atin. El precio del
servicio es acordado entre las partes de manera periodica. Durante el afio 2000, la Compaiiia
reconocid ingresos por este servicio por US$1.7 millones.
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12,

13.

Al 31 de diciembre el 2000, la Compaiiia ha entregado pélizas de seguros a favor de la
Corporacién Aduanera Ecuatoriana por US$1 millon como garantia para el cumplimiento de pago
de los derechos arancelarios de la materia prima ingresada bajo el régimen de maquila.

e El lo. de julio del 2000 se celebraron dos contratos de prestacion de servicios de personal con la
Compaiiia Solintrab S. A. mediante los cuales se acuerda que esta Compaiiia proveera, bajo su
exclusiva responsabilidad, lo siguiente:

Personal temporal y permanente para la Compaiiia y el plazo de duracion es de un afio.
Personal temporal y servicios varios para servicios de maquila y el plazo de duracion sera
en funcién de la vigencia del contrato de maquilado.

El precio por estos servicios sera estipulado en las facturas emitidas, el cual incluye las
remuneraclones y beneﬁcnos de Ley v1gentes mas el recargo del 5% sobre el _valor de la

pago de comisiones por servncms de personal por US$351,590 y US§ (
respectivamente. ‘ Sl

CONTINGENCIAS

juicios se encuentran en 1nstanc1as preliminares y la Administracion por consiguietse,nu.hiz
establecido ninguna provision en los estados financieros adjuntos por cualquier perdlda que pudiera
requerirse en el evento de un fallo judicial desfavorable.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

En el afio 2000, las principales transacciones con compaiiias relacionadas, determinadas de comiin
acuerdo entre las partes, fueron realizadas bajo condiciones similares a las de terceros e incluyen las
siguientes:

U. S. délares
INGRESOS:
Bumble Bee Seafoods Inc:
Venta de productos terminados: lonjas y enlatados 9,967,423
Servicios de maquilado 1,696,579
BCP del Ecuador S. A.:
Ventas de pescado 1,014,176
Venta de productos terminados: enlatados y lonjas 344,450
Servicio de procesamiento de productos terminados 59,039
Venta de materiales 30,622
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14. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1997 30
1998 43
1999 61
2000 91

* k % Kk % %
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