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Informe de los Auditores Independientes

A los Mambros del Directono y Junta de Acconsias
SEAFMAN, Socisdad Ecustonana de Alimentos vy Frigorificos Mams C. A

Opinid

ramos audtadc os esmados fnancerns de SEAFMAN, Scoedad Ecusionsns de Almamos y
Frigorificos Manta C A ("l Compafiia®), que incluyen el estado de situscedn financers 2l 31 de
dicemibre de 2016, v los astados de resuftados integrales. dé cambios en &l patmmonio v de fues g0
afective por &l afo que termend &n esa fecha, v a8 notas que comprenden un resuman de kas poiiticas
mmponantes ds contalnbdad y otre miormmacdn explicativa

En nuestra opinidn, los estados financieros presantan arorablemente, en todos los sspectos
importantes. & situacion financiers de SEAFMAN, Sociedad Ecuatoriana de Alimentos y Frigorhicos
Manta C_ A 3! 31 de diclembre de 2078, y su desampado financiero v sus flujos de electivo por el ano
qus terming én esa fechs de conformidad con las Mormas Intamacionales de informacdn Financers.

Basas pars is Opindn

Efectusmos nuestra suditoris o8 acuerdo con Normas Intemacionales de Auditora. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas nommas se describen mie sdelants sn ly seccon
*Responsablicades del Auditor er Relacion con ia Auditorla de los Estados Financieros™ de nuesto
informe Somas indapandiantss de la Compaiis de conformidad con los requenmientos de ética que
son gplicables pars nuestrs auditoria de s astados financieros an Ecuador. y hemas cumpldo ias
demas responsabilidades de ética de conformicad con cichos requenmiantos. Consideramos qua 1s
svidancia de suditoria gue hamos obtenido ee suficients y soropads pars provesr una bass para
nUESra ooirtdn.



Responsabiiciad de ls Admuristracion y o los Encarpados oal Gobierno Corporatvo an relacion con
los Estados Financeros

La Adrmunistracion es responsable por 3 prepanscion y prasentacidn raronable de estos estacos
financieros de acuerdo con ias Normas intemacionales de Informacian Financiara (NIIF) y por el control
INBMo Que determINg &S NECeSanc para permitr a preparnscion de los estados financeros gue estén
libras de arrores significatvos, ya sean debido a frauda o error.

En i preparaciin de los astados financieros, i Aominestracion es responsable de evaluar la capacicad
de la Compaiia para continuar como negocio an marcha. revelando, segin commasponda, ios asuntos
relacionados con negocio @n marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a manas

gue, la Administracién tenga ls intencion de hquidar ls Compafia o cesar operaciones, o bien no exista
otra altemativa realista,

Les Encargados del Gobemo Corporativo de s entidad son los responsables de la supervisidn dal
proceso de informacidn financers de 8 Compania.

Resporsabiddades del Auditor en relacdn con la Auditona 0 105 E518005 Fin@nceros

Nusstro objetive es obtenar uné seguridad raronable acerca de si los estados financieros en su
conjunto @stdn libres de errores significatives, va saa dabedo & fraude o error, y emitir un informe de
suditoria que InCluya nuestra opinidn.  Segundad razonable s un alto grado de segundad, Pero nNo
garantiza gue una suditora realizada de acuerdo con Nommas imemacionsies de Auditoris (NIA)
siampra detecte un emor significativo cuando éste exista. Los ermores pusden debersa @ fraude o
ermor y se consideran significativos si. indwviduaimente 0 en agregado, puede preverse raronablements
que inflyyan an las decisiones econdmicas que ios usuanos tomen baséndose an esios estados
financasros.

Como parte de nuestra suditorla de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos

:WMMTMMWMMMHW.
ambidn.

- identiticamos y evaluamos los nesgos de eores significativos en los estados financieros, dabdo

resgos, y cbtenemos avdenca de audnona gue 85 sulicents v apropada pars provesd una besa
para nuastra cpiwon. El nesgo de no detactar errores sgndicatvos dedido 8 freude es mayor cue
en ol caso de errores, ya que o fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, represantaciones amineas, o la evasidn del control ntemo

- Obtanemos un entendwmiento del control miemo relevante para & auditoria en orden a disadar
procedirmentos de suditoria acecuados # s CrCUNSTaNCIas, PEro NO CON @l Propdsito de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compailia.

- Evaluamos lo spropisdo de las politicas contsbles utilizadas v s rezonabilidad de las estimaciongs,
asl como la comespondwnta informacion revelada por s Administracion,

- Concluimos sobre lo apropado de utilzar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basdndonos en la ewidencia de auditorda obtenida, o si existe una
incertidumbre materal relacionada con esventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. S
concluimos que miiste una incertidumbre material, estamos requeridos 2 llamar la atencién en
nuastro nforma de suditoris sobre las comespondientes revelacones en los estados financieros
o, 9i dichas reveiaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidn.  Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de suditoria obtenida hasta s fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos 0 condiciones futuros pueden causar que la Compafla no continje como un

e ' (Continga)



Evaluamos la presantacion en su conjunto, |a estructura v al contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financierns raprasentan las transaccionas v los
hechos subyacentes de una manera 1al gua logran una presentacion rezonabls.

Nos comunicamos con @ Administracion en relscion con. entre otros temas. &l alcance vy Ia
oportunidad de la realizacion de la auditorda y, cuando sea aplicable, los hallargos significativos,
incluyendo las deficencias significatvas en el control interno que identifiguemos durante nuestra
suditoria.
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9 de marzo del 2017
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SEAFMAN, Socwedad Ecustonans oe Alimentos y Frigorfficos Mants C. A

Estaco de Resutados Integrales

Afo gue ermind 8l 31 de doembie de 2018, con cifras comparativas de 2015

[Exprasado sn Doleres de \os Estados Uinidos de Améncs - LISS)
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SEAFMAN. Sociedad Ecuatonana de Almentos y Frigorificos Manta C. A
Motas a los Estados Financieros
{Expresado en Dolares de los Estedos Umidos de Aménca — USS)

y materias pnmas. En &l caso de sector stunero esta devolucdn cormesponde 8l 3% sobre los
montos axporados vy su mecanismo de devolucdn serd automdtico. En agosto de 2016, el
Gobverno Nacional resyelve ratificar aste meacanismo drawback o devolucin de impuestos a las
importacionas como apoyo &l sactor industrial y productivo del peis. Es asi que ls Compadia
recited por dichos conceptos en el ado 2016 y 2015 por USS1 227 484 y USSETH 444
respectvarments.

En &l afio que terming el 31 de diclemibre de 2016, la Compadis incurnd en pérdidas netas
onginadas principalmenta por:

- @l impacto en el margen bruto dernvado de la reticancsa da los marcados para productos
terminados en moorporar al precio de compra el sustancial incremenio an &l costo del
pescado.

- los costos del pascado entero en Eouador S8 mantuviaion consistantaments por encima
de los ofertados por nuestros compehdores asaticos, impactando negativamanta an
nuestra compatitividad.

- como consacuancs de la pérdida temporal del llemado “cumulo ragional de ongan”, o
cual significd que, por un pariodo de seis meses, la Compania vio marmads su capacicad
de obtener matera prima de otros palses cuyas capturas tienen biberacion de arancales
en mercados suropeos, esto a su vez impactd en los niveles de capial de trabajo detsdo
a la acumulacion de matena prima Y producto terminaco que debd permanecer
almacenado hasta la solucidn de esta situacion.

- par los efecios en los costos de produccidn de la paralizacidn de la planta por dos
semanas a consecuencia del larremoto que S8 menciona en los parralos anteriores,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(al  Declaracion de Cumgimiento

Los estados financiaros adjuntos han sido preparados da conforrmidad con las Normas
Intarmacionales de Informacion Financiera (NIIF), en cumpbmeento de lo establecido en
la Resolucion de Supenntendencia de Companias, Valores y Seguros No SC.GICLCPA
IFRS.11.001, pubhcada en el Ragmstro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, |a que
requiere la presentacidn de estados financieros a los accionistas y organismos de
control.

Estos estados financieros fueron autorzados para su emision por la Admnistracion de
la Compafiia el 16 de enero de 2017, vy segin las exigencias estatutarias serdn
sometidos a la aprobacidn de la Junta de Accionistas de la misma.

bl  Bases de Medicidn
Los estados financieros han sido preparados scbre la base del costo histdrico,

{Continlia)



SEAFMAN, Sociedad Ecuatonana de Alimentos y Fngorificos Manta C. A
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amernca - USS)

P .

Los estados fingnceros adjuritos estan presentados en dolares de los Estados Uneios
de Aménca, que as la moneda funcional de la Compafia. A menos gue s& indigue lo
contrang, las cfras financieras ncluidas en los estados financieros adiunios estan
expresadas en dolares estadoymdenses

Uso de Estmados v Jucios

La preparacion de estados financeros de acuerdo con las NiIFs reguiere que la
Agrmerestracion de ls Compadia efectue ucos, estmaciones y supuesios gus sfectan
la aphcacin de politicas de contabddad v los montos reponados de activos. PasVos.
ingresas y gastos. Los resultados actuales pusden difer de estas estimaciones.

Las astimacionas y supuestos relevantas s& ievisan sobie una base contmua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas an el periodo en que las
estimacionas son revisadas v an cualguier penodo futuro afectado.

L Jucios

En relacion a juicios realzados en la aphcacon de politicas de contabilidad, la
Adminstracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

i 5 Nihartich s las Est

La informacion sobve supuestios e incertidumbres en estimacion gue tienen un
nesgo significativo de resultar en un ajuste matenal en el afdo subsiguiente se
describe en las siguenies notas:

- Nota 16 Medicidn del mpuesto difendo, posiciones fiscales incertas.

- Nota 17 - Medicién de las abligaciones para pensiones de jubllacién patronal e
Www supuestos actuanales claves.

. Medcon de Valorss Razongbles

Algunas de las politicas v revelaciones contables de scuerdo & las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera regueeren la medicion de los valores
razonables tanio de los actvos y pasivos financieros como de los no fingncisros.
La Compahla utiiza la medicdn de los valores razonables principsimenta pers
propdsitos de (il reconocimiento micial, (Wl revelacidn v (Rl cuando easten indcos
de detencoro tratindose de activos no financieros,

Cusndo se mde el valor razonable de un activo o paswo la Compatia utilazs datos
de mercados obsarvables sismpre gus sas posible De acuerdo a las NiIFs los
valores razonables se clasifican en nivelas distintos dentro de una jerarquis del valor
razonable que se basa an las varablas usadas en las técnicas de valoracion, coma

sgue.

=10~
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SEAFMAN, Sociedad Ecuatonana de Alimentos y Fngorificos Manta C. A
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Amenca — USS)

= Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en Mercados aclivos para aclivos o
pasvos idénlicos.
= Nwvel 2: datos dferentes de los precios cotzades nchndos en al Nivel 1, gue

sean observables para el sctivo o pesivo. ye sea directaments (preciosl o
indirectaments (dermvados de los precios),

= Nival 3. datos para &l activo o pasivo gue no se basan en datos de marcado
obsarvablas.

5i las vanables Usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puaden
clasificarse an niveles distintos de jerarquia del valor razonsble, entonces la
medicidén del valor razonable se clasfica en su totalidad en ol mismo nivel de
jerarguia del valor razonable de la vanable de nivel mas bajo que ses significativa »
la madicion total. Cualguier transfarencia entre los niveles de jerargula del valor
razonable sa raconoce al final del periodo en sl cual ocurno &l camig,

En la nota § se incluye nformacidn adicional scbre los supuestos hechos al madir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplcadss consistentemants
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criteno sea
indicado.

lal

Clasificacion de Saldos Comentas v no Comentas

Los saldos de activos vy pasivos presentados en el estado de situacidn financiera sa
clasifican en funcin de su vencimiento, es decir, como comentes aquellos con
vencimianto igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal da la
operacion de la Compafiia. ¥ como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

Transacoiones an Moneda Extraniers

Las rransacciones en moneda extranjara son convertidas a la moneda funcional de la
Comgpariia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
maonetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion
financiara son reconvertidos a la monada funcional a |a tasa ds cambio de esa fecha,
Las diferencias en cambio en moneds extranjera son generalments raconocidas en
resultados,

Instrumentos Financieros
La Compania clas:hica los activos financiancs no danvados &n la catagoria de préstamos

y partidas por cobrar, y clasifica los pasivos financiarcs no denvados an la categoria da
otros pasivos financiaros.

=11 =



SEAFMAN, Sociedad Ecuatoriana de Akmentos y Fngorificos Manta C. A
MNotas a los Estados Financeros
(Exprasado en Dolares de los Estados Umidos de Amanca — USS)

La Compafila reconoce inicislments los préstamos y pertidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la facha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financisros se reconocen inicialments en la fecha de negociacion en la que la
Compariia cormenza & ser pane de las provisiones contractuales del instrumento,

La Compafia procede a la baja de un activo financero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo denvados del active expiran, o cuando
rransfiere los derechos a recibr los flujos de efectivo contractuales dal actvo
financiero en una transaccion en la gue se transfieren subsianciaimaente todos los
riesgos v beneficios relsconados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
parbepacion en los activos financieros transfendos que sea creada o retenida por
la Compariia sa raconoce como un activo 0 pasivo separado.

La Compadiia da de baja un pasvo financiaro cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas o éstas han exprado.

Los activos v pasivos financieros son compensados ¥ el monto neto presentado an
el astado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compariia cuenta con
un derecho legal para compeansar los montos y tiene @l propdsito de hiquidar sobre
una baze nata o de realizar &l activo v bguidar el pasrvo simultaneamente,

i. Agtivas Financierps no Derivados — Madicion

Erésiamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialments
se reconocen al valor razonable més cualguier costo de transaccidn directamenta
atribuible. Posterior al reconocirmiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando &l método de interés efectivo, menos las
pérdidas por detenoro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las

cuantas por cobrar comarciales y olras cuantas por cobrar y cuentas por cobrar a
antidades ralacionadas.

Efectvo v Equivalantes 8 Efectve

El efectvo v sguivalentes & sfectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible an caja y bancos.

W. Pasvos Financieros no Denvados — Medicon

Los ofros pasivos finencieros son reconoodos inicisimente a su valor razonable
més cualguier costo de transaccion directsmenie atribuble.  Postenor al
reconccrmiento inicial. estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando al método de interés alectivo,

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cbligaciones
financieras, cuentas por pager comarciales v olras cuantas y gasios por pags” vy

cuantas por pagar a entidades relacionadas.
Continga)
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SEAFMAN, Sooedad Ecuatonana de Alimenios y Frigorificos Manta C A
Motas a los Estados Fnanceros
[Expresado en Délares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Capasl Accionas

Las acciones ordinanas (Unica clase de acciones emitidas por la Compadial son
clasificadas como patrimomc. Los costos ncramantales stribubles directaments
a la amesidn de acciones ordinanas, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del pstnmonio, netos de cusiguier s'ecto Trioutsno.

Los inventarnos se presentan al menor entre su valor en libros vy el valor neto de
realizacidn. Elcosto de los inventancs se determna por el método del costo promedio,
excepto por las importaciones en trinsilo de los inventanos que se Bevan al costo
especifico, e ncluye todos los costos mcumdos para adguine los mventanos, los costos
de produccsdn o convarsidn y otros mcurmidos para Bevar & inventano 2 su localizacdn
¥ condhcion actual.

En @l casc de los inventarios producidos vy de los productos en proceso, los costos
incluyen una pare de los costos generales de produccion en base a la capacadad
operativa normal.

El valor neto de reslzacién es ol preco de venta estimado an al curso normal del

negocio, manos los costos de terrminacion y los gastos eshimados para completar la
vanta,

Progsedad, Planta v Equipos
. B ”

Las parndas de propiedad, planta y equipos son valofizadas al costo manos
depreciacion acumulada y perdidas por detencro.

El costo de certss partidas de propiedad, planta y eguipos principaiments
terTencs. se presantan @ su COSIO SiNbudn, Qus representa su valor razonable
con base en avallos practicados por pentos independentes.

La propiedad, planta y equipos s& reconocen coma un activo s es probable oue
sa derven de ellos benefios econdmicos futuros v Su costo puede ser
determinado de manera fisble. El costo incluye los gastos que son directamente
stnbuibles 2 ls adquisicion del activo. El costo de activos construsdos por la progee
entidad incluye:

» @ costo de los materales vy la mano de obra directa,

s cusiguer otro costo directamenta atnbuible al proceso de hacer gue o actvo
5848 aplo para trabajar para su LSO DreVISIO;

= cusndo ls Compadia tiene yns obligacion de retiar el actrvo o rehabiitar ol
lugar. una estimacion de los costos de desmantelsr y remover las partidas y
de restasurar ol luger donde estén ubicados. v

* los costos por préstamos caprtalizados. ‘
{Contmual
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Los programas de computacion adquindos que estdn integrados & la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los
: .

Cuando partes significativas da una partids de propedad. planta v eguipos
[componentas principales] del activo.

Las ganancaas o pardidas de la venta de un slemento de propeedad, planta y
equipos son determnadas comparando los precios de venta con sus valores en
lbros, y son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

Costos Postenores

Mejoras y renovacones mayores gue incrementan la wde utl del actvo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de
alios bensficios scondmicos futuros para la Compafia v su costo puede sar
estimado de maners fiable. Los costos por reparsciones y mantenimientos de

futina en propeedad. planta v eguipos son reconocidos an resultados cuando se
incurmen,

I -

La depraciacidn de los slemantos de propledad, plama y equipos se calculs sobre
& monto depreciable, que corresponde al costo del active. De conformidad con
la politica de la Compadia, no se aspera recuperar valor alguno al final de la vida
Util estimada de los bisnes de propiedad. planta y aguipos, y, an concordancia
con egto, no se definen valores residuales.

La dapraciacion da los alementos de propledad, planta v aglipos g reconote an
resultsdos y se calcula por &l método de linea recta con base 8 las wdas unles
astimadas da cada componants de s propiedad. planta v squipos. Los 1errenos
no S& dapracian,

Los elementos de propredad, planta y equipos se deprecian desde |s fecha en la
cual estén instalados v listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamenta, desde la fecha en la cual el activo esta completado v en
condiciones de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
T

Enun
Edificios & matalamones 10 = 60 afios
Majoras an termenos v edificios 10 = 50 afos
Maguenanas y eguipos 5 - 40 afos
Cajonas. palatas y contenadoms 5 - 10 afos
Vahiculos 6= 10 afos
Equpos de computacion d- 4afos
Musties v ensesus 8108
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Los métodos de deprecacion y widas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesano.

Propisdades de Inversion
Las propiadades de mversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento O parma conseguir apreciacion de capital en la inversidn o

ambas cosas 8 la vez. pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en s
produccion o abastacimiento de bienes o servicios. o para propdsitas sdministrativos.

Cuando el uso de un iInmueble cambia, se reclasifica como propedad, planta v equipos,
su valor rezonable a la fecha de reclasificacdn se conviene en su coslo para SU postenor
contabilzacion.

Las ganancas vy pardidas de la venta de una propedad de mvarmon son determminadas
comparando los precios de venta con su valor en bbros, ¥ son reconocidas en
resultados.

Los afios de vida Ut que se han estimado para cads tipo de activo son los siguientes.

Inmuable para alquiler 50 afos
Complejo deportivo S0 ados
Activas Arrendados

La clasificacion del arendamiento de activos depende = la Compania asume
sustancialmenta todos los riesgos v beneficos inherentes & la propedsd.  Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos v beneficios
inherantes a la propiadad, en caso contrano se clasifican como operacionales.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de un activo operacional se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo &l método da linsa recta durants el perodo de
arrendamiento. Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como
instalaciones y mejoras, y s& amortizan por el menor de los lapsos entre la vide Ultil
astimada del bien y la vigencia del contrato del arendamianto operativo.

Activos Intangibles

i Heconocimiento v Medicién
Los activos ntangibles que son adauindos por la Companiia v tienen una wida util
fiwta son valonzados al costo menos la amortizacoon acumulada. Los sctivos

intangibles corresponden a licencias para uso de programas de computacian
proyectos de sistemas.

-15-
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o

La amortizacién de los activos intangibles se basa en el costo del activo y se
reconoce en resultados con base al método de lines rects durants ls vids Otil
estmads de los mismos, desde la facha an la gue s encuentren disponiblas
para su uso. La wda Util estimada para el periodo an curso y comparativo es de
cinco anos para licencias para uso de programas de Computacion y proyectos de
sIstamas.

Los metodos de amortizacion y widas utilles son revisadas an cada sjercicio v se
ajusian s es necesano.

il Dstenoro

N— Derivad

Los sctivos financieros son svaluados en cada fecha dal estado de situacidn
financiera para determinar s existe ewdencis objetiva de detanoro, Un actvo
fmanciero estd detenorado s existe svidencia obystive de detsrioro como
consecuencia de uno 0 mis svenlos de pérdida ocurridos después del
reconocimianto inicial dal activo, v ese 0 esos aventos de pérchda han tenido un
#fecto negativo en los flujos de efectivo futuros del actvo que puede estimarse
de manera fable.

La svidencia objetiva de que un activo financierc estd deteriorado puede inclukr
al incymplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Comparils en términos que la Compadia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que ol deudor o0 emisor entrard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatano o emisores, condiciones
a8conGmiIcas gue se relacionan con incumplimianto, desaparicidn de Un marcado
BClivo para un instrumenio v oalos observables que indican gue exste un
descenso medible en los flujos de sfectivo esperados de un grupo de activos
financiaros,

La Compaiia considera la ewdencia de detanoro da los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colactve. Todas las
parudas por cobrar indnadualmente significativas son evaluadas por detenor
especifico. Los activos que no son indiwdualments significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los Bctivos con catacteristicas de riesgo
simlares. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision obyetive de todss
las cantidades pendentes de cobro al final de cada penodo y represents la major
estimacion de la Administracidn sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
asle conceplo,

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado sa calcula como la diferancia antra el valor en libros del activo
v &l valor presents de los fiujos de sfectivo futuros estimados, descontados a la
1asa onginal de inlerés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se
raflajan en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar,

(Cortinual
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El interés sobre &l activo detenorado continia reconocindose a traves de la
reversion del descuento. Cuando un hecho gue ocurra después de que se haya
reconocido 8l detanioro causs qua al monto de la pérdida por detenoro disrminuya,
asta disminucion se reviarta contra resultados.

L : —

El valor an bvos de los activos no finencieros de la Compafia, diferentes a
inventarios, propiedades de inversion & /mpuesto & la rema difendo, son
revisados en la fecha del estado de situacidn hinanciera para determinar 51 exsts
algun indicio de detenoro, entonces se estima ol valor recuperabile del activo. Se
reconoce una pérdida por detenoro si ol valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo exceds su IMpors recuperable.

El importe recuperable de un actvo o undad generadors de sfectvo es ol valor
mayor entrs su valor an uso y su valor razonable, mencs los gastos de venta
Para determnar ol valor @n uso. se descuentan los fujos de efectivo futuros
estmados a su valor presents usando una tasa de descuento antes de ImMpuesto
gue reflss las valorscones actuales del mercado sobre &l valor o8l dinero en &l
tiempo v los nesgos espacificos que pusde tener el activo o la unidad generadora
de sfecthva. Pars propdsitos de evaluscion dal delsnoro, los activos gue no
puedsn ser probados ndnadualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequeno de actvos gue gensran flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, kos que son independentes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o unidades generadoras de slectivo.

Las pérchdas por delenoro son reconocidas en resultados. Lss pérdidas por
detenoro se reviarien si sxiste un camixo en los estimados utizados para
detanminar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdda por detencro,
ol valor en libros del ectivo no puede exceder al valor que habria sido
deterrminado, neto de depreciacidn o amortzacidn, 5i no se hubless reconocido
una pérdida por deterioro.

w.  Pasivos Financieros no Demvados

Imcisimante, la Companis reconoce los nstrumantos de deuds srmitidos en la
fecha que se ongnan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
micalments en la fecha de la transaccion en la cusl la Compadia se hace parta da
las dwposicrones contraciuasies del documento. La Compariia da de baja un pasvo
financiero cuando sus obligacones contractusies se cancedan o expiran.

Los sctivos y pesivos financieros son compensados v ol monto neto presentado
en el estado de sMuackdn financiers cuando, vy solo cuando, la Compadia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos v tiene el propasito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo vy kquidar el pasvo simultdnsaments.

Los otros pasrvos financieros son reconocdos incialmente & su valor razonable
més cusiquier costo de tansacoitn drectamente atribuble Postenor al
reconocimeento micisl, estos pasvos financeros se valorzan al costo smonaado
usando sl método de interds sfectivo.
|Continal
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La Compadis deterrmna la obligecion nets relacionada con los beneficios de
jubilacion patronal ¢ indermnzacitn por desahucio calculando por separado pars
cada beneficiano, al manto del beneficio futuro que los empleados han adquirido
& cambio de sus senvicios en e periodo actual v en los antanores, ese beneficio
se descuenta para delerrmenar su vaolor presente. El calculo es realizado
anusimants por un actusno calificado usando el método de costeo de crédito
unitano proyectado.

Las ganancias 0 pérdhdas actuarales que surgen del plan de bensficios defindos
de ubilscon patronal @ indemnzaciones por desahucio 58 reCONOCEn @n
resultados aunque la NIC 18 Beneficios a los Emplsados (7011}, aplicable
retroactivaments para pariodes anuales gue iniciron 8n o después del 1 de enaro
de 2013, shrmund tal opoon y requiers que tales ganancias o percdas actuanales
S8 meconofcan en otros resultados ntegrales. Las ganancas o pérdidas
actusnales. asi como todos los gastos relacionados con estos beneficos,
axcluyendo ol sansamiento del descuento, se reconocen en resultados en los
gasios por beneficios 3 empleados.

Cuando tengan lugar meoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacn resultante en los beneficos que se relscionan con senncios pasados
prestados por los empleados o s ganancia o pérdida por |8 reduccion, serd
reconocida inmediataments en resultados. Ls Compadia reconoce ganancias v
pérchdas an la kguidacidn de un plan de beneficios defirdos cuando esta ocurre.

w.  Donsficios a Cono Plazo

Las oblgaciones por beneficios 2 coro plazo de los trabajadores son maedidas
sobre una bass no descontada y son reconocxdas como gastos a medida que los
emplsados proveen sus servicios © &l beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si ks Compadia posee una obligacion legal o mplicita actual
de pager este monto como resultado de un servico antregado por of empleado
an ol pasado v la obhgacion puade ser estrmads de manera fable. Las prncipales
scumulsciones reconocidas por este conceplo comesponden a3 aquellas
establecxdas en ol Codigo de Trabap v bonficecones por desempeho que la
Compadiia reconoce a sus eyscutivos.

Las indermnizaciones por termnacidn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tormada ls decis:dn de dar por terrrenada la relacion contractual con los
emplasdon.

fContingal
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Provisionss v Contingencias

Les obligeciones o pérdidas asociadas con comtingencias, onginadas en reclamos,
litigios. multas o panalidades en ganeral, se reconocen como pasvo an el sstado de
situacion financiera cusndo exasts una obligacion legal o implicita resultants de eventos
pasados, es probable que sea necesario un fujo de salida de benaficios econdmicos
para cancelar la obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Les provsones se detsrmnan descontando ol fiyjo de efectvo gue se espemn
desembolsar a una tasa antes de impussto que rofle ls valoracdn actual del mercado
wnduﬂ:‘diﬁ-nmdmvhmmhhm El
sansarmiento del descuento se reconoce como costo financiero

El /mporte reconocido comao provimon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
&51ado de sTuacon financiera, 1ormendo en congiderscon Ios Nesgos e ncernoumbres
que rodaan a la mayoria de los sucesos y orcunstancas concurtentes a la valoracion
de éstas.

Cuando no as probabls que un flujc de salida de benalicios scondmicos saa requarndo,
o &l momao no pusde ser estimado da manara fiabls, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente, Oblgaciones razonsblernents posibles, cuya existencia serd
confimada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno © més eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, 8 menos que la probabikdad de un fluo
de salida de beneficios scondmicos sea remota. No S8 reconocen INgresos, ganancias

0 BCUVOS contingentes.
Reconocsmeanto de Ingresos Ordnanos v Gastos
L Producios Vendidos

Los ingresos provenientas de s venta de productos en el curso de las actrwdades
ordinarias son reconocxkios al valor raronabls de la contrapartida recibida o por
recier, nata de devolucionas. descuantos, bonificacionas 0 rebajas comarciales
y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando exists
evidencia persuasiva de que los nesgos y baneficios significatvos denvados da
s propsadad de los bienes son transfendos @l comprador. es probable que sa
reciban los beneficios asociados con le ransaccion, los costos ncurndos vy las
posibles devoluciones de los wenes negociados pueden ser meddos con
fisbddad v la Compafiis no conserva pars s/ ningun envolvrmrento an la
adrministracidn comenta da los benes vendvdos. Si es probable gque se otorguen
descuantos y 8l monto de estos puede estimarsa de manera fiable, ol descuento
S8 reconoce como una reduccion del ingreso cuando se reconocen las vantas.

La oportumdad de las transferencias de los nesgos y beneficos varia
dependiendo de los términos indwviduales del contrato © acuerdo de venta. sin
embargo, para ventas dentro de la unsdecidn de ls Compadia, la transferanca
generaliments ocurme cuando ol producto es racitedo en las instalaciones de los
clentes. En el caso de ventss fusra de la jursdiccidn de la Compafila la
transferancia ocume cuando los bianes son cargados para su transporté por la
ermgress ancargada an sl puarto de embargue.
IConting
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i.  Gaslos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurmdos. Se
reconoce inmedistamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdrmcos futuros.

| Ei . - . .
Los ingresos financernos y costos financiaras incluyan:

- ingreso por interases;
- gaslo de inlerases;
- costo financiaro por planes de emplesados de bensficios defindos,

Elingreso o gasto por interés es reconocio usando el método de interés efectvo. Los
COSt08 pOl préstamos que no son dreclamente atnbwbles a la sdgwsicon, |8
construccion o I8 produccdn dé un activo que califica se reconocen en resuliados
usando & método de mterés afactivo.

Impuesio a s Renta

El gasto por mpuesto a la ranta estd compuesto por sl impuesto comenta y el impuesto
difendo. El mpuesto a la renta comente vy difendo es reconocido en resultados,
excepto gue se relacione a partidas reconocdas en otros resultados mtegrales o
directaments en el patrimomio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado as
reconocido en otros resultados integrales o en &l patnimonio, respectivamentsa.

i, |moussto Comente

El impuesio comiente es el impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad
gravable dal afio utilzando ls tasa impositiva aplicable v cusiguier sjuste al
impuesio por pagat de afos antenores.

i |mpuesto Difendo

El impuesto a la renta diferico es reconooido sobre las diferencias temporales
@astenies entre e valor an lbros da los sctivos y pasivos reporiados para
propésitos financeros y sus correspondientes bases tnbutanas. No s& reconoce
mmpuesio a la renta dlendo por las diferencias temporales gue surgen en al
reconocimiento nicial de un ACtIVO O DESVO &N UNa TTaNSaccion que NO &5 una
combinacdn de negomos, v que no afecta la ubhdad o pérdida financiera m
gravable.

La madicaon de los impuestos difendos refleian las consaecuencias tributanas gue
se derivan de la forma en gue la Companiia espera, a la fecha del estado de
situacion financiera, recuperar o bquidar el valor registrado de sus activos y
pasivos.

El imouesto & la renta difendo ez madido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento dal reverso de las diferencias termporales de acusrdo a s ley

da impuesto a la renta promulgada o sustancialmants promulgada a la fecha dal
estado de situacidn financiers
{Continua)
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pasivos ¥ BCTIVOS DO IMpuestos cornantas an forma neta. O SuS 8CtIVOS y DasIVos
por impuesto a la renta serén reskzados al mismo tempo.

madida en gue ses probable gue estén dsponibles ganancas gravables futuras
conira las gue pueden ser ytiizados. Los activos por impuesto diferido son
revisados en cads fecha del estado de situscon financiera y son reducidos an la
madhda gue nO seaa probable gue los beneficios por impuestos relaconados saran
realrados.

. Expogicon Tnbylana

Al determunar al monto de los impuesios comentas e impuastos diferidos, la
Compadia considera el impacto de las posisones fiscales inciertas y si puadan
adeudarse impuesios e intereses adicionales. Ls Compadia cree gua la
acumulacion de sus pasivos tnbutanos es adecusda para todos los afios fiscales
abverios, sobre ls base ds su svsluacon de muchos factores, incluyendo las
interpretacionas de la ley tnbutana y la expanencia antenor. Esta evaluacion
depende de esumaciones y sSupuestos, y pusde mvolucrar una sene de |LiCOS
acerca de eventos futuros. Puede surge nueva nformacion gua haga que la
Compariia camibse su juicio acerca de la «donmdad de los pesvos fiscales acluales:
tales camieos en los pesvos fiscales smpactarin el gasto fiscal en & periodo en
ol cual se detarrmenen.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

Las nuevas nonmas, enmeandas 4 s normas & nieprelacionss gue S& mencionan @
contnuackon, son aphcables a los periodos anusles gue comienzen después del 1 de enero
de 2016, cuya aplicacitn anticipada es permitida, sin embargo, tales normas, no han sdo
aplicadas anticipadamants en la preparacidn de estos estados financieros adjuntos.

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar S S8 recoNOCEN INgresos de
actvidades ordinanas. cudndo se reconocen y en gué monto. La NIIF 15 reermplaza las
actusles gulas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresc de
Actindades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién®™ v la CINIIF 13 “Programas
de Fidelzacdn de Clentes”.

La NIIF 15 sa sfectiva para periodos anuales que comancen en o despuds dal | de enero de
2018 Su adopcitn temprana as parmitida

La Compafiia asta evaluando el impacto potencial sobre los estados hnancieros resultanta de
la aphcaciin en la NIIF 15 La Compafiia no planaa una adopcion temprana de esta norma

{Continuaj
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NIUF 9 Ingtrymantos Financaros

La NIF 8 publicads sn jullic de 2014 reemplars las guias de la NIC 33 “Instrumanios
Financeros. Reconocimiento v Medicadn®™. Ls NIIF 9 incluye guias revisadas pera s
clasificacion ¥y meadiodn de instrumentos finencieros, ncluyendo un nuevo modslo de
pardidas crediticias esperadas para calcular el detenoro de los activos financieros, v nuevos
requerimientos generales de contabiiidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
ralacionadas con al reconocimiento y ba de instrumentos financierns de la NIC 39

La NIIF 9 es sfectva para penodos anuales que comiencen en 0 después dal | de enero de
2018, con adopcon (emprans panmtida.

NIF 16 Arendarmeenios

La NIF 16 mtroduce un modelo contable de arrendarmeento para los arrandatanos. Un
arrandatanc reconoce un ACtvo por deracho de uso que represanta su derecho a usar al activio
subyscents y Un pasvo Que representa su oblgacion de reakzar los pagos cofmespondientas
al canon da arrendarmsento. Hay axcepoones opconales para arrendameentos a corto plazo y
arrandarmeantos de eenes de bajo valor. La contabildad dal arrendador parmanaca sirmelar 8
la norma sctual, es decr, &l srrendader comtmla clasficando los armendamsentos como
financiaros U OpeTativos.

Ls NIF 16 resmplaza las actualss guias de amendarmeento, incluyendo NIC 17 -
Arrendarmientos, CINIF 4 - Determnar si un Acusrdo contiene un Arrendarmeento, SIC-15 -
Arrendarmientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de les Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendameento.

La NIIF 16 es efectva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2018
Se parmits sdopcion temprana para entidades que apliguen NIIF 15 - Ingreso de Actrwidades
Ordinanias Procedanta de Contratos con Clentes en o antes de la aplicacion inicaal de NIIF 16,

La Compafiia ha iniciado &l proceso de evaluar al impacto potencal resiiltante de la aphcacion
de la NIIF 18, cuyo efecto cusminative dapenderd del matodo de transicon slegido, de la
mmh“hWﬁhmdem&m
EXCEDCIONas.

La Compafia no plansa una sdopcion tTemprana de esta norma y espara que la adope:on de la
NIIF 16 no tenga un IMpPacio /Mmporante en sus estados financieros.

Qtras Nuevas Notmas o Modificacionss @ Normas 8 Intemeetacones

La Compadia no espera gue laz sigwentes nuevas normas o modificaciones tengan un
rmpacto sgnificstno sobre los estados financieros

- Clasificacion ¥ Medicitn de Pago Basados en Accones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contnbucién de Activos entre un Inversor y sus Asociades o Acuerdes Conjunios
[Enrmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelackdn [Enméanda & la NIC 7).

- Reconocimsents de Activos por Impuessos Difendos por Pérdidas no Reslaadas (Enmienda
ala NIC 121

Contind
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Determinacion de Valores Razonables

Lae politicas contables de la Compadia reguieren gue ss daterminen los valores razonablas
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorzacidn vy
revelacion, conforme los criterios que se detallan & continuacion. Cuando cormesponda, se
revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en ks determinacién de los
valores razonables en las notas espacificas referidas a ase activo 0 pasivo,

[al

icl

Préstamos y Partidas por cobwar

El valor razonable da los préstamaos v partidas por cobrar, se estima al valor presente
da los fiujos de efectivo futuras, descontados a la tasa de inlerés de mercado a la fecha
del estado de sifuacion financiera. Las cuentas por cobrar comarciales, son medidas al
monto de la fecture si el efecto del dascuento es inmatensl. Este velor razonable sa
deiermina al momenio del reconocimeento imcial v pars propositos de revelacion en
cadas fecha de los estados financieros anuales.

Los montos an libros de las cuantas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
¥ cuantas por cobrar a entidades relacionadas se aproxman a su valor razonable, dado
su vencrmianto de corto plazo.

Propiedad de |nvarson

El valor razonable es el monto estimado en que la propiedad podria intercambiarse, a la
facha de los estados financieras, antre un comprador y un vendedor dispuestos an una
transaccién en condiciones de independencia mutua, posterior 8 un adecuado
marcadac y an la que ambas pares actian voluntanameanta.

El valor raronable de la propiadad de inversién fue determinado un perito independiante
en la facha de transicién a NIIF, valor que a la facha no ha presentado varaciones
significatives gue svidenoien un datenor.

Qtrog Pagvog Fingnoieros

El valor razonabla, gua se determina al momento del reconocimiento micial v para
propasitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anusles, se calcula
sobre la base dal valor presants del capral futuro v los flujos de nlerés, descontados 8
|s tasa de interas de mercado a la fecha da rmadicion.

El valor razonable da los préstamos y obligaciones fmancieras imeadicion categorizada
an &l mivel 2 de valor razonable - nota 2.d.4i) se aproxima al monto en libros puesto
que las tasas de interés de los mismos son similares @ las tasas de mercado, para
mnstrumentos financieros de similares caractensucas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas y gastos por

pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproximan & su valor razonable
debido a que tales instrumentos tienen vencimianto en el coro plazo.

(Continual
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Administracion de Riesgo Financiero

En ol curso normal de sus operaciones la Comparnia estd expuesta a los sigulentes riesgos
relacionados con sl uso de iInstrumentos financieros:

» Hissgo de crédito
Riesgo da lquidez
» Hiesgo de mercado
M ; . A
La Administracion da la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar el marco de

administracion de nesgos, asl como por &l desarrolio v monitoreo de las politicas de
administracion de nasgos.

Las politicas de administracion de nesgo de la Compahia son establecidas con al objeto de
identificar y analizar los niesgos enfrentados por la Compariia, fijar limites v controles de riesgo
adecuados, y para monitoresr los rnesgos y & cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas vy los sistermas de adminsstracion de riesgo de la Compania a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y &n sus actindades.

La Compafia, & través de sus normas y procedimientos de administracidn, pretende
desarrollar Lin ambiants de control disciplinado y constructivo en al gue todos los emplsados
enbandan sus roles v obligaciones.

La somnistracion de la Compania moniorea el cumplmeento de las politicas v los
procedimientos de sominisiracion de nesgo v revisa si el marco de admnistracén de nesgo
&8s apropiado respecto da los nesgos a los que se enfrents la Compania.

Riesgo de Credito
El nesgo de crédino es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compariia s1 un cliente
o contraparte de un mstrumento financiero no cumple con sus cbligaciones contractuales, y

se ofigina principalments del efectivo v equivalentes a efectivo, de cuentss por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar @ entidades relacionadas.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion méxima de nesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es
como sigue.

Notas 2018 2015
Efectvo v sguivilentes & alectivo B uss 4 404 018 4 054 153
Cuartias por cotwal comeiciales y
OrES CUBNas pof oD @ B 410,036 13,604,168
Cuwritas pof cobimr @ enbdoces
milacionadas 18 4,810,548 3.165,188
LSy 12,715 6502 20,713,610

{Continua)
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La Compafila mantenia electivo y equivalentes a slectivo por USS4.454 918 al 31 de
diclernbre de 2016 (US$4,054,153, en o 2015), mmtlmnﬁmw.l
nasgo de cradito por astos activos. El efectivo y aquivalentas & efactivo son mantenidos
principalmente con bancos e instituciones financieras cuya calificacion de riesgo es AAA y
AA- segun agencias calificadcras de nesgos registradas en la Superintendencia de Bancos y
Seguros del Ecuador.

Ls esposmcion al nesgo de oddito se ve afectades princpalments por las caractersticas
ndwiduales de cads cliente. Excluyendo los ingresos » comparies relecionadas que
represantan aproxmadameants &l 75%, en al 2016 (72%, an &l 2015) de los ingresos de la
Compania, no sxisten chantas que indivwdualmante represantan concentraciones de craédito
importantes. Desde un punto de vista geogrifico no swste concentracson de nesgo de
crédia.

La Compafia ha establecido una polftica de riesgo bajo la cual se analza a cada chenta nusvo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién de
la Compadia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, v en algunos casos
referancias bancarias. Se establecen limites de venta para cada chente, los que represantan
el monto abierto méximo gue no requiers de aprobaciones adicionales, estos limites se
revisan cada vez que un clients requiera un aumento de su limite de crédito. Adicionalmentea,
entre las politicas relevantes adoptadas por la Compafiia, estd la contratacidn de un seguro
internacional @ través de su casa matriz. En caso de gue los clientes no sean adecusdamente
calificados por la Gerencia General el clente sdlo podra efectuar compras de contado yio
madiante al otorgamiento de garantias adecuadas.

Al monitorear el nesgo da crédito de los clientes, astos se agrupan segln sus caractersticas
de cradito, incluyendo 5 comresponden 3 un Indwduo © 8 una entidsd legal, su ubicaciin
geogrifica, industna, perfil de antigliedad. vencimiento y existencia de dificultades finencieras
previas. Los chentes que se califican como “de alto nesgo”™ se incluysn en una hista de
chantas restnngidos y son monitoreados por la Admunistracion, v las ventas futuras sa raalizan
con pagos adecusdements garantzados.

Ls Compariia establece una provisidn para detenoro de valor que represents su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores comercisles. Esta provisidn se
determina en base a una evaluacidn especifica gque se relsciona con axposicionss
indrvidualmente significativas. Por la politica de cobertura de seguros indicada antenorments,
la Administracidn considera que no existen pérdidas en las que se haya incurrido.

Pardidas por Detenorg

La antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cads fecha del estado
de situacién financiera es la siguiente:

-25-
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Iﬂ'l! 2016

Valor bt~ Deetetioro Walor bruto Detonioro
Viguries uss BT1.E11 . 1 BRG ABT -
Vancidas de 1 a 30 dias 331676 - 1,238,707 -
Vencides de 31 a B0 dias 50.050 - 1,471 816 .
Vencudes de 81 » 180 des 315 186 . JI08, 77 -
Vencides de 181 a 360 dias 334 190 - 500, 254 -
Wancwias rmds on 3617 Nas A87, VED 10,176 iT6 570 12178

use _3mossc __loile _ 7782068 __ 13176

La Administracion de ls Compafia considera gue las cuentas vencidas son totalmente
recuperables, debido a que inicd un proceso de renegociacion a8 mediano plazo con algunos
clientes y la obtencion de garatias (terrenos) que respaldan los créditos y su recuperacion,

Rigsgo de Liquidez

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compania 1enga dificultades para cumplir con sus
obhgaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son hquidados meadiante s entregs
de efectvo u otros activos financieros. El enfogue de la Administracion para adrinistrer la
hquidez es contar con los recursos suficientes para cumplr con sus cbligaciones cuando
vencen, tanto en condicionas normalas como de tansion, sin incummr en pérdidas inaceptables
0 armesgar la reputacion de la Compafiia.

La Administracion dispone de informacidn que le permite monitorear los requerimientos de
fluje de efectivo, por lo general la Compadia tiene como objetive contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durants un periodo de 7 dias,
incluyendo ol pago de cbligaciones financieras cuando vencen, esto excluye el posible
impacto de circunsiancias extremas que no pusden predecirse razonablermente. A la fecha
de emisidn de los estados financieros no se han detectado situaciones que a critetio de la
Administracion puedan ser consideradas como nesgo de liquidesr.

Los siguientes son los vencimientos contractusles de paswvos financieros, incluyendo log
pagos estimados de interesas

1! da Scarrivy X016
e T T Datal [T
Sairenioos  comwnml @00 wees 0 vwem 0 Whos 0 whee

Fepuigmmn y obligueongs rwecsmws UEE I20ME TS b= L34 AT 1me i il Esi 351

il [ Eg D OWeLslal el
LeiED YIS DD gl ¢ Coeemn
o ager & et ribicionades AN & AMede  SSEN __WEIT
L' -] iYL pel 4N 1] e BT LA N ]
e ———— e —— e ——  ———
PLy 1 Xtk
T (1] [T -3 T'H mink
nly e e L A s ] . whm
Futeres ¢ diigeeione eeeows:. 23 V10ET D ITLE iR 1040 &3 (R ] FLURE
(o [ page comEalEE el
i § genion oo pege @ Caeriel
gt T, e
=T LT L. TN S0 1)t 7.8 .
v _dEnve _ Dows: maess | LiNws Lweam sl
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El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejermplo
an las tasas de camibeo o tasas de mlards, sfecten los ngresos de la Compadia o el valor de
los instrumenios financieros que mantiens. El objetivo de In administracidn del nesgo de
mercado &5 adrministrar ¥ controlar las axposiciones 8 esle fiesgo dentio de pardmetros
razonables y 8l rmismo bempo optimizar [a rentabilidad.

Riesgo ge Moneds

La Comparia en lo posible, no entra en iransacoiones denomenadas en moneda diferentes al
US dolar, moneda funcional. por consiguente: la Adrmnistracion considera gue la axposicion
de la Cormparia al nesgo de moneda es srelevante.

Biesgo de Tasas da ntarés

Ls Compadia sdrmenistra el nesgo de tasa de mtards contratando en la medida oe lo posible
préstamos o tasa fiya (nots 14),

La Compafia no rmide los activos y pasivos financieros al velor razonabla a traves de
resultados y no entra en transacciones de denvados como instrumentos de coberure, Por lo
mmwwﬁnﬁnnhuhmﬁihﬂﬂuﬁhundmmﬂmﬁi

de los actvos y pasivos financieros a tass de intarés fya, los resultados o
mhhcm

Administracion de Capital

La politica de la Compafia &s mantener un nvel de capdal que le permita conservar ls
confienza de los nversiorestas, los acreadores vy ol mercado, v sustentar el desarrolio futuro
del negocio. El capital se compone del patrimonio total La junta de accionisias establece las
naecesdades adiconalas de inversiones da capital y an funcidn de ello determina el nivel de
utihdades que se reinvierts snualments v &l nivel de dwdendos gue se pages 8 los accionistas.
La decisidn de renversidn también se basa en loa incentivos tributsrios que recibe s
Compania. No hubo cambios an al enfogue de la Compaiia pars la administracion de capital
duranta el afio.

La Compadia hace seguirmento al capial. utilizando el indice deuda neta ajustada a patnmonio
sustado. Para este proposito, deuda neta sjustada es defirda como of total de pasvos, mis
dnvidendos propuestos y no acumulados, de haberlos. y menos efectivo v eguvelentes a
efectivo, y ol patnmonio ajustado incluye 1odos los componentss del patnmonic menos los
dvidendos propuestos no acumulados, de haberios. El indice deuda nets austads »
patnmonio sjustado de la Compadia al térmno del periodo del estado de situacion financera
era of siguiente’
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2008 2015
Total pasmos uss 34,126,087 20083 0E
Marncs afectivo v eguivalentes
8 elocthvo 4 454 918) 14,064, 163]
Deuda nata usg 20.631.189 26 029 528
Total patrirmonso uss 21,765, 264 73,666,436
Indice deucds nets sjustads 8
D trirTonkD ajustado 1386 1,04
Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentas a sfactivo al 31 de diciarmbre de 2016 y 2015 ec ol
siguiante:

Jon 2015
Etectivo o cajs uss 21,883 51.348
Bancos locales 3.861.320 2,863, 760
Herncou ol extenor 621,45 1. 138 087
uss 4. 404 018 4. 084, 153

Al 31 de diciembra de 2016 y 2016 los saldos &n bancos no genaran inlereses.
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de dicermbre de 2016 y 2015 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas pot
cobrar sa detallan como sigue’

Hots FutAL 015
Cusrtss por cotrar comeaesiabes
Chmntas o ales uss 2. 760,360 1.060 656
Choritms cel s iehos E30.E3 5.831 600
1. 780.880 1. 782.086
Frossinedn pare Ostenoro de cusrias
oo cobvar corvescisles [RI- N, 1) i13.178)
27074 7. raE.ee0
Crras cusias DoF cobrer
Prastarron y  STGCWRos & Eorrudonen,
neto o8 provisdn Dare oetenoro  de
OfEE OCusfiss o cober Do
USS 122,304 3.560 9N A YV Ga, 0
Faciamos 8l sesguro 10083 740 -
lerprmssis al valor agregeoc - créaiio
tHibuARn S 442 817 1.238.070
Enpcipes Y relacicrees 08 STpELssatD
o s rerms "w 247,472 110.280
ArmCipecs 8 P eeones a5 014 53,024
(=T 120, &4 8z 008
63 21 5.7356. 268
Uss !-r“iﬂ! 'I:I.!Dillﬂ
Forouan comante 7.623,060 13.604,168
Porpite no CormarTie BAA. 577 -
uss _s.410.008 13,504,158
{Continda)
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La variacion en la provision por datenoro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales v
oiras cuentas por cobrar fue la siguiente:

Cusrtas por Ores
cobrar cunntans
cofmasrcinles por cobrar Total
Saldo sl 31 de doismbes de 7014 LUss 108,176 G4, 738 172.814
Frovisiones cargoda (fevartidas) a
resultsdos {95,000 57466 __ (37.634)
Saldo ul 31 o dciambsa da 2015 13.1789 122204 136,380
Frovisiones evemdas &
resultados 13,000 - 3, 000%
Salkto al 31 de dcwmtes de 2016 ussg 10,178 'Illim-l 132,380

Los préstamos y anticpos entregados a armadores son generaimente cancelados contra
entrega de pescado y generan una 1asa da mtarés entre el 8.5% y 10% anval en 2016 (B% y

10%, en 2016l

El saldo de impuesto al valor agregada (IVA) - crédito tnbutano corresponde al impussto al
valor agregado pagado en la adquisicion de activos fios, matenales. repuestos, suministros y
servicios utiizados en la fabricaciin de los productos termmados gue la Compaiia
comercializa. Tales valores son recuperables, previa presentacion por parte de ls Cormpafiia
de la correspondiente solicitud de devolucion ante el Servicio de Rentas Internas [SRI).

Durante e afo 2016 el Servicio de Rentas Imemas (SRl dewvolvié a la Comparia
LSS 485,404 (USS781,243, en 2015 correspondientes al afic 20131 del crédito tributario por
IVA acumulado hasta el mes de marzo de 2016, devolucidn gue fue sfectuada mediants la
entrega de notas de crédito desmaterisizadas y pagos directos en cuentas bancanas. La
Compania estd preparanda la documentacidn respectiva para la presantacidn de los reclamos
por los mases pandiantas.

Los oafios ocasionados por & terremoto del 16 da abnl de 2016, gue afectaron diferentas
sacciones de la Compania. comespondieron a gnstas, caidas de parades. hundimienios de
techos en las cémams fngorificas. mclnacion de nesge en prncipsles paredes del
camamienty de la planta; ademds de la afectacidn a determnados nventanos, v,
adicionalimente inactividad de las operaciones durante dos semenas (desde el 17 de sbni
hasta | de mayo de 20161, El total del reclamo reportado ascendit a USS2,388,432
(USSE26,247 dafios en diferentas partas de las edificaciones, USS$177.430 da inventarios de
materia prima y productos terminados, USS711,177 de lucro cesante y USS275,134 por
costos de amendo de rafrnigeracidn), menos el deducible por un monto de LUSS598 444 v
antcipos recibddos de USSE2E,247, results en un saldo por cobrar al seguro de US$1,163,741
8l 31 de diciembre de 20186.

Ls exposicidn de la Compariia sl riesgo de crédito v las pérdidas por deterioro relacionadas
con cuanias por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar sa revela en la nota 6.
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110  Inventarios

(m

El detalle de nventancs al 31 de doermbre de 2016 v 2015 e &l siguients:

Hota 2018 016
Materia jrirma 14y 10 USS B2 685 B 343, 624
Froductos terrmnados 14 1.225. 776 3,725,268
haterial do smpague v surmsrestins SR80, 201 628 575
Productos en [roceso 670,787 852,170
En mansno 20,363 7,310

vss _imeom _lassese

En ol 2076, las matenas primas y los caminos en productos termnados reconocidos como
costics de ventas ascendieron 3 USSS57 318,670 (USS53,333, 7, en ol 2015).

Al 31 de dcrembre de 2016, ls Compadia redujo en USS377.581 & valor regstrado del
inventano de producto lermmado (lomos), para llevar o saldo 8 su velor neto de realizackén,
&l afecto de esta reduccitn asta inchuda en el costo de venta

Matenas prmas (pescado congeladol v productos termnados llomos de atun y enlatados!
con valor en lbros de US$B,.291 665y 7,225,726 en el 2016, respectivarnents | materia prima
por USS6.343,624, en 2015 se encuentrs en garanlia de los préstamos y obligaciones
financieras (nota 141,

Propiedad. Planta y Equipos

El detalle y mowrmsento de s propradad. planta v equpos ol 31 de doembre de 2016 vy 2015
% COmD Sigue’
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Proeaciad, Plantas v Equipos en Gerantia

Terranos, adficacones y magquinanas con valor en libros de USS18,274,711 (USS18.286,349,
an 2015 sa sncuentran en garantia de los préstamos y obligaciones financiaras (nota 14),

Construcciones en Proceso

El detalle de las construccionas en proceso 8l vy por los afos gue terminaron el 31 de
diciarribre de 2016 v 2015 as como sigue:

2018 2018

Sistema nformétco para Recursos Humanos LSS 21440 -

Adecusciin area de padacerns 0,369 -
St fendback varpe lingsa @ 3 - 4812
Resmplaro de ustemas de descongelarmento - 44934
Sistera de punficacion de agus pars bebedern - 36,728
Resrmglazo de susterma de destlacdn de agua - 35.722
Dwos 27,258 34,208
usg 68.087 316,416

——— e

Propiedades de Inversion

Un detalle de las propiedades de nversdn (termenos y eddicios) al 31 de dciembre de 2016y
2015 es como sigue

2016 2056
Inrrusble pars alguder uss 50,194 50,685
Cormplajo deportvo 204,203 185.066
uss 254,387 235,781
——— e —

Las propiedades de inverson la constituyen un mmueble ubicado on ¢ sactor Los Esteros,
Av. 102 y calle 112, Camtén Manta y un complejo deportive ubicado en &l sitio bajo de
Pectucha, Canton Momtecrist, Estas propiedades comercsles no son utizages por la

Compadila en sl gro normal de sus operaciones y s& mantianen con sl propoasito de cbtenar
beneficios futuros sl momento de su disposicion.,

En &l 2016 se incurmd en mejoras por US$18.646 (US$74,023, en 2015) para o compleo
deportvo. En ol 2016 v 2015 estas propedades no generaron ingresos.
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Activos Intangibles

El movimianto de los activos intangibles (icancias de uso da software) al 31 da diciambre de
2016 y 2015 es como sigue

20148 2016

Costo:

Saldo sl imicio del afio Uss 150,523 138,680

Aickones 33,812 I

Ajuistees - 3.732

Saldo 8l final del afo LSS 184 435 160,523
Amortizacion acumulsds:

Saico al iwcio del ano USE 1106, 9849) B6, 267

Ahowones {16,707 (20,733

Saldo al finel del afo Uss !ﬂlii'l:lll Il'l:ﬁl'illlli!
Walor nato an hitros

Saldo al inicio del ano USS 44 524 53,423

Saloo al final del afno uUss 68, 7IH 44, 574

La Compariia registra la amontizacion de los activos intangibles como parte de los gastos de
BOMINISITACION.

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee mnformacidn sobre los térmnos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Cormpadia (unico pasivo que devenga interesas), los gue son
valorizados al costo amonizado. Para mayor informacion acerce de la exposicion de la
Compafila al nesgo de tasa de interds y hguidez (nota 6.

016 Frorj ]
el ko
ol e Tasse om rgrvi il @ Tass oa
1 poris e Lt L] ™ porie en et 1
L] i [ SN E—
Barco Pctancha CA usg 1.500.000 BUs 1, 400, 000 695 yBAT
Barco de s Produccidn S 4, 7860173 85-8.12 TERAM 802-8.18
Banco Internacional 5. & 5916566 #.02 5,294,287 B.0Z-8.13
Banco del Pacifico 5.4 6,500,000 5 2,300,000 B.76
It ees por PepET 219680 J1B. 8932
uss HIIH=1I ‘r?'{! '.'Im
Fasrvos comanias Uss IN6IE 460 15,551,663
Passvos no cormening 1657 968 1,535 400
uss 21 19 1 .I'Illl ]'im;i

Los préstamos fueron obtemdos para capital de trabapo, excepto dos préstamos gue fueron
oblendos en el 2014 con Banco de ls Produccion 5. AL por un total de US$3,700,000 a 4 afos
plazo con una tesa de nterés de 9.02% para e financarmuento de proyectos .

IContindal
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Con fecha 30 de junio 2076 la Compafia obtuvo un nueve préstemo con Banco de la
Produccitn S. A. por USS1, 850,000 & 3 sfos plao y vencimianto an junio 2019; a tasa de
mnteras s de 9.02% con pagos tnmastrales.

Los préstamos y cbligaciones estin garantizados con hipotecas abiertas sobre los siguientes

actvos:
2008 2015
Temenos y edificios uss 8.351.312 8.261.13
Prenda Industral sobre magunana
¥ eQuUIpOS _ 8823398 B.025 038
LUss 18 r{ Wil 18.286 348
Productos Termnados llomos de awn
v enlatados| uss 1,225,725 -
Matana prima ipescado congelado) 8,291,665 6,343,624
uss 15I51?.3nu 6.343.624

(16)  Cuentas por Pagar Comercisles y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El detalls de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar al 31 de
diciambre de 2016 v 2015 as como sigue

Mata 2016 2015
Cusntas por pagsr comesrciales:
Frovesdomes locales USs 1334000 4,130,014
Prowesdores del extenr 3,257,761 2,615,138
4,591,770 £,745,149
Otras cuantas y gasios por pags:r
Benslicios » emplesdos 17 1,578,518 1,708,381
Rstenciones de impuesto = s rorta
& impuesto 8l valor sgregadc 136,088 123,148
Armcipos de chemes 7.964 3,206
Otros 496,71 14 407
2.219.335 2517.232

uss _esiie  _o2ea3s:

Ls Compadia adouiere matena phma (stun) & provesdores locales v del extencr, asl como

tamimen msurnos relacionados al procesameento de lonjas de stun precocidas v atin anlatada,
con crédito a 30 dias.

La exposcon de la Compadia sl nesgo de hgudez relaconado con cuenitas por pagaf
comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se revels en la nota 6.

[Continual
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Impuesto a la Renta
Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto & la renta fus cargado &n su totalidad » resultados y
consista da:

2N6 2016

Impuesto & & renta comante del ano uss - .
Pago da glosas [Ley de Remisidnl - 1,446, 516
Irpriesto a la renta difando - 229,506
uss - 1.676.021

La tasa ecuatonana corporativa de 'mpuesto & |a renta es el 22%. Dicha tasa se reduce sl
12% s las utihdades se remwierten en la Compania 8 través de aumantos en el capital
acciones y sa destinan a la adguisicidn de maguinaras o eguipos nuevos o enes
relacionados con mvestigacidn y tecnologia que mejoren |a productividad.

A partir del sjercicio fiscal 2010 entrd an vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto 8 ls renta”™, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
&l afo inmeadiato anterior aplicando & 0.2% al patrimonio ¥ los costos y gastos deducibles
mds ol 0.4% sobre los Ingresos gravables v al total de activos. La referida norma establecio
gue en caso de que &l impuesto a la renta causado sea menor que &l monto del anticipo
minimo, este dlimo se convertird an impuesto & la renta definitivo, 8 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Remtas Internas su devolucidn, lo cusl podria ser aphcable
bajo ciertas condiciones. Para el periodo fiscal 2016, madiante decreto No. 1044, se axonera
del pago del 100% del anticipo al impuesto a la renta, a todos los seclores econdmicos
pertenecientas a ciertos cantones de las provincias de Manabl y Esmeraldas entre los cuales
consta al cantdn Manta len el afio 2015 madiants decreto ejacutivo No. B4B amitido en abril
se sxgnerd al sector stunero dal pago del 100% del anticipo minimo para dicho sjercicio
acondmico).

La siguiante s la conciliscion entre el gasto de impuesto a la rema y aquel que resultaria de
aplicar |la tasa corporativa de impuesto & s renta ded 22% a la utibdad antes de imouesto a la
renta:
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T —— S ———— e ————— ——— e e
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El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 434 del 31

parias relacionadas. A partic del afio 2015, de acusrdo con la Resolucion del Sarvicio de
Rentas Intarnas (SAI| No, NAC-DGERCGCS-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta gue hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas locales y/o domicilisdas en
el extenor, dentro da un rmismo periodo fiscal an un monto scumulsdo supatior &
USE3,000.000, deben presentar al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v =i &l
maonto de las oparacionas es supenor & USS15.000,000 deberan presentar al Anexo de
Informe de Precios de Transterencias.

En &l afo 2016 la Comparia concluyo &l Estudio Integral de Precios de Transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el 2015 con companias relacionadas del externor y no
se dentifican ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como resultado de los términos
¥ condcionas de tales transaccones.

A la fecha de este informe, &l estudio de precios de transferencia por el afo 2016 ==
ancuentra en proceso, sin embargo, con base al andlisis efectuado, la Administracion de la
Compadia no anticipa ningun ajuste al gasio y pasivo por impuesto a la renta reflejado en los
estados financieros de 2016 adjuntos.
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Situacdn Fiscal
L NI
LE 1]
Larew Fave E__ B = i
Soiees  wbbsdr 000 SusDeeesscds 0 e _bejgecds wm
i gy 3004 T Ul B QLD ageeds
] e ) i, Lowcawgewy #ULETEED ) BB R T IS epagees
xi] 7TV (B AL B ey BT ] 1 Faclert @0 BFmans

Acontinuacion un detalle de los jucios con la adminstracion tributana:

Mediants Orden de Determinacidn No. AMA-GCODETT 1400001 del B de enerp del 2014, o
Servico de Rentas Intermas notificd a la Compania &l nico del proceso de auditoria tributana
por la declaracion de impuesto a la renta del afo 2010. E1 9 de diciembre de 2014 la autondad
nbutara emitd of Acta de Deterrmmacion final No.13201401367725, la cual establece un
impuesto a la renta adicional de USS150.776. cuyo efecto resulta sn una reduccin del saldo
de crédito tnbutano de afios antenores considerado en la declaracion del epercicio fiscal 2010,
debdc a que, segun la adminstracitn, dicho valor fue compensade con el impuesto a pagar
determinado segun Acta de Determinacion Fiscal No AMA-ATRADDG11-132011010046 por
impuesto a la renta del sjercicio fiscal 2008. En enero de 2015 la Compafiia prasentd, ants
los Jueces dal Tribunal Distrtal de lo Contancioso Tributano No.4 con sads en Portoviejo. ol
respectivo juicio de impugnacién No. 13501-20150002.

Meadiants Ordan de Rasolucién Sancionatona No. 1320130601407 del 25 de jubo de 2013, ol
Servicio de Rentas Internas notificd a la Compadia ol mourmplmeento de la cbhgacon de
efectuar la retencdn del 100% del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en calidad de exportador
duranta &l mes de septiembre de 2010, sanconando a la Comparia con una multa por valor
de US$14,894; en agosto de 2013 la Compaiia presentd ante of Tribunal Distrial de lo Fiscal
No. 4 de Portovieyo la respectiva impugnacion, la cual se encuentra 3 le espera de ls respective
sentencia por parta del Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo y Tributario, A
criteno de la Administracion y de su asesor tributario, la demands serd resusita en condiciones
favorables para la Comparila.

El 20 de Abnl del 2015, ol Servicio de Rentas Internas notificd » ls Compadia el inicio del
proceso de auditorls tributana cormrespondients a ls daclaracidn de impuesto & la renta del sh0
2013. El 14 da marzo de 2016 la autondad tributana emite ol Acta de Determinancion final
No. 13201624900196358. &n Is cual se establecen difarencias a pagar por la suma en
sgregado de US$174,579 imonto incluye recargos). El 13 de sbrl de 2016 la Compadis
presents ol respectivo reclamo admeristrativo medianta trmite No. 113012016020438 ante
Ia autondad tnbutara (SRIl, mpugnando dichas glosas, mcidndoss |a apertura al pariodo de
prueba. El 12 de septiembre de 2016 la Compaila presenta ante la Autorided Tributara el
ascrito de prusba vy postenormente con fecha dal 5 de diciembre de 2016, ln Autondad
Tributana, ermite la providencia N* DZ4-RECPSEE 16-00000001, donde se resusive suspendar
Ia sobcitud adrministrativa ingresada mediante tramite N*113012016020439 del 13 de abril de
2016 anmas referida, y se dispone el inicio de un proceso admmistrativo complermnantano por
8l sjercico fiscal 2013, A la fecha de este nforme la Compadla se encuentra a la espera de
- . - ' IContinual



"7

SEAFMAN, Socedad Ecuatonana de Alimentos y Fngorificos Manta C. A
Notas a los Estedos Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Urudos de Aménca - USS)

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente prasentadas por s Compadia por los afdos 2014 al 2016 se encuentran sbiertas 3
revision da las autoridades tnbutanas.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre da 2016 y 20156 es como sigue:

2016 2016
Conmbucionas de sagundad social uss 240,275 279,454
Banaficios soculas (pnncipaiments
tagaies 1,315,138 1,134,431
Borwheacionas por pagar 37m 47116
Pamopackin da los rabsjadores on
las utthdadas - 315,380
Aaserya pam pansiones de juisla cion
patronal 1.963 440 1,745 115
Aesorva [mia mdeTrardcones [
deanbus 809,243 536,414
usg 4.151,193 40570910
Fawvos comantos uss 1.578.516 1.776.38"
Pasivas no comentas 2.572.683 2281529
uss ﬁrﬁtim 4,057.910
; 60 da los Trad las Utilicad

De acuardo con las leyes lsborales, la Compadia debe distribusr entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania en el 2015 sstimé el gasto da
participacion de los trabajadores an USS315,380, el cual fue reconocido en lss siguientes
partidas del estado de resultados imegrales:

2016 2018

Costo de ventss Uss 274,983
Gasios o8 wanias y scdrrensiracin - dugﬁ?
uUss - 315,380

El mowmiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio 88 COMo Sigue:
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I nderrerurs:
gl CHOTaES, por
pavonal Gmsalwcio Tatal
Obbgacrones por bermforos defwedos
al 31 duo diciembre de 2014 USs 1.E&2.046 460,175 2.008. 220
Costo por serwoios BCTuE les 2865 860 @2.863 37a To3
Coste financuso del pariods 11,810 1,860 1.7
Coato nanciero del perfodo 8menion EG. 607 6.0 T1.678
Amvariadn de reservis Do Tebamedores -
oue dejaron de laborar (126,938} IB2. 62HI 1B, A8H)
Amrversidn de reserves jubsiados peago ureco |3 A6 18,134 id A5}
Ophgeciones por Deneficics defirsdon
al 31 oe diciembie de JO16 1L.TAB. 116 E36 414 21.281. 628
Coato poFf sarHcion actuales FALN-. =] . 138 3|7 423
Conto financieno del periodo 11,084 2. 868 4,862
Conto financieo del penodo amernor B4, 674 0,674 a6, 2a8
Aecalculo ganancia poe camisos en vanalbles
frnancieras ORI {&3, 6661 7. a4 130, Ba8)
Aeversion de reservas DO rabajedores
ue dejeron de leborer 1130, 7686) 19.658) 150,313
Rmremraadn O resarves pElsdos DegD ureco 116, 1063 - {16 1061
Cilipaciones por peneficion defirucdos
al 31 de dicembre de J016 USE 1ll-ﬂ.'.l|-l4ﬂ M 2Eﬂlm

Segun sa indica en el Codigo del Trabajo todos equellos empleados gque cumplieren 25 afios
de sanicio para Una mismma compania benen daracho a jubilacion patronal, bensficio que se
determina en base a los afics de servico, edad del emplesado al momento del retiro v al
promedio de la remuneracion anual perciteda en los cinco afios previos a la fecha ds retiro.
Ademés, dicho Codigo establace que en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio, &l empleador bonificard al trabajador con & aguivalents al 25% de la ditima
remunaracion mensual por cada uno de los anos de sendcio prestados.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales slaborados por una firma
de actuarios independientes. Segln se indica en los estudios actuaniales, o método actuanal
utiizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado™, con este método, se atribuye una
parts de los baneficios que se han de pagar en sl futuro a los servicios prestados en sl pariodo
cormente. Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que exists ls
posibilidad da gue saan satisfechas muchos afios después de gue los ampleados hayan
prastado sus servicios. Las disposiciones lagales no astablacen la obhgatoriadad da constituir
fondos o asignar activos para estos banaficios.

Las prowisiones del plan de jubilacion cons:deran la remunaracwon del empleado v demas
paramatros establecidos en el Codigo del Trabajo. con un minimo para la cuantificacion de la
penmon vitahcia mensual de USS20 s el rabajador es beneficiano de la jubdacion del IESS v
de USS30 s sdlo tiena derecho a la jubilacidn patronal y 25 afos minimo de senicio sin edad
mimma de retiro, De acuardo a los estudos actuanales contratados, los que cubren a 10dos
los empleados en relacdn de dependencia, el valor presente de la reserva matermadtica
sctuanal de jubilacion patronal es como sigua:
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2018 2016

Trabajadores jubilados 1.5 1 231 842 230,084
Trabajadores sctivos con derecho

adquindo de jubilscion vitalicia lcon

15 anos o mds da sanrnciol 165,543 144 B4B

Trabajadores SCtivos Con DEMPo oo
sarvicio entre 20 afios v menos oo

25 anoa O S8NVICIO 34,505 Th.TRE
Trabapadores sctivos con empo de
servicio entre 10 sfios v menos de
20 anos de sevicio 458 900 324,878
Trabajadoras activos con manas doe
10 afas da sanacia 1.072.650 oRE. 732
uss 1imlm L'Mﬁit 16

Los principales supuestos considerados en los estudios sctuanales & la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes

2006 2018
Tasa da incremanto da salano 3.95% 7.37%
Tasa da conmutacidn actuanal 4.10% 1.22%
Tasa da descusnto B.21% B8.68%

Las suposiciones actuanales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
scbre las variables que detarminardn el pago futuro de esta cbligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los astudios actuariales pueden tener un afecto importante en
los montos reportados.

Las Mejoras Anuales a las NIIFs cclo 2012 - 2014 modificaron el parrafo B3 de la NIC 18
“Benaficios a los Emplaados”, la enmienda aplicable retroactivamenta para periodosa anuales
Gue iniciaron an o después del 1 de enero da 2016, reguiere gue la Compadia utilica una 1asa
de dascusnto corraspondianta a las amesiones de bonos y cbiigaciones de altz calidad la cual
debe estar axpresada an ddlares de los Estados Umidos de Aménca. que es |a monada
funcional de la Comparis; tasa gue sard utilizada pars determinar el valor presents de las
reservas para pensiones de jubdacion patronal 8 mndemmizaciones por desahucwo, La
evaluscion realizada por la Administracion de la Cormpatiia, con la asistencia del especialista
actuanal contratado para esta proposito, concluyeron que e efecto en los estados financeros
adjuntos no es matenal para su reconocimiento.

Gastos del Personal
Los valores pagados por la Comparila en concepto de gastos del personal Incluidos en los

rubros de costo de ventas, gastos de ventas y administracidn an el estado de resultados
integrales se resumen a continuacién’

aill -
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2016 2018
Susidos v salanos uss B 869 643 B, 782,261
Baneficins sociales 4T3 728 4,893,168
Farticipacitn de los tabajadores
en las utilidades - 315,380
Jubslacian patronal @ indemrzacitn
por desahucio 356.473 400,367
Lss 13,948 342 14,191,178
Capital y Reservas
Capital Accionas

El capital social de la Compaiia consiste de 10,880,000 accionas ordinarias y nominativas con
valor nominal de USS1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societanas vigentes. &l saldo de la reserva de capital [cuenta
que registro el efecto de la correccion monetana por el indice de inflacidn e indice espacial
da correccion de bracha entre los indices de devaluscidn e inflacidn de les cuentas
patrimoniales hasta marzo de 2000 y de los activos no monetancs y del patrimonio de los
sccionistas hasta el 31 de dicsembre de 1893) podra ser capnalizado en s perte que axceds
8l valor de las perdhdas acumuladas v las del ultmo sjercicoo economico concluida, 51 los
hubiera, utlzado an sbsorber pardidas, o devualio en el caso da hiquidacion de la Compariia;
este saldo no podra distribuirse como utiidades, ni utilizarse para cancelar @l capital suscrito
no pagado.

Baserva Legal

La Ley de Compadias de la Republica del Ecuador, requiere para las companias andnimas,
gue salvo disposicidn estatutaria en contranio, de lz utiidad neta anual se tomard un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste
aslcance por lo menos el 50% del capital social de ls Compaila. Dicha reserva no estd sujsta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede se utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

La Superintendancia de Compahiss del Ecuador, madiante Raesalucion No. SC.G.ICL
CPAIFRS. 11.007, publicada en &l Registro Oficial No. 566 dal 28 de octubre de 2011
asiablecid gue el saldo acreador resultante de los musies provenienies de la edopcion por
primera vez de las “NIIF~, que se registraron en el patnmonio en una SUbCuents denominaca
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF™, separada
del resto de los resufados scumulados. no esté sujeto a distribucion, excepto en el caso de
hquidacion de la Compafia, pero puede ser utilzado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Ulimo ejercicio econdmico
concluido, st las hubseren,

{Contingal
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Roodendas

Ls Junta General de Accionistas celebrada &l 03 de dciembrs de 2014 aprobo I distribucion
de dwdendos por USS2.000.000. con cargo a las utikdades de aflos antenores.
Postenorments, con fecha 17 de Jumio del 2015 medants acta de Junta General
Extraordinaria de Accionista se resuaive dejar sin afecio el reparto de dividendos y se autorizd
a la Comparila proceder sl pago de las glosas tributanas pendientes y en procesos de
impugnaciin acogandose a ls Loy de Ramisidn de Interés, Multas y Recargos (nata 18]

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas
Transacoones con Entidades Aelacionages
El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadss 3 traves de

propedado sdministracon en los #fos qua terminaron &l 31 de diclermbre de 2016 v 2015, es
ol 5 :
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La Compefis adomers matera phma - stun y vends productos tarmnados & compafias
relacionadas. Los precios que las compatias relacionadas facturan y squelios que carge ls
Compafia en sus ventas se aproximan a los pracios de marcado.

Un resurmen de los saldos con entidades relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas sl 31 da diclembre de 2016 y 2015 as como migua:
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Actvos;
Cuentas por cobrmar 8 enbdades
rolscionadas:
Tr-Manne Intemanonal, S.de AL UsSs 3.586.608 3.166.788
Conservera da las Armdricas 5.A. 1,218,334 -
Tri-Marina Fahing Managsment, LLC 4,707 .
Uss 4i!II‘.'I.E|-IB 3‘1EEI'IE'E
Pasivos:
Cusnias por pagar s enbdades
redaconadas:
Tr-Manne Intemational, S.de A.L. uss 8823 908 452, 708
Corserves lsabel Ecusionans S.A. 875316 -
Tri-Marina [FTE] LTD 765.830 -
Consarvera de las Améncas S.A, 20,8324 -
USS 2565876 452,708

Los saldos con compariias relacionadas tienen vencimisntos que no supera los 30 dias vy no
tisnan costo financiero.

T ) s LQ G :
Durants los afios 2016 y 2015 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por

la gerencia clave por susldos, banaficios sociales a cono plazo y planes de benaficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2018 2016
Susddos LSS 642,907 663,672
Bonos 3,197 13,540
Beneficios a cono plazo 437,306 248,683
Beneficios a lergo plazo 55,186 57,988
USE 1,158.588 BE3 B3

La Compania reconoce a varios da sus prncipales ejecutivos una bonificacion especial
imputable de iImpuestos, determinada an funcion de cumplimiento de objetivos v matas dal
sjercicio.  Dicha bonificacidn se calcula en funcion de los parametros establecidos en el
estatuto de la Compadia vy as ratificads por la Junta General de Accwonistas al momento de
aprobar la distribucion de utiidades del pariodo.
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Gasto por Naturaleza

El gasto atendiendo 2 su naturaleza se datalla como sigue an los afos que termunaron e 31
da diciambre de 2016 y 2015

Mota 206 2018

Materias prma, consurnibles y cambios uss
on productos tesrmnedos 10 67,318,670 53,333,794
Gastos dal personal 17 13 840,342 14,181,178
Dapraciacion n 1,787 482 1.663_166
Mantemmmusmo y (epaacionas 1.716.2858 1.885 355
Sarvicios bisicos 11156804 1,137,868
Surmemstios y rmatenaies 1,016,358 1.010.569
Fhote 683,106 832620
Honoranaos 460,500 410,283
Combustible 436 837 366,503
Viglancia 387,360 376,796
Catificados vy parmisos de svportacion 204 616 304 HBH
Sogurns ¥ Measeres 21,220 188, 5588
Irpussitas v conrtribucxones 163 684 183.787
Cormisiones 38,108 77.260
Onriss gastos 638,040 748,100
uss B0.137. 738 78,500 730

Otros Ingresos

Un resumen de otros ingresos por los afnos termmados el 31 de diciermbre de 2016 y 2015
s& muastra a continuacidn:

2016 015
Racuperacidn del impuesio (dawback | uss 1,227 484 675,444
Indemnizacién de simestros (ncluye LISSE2E,247) 634,525 570
Aevarsitn provisiones 197.469 52,008
o —_Waw ;81
uUss  2087.6898 755,613

En &l mes de rmarzo de 2015, el Goberno del Ecuador emite & Decreto Ejecutivo donde se
anuncia la devolucion simplificads de impuestos al sector exportador (drawback), mecanismo
que consiste en b devolucidn total o parcial de los tributos pegados por los exportadores,
relacionados con la adquisicedn (importacion) de insurncs v materias primas. En el caso de sector
atunero se reconocerd ol 3% sobra los montos expontados v el mecanismo de  devolucion serd
sutormatica. En agosto de 2016, el Goblerno Nacional retornd este mecanismo de drawback o
devolucidn de impuestos pagado en lss imporiaciones, como apoyo 8 sector industnal v
productivo del pais. Es asl gue la Compariia recibid por dichos conceptos an el afio 2016 y 2018
por LIS, 227 4B4 y LUSSETS 444 respectivamenta

(Contina)
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El 16 de abril de 2016 un terremoto de magnilud 7,8 grados, con epicentro cerca del canton
Feadernales, Provinca de Manabi produp dafos cusntiosos en las provincias costeras da
Manabi, Esmeraldas, Guayas (véase nota 1). Producto de este sinestro, la Compadiia resultd
con danos en sus adificaciones por Io gue al 31 de diciermbre da 2016 recibid anticipos por
indermnizacion por al momto de USSE26 247 (vease nota 9).

Costos Financieros

El detalle de costos financieros gue se muestran en el astado de resultados mtegrales por los
afos terminados el 31 de diciermbre de 2016 y 2015 se resumen a continuacién.

2018 2016
inareses pagados LSS 1.637.820 1.321.8156
Costo financiero por planes de
ampleados de benahcios defimdos 765,669 #8.,358
uss 1,714 470 1,410,173
Contingencias

En los afos 2015 y 2014, 32 ex-trebajadores presentaron demandas en contra de la
Compafia, quanes raclamaban principalmeante religuidscén de indamnizaciones y benehicios
sociales por USS$2,434,000. Durante el 2016 la Compariia lego a un acuerdo de pago con 2
ax-trabaadores por USS20.866 gque redamaban USS30,000; v se declaran sin lugar las
demandas de 3 ex-trabajadores que reclamaban en agregado USSH00.000. Al 31 de
diciemtrs de 2016 de los 32 juicios 27 juicios siguen abiertos, cuyo montos en reclamo
asciende 3 la suma de USS1,917,960. Adicionalments an el 2016 se iniciaron dos nuevas
demandas plantesdas por ex-trabajadores quienes reclaman un monto por la suma de
U5$120,000 por indemnizacion por despedo intempestivo. A la fecha de este informe estos
juicios se encuantran en primera y segunda instancia.

En opinién de la Administracion y de sus asesores legales, se estima oblener de estos juicios
un resultado favorabla y que los montos a pagar resulten minimos. Basados en los casos
mencionados en los parrafos precedentes, la Administracién ha constituido una provisidn por
LUSS168,179, que podria resultar de la resolucidn final de astos procesos.

Hechos Posteriores

La Compariia ha svaluado los aventos subsecuentes hasta el 15 de enaro de 2017 fecha an
gue los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun evento
significativo ocumo con postencridad al 31 de diclembre de 2016, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 15 de enero de 2017, que requera revelacon o auste &
los estados financeros adjunios.



