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Expediente No.: 3680-61
SENOR INTENDENTE DE COMPANIAS:

ING. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ, por los derechos que represento como
GERENTE GENERAL de la compaiiia PAPELERA NACIONAL S.A., ante usted,
atentamente comparezco y digo:

Con el objeto de cumplir con lo dispuesto en el articulo 160 de la Ley de Compaiiias,
acompanio la Quinta Copia de la Protocolizacién que contiene los documentos relacionados
con el Aumento de Capital Suscrito y Pagado de la comparia PAPELERA NACIONAL S.A,,
otorgada por el Notario Trigésimo Tercero de Guayaquil, Ab. José Antonio Paulson Gémez,
el 27 de mayo del 2010, inscrita en el Registro de la Propiedad de Marcelino Mariduefia, con
el numero 11 del Registro Mercantil y anotada bajo el niumero 254 del Repertorio, el dia 4 de
junio del 2010; y, posteriormente anotada con fecha 14 de junio del 2010, al margen de la
matriz correspondiente a la escritura publica de constitucion de PAPELERA NACIONAL S.A,,
celebrada ante el entonces Notario Tercero de Guayaquil, Dr. Juan de Dios Morales Arauco,
el 28 de febrero de 1961.

La Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de la compafia PAPELERA
NACIONAL S.A., en sesion celebrada el dia 8 de abril del 2010, resolvié aumentar el capital
social suscrito y pagado de la Compaiiia en la suma de CUATRO MILLONES DOSCIENTOS
CUARENTA Y CUATRO MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE 00/100 DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 4'244,469.00), mediante la emision de cuatro
millones doscientas cuarenta y cuatro mil cuatrocientas sesenta y nueve (4'244,469) nuevas
acciones ordinarias y nominativas de Un délar de los Estados Unidos de América cada
una, con lo que el nuevo capital social suscrito y pagado de PAPELERA NACIONAL S.A.
asciende a TREINTA Y CINCO MILLONES TRESCIENTOS SETENTA Y TRES MIL
SEISCIENTOS DIECIOCHO 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$ 35'373,618.00).-

El capital Autorizado de la compafiia es de CUARENTA Y CINCO MILLONES 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 45'000,000.00).

Es Justicia,

p. PAPELEBA NACIONAL S.A.

Dr. Raul Gomez Apjador
ABOGAD

Reg. No. 6.667
C.1. # 0908965965

Ing. Gonzalo Velasquez Rodriguez
GERENTE GENERAL
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SENOR NOTARIO TRIGESIMO TERCERO DE GUAYAQUIL:

ING. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ, por los derechos que represento como
GERENTE GENERAL de la compaiiia PAPELERA NACIONAL S.A. ante usted,
atentamente, solicito:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley Notarial, sirvase protocolizar
en el registro de escrituras publicas que se encuentra a su cargo, los documentos
relacionados con el Aumento de Capital Suscrito y Pagado y Reforma de Estatutos
Sociales de mi representada, la compafia PAPELERA NACIONAL S.A., que acompario
a la presente.

Segun consta de los documentos indicados, se resolvié aumentar el capital social suscrito
y pagado de la Compafia en la suma de CUATRO MILLONES DOSCIENTOS
CUARENTA Y CUATRO MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE 00/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 4’244 469.00), mediante {a emision de
cuatro miliones doscientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientas sesenta y nueve
(4'244,469) nuevas acciones ordinarias y nominativas de Un délar de los Estados
Unidos de América cada una, con lo que el nuevo capital social suscrito y pagado de
PAPELERA NACIONAL S.A. asciende a TREINTA Y CINCO MILLONES TRESCIENTOS
SETENTA Y TRES MIL SEISCIENTOS DIECIOCHO 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 35'373,618.00).-

La compaiia tiene un capital social autorizado de CUARENTA Y CINCO MILLONES
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 45'000,000.00).

Es Justicia,

p. PAPELERA NACIONAL S.A.

Ing. Gonzalo Velasquez Rodriguez Dr. Luis Esteban Gome m
GERENTE GENERAL ABOGADO
Reg. No. 7.154
C.l. # 0908965965
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o
ACTA DE SESION DE JUNTA GENERAL ORDINARIA 'Y %&’0
UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA PAPELERA %001
NACIONAL S.A., CELEBRADA EL DIA JUEVES 8 DE ABRIL DEL
DOS MIL DIEZ

En el cantén Coronel Marcelino Mariduefia, provincia del Guayas, a los 8 dias del mes de
Abril del afo dos mil diez, siendo las 16h00, en las oficinas de la Planta Industrial de
Papelera Nacional S.A., de conformidad con lo establecido en el Art. 22 de los Estatutos
Sociales de la Compafifa y Art. 238 de la Ley de Compaiias, se retine la Junta General
Ordinaria y Universal de Accionistas de Papelera Nacional S.A., integrada por
INVERSANCARLOS S.A., Accionista que es propietaria del 99.999997 % de las
acciones representativas del Capital Social y GESTORQUIL S.A., propietaria del
0.000003% de las acciones, quienes aceptan la celebracién de la Junta y en tratar los
puntos del Orden del Dia, previamente presentado.

Preside la sesidon, el Ing. Mariano Gonzilez Portés en su calidad de Presidente de la
Compaiiia, conforme lo dispuesto en el Art. 35, numeral lro. de los Estatutos de la
Empresa y actia como Secretario ¢l Ing. Gonzalo Velisquez Rodriguez, Gerente
General, segin lo establece el Art. 23 de los referidos Estatutos.

Previo al inicio de 'la sesi6n, el Secretario verifica que se encuentren presentes todos los
accionistas de la Compania, certificando la presencia de INVERSANCARLOS S.A.,
representada por su Gerente General GESTORQUIL S.A., a su vez representada por el
Ledo. Xavier E. Marcos, en su calidad de Presidente Ejecutivo; y, GESTORQUIL S.A.,
representada igualmente por el Lcdo. Xavier E. Marcos en su calidad de Presidente
Ejecutivo, cuyos nombres, nimero de acciones y votos constan en la lista elaborada de
acuerdo al Art. 239 de la Ley de Compaiiias, que se anexa al expediente y que forma parte
integrante de esta Acta.

En esta sesion participa también, el Ec. Angel Zurita Alban, Comisario Principal de
Papelera Nacional S.A., quien fue especial e individualmente convocado.

Constatado el quérum por el Secretario y que los asistentes aceptan por unanimidad la
celebracién de la Junta y en tratar todos los puntos constantes en el Orden del Dia
previamente presentado, el Presidente declara instalada la Sesién y pide se dé lectura al
Orden del Dia, cuyos puntos son los siguientes:

1.- Conocer y Resolver sobre el Informe del Presidente a Ia Junta General de
Accionistas por el Ejercicio Econémico del afio 2009.

Conocer y Resolver sobre el Informe del Gerente General a la Junta General
de Accionistas por el Ejercicio Econémico del afio 2009,

Conaocer y Resolver sobre e} Informe del Sefior Comisario de la Compaiifs
el Ejercicio Economico del 2009.
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4-  Conocer y Resolver sobre el Dictamen de los Auditores Externos de la’%&
Compaiiia por el Ejercicio Econémico del 2009. 78001
S.- Conocer y Resolver sobre el Balance General y Estado de Resultados de la
Compaiiia por el Ejercicio Econémico del 2009.
6.- Resolver sobre la Distribucion de los Beneficios Sociales por el Ejercicio
Econémico del 2009.
7.- Conocer y Resolver sobre el Aumento del Capital Suscrito y Pagado de la
Compaiiia.
8.- Resolver y Autorizar la Contratacion de los Auditores Externos para el
Ejercicio Economico del 2010.
9.- Nombrar seis Directores Principales y seis Directores Suplentes.

10.-  Fijar los honorarios de los sefiores Directores Principales de acuerdo al
Ordinal Primero del Art. 25, Titulo IV de los Estatutos.

11.- Nombrar un Comisario Titular y un Comisario Suplente y fijarle sus
Honorarios.

12.- Redaccién y Aprobacion del Acta de Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas.

Leidos que fueron los puntos del Orden del Dia, la Junta General pasa a tratar los mismos
en su respectivo orden.

PUNTO UNO.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL
PRESIDENTE A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2009.

Fl Ing. Mariano Gonzilez Portés da lectura al Informe de Labores de la Presidencia
correspondiente al Ejercicio Econémico del 2009, el cual inicia con una breve descripeion
de la situacién del pais. Prosigue destacando el nuevo record de produccién de papel
alcanzado durante el afo gracias a la ampliacién del Molino 2 que finalizé en Mayo y que
permitié alcanzar la meta de 300 TM/d{a al pope. Indicé que dicha ampliacién se inici6 en
el 2008 y se cumpli6 con lo presupuestado en cuanto a monto de inversién y cronogramas
de trabajo. Felicitd de manera especial a los ingenieros de la compania que lideraron el
proyecto.

Se refiri6 a los consumos totales de materias primas fibrosas y su composicién porcentual.
Resalt6 la caida de los precios internacionales del papel producto de la recesién mundial y

- al incremento en los costos de las materias primas debido fundamentalmente a la demanda
generada por los paises asidticos. Indicé que a pesar que se logré un record de ventas en
volumen, no se alcanzaron los niveles del 2008 por la caida de precios.

De manera especial enfatiz los cambios profundos que se han dado en la industria
corrugadora ecuatoriana lo cual obligé a un replanteamiento en la estrategia de negocio de
la compafia y establecer una linea de produccién propia de cajas de cartén. Puntualizé
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Prosigui6 con un breve analisis de la situacion financiera de la compafifa describiendo lasec 50 001
evolucion de activos, pasivos y patrlmomo Resalté que la disminucion del patrimonio de

la compaiiia se dio debido a la escision realizada dentro de un proceso de re- -estructuracion
corporativa con lo cual la compafifa colombiana Cartonera Nacional S.A. ya no forma

parte de los activos de la compaiifa sino que pasd a formar parte de manera directa del
Holding. Indico también que la Utilidad Neta disminuyé en un 35% con relacion al afio
anterior y alcanzo la suma de US$6,744,469.

Propuso a la Junta General el pago de un dividendo de US$2,500,000 considerando todo lo
descrito anteriormente.

Agradecid a la Junta a nombre de todos los directores, cuyos nombramientos vencen en
este afio, por la confianza depositada en ellos y puso a consideracion su informe.

Finalizé su intervencién agradeciendo nuevamente a los directores, asi como también de
manera especial al Gerente General y a otros gerentes y funcionarios de la compaiiia.

El Informe del Ing. Mariano Gonzalez, es sometido a consideracion de las accionistas,
quienes, considerando que éste ha sido expuesto de manera detallada y a satisfaccion, lo
aprueban unanimemente, no sin antes solicitar un voto de aplauso para el Presidente por la
exitosa conduccién de la empresa.

El Informe del Presidente es anexado al Acta y forma parte integrante de la misma.

PUNTO DOS.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL GERENTE
GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2009.

El Gerente General en su Informe resefia las actividades mas relevantes desarrolladas por
cada una de las areas de la empresa como son los aspectos administrativos, comerciales,
financieros, industriales y del sistema de gestion integrado.

En el Aspecto Administrativo, en la parte laboral, se enfocd en el nimero total de

. trabajadores de la empresa asi como también en la distribucion por afios de servicio en la
compafiia y destacé las buenas relaciones que se mantienen con el Comité de Empresa. En

el area de adquisiciones, resaltd el incremento en las compras de materias primas y la
composicién general de proveedores asi como también la disminucion en los costos
logisticos de importacién. Sefialé también el significativo incremento en el volumen de
compras de maquinarias y repuestos por la ampliacién del Molino 2 y los nuevos contactos
"“45 con proveedores de insumos y repuestos que han permitido disminuciones en costos.
. o QMO LAy,
E?l .cuanto al Aspecto Comerc1al expreso que se cumpho el presupuesto en gol men §
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Incarpalm y Procarsa representaron el 43% de los mismos seguidos por Industria Cartonergeeisoseet: 2
Ecuatoriana y Grupasa.

Respecto a los Resultados Financieros presentd, entre otros, el Balance General
analizando los Activos y Pasivos y el Estado de Resultados destacando que las Ventas
Netas fueron 5% menores al 2008 debido a los menores precios de venta aunque
ligeramente superior a lo presupuestado. El margen industrial fue 24% menor al 2008 y
4% mayor al presupuestado. Los Gastos Administrativos y de Ventas fueron inferiores al
2008 pero los Gastos Financieros se incrementaron debido a la activacion de la ampliacion
del Molino 2 y la consecuente contabilizacion de los intereses del préstamo con la CAF.
La Utilidad Neta del afio ascendié a US$6.744MM y es menor en un 35% al 2008 pero 5%
mayor al presupuesto. Asi mismo presentd la evolucién de los indices financieros de la
empresa.

Al enfocar el Aspecto Industrial sefial6é que la produccion total de los dos molinos fue de
115,613 TM., 6.6% mayor al 2008 vy 0.6% mayor al presupuesto. Este incremento fue
posible gracias a la entrada en funcionamiento de la ampliacion del Molino 2 a partir de
Mayo / 2009. Destacé que la capacidad instalada se ha incrementado en un 61% en los
ultimos 7 afios. En cuanto al drea de Conversion indicé que el volumen de produccion de
sacos fue 10% menor al afio anterior. Por otro lado, se suspendié la operacion de la
espiraladora de tubos para ser contratada dicha produccion con un tercero a un costo menor
para la compaiiia.

Asimismo, ¢l Ing. Velasquez explico los otros proyectos realizados en las otras areas de la
empresa como en el Molino 1 y en la Planta de Fuerza.

Dentro del Sistema de Gestion Integral, resaltd la re-certificacion de la norma de calidad
ISO 9001 version 2008 asi como también del sistema de gestion ambiental y la obtencion
de la certificacion bajo la norma OHSAS 18001:2007 de Seguridad y Salud Ocupacional.
Informé también ampliamente sobre los aspectos medio ambientales en cuanto a
generacion de efluentes, emisiones a la atmosfera, ruido ambiental y manejo de desechos
solidos.

Para concluir, el Ing. Veldsquez destac6 los hechos relevantes que durante el afio
influenciaron a la compaiiia entre los que se encuentran los cambios de participantes en la
industria cartonera lo que motivé al directorio de la compaiiia a aprobar la inversién en una
linea de produccion de cajas de carton. Asi mismo, comenté acerca de la escision de la
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Las accionistas de la Compafifa manifiestan que el Informe del Gerente General es ampli@acisose : 200

y satisfactorio, por lo que se aprueba por UNANIMIDAD el mismo.

El Informe de la Gerencia General se anexa al expediente y forma parte integrante de esta
Acta.

PUNTO TRES: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL SENOR
COMISARIO DE LA COMPANiA POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL
2009.

El Econ. Angel Zurita, Comisario Principal, procede a dar lectura a su Informe, el mismo
que contiene opiniones y comentarios sobre los procedimientos de control interno de la
Compaiifa y un andlisis de los Estados Financieros de la misma, enfatizando que éstos han
sido elaborados cumpliendo con las normas legales, estatutarias y reglamentarias y de
acuerdo con los principios contables generalmente aceptados.

El Presidente pone a consideracion de las Accionistas el informe del Comisario, el cual es
aprobado por UNANIMIDAD, anexandoselo como parte integrante del Acta.

PUNTO CUATRO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL DICTAMEN DE LOS
AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANIiA POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL 2009.

El Gerente General procede a dar lectura al Dictamen de los Auditores Externos “KPMG
Peat Marwick Cia. Ltda.”, por el ejercicio econdémico del 2009, el mismo que contiene las
cifras de los Balance Generales de la empresa al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y de los
estados de pérdidas y ganancias, evolucidn del patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas. Al respecto, los Auditores Independientes, sefialan en
su Informe, que los Estados Financieros antes mencionados, reflejan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de PAPELERA NACIONAL S.A.,
los activos, pasivos y patrimonio de la empresa al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo,
enfatizando que han realizado este trabajo de conformidad con las bases de contabilidad y
las normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.

Luego de leido este informe, el Presidente lo somete a consideracion de las accionistas, el
mismo que fue aprobado en forma UNANIME, anexéandolo como documento integrante
del Acta.
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Por encargo de la Presidencia, el Gerente General pasa a tratar este punto, procediendo ascisoswi:
leer y explicar cada una de las cuentas y subcuentas del Balance General para luego hacer

una presentacion detallada del Estado de Pérdidas y Ganancias y concluye con las razones
financieras de la compaiiia al cierre del ejercicio econdémico del 2009.

Terminada la exposicién, la Presidencia somete a consideracion de la Junta el Balance
General y el Estado de Resultados. Las accionistas de la sociedad, a través de sus
representantes legales, aprueban los mismos por unanimidad.

El Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias cortados al 31 de diciembre del
2009 se anexan al expediente y forman parte integrante de esta Acta.

PUNTO SEIS: RESOLVER SOBRE LA ’DISTRIBUCI(')N DE LOS BENEFICIOS
SOCIALES POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2009.

El Presidente, acogiendo la propuesta de los sefiores miembros del directorio, propone a la
Junta General que de las utilidades obtenidas en el Ejercicio Econdémico del 2009, que
alcanzan la suma de US$9,968,266, se distribuyan asi: para la participacion de los
trabajadores conforme a lo establecido en el Cédigo de Trabajo, US$1,495,240; para el
pago del Impuesto a la Renta la suma de US$1,728,557, en ambos casos se determinaron
los valores segun conciliacion tributaria, cifiéndose a lo sefialado en la Ley de Equidad
Tributaria publicada en el tercer suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de
Diciembre de 2007; con respecto al calculo del Impuesto a la Renta establece que la tarifa
del 15% se aplica sobre el valor de las utilidades reinvertidas y que fueran a ser utilizadas
para la adquisicion de activos propios de la actividad de la compaiiia y sobre el saldo, la
tasa corporativa del 25%, para el calculo se utilizo el procedimiento establecido por el
Servicio de Rentas Internas segun los Articulos 42 y 47 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno publicado en el suplemento del Registro
Oficial No. 337 del 15 de Mayo de 2008.

Del saldo obtenido de las deducciones anteriores, esto es US$6,744,469 que equivale al
21.67% del capital social de la compafiia, sea distribuido de la siguiente manera:

1. La suma de Dos Millones Quinietos Mil Doélares (US$2,500,000) para ser pagados
como dividendos en efectivo.

2. La suma de Cuatro Millones Doscientos Cuarenta y Cuatro mil Cuatrocientos
Sesenta y Nueve Dolares (US$4,244,469) para aumentar el capital pagado de la
Empresa.

i gLag Accionistas de la Sociedad, a través de sus representantes legales, luego
g defiperar sobre la propuesta de distribucion de beneficios realizada por e
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4" deciden, por unanimidad, aprobar la misma.
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PUNTO SIETE: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL AUMENTO DEL
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO DE LA COMPANIA.

El Ing. Mariano Gonzalez Portés, Presidente de la Compaiiia, manifiesta a la Junta que en
la actualidad el Capital Autorizado de la empresa es de US$45,000,000 y el Capital
Suscrito y Pagado es de US$31,129,149, y considerando lo expuesto y aprobado en el
Punto Seis, expresa a los presentes la conveniencia de incrementar el Capital Suscrito y
Pagado en la suma de US$4,244,469 (Cuatro Millones Doscientos Cuarenta y Cuatro mil
Cuatrocientos Sesenta y Nueve Dodlares) correspondiente a la cuenta Utilidades no
Distribuidas del periodo 2009; con este aumento, el nuevo Capital Suscrito y Pagado
ascenderd a US$35,373,618 (Treinta y Cinco Millones Trescientos Setenta y Tres mil
Seiscientos Dieciocho Délares).

Una vez analizada la propuesta presentada por el Presidente, las Accionistas, por
intermedio de sus representantes legales, por unanimidad, resuelven:

- Aumentar el Capital Social Suscrito y Pagado en la suma de US$4,244,469, con lo que
el nuevo capital suscrito y pagado de PAPELERA NACIONAL S.A, ascendera a
US$35,373,618.

- Que el aumento de capital se efectie mediante la emision de 4,244,469 nuevas
acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada
una de ellas, las mismas que son pagadas en su totalidad, esto es la suma de
US$4,244,469 mediante la capitalizacion de US$4,244,469 de la cuenta Utilidades no
Distribuidas.

- La Compaiiia GESTORQUIL S.A., por la interpuesta persona de su Presidente
Ejecutivo, Ledo. Xavier E. Marcos, declara que ha cedido a favor de la compaiiia
INVERSANCARLOS S.A., el derecho de atribucion que le corresponde con motivo
del aumento del capital suscrito arriba indicado. En virtud de lo anterior, las
4,244,469 nuevas acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos
de América cada una seran atribuidas en su totalidad a la accionista de la sociedad, la
‘Compafiia INVERSANCARLOS S.A. de nacionalidad ecuatoriana, con lo que

sumadas las acciones que actualmente posee la citada accionista de la empresa, mas las

que le serdn atribuidas como consecuencia del aumento de capital resuelto,

INVERSANCARLOS S.A. pasard a ser propietaria de 35,373,617, (Treinta y Cinco

Millones Trescientos Setenta y Tres mil Seiscientos Diecisiete) acciones. Porsﬂ parte;

\ la compafiia GESTORQUIL S.A. mantiene 1 (una) accién. o

eformar el Articulo Cuarto del Estatuto Social de la Compafifa, el mismd
‘ARTICULO CUARTO: Capital Autorizado y Suscrito. El Capital Auﬁo

<
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o
dolares de los Estados Unidos de América (US$45,000,000).- El Capital Suscrito de %001
la Compatiia es de TREINTA Y CINCO MILLONES TRESCIENTOS SESENTA
Y TRES MIL SEISCIENTOS DIECIOCHO 00/100 délares de los Estados Unidos
de América  (US$35,373,618), dividido en Treinta y Cinco Millones Trescientos
Setenta y Tres Mil Seiscientos Dieciocho (35,373,618) acciones ordinarias y
nominativas de Un délar de los Estados Unidos de América cada una, numeradas del
cero cero cero cero cero cero  uno (0000001) a la Treinta y Cinco Millones Trescientos
Setenta y Tres Mil Seiscientos Dieciocho (35,373,618), inclusive.”

- Autorizar al Gerente General de la Compafiia, para que, individualmente proceda a
otorgar la respectiva escritura publica de aumento de capital y reforma del Estatuto
Social de la Compafiia e intervenga en todos los actos necesarios para su completa
legalizacion. El representante legal se encuentra también facultado para suscribir
cuantas escrituras de rectificacion, ampliacion, convalidacion, etc., fueren necesarias
para tal fin y para delegar a los profesionales que juzgue pertinente en salvaguarda de
los intereses de la Sociedad.

PUNTO OCHO: RESOLVER Y AUTORIZAR LA CONTRATACION DE LOS
AUDITORES EXTERNOS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2010.

El Presidente, Ing. Mariano Gonzalez Portés, sugiere a los presentes, renovar el contrato
con la firma Auditora KPMG PEAT MARWICK CIA. LTDA., para que realice la
Auditoria Externa durante el afio 2010, teniendo como antecedente el trabajo desarrollado
por esta Empresa en los 1iltimos ejercicios y la propuesta econdmica presentada.

Las Accionistas de la Sociedad, a través de sus representantes legales, aprueban por
unanimidad, la contratacién de esta firma auditora para el ejercicio econémico del 2010.

PUNTO NUEVE: NOMBRAR SEIS DIRECTORES PRINCIPALES Y SEIS
DIRECTORES SUPLENTES.-

El Ing. Mariano Gonzalez manifiesta a la Junta que de acuerdo con el Arte25, ordinal 1ro

de los Estatutos de la Empresa, le compete a la Junta General designar seis Directores

Principales y seis Directores Suplentes, los mismos que duraran dos afios en sus funciones, .
por lo que pone a consideracién de los asistentes, la lista que a continuacion se detalla, para

el periodo 2010-2012:

DIRECTORES PRINCIPALES DIRECTORES SUPLENTES

ING. MARIANO GONZALEZ PORTES SR.ANTOINE DE CASTELLANE MARCOS

R. RUSSELL CRAWFORD JOHNSON SRA. VERONICA REYES TOUS 3

EADO. XAVIER MARCOS STAGG ING. JOSE ALTGELT KRUGER
MIGUEL MACIAS HURTADO SR. PEDRO ISAfAS BUCARAM

. JUAN GONZALEZ PORTES ING. OSCAR ORRANTIA VERNAZA

. CARLOS ANDRADE GONZALEZ ING. AUGUSTO AYALA AYALA

f

" FAomy s .
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El representante de las accionistas, Lcdo. Marcos, aprueba la lista sugerida y augura €xito a 78004

los Directores designados.

PUNTO DIEZ: FIJAR LOS HONORARIOS DE LOS SENORES DIRECTORES
PRINCIPALES DE, ACUERDO AL ORDINAL PRIMERO DEL ART. 25, TITULO
IV DE LOS ESTATUTOS.

El Ing. Mariano Gonzalez Portés manifiesta que conforme a lo estipulado por los Estatutos,
le compete a la Junta General fijar anualmente los honorarios de los Directores
Principales, por lo que deja a consideracion de las Accionistas el establecerlos.

El Ledo. Xavier E. Marcos propone que se pague por concepto de honorarios para el afio
2010 la cantidad de US$400.00 (Cuatrocientos 00/100 délares) por asistencia cumplida a
cada reuni6n de Directorio, lo que es aceptado por la Junta, por unanimidad.

PUNTO ONCE: NOMBRAR UN COMISARIO TITULAR Y UN COMISARIO
SUPLENTE Y FIJARLES SUS HONORARIOS.

El Ledo. Xavier E. Marcos, estimando que la labor desarrollada por los Comisarios ha sido
eficaz, propone reelegir para el ejercicio econémico 2010, al Ec. Angel Zurita Alban y al
Ec. Nicolas Alvarado Vasquez, como Comisario Principal y Comisario Suplente,
respectivamente y mociona establecer en US$3,000.00 (Tres mil 00/100 Dolares) 'y
US$2,000.00 (Dos mil 00/100 Délares), en su orden, los Honorarios para los Comisarios
por el ejercicio econémico del 2010. La mocién presentada es aceptada por unanimidad
por la Junta General de Accionistas.

Habiendo sido tratados todos los puntos presentados, el Presidente solicita se conceda un
receso a fin de ejecutar el PUNTO DOCE.

PUNTO DOCE: REDACCION Y APROBACION DEL ACTA DE JUNTA

GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS. Una vez redactada la

presente Acta, el Presidente solicita se reinstale la Sesién y pide al Secretario dar lectura al

Acta, luego de lo cual ésta es aprobada por la Junta en forma UNANIME, sin

modificaciones, firmandola para constancia las Accionistas debidamente representadas,

conjuntamente con el Presidente, el Gerente General, en su calidad de Secretario actuante y
- el Comisario Principal. Siendo las 18HOO se da por concluida la Sesién.
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p. INVERSANCARLOS S.A. p-GESTORQUIL S.A. $GC150 9001
la Compafiia GESTORQUIL S.A,
Gerente General y Representante Legal

Lcdo. Xavier E. Marcos
Presidente Ejecutivo

Ing. Gonzalo Velisquez Rodriguez
Gerente General — Secretario

Presidente
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LISTA DE ASISTENTES A LA SESION DE JUNTA GENERAL  sccsossr:mm
ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
PAPELERA NACIONAL S.A., CELEBRADA EL DIA JUEVES 8 DE
ABRIL DEL 2010, A LAS 16H00

« INVERSANCARLOS S.A., representada por el Lcdo. Xavier Marcos Stagg,
Presidente Ejecutivo de GESTORQUIL S.A., Gerente General, propietaria de
31,129,148 (Treinta y Un Millones Ciento Veintinueve Mil Ciento Cuarenta y
Ocho) acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados Unidos de
América, cada una, liberadas, por lo que le corresponden Treinta y Un Millones
Ciento Veintinueve Mil Ciento Cuarenta y Ocho votos;

= GESTORQUIL S.A., representada por el Lcdo. Xavier Marcos Stagg, Presidente
Ejecutivo, propietaria de 1 (Una) accion ordinaria y nominativa de Un dolar de los
Estados Unidos de Norteamérica, liberada, por lo que le corresponde Un voto;

* ING.MARIANO GONZALEZ PORTES, Presidente,

* ING. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ, Gerente General

* ECON. ANGEL ZURITA ALBAN, Comisario Principal

vy

ING. GONZALO VELASQUEZ
GERENTE GENERAL

Crnel. Marcelino Mariduefia, 8 de Abril de 2010
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DECLARACION JURAMENTADA

Yo, ingeniero GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ, por los derechos que represento
como GERENTE GENERAL de la compafiia PAPELERA NACIONAL S.A., declaro bajo
juramento que las cuatro millones doscientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientas sesenta y
nueve (4'244,469) nuevas acciones correspondientes al aumento de capital suscrito y
pagado de CUATRO MILLONES DOSCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL
CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$ 4'244,469.00), resuelto por la Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas de la Compafia PAPELERA NACIONAL S.A., celebrada el dia 8 de abril del
2010, han sido pagadas en su totalidad, mediante {a capitalizacién de la suma de CUATRO
MILLONES DOSCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y
NUEVE 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 4'244,469.00),
de la Cuenta Utilidades no Distribuidas.- Adicionalmente, declaro bajo juramento que las
cuatro millones doscientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientas sesenta y nueve (4’244 469)
nuevas acciones seran atribuidas en su totalidad a la accionista de PAPELERA NACIONAL
S.A., la compaiia INVERSANCARLOS S.A.

Guayaquil, 25 de mayo del 2010.-

p. PAPELERA NACIONAL S.A.

4*’/&

y /
Ing. Gonzalo Velasquez Rodriguez
GERENTE GENERAL
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..le hace blen ai pais! REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
NUMERO RUC: D9s0017212001
RAZON SOCIAL: PAPELERA NACIONAL S.A.
NOMBRE COMERCIAL: PAPELERA NACIONAL S.A.
CLASE CONTRIBUYENTE: ESPECIAL
REP. LEGAL | AGENTE DE RETENCION: VELASQUEZ RODRIGUEZ SEGUNDO GONZALO
CONTADOR: MARCILLO ZORRILLA CESAR LELIS
PFEC. WICIo ACTIVDADES: DBAIR/951 FEC. CONSTITULION: 0831361
FEC. INSCRIPCION: 31Ho/Ha81 FECHA DE ACTUALIZAGION: 03072008

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL:
ACTIVIDADES DE FABRICACION DE PAPEL Y CARTON

DIRECCION PRINCIPAL:

Provincls: GUAYAS  Cantdn: CORONEL MARCELINO MARIDUENA  Pamoquia: CORONEL MARGELINO MARIDUENA

Cslle: AY. PAPELERA Numsmx SN Edificio: PAPELERA NAGIONAL  Carratara: VIA AEL TRIUNFD  Referencis

ubicacion: A UNA CUADRA DEL INGENIO SAN CARLDS  Talafono Trabajo: 042728583 Talafono Trabajo: 042729008

;roa;e;ong Traibajo: 042728001 Telsfono Trabajo: 089775483 Fax: 042729009 Fax 042729005 Apariado Postak: 08-01-
mail; papeleradPpanasa.com.ec

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS:

* ANEXD RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADOD

* DECLARAGION DE INPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES
* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

* DECLARACION MENSUAL DE IVA

* IMPUESTO A LA PROPIEDAD DE VEHICULDS MQT ORIZADOS

AlvaradoMariaBeit”
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N
SB, REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

...le hace bien al pais! s DC‘ED ADES
NUMERO RUC: p9unp17212001
RAZON SOCIAL: PAPELERA NACIONAL S.A.

ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:

D s ey = Yy Wy e e - T gyt et er———— w———
No. ESTARLECINIENTO: 001 ESTADO ABIERTD MATRIZ FEC. INICIO ACT. 08/03H15861
NOMBRE CONERCIAL: PAPELERA NACIONAL 8 A. FEC. CIERRE:

R FEC. REINITIO:
ACTIVIDADES ECONOMICAS:

ACTIVIDADES DE FABRICACION DE PAREL Y CARTON

DIRECGION ESTABLECINIENTO:

Provincia: GUAYAS  Cantdn: CORONEL MARGELING MARIDUENA  Parmoguis: CORONEL MARCELING MARIDUENA  Galle:
AV. PAPELERA Nomere: SN Referanzia: A UNA CUADRA DEL INGENIO SAN CARLOS Edificia; PAPELERA NAGCIONAL
Carratero; VIAAEL TRIUNFO  Telsfono Trabajn: 042728567 Talefonn Trabajo 042726008 Talafono Trabajo: 042728001
Talsfono Trabajo. 088775483 Fax: (42728008 Fax: 042729005 Apartado Postal: 09-01-7017 Email:
papalera@panasa.com.ec
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Crnel. Marcelino Mariduefia, Octubre 5 del 2009
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Sr. Ing.
GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Informo a Ud. que la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
Compaitia PAPELERA NACIONAL S.A., en sesion celebrada el 2 de Octubre del 2009,
Resolvié por unanimidad reelegirlo a usted GERENTE GENERAL de la empresa por el
periodo de dos aiios, de conformidad con las atribuciones establecidas en ef Art. 37 de los
Estatutos Sociales. En el ejercicio de su cargo y de acuerdo con la antes mencionada
norma estatutaria, usted ejercerd la representacién legal, judicial y extrajudicial de la
Compafiia.

La Compafiia se constituyd en Guayaquil, segln Escritura Publica celebrada ante el Notario
Tercero, Dr. Juan de Dios Morales, el 28 de Febrero de 1961, inscrita en el Registrd
Mercantil el 9 de Marzo del mismo afio. La Reforma Integral de los Estatutos consta en la
Escritura otorgada ante la Notaria Dra. Norma Plaza de Garcia, €l 5 de Agosto de 1988 e
inscrita en el Registro Mercantil e! 12 de Septiembre de 1988. Modificd sus Estatutos en
cuanto a las atribuciones del Gerente General el 19 de Junio de 1989 e inscrito en el Reg.
Mercantil en Agosto 24 de 1989. Cambié su domidilio al Cantén Marcelino Mariduefia
mediante Escritura otorgada ante la Notaria Novend, Dra. Gloria Lecaro de Crespo el 20 de
Noviembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil de Yaguachi el 13 de Marzo de
1997. Reform¢ sus Estatutos en lo relacionado al valor de sus acciones segun Escritura
celebrada ante la Notaria Novena de Guayaquil, el 29 de Mayo del 2000 e inscrita en el
Registro Mercantil de Yaguachi el 28 de Junio del mismo afio.

Augurandole éxitos en el desempeno de su labor, reciba Ud. mis felicitaciones por el
Nombrami’ento conferido,

ACEPTO EL CARGO DE GERENTE GENERAL PARA EL QUE
HE SIDO DESIGNADO CON EL NOMBRAMIENTO QUE ANTECEDE
Cmel. Marcelino Maridyefia, Octubre 5 del 2009 -

ING.SEGU
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LIZACION: A pedido del ingeniero SEGUNDO GON-
ZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ, como GERENTE
GENERAL de la compaiia PAPELERA NACIONAL
S.A., patrocinado por el doctor LUIS ESTEBAN
GOMEZ AMADOR, con registro profesional nimero
siete mil ciento cincuenta y cuatro, y de conformidad
con el numeral segundo del articulo dieciocho de la
Ley Notarial, procedo a PROTOCOLIZAR en el Re-
gistro de Escrituras Publicas a mi cargo, en dieci-
nueve fojas, LOS DOCUMENTOS RELACIONADOS
CON EL AUMENTO DE CAPITAL SUSCRITO Y PA-
GADO Y REFORMA DE ESTATUTOS SOCIALES DE
LA COMPANIA PAPELERA NACIONAL S.A.. ----mo--
Guayaquil, 27 de M yo del 2.010.

EL NOTARIO B

; / Y

‘ ' %, 0
B. §OSE ANTONIO PAULSON G(')M;Z Sl

Se protocolizo ante mi y en fe de ello conflero este

QUINTO TESTIMONIO que sello 4 firmo en Aiecinueve
/é los veintisfete dias del

fojas, en la ciudad de Guayaquil,
mes de mayo del dos

/ JOSE ANTONIO PAULSON

/ /




REGISTRO DE LA PROPIEDAD Y MERCANIL
CANTON CRNEL MARCELINO MARIDUENA

,ﬁé, -
nimero 11 del Regls% |
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dos mil diez.

Registrador de ta Propiedad del Canton Marcefino Mar&d
NCARGADO




NOTARIA
TERCERA

B
DEL CANTON
GUAYAQUIL

DR. BOLIVAR
PENA MALTA

RAZON: DOY FE QUE EN ESTA FECHA HE TOMADO NOTA AL
MARGEN DE LA MATRIZ CORRESPONDIENTE A LA ESCRITURA
PUBLICA DE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD ANONIMA
DENOMINADA PAPELERA NACIONAL S. A. CELEBRADA ANTE EL
NOTARIO TERCERO DEL CANTON GUAYAQUIL DOCTOR JUAN DE
DIOS MORALES, DE FECHA VEINTIOCHO DE FEBRERO DE MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y UNO, DE LA PROTOCOLIZACION DE
LOS DOCUMENTOS RELACIONADOS CON EL AUMENTO DE
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO Y REFORMA DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES DE LA COMPANiA PAPELERA NACIONAL S.A.
CELEBRADA ANTE EL ABOGADO JOSE ANTONIO PAULSON
GOMEZ, NOTARIO TRIGESIMO TERCERO DEL CANTON
D] 'YO'EL DOS MIL DIEZ.
GUAYAQUIL, CATORCE D ‘JUNIQ‘;‘DE' DAL
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