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Escritura # 2009-

AUMENTO DE CAPITAL
Y REFORMA DE ESTA-
TUTOS DE LA COMPA-
NiA PAPELERA NACIO-

CUANTIA:US$6°353,919.00
En la ciudad de Guayaquil, capital de la Provincia
del Guayas, Republica del Ecuador, a los veinte
dias del mes de mayo del aflo dos mil nueve, ante
mi, Abogado José ANTONIO PAULSON GOMEZ, Notario
Trigésimo Tercero del Cantdn Gua"‘yaquil, compare-
ce el sefior MARIANO GONZALEZ PORTES,Lde es-
tado civil casado, de profesion Ingeniero, a nombrer
y en representacion de la Compafiia PAPELERA
NACIONAL S.A., en su calidad de PRESIDENTE,
segun consta del nombramiento qi.xe se agregaré a
la presente matriz, quien declara ser de nac}onah-
dad ecuatoriana, mayor de edad, é’omucnhado en la
ciudad de Guayaquil, capaz para obllgarset-y contra-
tar, a quien de conocerlo doy fe. Bien instruido en
el objeto y resultados de esta escritura publica, a la
que procede como queda indicado, con amplia y en-
tera libertad, para su otorgamiento me presento la
minuta que es del tenor literal siguiente:

NOTARIO: Sirvase incorporar en el protoco|o~f
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pafiia PAPELERA NACIONAL S.A. que se otorga
al tenor de las siguientes clausulas: PRIMERA:
COMPARECIENTE.- Comparece, otorga y suscribe
la presente escritura publica, el sefior ingeniero
MARIANO GONZALEZ PORTES, en su condicién
de PRESIDENTE de PAPELERA NACIONAL S.A.,
debidamente autorizado por la Junta General Or-
dinaria y Universal de Accionistas de la Compaiiia,
en sesidén celebrada el dieciocho (18) de abril del
dos mil nueve (2009). Copias de su nombramiento
y del Acta de Junta General antes citada, se inser-
taran y formaran parte integrante de esta escritu-
ra. SEGUNDA: ANTECEDENTES.- DOS.UNO.
PAPELERA NACIONAL S.A. se constituyé median-
te escritura publica otorgada ante el Notario Ter-
cero del cantén Guayaquil, doctor Juan de Dios
Morales Arauco, el veintiocho (28) de febrero de
mil novecientos sesenta y uno (1961), inscrita en
el R‘egistro Mercantil de Guayaquil el nueve (9) de
marzo del mismo afio, con un capital inicial de
treinta = y tres millones de sucres (S/.
33'000.000,00); DOS.DOS. Por escritura publica
otorgada el veintiuno (21) de julio de mil novecien-
tos sesenta y seis (1966), ante el Notario Segundo

del cantén Guayaquil, doctor Jorge Jara Grau, ins-

“crita en el Registro Mercantil de Guayaquil el siete

(7) de octubre del mismo ano, la Compahia re-

formé y codific6 sus estatutos sociales;
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DOS.TRES. Segun consta de la escritura publica
otorgada ante el Notario abogado Eustorgio Tan-
dazo Mariduefia el veintidés (22) de julio de mil
novecientos setenta y cuatro (1974), inscrita en el
Registro Mercantil de Guayaquil el veintisiete (27)
de diciembre del mismo afio, se aumenté el capital
de la empresa a cincuenta y siete millones de su-
cres (S/. 57'000.000,00); DOS.CUATRO. Por es-
critura publica otorgada el once (11) de agosto de
mil novecientos setenta y siete (1977) ante el No-
tario Séptimo del cantén Guayaquil, doctor Jorge
Maldonado Rennella, inscrita en el Registro Mer-
cantil de Guayaquil el once (11) de octubre del
mismo afio, la compania aumentdé su capital a la
cantidad de setenta y cinco millones de sucres
(S/. 75'000.000,00); DOS.CINCO. Por escritura
del doce (12) de junio de mil novecientos setenta
y ocho (1978) otorgada ante el mismo Notario doc-
tor Jorge Maldonado Rennella, inscrita en el Re-
gistro Mercantil de Guayaquil el cinco (5) de sep-

tiembre del mismo afio, la Compafia aumenté su

capital a ochenta y ocho millones ochocientos mil
sucres (S/. 88’800.000,00); DOS.SEIS. Por escri-

tura del veintitrés (23) de julio de mil novecientos
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cinco millones de sucres (S/. 105'000.000,00);
DOS.SIETE. Mediante escritura publica celebrada
ante el Notario doctor Jorge Maldonado Rennella
el primero (1°) de septiembre de mil novecientos
ochenta (1980) e inscrita en el Registro Mercantil
de Guayaquil el veinticinco (25) de noviembre del
mismo afo, la compafiia aumentdé su capital a
ciento cuarenta y un millones de sucres (S/.
141’000.000,00); DOS.OCHO. Mediante escritura
otorgada ante el Notario doctor Jorge Maldonado
Rennella, el nueve (9) de julio de mil novecientos
ochenta y dos (1982) inscrita en el Registro Mer-
cantil de Guayaquil el veintitrés (23) de septiem-
bre del mismo afio, la Compafiia aumentd su capi-
tal a ciento sesenta y dos millones de sucres (S/.
162'000.000,00); DOS.NUEVE. Mediante escritura
Publica celebrada ante la Notaria Décimo Tercera
de Guayaquil, doctora Norma Plaza de Garcia el
nueve (9) de enero de mil novecientos ochenta y
cinco (1985), rectificada por escritura publica
otorgada ante la misma Notaria, el dieciséis (16)
de mayo del mismo afio, ambas inscritas en el Re-
gistro Mercantil de Guayaquil el dos (2) de julio de
mil novecientos ochenta y cinco (1985), la com-
pafiia aumenté su capital a quinientos veintidés
millones de sucres (S/. 522’000.000,00); .
DOS.DIEZ. Mediante escritura publica celebrada/

ante la misma Notaria Décimo Tercera de Guaya-_[
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quil, doctora Norma Plaza de Garcia el cinco (5)
de agosto de mil novecientos ochenta y ocho
(1988), inscrita en el Registro Mercantil de Gua-
yaquil el doce (12) de septiembre del mismo afo,
se aumentd el capital social a dos mil doscientos
cuarenta y cuatro millones de sucres (S/.
2.244°’000.000,00) y se reformd integralmente el
Estatuto Social; DOS.ONCE. Mediante escritura
publica otorgada el diecinueve (19) de junio de mil
novecientos ochenta y nueve (1989) ante el Nota-
rio Vigésimo Primero de Guayaquil, abogado Mar-
cos Diaz Casquete, aprobada mediante Resolucién
numero cuatro mil novecientos cuarenta y ocho
(4.948) del Intendente de Companias, de quince
(15) de agosto del mismo afo, inscrita en el Re-
gistro Mercantil de Guayaquil el veinticuatro (24)
de los mismos mes y afo, el capital social se
elevd a cuatro mil doscientos millones de sucres
(S/. 4.200'000.000,00); DOS.DOCE. Por escritura
publica celebrada ante el mismo Notario Vigésimo
Primero de Guayaquil, abogado Marcos Diaz Cas-
quete, el veintinueve (29) de agosto de mil nove-

cientos noventa (1990), inscrita en el Registro
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nes de sucres (S/.

5.500°000.000,00);

DOS.TRECE. Mediante escritura publica otorgada

ante el mismo Notario Vigésimo Primero de Gua-

yaquil, el treinta (30) de septiembre de mil nove-

cientos noventa y uno (1991),
gistro Mercantil de Guayaquil

noviembre del mismo afio, la

inscrita en el Re-
el primero (1°) de

Companfia aumentd

su capital a la suma de seis mil seiscientos millo-

nes de sucres (S/.

6.600'000.000,00);

DOS.CATORCE. Segun escritura publica otorgada

ante el mismo Notario Vigésimo Primero el seis (6)

de agosto de mil novecientos noventa y dos

(1992), aprobada por el Intendente de Compaifias

de Guayaquil por Resolucién Numero dos mil cien-
to cincuenta y cuatro (2.154) del diecisiete (17) de

septiembre de mil novecientos noventa y dos

(1992), inscrita en el Registro Mercantil de Gua-

yaquil el seis (6) de octubre

del mismo afio, la

Compafia aumentd su capital a once mil seiscien-

tos millones de sucres (S/.

11.600°000.000,00);

DOS.QUINCE. Por Escritura Publica celebrada el

dia cinco (5) de mayo de mil novecientos noventa

y tres (1993) ante el Notario

Vigésimo Primero,

abogado Marcos Diaz Casquete, aprobada por el

Intendente de Comparnias de Guayaquil por Reso-

fucion nimero cero cero cero mil trescientos vein-
ticinco (0001325) del tres (3) de junio de mil nove-

cientos noventa y tres (1993),

inscrita en el Re-
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gistro Mercantil de Guayaquil el nueve (9) de junio
del mismo afio, la Compariia aumento su capital a
veintiun mil seiscientos millones de sucres (S/.
21.600'000.000,00); DOS.DIECISEIS. Por escritu-
ra publica celebrada el dia dieciocho (18) de junio
de mil novecientos noventa y cuatro (1994), ante
el Notario Vigésimo Primero de Guayaquil, aboga-
do Marcos Diaz Casquete, inscrita en el Registro
Mercantil de esta ciudad, en agosto veinticinco
(25) del mismo afio, la Compania aument6 su capi-
tal a veintiocho mil doscientos diez millones de
sucres (S/. 28.210°000.000,00); DOS.DIECISIETE.
Mediante escritura publica autorizada por la Nota-
ria Novena de Guayaquil, abogada Gloria Lecaro
de Crespo, el dia veinte (20) de noviembre de mil
novecientos noventa y seis (1996), aprobada por
el Intendente de Compafias de Guayaquil Encar-
gado, mediante Resolucion nimero noventa y sie-
te-dos-uno-uno- cero cero cero cero trescientos
cuarenta y ocho (97-2-1-1-0000348), del treinta y
uno (31) de enero de mil novecientos noventa y
siete (1997), inscrita en el Registro Mercantil del
cantédn Yaguachi, el dia trece (13) de marzo del
mismo afio y anotada en el Registro Mercantil del

cantén Guayaquil, el dia tres (3) de abril d&um|
/--\ .

(3
novecientos noventa y siete (1997), la g?o
g.

=

cambid su domicilio al cantén Marcelino V?a

y aumentd su capital social a la suma de\
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seis mil cuatrocientos dos millones cuatrocientos
ochenta y siete mil sucres (S/.
36.402'487.000,00). Esta escritura fue inscrita en
el Registro de la Propiedad del cantén Marcelino
Mariduefia el ocho (8) de septiembre del dos mil
tres (2003); DOS.DIECIOCHO. Mediante escritu-
ra publica autorizada por la misma Notaria Novena
de Guayaquil, abogada Gloria Lecaro de Crespo,
el dia ocho (8) de junio de mil novecientos noven-
ta y ocho (1998), aprobada por el Intendente de
Companias de Guayaquil, mediante Resolucién
numero noventa y ocho-dos-uno-uno-cero cero ce-
ro tres mil trescientos treinta y ocho (98-2-1-1-
0003338), del veintidoés (22) de julio del mismo
afio, inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Yaguachi, el dia treinta (30) de julio de mil nove-
cientos noventa y ocho (1998), la compania esta-
blecié un capital autorizado de ciento diez mil mi-
lflones de sucres (S/. 110.000°000.000,00) y au-
mentdé su capital suscrito a la suma de cincuenta y
cinco mil millones de sucres (S/.
55.000'000.000,00). Esta escritura fue inscrita en
el Registro de la Propiedad del cantén Marcelino
Maridueria el ocho (8) de septiembre del dos mil
tres (2003); DOS.DIECINUEVE. La Junta General

Extraordinaria de Accionistas de la compafiia PA-

s

PELERA NACIONAL S.A., en sesiéon celebrada el;f

t

dia veintitrés (23) de marzo de mil novecientosy
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noventa y nueve (1999), aument6 su capital social
suscrito y pagado a la suma de ochenta y ocho mil
millones de sucres (S/. 88.000'000.000,00) y re-
formo6 su estatuto social. El Acta de Junta General
respectiva, junto con los demas documentos rela-
cionados con el aumento de capital, fueron proto-
colizados por la Notaria Novena de Guayaquil,
abogada Gloria Lecaro de Crespo, el dia quince
(15) de abril de mil novecientos noventa y nueve
(1999), anotada e inscrita en el Registro de la
Propiedad de Yaguachi, con el numero cero tres
(03) del Registro Mercantil y sentada en el Libro
Repertorio bajo el numero doscientos cuarenta vy
ocho (248), el dia veinte (20) de abril de mil nove-
cientos noventa y nueve (1999). Posteriormente,
se notificé del aumento de capital a la Intendencia
de Comparfias de Guayaquil, con fecha veintiséis
(26) de abril de mil novecientos noventa y nueve
(1999); y, por ultimo, se efectuaron las anotacio-
nes correspondientes al margen de la matriz de la
escritura de constitucion de PAPELERA NACIO-
NAL S.A., por parte del Notario Tercero de Guaya-

-quil, abogado Bolivar Pefia Malta, el dia tres (3)

de mayo de mil novecientos noventa y nueve

(1999). Esta escritura fue inscrita en el 4
de la Propiedad del cantén Marcelino Mar§ £4
ocho (8) de septiembre del dos mil tres?
DOS.VEINTE. El literal h) del articulo novgfi

“
Z TEf‘CEMv T
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10

nueve (99) de la Ley para la Transformacion
Economica del Ecuador, expedida el dia ocho (8)
de marzo del afio dos mil (2000) y publicada en el
Suplemento del Registro Oficial numero treinta y
cuatro (34) del trece (13) de los mismos mes y
afo, dispone que se reforma cualquier norma que
obligue a expresar el capital o la contabilidad de
las personas en sucres o en unidades de valor
constante. De la disposicidon general primera de la
indicada Ley para la Transformacion Econdmica
del Ecuador se desprende que la reforma legal a
la que se refiere el literal h) de su articulo noventa
y nueve (99) alude a que el capital y la contabili-
dad de las personas debe expresarse en déblares
de los Estados Unidos de Ameérica;
DOS.VEINTIUNO. Mediante escritura publica auto-
rizada por la Notaria Novena de Guayaquil, abo-
gada Gloria Lecaro de Crespo, el dia treinta y uno
(31) de marzo del afio dos mil (2000), aprobada
por el Intendente de Compafias de Guayaquil,
mediante Resolucién numero cero cero-G-DIC-
cero cero cero dos mil ciento ochenta y siete (00-
G-DIC-0002187), del cuatro (4) de mayo del afio
dos mil (2000), inscrita en el Registro Mercantil
del cantdn Yaguachi, ei dia ocho (8) de mayo del
afio dos mil (2000), la compafiia aumento su capi-

tal autorizado a doce millones de doélares de Ios/

Estados Unidos de América (USD$ 12°000,000.00) 4
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y aumenté su capital suscrito a la suma de seis
millones doscientos ochenta mil délares de los Es-
tados Unidos de América (USD$ 6'280,000.00).
Esta escritura fue inscrita en el Registro de la
Propiedad del cantédn Marcelino Mariduefa el ocho
(8) de septiembre del dos mil tres (2003),
DOS.VEINTIDOS. Mediante escritura pablica auto-
rizada por la Notaria Novena de Guayaquil, abo-
gada Gloria Lecaro de Crespo, el dia veintinueve
(29) de mayo del afio dos mil (2000), aprobada por
el Intendente de Compafias de Guayaquil, me-
diante Resolucién ndmero cero cero-G-DIC-cero
cero cero tres mil ciento doce (00-G-DIC-
0003112), del veintitrés (23) de junio del afio dos
mil (2000), inscrita en el Registro Mercantil del
cantédn Yaguachi, el dia veintiocho (28) de junio
del afio dos mil (200Q0), la compafiia reformé sus
estatutos sociales. Esta escritura fue inscrita en
el Registro de la Propiedad del canton Marcelino
Mariduefia el ocho (8) de septiembre del dos mil
tres (2003); DOS.VEINTITRES. Mediante escritura
publica autorizada por la Notaria Novena de Gua-

yaquil, abogada Gloria Lecaro de Crespo, el dia
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12

mayo del afio dos mil uno (2001), inscrita en el
Registro Mercantil del canton Yaguachi, el dia
veinticuatro (24) de mayo del afio dos mil uno
(2001), la compafia aumentd su capital autorizado
a veinticinco millones de délares de los Estados
Unidos de Ameérica (USD$ 25'000,000.00) y au-
mentdé su capital suscrito a la suma de dieciocho
millones quinientos mil doélares de los Estados
Unidos de América (USD$ 18'500,000.00). Esta
escritura fue inscrita en el Registro de fa Propie-
dad del cantén Marcelino Mariduefia el ocho (8) de
septiembre del dos mil tres (2003);
DOS.VEINTICUATRO. La Junta General Ordinaria
y Universal de Accionistas de la compafiia PAPE-
LERA NACIONAL S.A., en sesién celebrada el cin-
co (5) de abril del dos mil dos (2002), aumentd su
capital social suscrito y pagado a la suma de die-
cinueve millones quinientos mil délares de los Es-
tados Unidos de América (USD$ 19'500,000.00) y
reform¢ su estatuto social. El! Acta de Junta Ge-
neral respectiva, junto con los demas documentos
relacionados con el aumento de capital, fueron
protocolizados por la Notaria Novena de Guaya-
quil, abogada Gloria Lecaro de Crespo, el dia
treinta (30) de mayo del dos mil dos (2002), ano-
tada e inscrita en el Registro de la Propiedad de

Yaguachi, con el niumero veinte (20) del Registro

Mercantil y sentada en el Libro Repertorio bajo el :
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1 numero seiscientos setenta y cinco (675), el dia

2 cuatro (4) de junio del dos mil dos (2002). Poste-
3 riormente, se notificd del aumento de capital a la
4 Intendencia de Companias de Guayaquil, y, por
5 ultimo, se efectuaron las anotaciones correspon-
6 dientes al margen de la matriz de la escritura de
7 constitucion de PAPELERA NACIONAL S.A., por
8 parte del Notario Tercero de Guayaquil, abogado
9 Bolivar Peia Malta, el dia siete (7) de junio del
10 dos mil dos (2002). Esta escritura fue inscrita en
11 el Registro de la Propiedad del cantdon Marcelino
12 Mariduefia el ocho (8) de septiembre del dos mil
13 tres (2003); DOS.VEINTICINCO. La Junta General
14 Ordinaria y Universal de Accionistas de la com-
15 pafila PAPELERA NACIONAL S.A., en sesion ce-
16 lebrada el veintiséis (26) de febrero del dos mil
17 tres (2003), aumentd su capital social suscrito y
18 pagado a la suma de veinte millones trescientos
19 quince mil novecientos siete délares de los Esta-
20 dos Unidos de Ameérica (USD$ 20'315,907.00) y
21 reformé su estatuto social. E| Acta de Junta Ge-

22 neral respectiva, junto con los demas documentos

23 relacionados con el aumento de capital, fueron

24 protocolizados por la Notaria Novena de u})gm‘s
%

quil, abogada Gloria Lecaro de Crespo, él& i

veintinueve (29) de agosto del dos mil tres kzé?
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14

nueve (89) del Registro Mercantil y anotada bajo
el numero cuatrocientos diecinueve (419) del Re-
pertorio, el ocho (8) de septiembre del dos mil tres
(2003). Posteriormente, se notificé del aumento
de capital a la Intendencia de Companfias de Gua-
yaquil; y, por ultimo, se efectuaron las anotacio-
nes correspondientes al margen de la matriz de la
escritura de constitucion de PAPELERA NACIO-
NAL S.A., por parte del Notario Tercero de Guaya-
quil, abogado Bolivar Pefa Malta, el dieciocho
(18) de septiembre del dos mil tres (2003),
DOS.VEINTISEIS. La Junta General Ordinaria y
Universal de Accionistas de la compafia PAPE-
LERA NACIONAL S.A., en sesibn celebrada el die-
ciocho (18) de marzo del dos mil cuatro (2004),
aumentd su capital social suscrito y pagado a la
suma de veintiun millones ciento ochenta y cinco
mil novecientos siete délares de los Estados Uni-
dos de América (USD$ 21'185,907.00) y reformd
su estatuto social. El Acta de Junta General res-
pectiva, junto con los demas documentos relacio-
nados con el aumento de capital, fueron protocoli-
zados por la Notaria Novena de Guayaquil, aboga-
da Gloria Lecaro de Crespo, el dia diez (10) de
noviembre dei dos mii cuatro (2004), anotada e

inscrita en el Registro de la Propiedad de Marceli-

no Mariduefia, con el nimero ochenta y seis (86) / ‘

del Registro Mercantil y anotada bajo el nimero |

\d
/

-
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seiscientos veintitrés (623) del Repertorio, el die-
ciocho (18) de noviembre del dos mil cuatro
(2004). Posteriormente, se notificé del aumento
de capital a la Intendencia de Companias de Gua-
yaquil; y, por ultimo, se efectuaron las anotacio-
nes correspondientes al margen de la matriz de la
escritura de constitucion de PAPELERA NACIO-
NAL S.A., por parte del Notario Tercero de Guaya-
quil, abogado Bolivar Pefia Malta, el diecinueve
(19) de noviembre del dos mil cuatro (2004);
DOS.VEINTISIETE. La Junta General Ordinaria y
Universal de Accionistas de la compafiia PAPE-
LERA NACIONAL S.A., en sesi6n celebrada el ca-
torce (14) de abril del dos mil cinco (2005), au-
ment6é su capital social suscrito y pagado a la su-
ma de veintidés millones seiscientos cincuenta y
nueve mil doscientos ochenta y tres doélares de los
Estados Unidos de América (USD$ 22'659,283.00)
y reformd su estatuto social. EI Acta de Junta
General respectiva, junto con los deméas documen-
tos relacionados con el aumento de capital, fueron
protocolizados por el Notario Trigésimo Tercero de
Guayaquil, abogado José Antonio Paulson Gémez,
el veintiséis (26) de mayo del dos mil
(2005), anotada e inscrita en el Registrg’)/

Propiedad de Marcelino Mariduefia, con elih
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del Repertorio, a folios trescientos sesenta y nue-
ve (369) a cuatrocientos dos (492), el dos (2) de
junio del dos mil cinco (2005). Posteriormente, se
notifico del aumento de capital a la Intendencia de
Companias de Guayaquil; y, por ultimo, se efec-
tuaron las anotaciones correspondientes al mar-
gen de la matriz de la escritura de constitucion de
PAPELERA NACIONAL S A., por parte del Notario
Tercero de Guayaquil, abogado Bolivar Pefia Mal-
ta, el tres (3) de junio del dos mil cinco (2005);
DOS.VEINTIOCHO. Mediante escritura publica au-
torizada por el Notario Trigésimo Tercero de Gua-
yaquil, abogado José Antonio Paulson Gémez, el
dia once (11) de mayo del afio dos mil seis (2006),
aprobada por el Intendente de Compafias de Gua-
yaquil, mediante Resolucion numero cero seis-G-
DIC-cero cero cero cuatro mil doscientos cuarenta
y dos (06-G-DIC-0004242), del veintisiete (27) de
junio del afio dos mil seis (2006), inscrita en el
Registro de la Propiedad y Mercantil de Marcelino
Mariduefia, con el nimero dieciséis (16) del Regis-
tro Mercantil y anotada bajo el numero doscientos
dos (202) del Repertorio, el siete (7) de julio del
dos mil seis (2006), la compafia aumenté su capi-
tal autorizado a treinta millones de doélares de los
Estados Unidos de América (USD$ 30'000,000.00)

./4

y aumentd su capital suscrito a la suma de Veinti- f

J

k./

/

cinco millones trescientos nueve mil setecxentos
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1 cuarenta ddélares de los Estados Unidos de Améri-
2 ca (USD$ 25309,740.00); DOS.VEINTINUEVE.

3 Mediante escritura publica autorizada por el Nota-

4 rio Trigésimo Tercero de Guayaquil, abogado José

5 Antonio Paulson Gdmez, el dia treinta (30) de abril

6 del ano dos mil siete (2007), aprobada por el In-

7 tendente de Companias de Guayaquil, mediante

8 Resolucion numero cero siete-G-DIC-cero cero ce-

9 ro tres mil ochocientos setenta y ocho (07-G-DIC-

10 0003878), del quince (15) de junio del afio dos mil

11 siete (2007), inscrita en el Registro de la Propie-

12 dad y Mercantil de Marcelino Mariduefia, con el

13 numero treinta y tres (33) del Registro Mercantil y

14 anotada bajo el numero doscientos sesenta y cin-

15 co (265) del Repertorio, el veintiuno (21) de junio

16 del dos mil siete (2007), la companiia aumentd su

17 capital autorizado a treinta y cinco millones de

18 do6lares de los Estados Unidos de América (USD$

19 35'000,000.00) y aumentd su capital suscrito a la

/] 20 suma de Veintiocho millones dieciséis mil seis-
‘Z 21 cientos cincuenta ddélares de los Estados Unidos
i 22 de América (USD$ 28'016,650.00); DOS.TREINTA.
23 Mediante escritura publica autorizada por el Nota-

24 rio Trigésimo Tercero de Guayaquil, abogadc Jose

Antonio Paulson Gdomez, el dia once (11) g{e/[um&%
del afio dos mil ocho (2008), aprobada pc,rg %}i@

tendente de Compaﬁlas de Guayaquil, mﬂeeiB




10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

18

ro cuatro mil trescientos dos (08-G-DIC-0004302),
del once (11) de julio del afio dos mil ocho
(2008), inscrita en el Registro de la Propiedad y
Mercantil de Marcelino Mariduefia, con el niumero
veintidés (22) del Registro Mercantil y anotada ba-
jo el numero doscientos sesenta (260) del Reper-
torio, el quince (15) de julio del dos mil ocho
(2008), la compafia Reformd sus Estatutos;
DOS.TREINTA Y UNO. La Junta General Ordinaria
y Universal de Accionistas de la companiia PAPE-
LERA NACIONAL S.A., en sesidén celebrada el diez
(10) de abril del dos mil ocho (2008), aumentd su
capital social suscrito y pagado a la suma de
Treinta millones seiscientos cuarenta y nueve mil
cuarenta y ocho ddlares de los Estados Unidos de
América (USD$ 30°649,048.00) y reformé su esta-
tuto social. EI Acta de Junta General respectiva,
junto con los deméas documentos relacionados con
el aumento de capital, fueron protocolizados por el
Notario Trigésimo Tercero de Guayaquil, abogado
José Antonio Paulson Gémez, el dieciocho (18) de
junio del dos mil ocho (2008), anotada e inscrita
en el Registro de la Propiedad de Marcelino Mari-
duefia, con el numero veinte (20) del Registro
Mercantii y anotada bajo el numero doscientos
cuarenta y ocho (248) del Repertorio, a folios no-

venta y nueve (99) a ciento treinta y ocho (138), el /

cuatro (4) de julio del dos mil ocho (2008). Poste-
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1 riormente, se notificd del aumento de capital a la

2 Intendencia de Companias de Guayaquil, y, por
3 ultimo, se efectuaron las anotaciones correspon-
4 dientes al margen de la matriz de la escritura de
5 constitucion de PAPELERA NACIONAL S.A., por
6 parte del Notario Tercero de Guayaquil, abogado
7 Bolivar Pefia Malta, el dieciocho (18) de julio del
g dos mil ocho (2008); DOS.TREINTA Y DOS. La
9 Junta General Ordinaria y Universal de Accionis-
10 tas de la compania PAPELERA NACIONAL S.A.,
11 en sesidn celebrada el dieciocho (18) de abril del
12 dos mil nueve (2009), con el voto unanime de las
13 socias, que representan el cien por ciento (100%)
14 del capital de la Companfia, resolvid, entre otras
15 cosas: Aumentar el Capital Autorizado a Cuarenta
16y cinco millones de ddélares de los Estados Unidos
17 de América (USD$ 45°000,000.00); Aumentar el
18 Capital Suscrito y Pagado de la compaifia a Trein-
19 ta y Siete millones dos mil novecientos sesenta y
20 siete délares de los Estados Unidos de Ameérica
21 (USD$ 37°002,967.00); Reformar el estatuto so-
| 22 cial de la compania; y, Autorizar al representante

23 legal de la compafia para que otorgue la escritura

24 publica correspondiente y cumpla el tramite de Lev

para perfeccionar las resoluciones de la Jun,tai@ ‘S%
- (23

neral de Accionistas.- TERCERA: DECLA#
NES.- Con los antecedentes expuestos en lg» ( ‘
sula anterior, el sefior ingeniero MARIANOG,G‘N AN
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ZALEZ PORTES, por los derechos que representa
como Presidente de PAPELERA NACIONAL S.A.,
declara: TRES.UNO. Aumentado el capital autori-
zado de la Compafia, en la suma de DIEZ MILLO-
NES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (USD$ 10'000,000.00), de manera
que el nuevo capital autorizado de PAPELERA
NACIONAL S.A. asciende a la suma de CUAREN-
TA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$
45’000,000.00); TRES.DOS. Aumentado el capital
social suscrito y pagado de la compafia en la su-
ma de SEIS MILLONES TRESCIENTOS CINCUEN-
TA Y TRES MIL NOVECIENTOS DIECINUEVE DO-
LARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD$ 6°353.919.00), de manera que el nuevo ca-
pital suscrito y pagado de PAPELERA NACIONAL
S.A. asciende a la suma de TREINTA Y SIETE MI-
LLONES DOS MIL NOVECIENTOS SESENTA Y
SIETE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD$ 37°002,967.00); treinta y siete
millones dos mil novecientas sesenta y siete
(37°002,967) acciones ordinarias y nominativas de
un doélar de los Estados Unidos de América cada
una; TRES.TRES. Que el aumentc de capital sus-
crito de SEIS MILLONES TRESCIENTOS CIN-
CUENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS DIECINUE-f

VE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DEJ‘{"
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1 AMERICA (USD$ 6°353.919.00), recién indicado,

2 se encuentra dividido en seis millones trescientas

3 cincuenta y tres mil novecientas diecinueve
4 (6°353.919) nuevas acciones ordinarias y nomina-
5 tivas de un ddélar de los Estados Unidos de Améri-
6 ca cada una, las mismas que son suscritas y pa-
7 gadas en la forma que consta de la copia del Acta
g de la Sesion de Junta General Ordinaria y Univer-
9 sal de Accionistas de la Compania, en sesién ce-
10 lebrada el dieciocho (18) de abril del dos mil nue-
11 ve (2009) que se insertara y formara parte inte-
12 grante de esta escritura; y, TRES.CUATRO. Que
13 el Articulo Cuarto del Estatuto Social de la Com-
14 pafiia, queda reformado en la forma que consta de
15 la citada copia certificada del Acta de [a Sesion de
16 Junta General Ordinaria y Universal de Accionis-
17 tas de la Compania, en sesidon celebrada el die-
18 ciocho (18) de abril del dos mil nueve (2009) que,
19 como queda dicho, se insertara y formaréa parte in-
tegrante de esta escritura.- CUARTA: DECLARA-
CION JURAMENTADA.- El sefior ingeniero MA-
RIANO GONZALEZ PORTES, por los derechos que
representa como Presidente de PAPELERA NA-
CIONAL S.A., declara bajo juramento: CUA-

. . : i PAL
TRO.UNO) Que las seis millones tresc1ent,§;s°/cm‘f°¢

. . S
cuenta y tres mil novecientas diegiry
1= e

(6°353.919) nuevas acciones correspondiéﬁé

aumento de capital suscrito de SEIS MlL’t,_’;@N
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TRESCIENTOS CINCUENTA Y TRES MIL NOVE-
CIENTOS DIECINUEVE DOLARES DE LOS ESTA-
DOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 6'353.919.00)
a que se refiere esta escritura, han sido suscritas
y/o le han sido atribuidas en su totalidad por o a la
accionista, la compafiia INVERSANCARLOS S A.,
quien las ha pagado en su totalidad, esto es, la
cantidad de seis millones trescientas cincuenta y
tres mil novecientas diecinueve (6°353.919), me-
diante la capitalizacién de dicha cantidad de la
cuenta Utilidades no Distribuidas. Previamente,
la Compafiia GESTORQUIL S.A., habia negociado
y cedido a favor de la compafnia INVERSANCAR-
LOS S.A., el derecho de atribucién que le corres-
pondia con motivo del aumento de capital suscrito.
Lo indicado, tal como consta en la copia del Acta
de sesion de Junta General Ordinaria y Universal
de Accionistas de la Compafia, en sesion cele-
brada el dieciocho (18) de abril del dos mil nueve
(2009); y, CUATRO.DOS) Que la compafiia PA-
PELERA NACIONAL S.A., a la presente fecha no
ha sido contratista de ninguna obra publica del Es-
tado o de cualesquiera de sus instituciones, cum-
pliendo asi con lo instruido por el Superintendente
de'C.ompaﬁias, mediante oficio circular nimero SC
punto DSC punto dos mil dos punto doscientos .
siete, del dos de septiembre del dos mil dos.-/;‘;
QUINTA: Queda facultado el abogado, doctor Luis;_/‘é/'
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Sr. Ing. .
MARIANO GONZALEZ PORTES
Ciudad. -

De mis consideraciones:

Me es grato comunicarle gue el Directorip de PAPELERA NACIONAL S.A, en su
Sesicn celebrada ef dia Lunes. 26 de Mayo del 2008, tuvo el acierto de reclegirlo
PRESIDENTE ae la Compariia y del Directario par &l periodo de dos afios.

De conforrnidad con Jo dispuesto en ef Titulo VI, Art. 35, numeral 2° de fos Estatutos
Sociales, entre otras atribuciones, le corresponde 8! Presidente ejercer 13 representacion
legal, Judicial y extrajudicial de la Compania, y en general, cumplir y hacer cumplir les
resoluciones de la Junta General de Accionistas y de/ Directorfo conforme mejor
convenga a los intereses de la Empresa.

La Compaliia se constituyd segun Escritura PUblica celebrada ante el Notario, Dr. Juar
de Dips Morales A., en 13 civdad de Guayaguil, el 28 de Febrero de 1961 e inscrita en ef
Registro Mercantil el 9 de Marzo de 1961. la Escritura Publica en la que constan ias
atribuciones del Presidente, es la de Reforma Integral de Estatulos de la Compariia
otorgada ante /a Notaria Publica, Dra. Norma Plaza de Garcia, el 5 de Agosto de 1988,
debidamente inscrita el 12 de Septiembre del mismo ario.

Reiterandole mis congratulaciones por el nombramiento que Je ha sido conferido, me
suscribo

MuyAtenta}@
,—// 2%. 7

e

ING.GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ
GERENTE GENERAL-SECRETARIO -

. Conste por el presente que el dia de hoy en la

. ciudad de Cmel. Marcelino Maridueia, a los
veintisiete dlas del mes de Mayo del afio dos mil
ocho, ACEPTO EL NOMBRAMIENTO _DE
PRESIDE!»}E} DE LA commmia/ Y "DEL

DIRECTOR)

\’
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CONVOCATORIA
A JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA PAPELERA NACIONAL S.A.

Se convoca a los senores accionistas de PAPELERA NACIONAL S.A. e individualmente
al Comisario Econ. Angel Zurita Alban, a Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas
que se celebrard en el domicilio principal de la Compaiifa, ubicado cn Crnel. Marcelino
Maridueiia, Provincia del Guayas, el dia 18 de Abril del 2009 a las 10h00, en la misma
que sg trataran los asuntos que constan en el siguiente Orden del dia:

I.- Conocer y Resolver sobre el Informe del Presidente a la Junta General de
Accionistas por el Ejercicio Econémico del afio 2008.

2.- Conocer y Resolver sobre el Informe del Gerente General a la Junta General de
Accionistas por el Ejercicio Econémico del afio 2008.

3.- Conocer y Resolver sobre el Informe del Sefior Comisario de la Compaiiia por el
Ejercicio Econémico del 2008

4.- Conocer y Resolver sobre el Dictamen de los Auditores Externos de la Compaiiia
por el Ejercicio Econéomico del 2008.

5.- Conocer y Resolver sobre el Balance General y Estado de Resultados de la
Compaiiia por el Ejercicio Econoémico del 2008. h

6.- Resolver sobre la Distribucién de los Beneficios Sociales por el Ejercicio
Econémico del 2008, presentados en Estados Financieros no consolidados.

7.- Conocer los Resultados presentados en Estados Financieros Consolidados de

PAPELERA NACIONAL S.A. y Subsidiarias por el Ejercicio Econémico del 2008
y Conocer y Resolver sobre el Informe de los Auditores Externos resultantes de la

Consolidacion.

8.- Conocer y Resolver sobre el Aumento del Capital Autorizadoe, Suscrito y Pagado
de la Compaiiia.

9.- Resolver y Autorizar la Contratacién de los Auditores Externos para el Ejercicio
Econémico del 2009.

10.-  Fijar los honorarios de los sefiores Directores Principales de acuerdo al Ordinal

Primero del Art. 25, Titulo IV de los Estatutos.
11.- Nombrar un Comisario Titular y un Comisario Suplente y fijarle sus Honorarios.
12.- Redaccién y Aprobacion del Acta de Junta General Ordinaria y Universal.

Crm;l%, Marcelino Maridueiia, 7 de Abril del 2009

sl

ING. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ
GERENTE GENERAL

?
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ACTA DE SESION DE JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSATE
DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA PAPELERA NACIONAL S.A.,
CELEBRADA EL DIA 18 DE ABRIL. DEL DOS MIL NUEVE

131193432V
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En el cantén Coronel Marcelino Mariduena, provincia del Guayas, a los 18 dias del mes de
Abril del afio dos mil nueve, siendo las 10h00. en las oficinas de la Planta Industrial de
Papelera Nacional S.A., de conformidad con lo cstablecido en el Art. 22 de los Estatutos
Sociales de la Compafifa y Art. 238 de la Ley de Compaiias, se retinc la Junta General
Ordinaria y Universal de Accionistas de Papelera Nacional S.A., integrada por
INVERSANCARLOS S.A., Accionista que es propietaria del 99.999997 % de las acciones
representativas del Capital Social y GESTORQUIL S.A., propietaria del 0.000003% de las
acciones; quienes aceptan la celebracion de la Junta y en tratar los  Puntos del Orden del Dia,
previamente presentados.

Preside la sesion, el Ing. Mariano Gonzalez Portés en su calidad de Presidente de la
Compania, conforme lo dispuesto en el Art. 35, numeral 1ro. de los Estatutos de la Empresa y
actiia como Secretario el Ing. Gonzalo Velasquez Rodriguez, Gerente General, segiin lo
establece el Art. 23 de los referidos Estatutos.

Previo al inicio de la sesion, el Secretario verifica que se encuentren presentes todos los
accionistas de la Compania, certificando la presencia de INVERSANCARLOS S.A.,
representada por su Gerente General GESTORQUIL S.A., a su vez representada por el
Lcedo. Xavier Marcos Stagg, en su calidad de Presidente Ejecutivo; y, GESTORQUIL S.A,,
representada igualmente por el Ledo. Xavier Marcos en su calidad de Presidente Ejecutivo,
cuyos nombres, nimero de acciones y votos constan en la lista elaborada de acuerdo al Art.
239 de la Ley de Compaiiias, que se anexa al expediente y que forma parte integrante de esta
Acta.

En esta sesién participa también, el Ec. Angel Zurita Albdn, Comisario Principal de
Papelera Nacional S.A., quien fue especial e individualmente convocado.

Constatado el quérum por el Secretario y que los asistentes aceptan por unanimidad la
celebracion de la Junta y en tratar todos los puntos constantes en el Orden del Dia
previamente presentado, el Presidente declara instalada la Sesién y pide se dé lectura al

Orden del Dia, cuyos puntos son los siguientes:

Conocer y Resolver sobre el Informe del Presidente a la Junta General de
Accionistas por el Ejercicio Econémico del afio 2008,

Conocer y Resolver sobre el Informe del Gerente General a |
Accionistas por el Ejercicio Econémico del afio 2008.
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/. Indico que en el 2008 se rompid el record de ventas de la compaiifa tanto en v,
“dg:)lgares. Lo altimo, gracias a los altos precios internacionales del papel. :
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3.- Conocer v Resolver sobre el Informe del Sefor Comisario de la Compaiiia por ¢l
Ejercicio Econémico del 2008 ‘ 5
4.- Conocer y Resolver sobre el Dictamen de los Auditores Externos de la Compania
por el Ejercicio Econémico del 2008.
S.- Conocer y Resolver sobre el Balance General y Estado de Resultados de la
Compaiiia por el Ejercicio Econémico del 2008. o
6.- Resolver sobre la Distribucion de los Beneficios Sociales po. el Ejercicio
Economico del 2008, presentados en Estados Financieros no consolidados.
7.- Conocer los Resultados presentados en Estados Financieros Consolidados de

PAPELERA NACIONAL S.A. y Subsidiarias por el Ejercicio Econémico del 2008
y Conocer y Resolver sobre el Informe de los Auditores Externos, resultantes de
Ia Consolidacién.

8.- Conocer v Resolver sobre el Aumento del Capital Autorizado, Suscrito y Pagado
de la Compaiiia.
9.- Resolver v Autorizar la Contratacion de los Auditores Externos para el Efercicio

Econdémico del 2008.

10.-  Fijar los honorarios de los sefiores Directores Principales de acuerdo al Ordinal
Primero del Art. 25, Titulo IV de los Estatutos.

11.- Nombrar un Comisario Titular y un Comisario Suplente y fijarle sus Honorarios.

12.- Redaccion y Aprobacién del Acta de Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas.

Leidos que fueron los puntos del Orden del Dia, la Junta General pasa a tratar los mismos en
su respectivo orden.

PUNTO UNO.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL PRESIDENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO
DEL ANO 2008.

El Ing. Mariano Gonzéilez Portés da lectura al Informe de Labores de la Presidencia
correspondiente al Ejercicio Econémico del 2008, en el cual hace un enfoque general del
deterioro de la economia ecuatoriana producto de un gasto desmesurado de recursos
combinado con la disminucién en los ingresos petroleros y la falta de una politica econémica
que permita mitigar los efectos de la crisis mundial originada por los malos préstamos
inmobiliarios otorgados en Estados Unidos. Todo esto agravado con el distanciamiento de
Ecuador de los mercados mundiales de dinero al declarar su deuda externa como ilegal e
ilegitima.  Sin embargo, sefiala que el 2008 fue el mejor afio en cuanto a resultados
econdmicos para la compaiia.
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que los equipos necesarios para la ampliacion del Molino 2 se encuentran ya cn los ps
la compaiiia v que una vez instalados permitird aumentar ta produccion a 130,000 TM/ano.

Hizo referencia también a la posicion financicra de la compania indicando que la misma se
encuentra bastante consistentc gracias a una politica financiera conservadora y a los buenos
resultados obtenidos.

Indicé que la Utilidad antes de impuestos y participacién laboral fue de US$15,176,559 que
incluye US$783,607 de utilidad correspondiente a la liquidacién final de la subsidiaria.
colombiana Andina de Empaqucs S.A.

En cuanto a la subsidiaria Cartonera Nacional S.A. en Colombia, manifesté que dicho pais, a
pesar de los problemas internos de guerriila, presenta un escenario completamente distinto al
ecuatoriano en cuanto al apoyo a la empresa privada y al crecimiento econémico. Sin
embargo, expresé que su moneda experimenté una devaluacién que impact6 negativamente en
los costos de produccién de Cartonera Nacional S.A. combinado con mayores costos de papel.
También menciondé que a pesar de que los resultados fueron menores al aio anterior, se
sobrepasé el presupuesto. La utilidad neta del afo fue de COP2,511MM que servird para
disminuir las pérdidas acumuladas de afios anteriores. Igualmente sefiald que la posicién
financiera de dicha subsidiaria es sdlida con endeudamientos adecuados dnicamente en
moneda local. Agradecié a todos los colaboradores y en especial a los ejecutivos de la
compaiiia por los resultados obtenidos.

Al referirse a los indices de Papelera Nacional S.A., manifesté que la Utilidad Neta ascendi6
a US$10,353,919, record histérico para la compaiifa. Presenté ademas una propuesta de
reparto de dividendos por US$4,000,000 en efectivo y aumentar el Capital Pagado de la
compaiiia en US$6,353,919 con el fin de buscar la sustentabilidad de los resultados y
mantener la liquidez necesaria en épocas de crisis.

El Presidente finaliza su intervencién agradeciendo la labor realizada por el Gerente General,
los Gerentes Financiero, de Produccién, de Abastecimiento y otros colaboradores del Area
Técnica por los logros alcanzados. Asimismo expresé su reconocimiento a los Accionistas
por la confianza brindada.

El Informe del Ing. Mariano Gonzilez, es sometido a consideracién de las accionistas,
quienes, considerando que éste ha sido expuesto de manera detallada y a satisfaccion, lo
aprueban uninimemente, no sin antes solicitar un voto de aplauso para el Presidente por la
exitosa conduccién de la empresa.
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PUNTO DOS.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL GERS:NFE:
GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2008

El Gerente General en su Informe reseia las actividades mds relevantes desarrolladas por cada
una de las areas de la empresa como son los aspectos administrativos, comerciales,
financieros, industriales y del sistemna de gestion integrado. lgualmente. expone y analiza la
situacién de la compaiia filial en Colombia.

En el Aspecto Administrativo se enfocd en la Estructura Organizacional de la empresa,
Desarrollo humano y Bienestar Laboral. Informé sobre la separacion del area de Contraloria
de la Gerencia Administrativa para que reporte directamente a la Presidencia del Directorio.
Al mismo tiempo informé sobre la creacién de la Gerencia de Abastecimiento debido a la
salida del Ing. Angel Sénchez de la compaiiia para formar una nueva que se encargara de
abastecer de materias primas a Papelera Nacional y otras desde el exterior. Hizo conocer
sobre la incorporacién de los trabajadores intcrmediados a la compaiifa y sobre la firma del
XX Contrato Colectivo. Presenté un analisis acerca de las compras de materias primas y
repuestos y coment6 sobre los seguros contratados por la compania.

En cuanto al Aspecto Comercial expres6 que si bien no se logré alcanzar el volumen
establecido, se superaron los ingresos presupuestados en US$991 mil gracias a los precios
obtenidos. Los ingresos totales por venta de papel fucron de US$57.036MM y representan
una cifra récord en las ventas de la compaiiia. Recalc6 que PROCARSA es el mayor cliente
seguido por ICE-MACARSA vy la filial en Colombia.

Respecto a los Resultados Financieros presentd, entre otros, el Balance General analizando
los Activos y Pasivos, el  Estado de Resultados, destacando que las Ventas sobrepasaron en
17% al 2007 y 2% al Presupuesto. El margen industrial fue mayor al 2007 y 10% mayor que el
presupuestado, a pesar de un menor volumen vendido. Los Gastos Administrativos y de
Ventas fueron 10% mayores al afio anterior y un 17% superior a lo presupuestado. Con
relacién a los Gastos Financieros indicé que éstos presentaron una disminucién del 55% y que
€stos corresponden Unicamente a la deuda que se mantiene con el Banco Internacional ya que
los intereses correspondientes al préstamo de la CAF se contabilizaron como parte del activo
hasta que entre en operacién la ampliacién del Molino 2, tal como lo indican los normas
contables. Resalté que la Utilidad Neta ascendié a US$10.354MM que incluyen US$784 mil
de utilidad en la liquidacién de la filial Andina de Empaques S.A. de Colombia. La Utilidad
Neta fue mayor a la del afio anterior y que la presupuestada. Presentd ademds los indices

s financieros de la compafiia.
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: del afio anterior en 47%. La razon del no cumplimiento del presupuesto se dio por probsfusess : 200
técnicos en el Molino 1 va que en el Molino 2 si se cumplio y sobrepaso lo presupuestado. En
cuanto al drea de Conversion indico que el volumen de produccion fue similar al ano anterior.

Asimismo, el Ing. Veldsquez hizo una exhaustiva exposicion sobre cada uno de los proyectos
realizados en ambos molinos vy en las Plantas de Conversion y  Fucrza explicando los
beneficios obtenidos.

Dentro del Sistema de Gestién Integral, inform¢é ampliamente sobre los avances y logros cn
los aspectos ambientales, de control de calidad y seguridad v salud ocupacional.

Con relacién a la compaiia filial colombiana, Cartonera Nacional S.A., empez6 su informe
con un breve andlisis de la economia del pais y sus efectos en los resultados de la compaiia.
Indic6 que se vendieron 17,211 TM. de cajas de carton por COP$40,537MM. Estos valores
fueron menores a lo presupuestado pero superiores al 2007. Indicé también que se logro
incrementar el precio promedio de venta. Destaco la estrategia comercial adoptada al cambiar
clientes pequedos por medianos y grandes lo que permite ganar eficiencias en la produccion y
distribucion de las cajas. Se refirié también al costo de venta el cual se increment6 debido a la
subida internacional de los precios del papel y la devolucion de la moneda experimentada
durante el dltimo semestre. En cuanto a los resultados, sefialé que se logré una utilidad neta
de COP$2,511MM que fue mayor que la presupuestada pero menor a la del aho anterior.
Indicé también que la compaiia tuvo un afo estable en donde se logrd mejores niveles de
precios y controlar de manera estricta los gastos.

Al finalizar su intervencion ¢l Ing. Veldsquez manifesté que PAPELERA NACIONAL S.A. y
su filial han tenido un buen afo y agradecié a todos los accionistas, funcionarios,
colaboradores, clientes y proveedores por la colaboracién brindada.

\ Las accionistas de la Compania manifiestan quc el Informe del Gerente General es amplio y
satisfactorio, por lo que se aprueba el mismo.

El Informe de la Gerencia General se anexa al expediente y forma parte integrante de esta
Acta.

PUNTO TRES: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL SENOR
COMISARIO DE LA COMPANIA POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2008.

| E E_con. Angel Zurita, Comisario Principal, procede a dar lectura a su Informe, el mismo que
ticne opiniones y comentarios sobre ios procedimienios de conirol interto de }a Compaiiia

om 73002

w

G
v
—

W

S fae0®

Hc‘ﬁfa é‘pmé‘inacién (Gua il): Eli ichi i , ‘ y
. Bhidnal yaquil): Elizalde 114 y Pichincha (3er. Piso) - PBX: (5934) 2522025 - Fax: 2522425 - P.O o
Oficina Coordifiacion (Quito) Av. 12 de Octubre y Luis Cordero Edif. World Trade Center Torre B Piso 11 Ofic. 1103 Telfs: (59332'){%@5 f(—"f’.23157




PAPELERA NACIONAL S.A.

OF. Central y Planta Industrial: Canton Marcelino Mariduefia
Com: (5934) 2729027 - 2729008 . Fax: (593-4) 2729009 - 2729005
e-mail: papelera@panasa.com.ec
www.papeleranacional.com

Guayas,Ecuador ANSI-RAB

ERSKERDRL)

8GC 180 9001 : 2000
- ¢laborados cumplicndo con las normas legales. cstatutarias v reglamentartas y de acuerdo con
los principios contables generalmente aceptados.

El Presidente pone a consideracion de las Accionistas ¢l informe del Comisario, el cual cs
aprobado por UNANIMIDAD, ancxandoselo como parte integrante del Acta.

PUNTO CUATRO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL DICTAMEN DE LOS
AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANIA POR EL EJERCICIO ECONOMICO
DEL 2008.

El Gerente General procede a dar lectura al Dictamen de los Auditores Externos “KPMG Peat
Marwick Cia. Ltda.”, por el ejercicio econdémico del 2008, el mismo que contiene las cifras de
los Balance Generales de la empresa al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y de los estados
conexos no consolidados de utilidades, evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios que terminaron en esas fechas. Al respecto, los Auditores Independientes, sefialan en
su Informe, que los Estados Financieros antes mencionados, reflejan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de PAPELERA NACIONAL S.A., los
activos, pasivos y patrimonio de la empresa al 31 de diciembre del 2008 y 2007 vy los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo,
enfatizando que han realizado este trabajo de conformidad con las bases de contabilidad y las
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.

Luego de leido este informe, el Presidente lo somete a consideracion de las accionistas, el
mismo que fue aprobado en forma UNANIME, anexdndolo como documento integrante del
Acta. :

PUNTO CINCO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL BALANCE GENERAL Y
{ ESTADO DE RESULTADOS DE LA COMPANiA POR EL EJERCICIO
,) ECONOMICO DEL 2008.

Por encargo de la Presidencia, el Gerente General pasa a tratar este punto, procediendo a leer
y explicar cada una de las cuentas y subcuentas del Balance General para luego hacer una
presentacion detallada del Estado de Pérdidas y Ganancias y concluye con las razones
financieras de {a compaiiia al cierre del ejercicio econémico del 2008.

Terminada la exposicion, la Presidencia somete a consideracion de la Junta el Balance General
y el Estado de Resultados. Las accionistas de la sociedad, través de sus representantes legales,
aprueban los mismos por unanimidad.

! Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias cortados al 31 de dici
exan al expediente y forman parte integrante de esta Acta.

6

fae N

Faquii tn &

&
LS
Cre DA r{ .
acina"Coordinacién (Guayaquil): Elizalde 114 y Pichincha (3er. Piso) - PBX:(593-4) 2522025 - Fax: 2522425 < : </
S o el ? : : -Fax: - P.Q. By 09-01-7p25F
Oficina Coordinacién (Quito) Av. 12 de Octubre y Luis Cordero Edif. World Trade Center Torre B Piso 11 Ofic. 1103 Telf?ﬁm F&cmifl‘ - 2231574

-




PAPELERA NACIONAL S.A.

OF. Central y Planta Industrial: Cantén Marcelino Mariduefia
Com : (593-4) 2729027 - 2729008 . Fax: (593-4) 2729009 - 2729005
e-mail: papelera@panasa.com.ec
www.papeleranacional.com

Guayas,Ecuador ANSI-RAB

>

~
-~
£
Pl
=]
=
~
o

Qms

*
SGC 150 9001 : 2000
PUNTO SEIS: RESOLVER SOBRE LA DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS

SOCIALES POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2008, PRESENTADOS EN
ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS.

El Presidente, acogiendo la propuesta de los sefiores miembros del Directorio, mociona a la
Junta General que de las utilidades obtenidas en el Ejercicio Econémico del 2008, que
alcanzan la suma de US$15,176,559, se distribuyan asi: para la participacién de los
trabajadores conforme a lo establecido en el Coédigo de Trabajo, US$2,276,484; para el pago
del Impuesto a la Renta la suma de US$2,546,156, en ambos casos se determinaron los valorc?s
segin conciliacién tributaria, cifiéndose a lo sefialado en la Ley de Equidad Tributaria
publicada en el tercer suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de Diciembre de 2007;
con respecto al célculo del Impuesto a la Renta establece que 1a tarifa del 15% se aplica sobre

..l valor de las utilidades reinvertidas y que fueran a ser utilizadas para la adquisicién de
activos propios de la actividad de la compaiiia y sobre el saldo, la tasa corporativa del 25%,
para el calculo se utiliz6 el procedimiento establecido por el Servicio de Rentas Internas segin
los Articulos 42 y 47 del Reglamento para la Aplicacion del Régimen Tributario Interno
publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 337 del 15 de Mayo de 2008.

Del saldo obtenido de las deducciones anteriores, esto es US$10,353,919 que equivale al
34.78% del capital social de la compaiiia, sea distribuido de la siguiente manera:

1. La suma de Cuatro Millones de Ddlares (US$4,000,000) para ser pagados como
dividendos en efectivo.

2. La suma de Seis Millones Trescientos Cincuenta y Tres Novecientos Diecinueve
Délares (US$6,353,919) para aumentar el capital pagado de la Empresa.

Las Accionistas de 1a Sociedad, a través de sus representantes legales, luego de analizar y

deliberar sobre la propuesta de distribucién de beneficios realizada por el Presidente, deciden,
por unanimidad, aprobar la misma.

Pt '::\‘“34 N

PUNTO SIETE: CONOCER LOS RESULTADOS PRESENTADOS EN ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE PAPELERA NACIONAL SA. Y
SUBSIDIARIAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2008; Y, CONOCER Y

RESOLVER SOBRE EL INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS
RESULTANTES DE LA CONSOLIDACION.
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Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados 'y

Contabilizacién de Inversiones en Subsidiarias”, la misma que de acuerdo con Resolupién de
la Superintendencia de Companias No. 03.0.JCL002 del 11 de marzo del 2003 es efectiva para
los estados financieros que se inicien el 6 después del 1 de enero del 2003.

La utilidad antes de participacién de los trabajadores en las utilidades, impuesto a la renta e
interés minoritario, excluyendo la operacién descontinuada de Andina de Empaques S.A.,
alcanz6 la cifra de US $15,741,106; la Participacién de los Trabajadores en las Utilidades
asciende a US $2,221,267; el Impuesto a la Renta asciende a US $2,551,324 y el interés
minoritario representa US $84,124. Deduciendo lo anterior, Ia Utilidad Neta excluyendo la
operacién descontinuada de Andina de Empaques S.A. asciende a US$10,883,991. A este
valor hay que agregarle la Utilidad Neta de la operacion descontinuada de Andina de
Empaques S.A. que ascendié a US$515,997, lo que resulta en una Utilidad Neta Consolidada
de US$11,399,988.

Luego de finalizada la exposicion del Ing. Gonzalo Veldsquez, las Accionistas de la Sociedad,
a través de sus representantes legales, se consideran enteradas del tema.

De igual manera el Gerente General procede a dar lectura al Dictamen de los Auditores
Externos “KPMG Peat Marwick Cia. Ltda.” respecto de los informes de los estados
financieros resultantes de la consolidacién. Los Auditores Independientes sefialan en su
Informe que los Estados Financieros antes mencionados, reflejan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de PAPELERA NACIONAL S.A. y sus
empresas subsidiarias, los activos, pasivos y patrimonios de las empresas al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo, enfatizando que han realizado este trabajo de conformidad con las bases de
contabilidad y las normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.

Luego de leido este informe, el Presidente lo somete a consideracién de las accionistas, el
mismo que lo aprueban en forma UNANIME.

PUNTO OCHO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL AUMENTO DEL CAPITAL
AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO DE LA COMPANIA.

El Ing. Mariano Gonzalez Portés, Presidente de la Compaiiia, manifiesta a la Junta que en la

actualidad el Capital Autorizado de la empresa es de US$35,000,000 y el Capital Suscrito y

Pagado es de US$30,649,048, y considerando lo expuesto y aprobado en el Punto Seis,

expresa a los presentes la conveniencia de incrementar el Capital Autorizado en

1/$$10,000,000 y el Capital Suscrito y Pagado en la suma de US$6,353,919 (Seis Millones
ientos Cincuenta y Tres Mil Novecientos Diecinueve Délares) D Edvelts

qgeﬁgg Utilidades no Distribuidas del periodo 2008; con este aumepgs,

% tofizado de PAPELERA NACIONAL S.A. ascenderia a US$45(0Q]
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(Treinta y Siete Millones Dos Mil Novecientos Sesenta y Siete Ddlares).

Una vez analizada la propuesta presentada por el Presidente, las Accionistas, por intermedio
de sus representantes legales, por unanimidad, resuelven:

Yy
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Aumentar el Capital Autorizado de la Compafia a US$45,000,000 e incrementar 'el
Capital Social Suscrito y Pagado en la suma de US $6,353,919, con lo que el nuevo cz/ipxtal
suscrito y  pagado de PAPELERA  NACIONAL SA, ascenderd a
US$37,002,967.

Que el aumento de capital se efectie mediante la emisién de 6,353,919 nuevas acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una de ellas,
las mismas que son pagadas en su totalidad, esto-es la suma de US$6,353,919 mediante la

capitalizacién de US$6,353,919 de la cuenta Utilidades no Distribuidas.

La Compaiiia GESTORQUIL S.A., por la interpuesta persona de su Presidente Ejecutivo,
Lcdo. Xavier Marcos Stagg, declara que ha negociado y cedido a favor de la compaiiia
INVERSANCARLOS S.A,, el derecho de atribucion que le corresponde con motivo del
aumento del capital suscrito arriba indicado. En virtud de lo anterior, las 6,353,919
nuevas acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América
cada una seran atribuidas en su totalidad a la accionista de la sociedad, la Compailia
INVERSANCARLOS S.A. de nacionalidad ecuatoriana, con lo que sumadas las acciones
que actualmente posee la citada accionista de la empresa, més las que le serdn atribuidas
como consecuencia del aumento de capital resueito, INVERSANCARLOS S.A. pasard a
ser propietaria de 37,002,966, (Treinta y siete Millones Dos Mil Novecientos Sesenta y
Seis) acciones. Por su parte, la compaiiia GESTORQUIL S.A. mantiene 1 (una) accién.

Reformar el Articulo Cuarto del Estatuto Social de la Compaiifa, el mismo que dira:
“ARTICULO CUARTO: Capital Autorizado y Suscrito. El Capital Autorizado de
PAPELERA NACIONAL S.A es de CUARENTA Y CINCO MILLONES 00/100
ddlares de los Estados Unidos de América (US$45,000,000).- El Capital Suscrito de la
Compaiifa es de TREINTA Y SIETE MILLONES DOS MIL NOVECIENTOS
SESENTA Y SIETE 00/100 dé6lares de los Estados Unidos de América
(US$37,002,967), dividido en Treinta y Siete Millones Dos Mil Novecientos Sesenta y
Siete (37,002,967) acciones ordinarias y nominativas de Un délar de los Estados Unidos
de América cada una, numeradas del cero cero cero cero cero cero  uno (0000001) a la
Treinta y Siete Millones Dos Mil Novecientos Sesenta y Siete (37,002,967), inclusive.”
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aumento de capital y reforma del Estatuto Social de la Compania e intervenga en tos
actos necesarios para su completa legalizacion. Los representantes legales se encuentran
también facultados para suscribir, de manera individual, cualquiera de ellos, cuantas
escrituras de rectificacién, ampliacién, convalidacin, etc., fueren necesarias para tal fin y
para delegar a los profesionales que juzguen pertinentes en salvaguarda de los intereses de
la Sociedad.

PUNTO NUEVE: RESOLVER Y AUTORIZAR LA CONTRATACION DE LOS
AUDITORES EXTERNOS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2009.

El Presidente, Ing. Mariano Gonzalez Portés, sugiere a los presentes, renovar el contrato con
la firma Auditora KPMG PEAT MARWICK CIA. LTDA., para que realice la Auditoria
Externa durante el afio 2009, teniendo como antecedente el trabajo desarrollado por esta
Empresa en los dltimos ejercicios y la propuesta economica presentada.

Las Accionistas de la Sociedad, a través de sus representantes legales, aprueban por
unanimidad, la contratacién de esta firma auditora para el ejercicio econémico del 2009.

PUNTO DIEZ: FIJAR LOS HONORARIOS DE LOS SENORES DIRECTORES
PRINCIPALES DE ACUERDO AL ORDINAL PRIMERO DEL ART. 25, TITULO IV
DE LOS ESTATUTOS.

El Ing. Mariano Gonzélez Portés manifiesta que conforme a lo estipulado por los Estatutos, le
compete a la Junta General fijar anualmente los honorarios de los Directores Principales, por
lo que deja a consideracién de las Accionistas el establecerlos.

El Ledo. Xavier Marcos Stagg propone que se pague por concepto de honorarios para el ano
2009 la cantidad de US$300.00 (Trescientos 00/100 délares) por asistencia cumplida a cada
reunién de Directorio, lo que es aceptado por la Junta, por unanimidad.

PUNTO ONCE: NOMBRAR UN COMISARIO TITULAR Y UN COMISARIO
SUPLENTE Y FIJARLES SUS HONORARIOS.

El' Ledo. Xavier Marcos, estimando que la labor desarrollada por los Comisarios ha sido
ef}caz, propone reelegir para el ejercicio econémico 2009, al Ec. Angel Zurita Albén y al Ec.
Nicolds Alvarado Vasquez, como Comisario Principal y Comisario Suplente, respectivamente
y mociona establecer en US$2,000.00 (Dos mil 00/100 Délares) y US$1,000.00 (Mil 00/100

409. La mocion presentada es aceptada por unanimidad por la Junta Ge
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Habiendo sido tratados todos los puntos presentados, el Presidente solicita se conceda un
receso a fin de ejecutar el PUNTO DOCE.

PUNTO DOCE: REDACCION Y APROBACION DEL ACTA DE JUNTA GENERAL
ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS. Una vez redactada la presente Acta, el
Presidente solicita se reinstale la Sesién y pide al Secretario dar lectura al Acta, luego de lo
cual ésta es aprobada por la Junta en forma UNANIME, sin modificaciones, tirmandola para
constancia las Accionistas debidamente representadas, conjuntamente con el Presidente, el
Gerente General, en su calidad de Secretario actuante y el Comisario Principal. Siendo las
13HO0O0 se da por concluida la Sesidn.

o

p. INVERSANCARLOS S.A. p.GESTORQUIL S.A.

la Compaiiia GESTORQUIL S.A.,
Gerente General y Representante Legal

1
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cdo. Xavier Marcos Stagg
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SGC 150 9001 :

LISTA DE ASISTENTES A LA SESION DE JUNTA GENERAL
ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
PAPELERA NACIONAL S.A., CELEBRADA EL DIA 18 DE ABRIL

DEL 2009, A LAS 10H00

» INVERSANCARLOS S.A., representada por el Lcdo. Xavier Marcos Stagg,
Presidente Ejecutivo de GESTORQUIL S.A., Gerente General, propietaria de
30,649,047 (Treinta Millones Seiscientos Cuarenta y Nueve Mil Cuarenta y Siete)
acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América, cada
una, liberadas, por lo que le corresponden Treinta Millones Seiscientos Cuarenta y
Nueve Mil Cuarenta y Siete votos;

» GESTORQUIL S.A., representada por el Ledo. Xavier Marcos Stagg, Presidente
Ejecutivo, propietaria de 1 (Una) accién ordinaria y nominativa de Un délar de los
Estados Unidos de Norteamérica, liberada, por lo que le corresponde Un voto;

= ING.MARIANO GONZALEZ PORTES, Presidente,

= ING. GONZALO VELASQUEZ RODRiGUEZ, Gerente General

= ECON. ANGEL ZURITA ALBAN, Comisario Principal

iy del 2009

NG W 5 $G. GONZALO VELASQUEZ
DE? GERENTE GENERAL
CERTIFICO QUE LA LISTA DE ASISTENTES A JUNTA GENERAL DE AC-

CIONISTAS DE PAPELERA NACIONAL S.A., CELEBRADA EL 18 DE ABRIL DEL 2009,

g(s)o;lEL PIA DEL ORIGINAL.- CRNEL. MARCELINO MARIDUENA, MAYO 7 DEL -

i3, [BA. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ
S GERENTE  GENERAL
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Esteban Gomez Amador, para firmar, todos los es-
critos y en general, realizar todas las gestiones
necesarias para obtener la aprobacién e inscrip-
cién del presente tramite de aumento de capital y
reforma de estatutos sociales de la Compafiia.-
Agregue usted, sefior Notario, las demas clausulas
de estilo necesarias para la plena validez de esta
escritura e inserte en ella, como documentos habi-
litantes: el nombramiento de Presidente de la
compariia PAPELERA NACIONAL S.A., extendido
a favor del compareciente, sefior ingeniero MA-
RIANO GONZALEZ PORTES; y, la copia certifica-
da del Acta de la Sesion de Junta General Ordi-
naria y Universal de Accionistas de la misma
Compania, celebrada el dieciocho (18) de abril del
dos mil nueve (2009).- (Firmado) Doctor Luis Es-
teban G6mez Amador.- Abogado.- Registro Profe-
sional numero siete mil ciento cincuenta y cuatro.-
Colegio de Abogados del Guayas. HASTA AQUI
LA MINUTA que queda elevada a escritura publi-
ca.- Quedan agregados para que formen parte in-
tegrante de esta escritura los siguientes documen-
tos: Nombramiento del representante de la com-
pafiia Papelera Nacional S.A.; copia ce

|
brada el dieciocho de abril del dos mlly%wy
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i
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demas documentos que perfeccionen la %-f“"ﬁ".!

esta escritura. LEIDA esta escritura pyxgfics:
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Aumento de Capital y Reforma de los estatutos,
de principio a fin, por mi, el Notario, en alta voz al
compareciente, éste la aprueba en todas sus par-
tes, se afirma y ratifica en su contenido y la sus-

cribe en unidad de acto, conmigo el Notario. DOY
FE.-

p) COMPANIA PAPELERA NACIONAL S.A.

. . . 1724, 1
?/UC No 09900’!‘/2/1 00/

€SID
C.C. No. 0903338838 C.V. No.

"'}

/EL NOTARIO

/

Se otorgd ante mi y en fe de ello confiero este QUINTO
TESTIMONIO que sello y firmo en veintisiete fojas, en la
ciudad de Guayaquil, & mismo dia de su otorgamiento.-

/NOTARIO,

AB. JOSE ANTONIO PAUL ON GO




NOTARIA
TERCERA

DEL CANTON
. GUAYAQUIL
DR. BOLIVAR
PENA MALTA

RAZON: DOY FE QUE EN ESTA FECHA HE TOMADO NOTA AL MARGEN
DE LA MATRIZ CORRESPONDIENTE. DE FECHA VEINTIOCHO DE
FEBRERO DE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y UNO, EN CUMPLIMIENTO
A LO DISPUESTO EN EL ARTICULO CUARTO DE LA RESOLUCION
NUMERO 09-G-DIC-0003357 DE FECHA QUINCE DE JUNIO DEL DOS MIL
NUEVE, DEL INTENDENTE DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL EN LA QUE
APRUEBA: A) EL CAPITAL AUTORIZADO DE LA COMPANIA “PAPELERIA
NACIONAL S.A. en CUARENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA; B) El AUMENTO DEL CAPITAL
SUSCRITO POR SEIS MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA Y TRES
MIL NOVECIENTOS DIECINUEVE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA, DIVIDIDO EN  SEIS MILLONES TRESCIENTAS
CINCUENTA Y TRES MIL NOVECIENTAS DIECINUEVE ACCIONES DE
UN DOLAR CADA UNA DE ELLAS; Y, C) LA REFORMA DEL ESTATUTO

CONSTANTE EN LA REEERIDA-ESGRITURA. pusyaquil DIECISEIS DE
/
JUNIO @:lfs MIL NUEVE -
)

Dr. owar enaJVlal '
/ ? NOTARIO TERCERO AL
W ¢ ON QUAYAQUIL




DOY FE: Que en cumplimiento a lo que dispone el
Articulo Segundo de la Resolucion No. 09-G-DIC-
0003357 dictada el 15 de junio del 2009, por el IN-
TENDENTE DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL, Ab.
Humberto Moya Gonzaiez, he tomado nota de la
aprobacién contenida en dicha Resoluciéon al mar-
gen de la matriz de la Escritura Publica de AUMEN-
TO DE CAPITAL Y REFORMA DE ESTATUTOS DE
LA COMPANIA PAPELERA NACIONAL S.A., auto-
rizada por mi el 20 de mayo de 2009.- Guayaquil,
dieciséis de junio del dos mil nueve.-

EL NOTARIO,

tyg JOSE ANTONIO PAYLSON GOMEZ 3

/
/
/

/ /
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REGISTRO DE LA PROPIEDAD Y MERCANTIL DEL
CANTON CORONEL MARCELINO MARIDUENA

CERTIFICO: En cumplimiento de lo ordenado en la Resolucion
No. 09-G-DIC-0003357, dictada el 15 de junio del 2009 por el
Ab. Humberto Moya Gonzalez, Intendente de Compariias de
Guayaquil, queda inscrita la presente escritura publica de
AUMENTO DEL CAPITAL AUTORIZADO Y SUSCRITO, Y
REFORMA DEL ESTATUTO DE LA COMPANIA PAPELERA
NACIONAL S.A., con el nimero 19 del Registro Mercantil y
anotada bajo el nimero 213 del Repertorio.- Marcelino
Mariduefia, dieciséis de jupiq del dos ‘milmﬂle.
!
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