10

"

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

Escritura #

PROTOCOLIZACION DE
LOS DOCUMENTOS RE-
LACIONADOS CON EL
AUMENTO DE CAPITAL
SUSCRITO Y PAGADO Y
REFORMA DE ESTATU-
TOS SOCIALES DE LA
COMPANIA PAPELERA
NACIONAL S. A, ---mmemmeee-
CUANTIA: US $2'632,398.00




PAPELERA NACIONAL S.A.

OF. Central y Planta Industrial: Cantén Marcelino Mariduefia
Com: (593-4) 2729027 - 2729008 . Fax: (593-4) 2729009 - 2729005
e-mail: papelera@panasa.com.ec
www.papeleranacional.com

Guayas,Ecuador ANSE-RAB

-3

2

=
Sa3l10240)V

s

SGC IS0 9001 :

CONVOCATORIA
A JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA PAPELERA NACIONAL S.A.

Se convoca a los sefiores accionistas d¢ PAPELERA NACIONAL S.A. e individualmente
al Comisario Econ. Angel Zurita Alban, a Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas
que se celebrara en el domicilio principal de la Compaiiia, ubicado en Crnel. Marcelino
Maridueiia, Provincia del Guayas, el dia Jueves 10 de Abril del 2008 a las 10h00, en la
misma que se trataran los asuntos que constan en el siguiente Orden del dia:

1.- Conocer y Resolver sobre el Informe del Presidente a la Junta General de
Accionistas por el Ejercicio Econémico del aiio 2007.

2.- Conocer y Resolver sobre el Informe del Gerente General a la Junta General de
Accionistas por el Ejercicio Econémico del afio 2007.

3.- Conocer y Resolver sobre el Informe del Sefior Comisario de la Compaiiia por el
Ejercicio Econémico del 2007

4.- Conocer y Resolver sobre el Dictamen de los Auditores Externos de la Compaiiia
por el Ejercicio Econémico del 2007.

5.-  Conocer 'y Resolver sobre el Balance General y Estado de Resultados de la
Compaiiia por el Ejercicio Economico del 2007.

6.- Resolver sobre la Distribucion de los Beneficios Sociales por el Ejercicio
Econémico del 2007, presentados en Estados Financieros no consolidados.

7.- Conocer los Resultados presentados en Estados Financieros Consolidados de

PAPELERA NACIONAL S.A. y Subsidiarias por el Ejercicio Econémico del 2007
y Conocer y Resolver sobre el Informe de los Auditores Externos resultantes de la

Consolidacion.

8.- Conocer y Resolver sobre el Aumento del Capital Suscrito y Pagado de la
Compaiiia. -

9.- Resolver y Autorizar la Contratacion de los Auditores Externos para el Ejercicio

Econdémico del 2008.
10.- Nombrar seis Directores Principales y seis Directores Suplentes
11.-  Fijar los honorarios de los sefiores Directores Principales de acuerdo al Ordinal
Primero del Art. 25, Titulo IV de los Estatutos.
12.- Nombrar un Comisario Titular y un Comisario Suplente y fijarle sus Honorarios.
13.- Redaccién y Aprobacién del Acta de Junta General Ordinaria y Universal.

Cragl. Marcelino Maridueiia, 1 de Abril del 2008
ING. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ

GERENTE GENERAL
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ACTA DE SESION DE JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL
DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA PAPELERA NACIONAL S.A,,
CELEBRADA EL DIA JUEVES 10 DE ABRIL DEL DOS MIL OCHO

En el cantén Coronel Marcelino Mariduefia, provincia del Guayas, a los 10 dias del mes de
Abril del afio dos mil ocho, siendo las 10h00, en las oficinas de la Planta Industrial de
Papelera Nacional S.A., de conformidad con lo establecido en el Art. 22 de los Estatutos
Sociales de la Compaifiia y Art. 238 de la Ley de Compaiiias, se reune la Junta General
Ordinaria y Universal de Accionistas de Papelera Nacional S.A., integrada por
INVERSANCARLOS S.A., Accionista que es propietaria del 99.99 % de las acciones
representativas del Capital Social y GESTORQUIL S.A., propietaria del .01% de las
acciones, quienes aceptan la celebracion de la Junta y en tratar los Puntos del Orden del Dia,
previamente presentados.

Preside la sesidn, el Ing. Mariano Gonzilez Portés en su calidad de Presidente de la
Compaiiia, conforme lo dispuesto en el Art. 35, numeral lro. de los Estatutos de la Empresa 'y
actia como Secretario el Ing. Gonzalo Velasquez Rodriguez, Gerente General, segin lo
establece el Art. 23 de los referidos Estatutos.

Previo al inicio de la sesion, el Secretario verifica que se encuentren presentes todos los
accionistas de la Compaiiia, certificando la presencia de INVERSANCARLOS S.A.,
representada por su Gerente General GESTORQUIL S.A., a su vez representada por el
Lcdo. Xavier Marcos Stagg, en su calidad de Presidente Ejecutivo; y, GESTORQUIL S.A.,
representada igualmente por el Lcdo. Xavier Marcos en su calidad de Presidente Ejecutivo,
cuyos nombres, nimero de acciones y votos constan en la lista elaborada de acuerdo al Art.
239 de la Ley de Compaiiias, que se anexa al expediente y que forma parte integrante de esta
Acta,

En esta sesion participa también, el Ec. Angel Zurita Albian, Comisario Principal de
Papelera Nacional S.A., quien fue especial e individualmente convocado.

Constatado el quorum por el Secretario y que los asistentes aceptan por unanimidad la
celebracion de la Junta y en tratar todos los puntos constantes en el Orden del Dia
previamente presentado, el Presidente declara instalada la Sesion y pide se dé lectura al
Orden del Dia, cuyos puntos son los siguientes:

1.- Conocer y Resolver sobre el Informe del Presidente a la Junta General de
Accionistas por el Ejercicio Econémico del afio 2007.

Conocer y Resolver sobre el Informe del Gerente General a la
| Accionistas por el Ejercicio Econémico del afio 2007.
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3.- Conocer y Resolver sobre el Informe del Sefior Comisario de la Compaiiia por el
Ejercicio Economico del 2007
4.- Conocer y Resolver sobre el Dictamen de los Auditores Externos de la Compaiiia
por el Ejercicio Econémico del 2007.
5.- Conocer y Resolver sobre el Balance General y Estado de Resultados de la
Compaiiia por el Ejercicio Econémico del 2007.
6.- Resolver sobre la Distribucion de los Beneficios Sociales por el Ejercicio
Econémico del 2007, presentados en Estados Financieros no consolidados.
7.- Conocer los Resultados presentados en Estados Financieros Consolidados de

PAPELERA NACIONAL S.A. y Subsidiarias por el Ejercicio Econémico del 2007
y Conocer y Resolver sobre el Informe de los Auditores Externos, resultantes de
la Consolidacién.

8.- Conocer y Resolver sobre el Aumento del Capital Suscrito y Pagado de la
Compaiiia.
9.- Resolver y Autorizar la Contratacion de los Auditores Externos para el Ejercicio

Econémico del 2008.

10.- Nombrar seis Directores Principales y seis Directores Suplentes

11.-  Fijar los honorarios de los sefiores Directores Principales de acuerdo al Ordinal
Primero del Art. 25, Titulo IV de los Estatutos.

12.- Nombrar un Comisario Titular y un Comisario Suplente y fijarle sus Honorarios.

13.- Redaccién y Aprobacion del Acta de Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas.

Leidos que fueron los puntos del Orden del Dia, la Junta General pasa a tratar los mismos en
su respectivo orden.

PUNTO UNO.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL PRESIDENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO
DEL ANO 2007.

El Ing. Mariano Gonzalez Portés da lectura al Informe de Labores de la Presidencia
correspondiente al Ejercicio Econdmico del 2007, en el cual hace un enfoque general del
aspecto economico y socio-politico del pais, expresando que existe un ambiente de
inestabilidad e inseguridad que desmotiva las nuevas inversiones. Ademads expuso, que este
fue el motivo por el cual se tomo la decision de ir por una ampliacion de la capacidad instalada
del Molino 2 en un 50% y no en la construccién de un tercer molino.
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producto de la ampliacién. Agregd también, que con el fin de financiar parte de esta
ampliacion, se concreto la obtencion de un crédito con la Corporacion Andina de Fomento por
US$10,000,000 en mejores condiciones que las ofrecidas por otras instituciones nacionales e
internacionales.

Sobre la filial colombiana Andina de Empaques S.A., indicé que el proceso de liquidacion de
la sociedad continua y espera que el mismo termine en el primer semestre del presente afio
generando una utilidad para la compaiiia.

En cuanto a la inversion de Cartonera Nacional S.A. en Colombia, manifesté que fue el afio
de consolidacion de la misma. Las ventas se incrementaron en un 68% gracias a las mejoras
en productividad, en una mejora de gestion de calidad y servicio al cliente combinado con un
personal altamente motivado. Destacé el hecho de que se generé una utilidad neta de
US$2,031,621 y que Cartonera Nacional S.A. pasé a ser un cliente importante de la compafiia,
recalcando que estos resultados permitieron disminuir sustancialmente las pérdidas
acumuladas de afios anteriores.

Al referirse a los indices de Papelera Nacional S.A., sefial6 que la Utilidad Neta ascendi6 a
US$6,813,776, un record historico. Esta utilidad incluye parte de la utilidad generada en el
proceso de liquidacion de Andina de Empaques S.A.

Presentd ademas una propuesta de reparto de dividendos por US$3,500,000 y aumentar el
Capital Pagado de la compaiiia a US$30,649,048.

El Presidente finaliza su intervencion agradeciendo la labor realizada por el Gerente General,
Financiero, de Produccion, de Comercializacion y Administrativo quienes con su acertado
trabajo y esmero y con la colaboracion de todo el personal, lograron que se cumplan las metas
trazadas para esta empresa. También expresé su reconocimiento al liquidador de Andina de
Empaques S.A. asi como a los Gerente Financiero, de Ventas y de Produccion de Cartonera
Nacional S.A. y todo su personal. Asimismo, agradeci6 a los Directores y a las Accionistas
por la confianza brindada.

El Informe del Ing. Mariano Gonzélez, es sometido a consideracion de las accionistas,
quienes, considerando que éste ha sido expuesto de manera detallada y a satisfaccion, lo
aprueban unanimemente, no sin antes solicitar un voto de aplauso para el Presidente por la
exitosa conduccion de la empresa.
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PUNTO DOS.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL GERENTE
GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2007

El Gerente General en su Informe resefia las actividades mas relevantes desarrolladas por cada
una de las dreas de la empresa como son los aspectos administrativos, comerciales,
financieros, industriales y ambientales. Asimismo, expone y analiza la situacion de las
compaiiias filiales en Colombia.

En el Aspecto Administrativo enfocd la Estructura Organizacional de la empresa, Desarrollo
humano y Bienestar Laboral. También informé sobre las adquisiciones de Materia Prima, la
Logistica realizada, analizé el Area de Seguros, Sistema de Gestion y las principales
actividades cumplidas en el Area de Seguridad e Higiene Industrial.

En cuanto al Aspecto Comercial expresé que si bien no se logr6é alcanzar el volumen
presupuestado, por las razones ya expuestas en Directorios anteriores, sin embargo, gracias a
los precios obtenidos, se superaron. los ingresos presupuestados en US$694 mil, es decir
1,45% mas, lo cual representa una cifra récord en las ventas de la compaiiia. Recalcd que
PROCARSA es el mayor cliente seguido por la filial en Colombia, Cartonera, ocupando el
tercer lugar I[CE-MACARSA.

Respecto a los Resultados Financieros presentd, entre otros, el Balance General analizando
los Activos y Pasivos, el  Estado de Resultados destacando que las Ventas se incrementaron
en 12% con relacion al 2006 y 1% con relacion al Presupuesto, gracias a los mejores precios
de venta negociados. El margen industrial del 2007 fue similar al 2006 y 7% menor que el
presupuesto, debido a un menor volumen vendido. Los Gastos Administrativos y de Ventas
fueron 11% mayores al afio anterior y un 16% superior a lo presupuestado. Con relacion a los
Gastos Financieros indicé que éstos presentaron una disminucion del 55% debido a la
reduccion de la deuda. Resaltd que se obtuvo una Utilidad Neta de US$6°813.776, 14%
mayor que en el 2006 pero 3.8% menor que el presupuesto.

Al enfocar el Aspecto Industrial expresé que la produccion consolidada de los dos Molinos
fue de 104,008 TM, la cual fue inferior al presupuesto en 1,243 TM equivalentes al 1.2% de
< incumplimiento; sin embargo, ambos Molinos batieron sus récords anuales de produccion por
(V/‘ lo que sobrepasaron en 5.186 TM al afio 2006. Destacd que se ha mantenido un incremento
continuo de la produccion durante los Gltimos siete afios, cuyo aumento total ha sido de 22.462
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Asimismo, el Ing. Veldsquez hizo una exhaustiva exposicion sobre cada uno de los proyectos
realizados en ambos molinos y en las Plantas de Conversion y Fuerza explicando los
beneficios obtenidos

Dentro del Aspecto Ambiental informé que se realizo la preparacion del Estudio de Impacto
Ambiental para la ampliacion del Molino 2 y se mantienen ademas las auditorias internas al
Sistema de Gestion Ambiental y el seguimiento por parte de SGS del Ecuador, logrando en el
2007 mantener el sistema de gestion sin incurrir en ninguna no conformidad ambiental.

Con relacidn a las compaiiias filiales en Colombia, comenz6 su informe con CARTONERA
NACIONAL manifestando que se produjeron 17.610 TM de cartén, 29% superior al afio
anterior que fue de 13.673 TM. La productividad de la Corrugadora asi como de las tres
maquinas de conversion se increment6 significativamente en el segundo semestre luego de
haber realizado un mantenimiento profundo. Expresé que se adquirié una imprenta flexo
grafica de tres colores con unidad troqueladora la cual aumenta la capacidad de la planta en
aproximadamente 500 TM/mes. Las ventas incrementaron en volumen de 12,228 a 17,026
TM, representando un crecimiento del 39%, en dolares crecieron a US$ 18°696.822, debido al
incremento en el precio de venta y por la apreciacion del peso colombiano. En cuanto a los
resultados, sefialé que el margen industrial fue de US$5°462,868 equivalente al 29% de las
ventas. La utilidad operacional fue de US$2’085,905 equivalente al 11.15% y la utilidad neta
fue de US$2°031.621. En resumen el Gerente General sefialé que el avance de la empresa en
el 2007 fue importante y la coloca como un proveedor confiable en el mercado colombiano de
cajas de cartén corrugado.

Refiriéndose a ANDINA DE EMPAQUES inform6 que se encuentra en proceso de
liquidacion y se espera que éste culmine en el primer semestre del 2008 dejando un saldo
positivo respecto a la inversion que PAPELERA realiz6 en esta empresa.

Al finalizar su intervencion el Ing. Velasquez manifesté que PAPELERA ha tenido un buen
afio gracias al incremento del volumen de produccion y ventas y al equipo humano que labora
en la empresa a quienes agradecio por su eficiente desempefio. Hizo extensivos también sus
agradecimientos a todos los miembros del Directorio, accionistas y Presidente por el apoyo y
confianza brindados a su gestion.

Las accionistas de la Compaiifa manifiestan que el Informe del Gerente General es amplio y

mg/ Nt/
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PUNTO TRES: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL SENOR
COMISARIO DE LA COMPANIA POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2007.

E! Econ. Angel Zurita, Comisario Principal, procede a dar lectura a su Informe, el mismo que
contiene opiniones y comentarios sobre los procedimientos de control interno de la Compafiia
vy un analisis de los Estados Financieros de la misma, enfatizando que éstos han sido
elaborados cumpliendo con las normas legales, estatutarias y reglamentarias y de acuerdo con
los principios contables generalmente aceptados.

El Presidente pone a consideracion de las Accionistas el informe del Comisario, el cual es
aprobado por UNANIMIDAD, anexandoselo como parte integrante del Acta.

PUNTO CUATRO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL DICTAMEN DE LOS
AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANIA POR EL EJERCICIO ECONOMICO
DEL 2007.

El Gerente General procede a dar lectura al Dictamen de los Auditores Externos “KPMG Peat
Marwick Cia. Ltda.”, por el ejercicio econdmico del 2007, el mismo que contiene las cifras de
los Balance Generales de la empresa al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y de los estados
conexos no consolidados de utilidades, evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios que terminaron en esas fechas. Al respecto, los Auditores Independientes, sefialan en
su Informe, que los Estados Financieros antes mencionados, reflejan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de PAPELERA NACIONAL S.A., los
activos, pasivos y patrimonios de la empresa al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo,
enfatizando que han realizado este trabajo de conformidad con las bases de contabilidad y las
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.

Luego de leido este informe, el Presidente lo somete a consideracion de las accionistas, el
mismo que fue aprobado en forma UNANIME, anexandolo como documento integrante del
Acta..

PUNTO CINCO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL BALANCE GENERAL Y
ESTADO DE RESULTADOS DE LA COMPANIA POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL 2007.
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Terminada [a exposicion, la Presidencia somete a consideracidn de la Junta el Balance General
y el Estado de Resultados. Las accionistas de la sociedad, través de sus representantes fegales,
aprueban los mismos por unanimidad..

El Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias cortados al 31 de diciembre del 2007 se
anexan al expediente y forman parte integrante de esta Acta.

PUNTO SEIS: RESOLVER SOBRE LA DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS
SOCIALES POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2007, PRESENTADOS EN
ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS.

El Presidente propone a la Junta General que de las utilidades obtenidas en el Ejercicio
Econdémico del 2007, que alcanzan la suma de US$10,110,330, se distribuyan asi: para la
participacion de los trabajadores conforme a lo establecido en el Cddigo de Trabajo,
USS$1,473,018; para el pago del Impuesto a la Renta la suma de US$1,823,536, en ambos
casos se determinaron los valores segun conciliacion tributaria, cifiéndose a lo sefialado en el
Art. 36 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas
publicado en el Registro Oficial No.484 de diciembre 31 del 2001; con respecto al calculo del
Impuesto a la Renta establece que la tarifa del 15% se aplica sobre el valor de las utilidades
reinvertidas y sobre el saldo, la tasa corporativa del 25%, para el célculo se utilizé el
procedimiento establecido por el Servicio de Rentas Internas segin resolucién 263 de abril 4
del 2002.

Del saldo obtenido de las deducciones anteriores, esto es US$6,813,776 que equivale al
24.32% del capital social de la compaiiia, sea distribuido de la siguiente manera:

1. La suma de Tres Millones Quinientos Mil Dolares (US$3,500,000) para ser pagados
como dividendos en efectivo.

2. La suma de Seiscientos Ochenta y Un Mil Trescientos Setenta y Ocho Dolares
(US$681,378) para incrementar la Reserva Legal de la Compaiiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes.

. 3. La suma de Dos Millones Seiscientos Treinta y Dos Mil Trescientos Noventa y Ocho
& Délares (US$2,632,398) para aumentar el capital pagado de la Empresa.

!
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PUNTO SIETE: CONOCER LOS RESULTADOS PRESENTADOS EN ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE PAPELERA NACIONAL SA. Y
SUBSIDIARIAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2007; Y, CONOCER Y
RESOLVER SOBRE EL INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS
RESULTANTES DE LA CONSOLIDACION.

A peticion de la Presidencia, el Gerente General toma la palabra y manifiesta que PAPELERA
NACIONAL S.A. aplicé el procedimiento de Consolidacion de sus Estados Financieros con
las Subsidiarian CARTONERA NACIONAL S.A., ANDINA DE EMPAQUES SA,
domiciliadas en Colombia, y OLFAR S.A., cumpliendo lo establecido en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados y
Contabilizacion de Inversiones en Subsidiarias”, la misma que de acuerdo con Resolucion de
la Superintendencia de Compafiias No. 03.Q.ICI1.002 del 11 de marzo del 2003 es efectiva para
los estados financieros que se inicien el 6 después del 1 de enero del 2003.

La utilidad antes de participacion de los trabajadores en las utilidades, impuesto a la renta e
interés minoritario, excluyendo la operacion descontinuada de Andina de Empaques S.A.,
alcanz6 la cifra de once millones ciento cuarenta y tres mil cuatrocientos cuarenta y dos
dolares (US $11,143,442); la Participacion de los Trabajadores en las Utilidades asciende a
un millon trescientos ochenta mil ciento sesenta y nueve délares (US $1,380,169), el
Impuesto a la Renta asciende a un millén ochocientos veinte y seis mil ciento treinta y seis
délares (US $1,826,136) y el interés minoritario representa ciento veinte y un mil seiscientos
cincuenta y dos dolares (US $121,652).

Deduciendo lo anterior, la Utilidad Neta excluyendo la operacién descontinuada de Andina de
Empaques S.A. representa siete millones ochocientos quince mil cuatrocientos ochenta y
cinco ddlares (US$7,815,485). A este valor hay que agregarle la Utilidad Neta de la operacion
descontinuada de Andina de Empaques S.A. que ascendi6 a quinientos cuarenta y siete mil
quinientos cincuenta y cuatro dolares (US$547,554), lo que resulta en una Utilidad Neta

Consolidada de ocho millones trescientos sesenta y tres mil treinta y nueve dolares
(US$8,363,039).

Luego de finalizada la exposicion del Ing. Gonzalo Veldsquez, las Accionistas de la Sociedad,
a través de sus representantes legales, se consideran enteradas del tema.

De 1gual manera se procede a dar lectura al Dictamen de los Auditores Extemos “KPMG Peat

8
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efectivo, enfatizando que han realizado este trabajo de conformidad con las bases de
contabilidad y las normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.

Luego de leido este informe, el Presidente lo somete a consideracion de las accionistas, el
mismo que lo aprueban en forma UNANIME.

PUNTO OCHO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL AUMENTO DEL CAPITAL
SUSCRITO Y PAGADO DE LA COMPANIA.

El Ing. Mariano Gonzalez Portés, Presidente de la Compaiiia, manifiesta a la Junta que en la
actualidad el Capital Autorizado de la empresa es de US$35,000,000 y el Capital Suscrito y
Pagado es de US$28,016,650, y considerando lo expuesto y aprobado en el Punto Seis,
expresa a los presentes la conveniencia de incrementar el Capital Suscrito y Pagado en la
suma de US$2,632,398 (Dos Millones Seiscientos Treinta y Dos Mil Trescientos Noventa y
Ocho Délares) correspondiente a la cuenta Utilidades no Distribuidas del periodo 2007; con
este aumento, el nuevo Capital Suscrito y Pagado ascendera a US$30,649,048 (Treinta
Millones Seiscientos Cuarenta y Nueve Mil Cuarenta y Ocho Délares).

Una vez analizada la propuesta presentada por el Presidente, las Accionistas, por intermedio
de sus representantes legales, por unanimidad, resuelven:

- Aumentar el Capital Social Suscrito y Pagado en la suma de US $2,632,398, con lo que el
nuevo capital suscrito y pagado de PAPELERA NACIONAL S.A, ascendera a
US $30,649,048.

- Que el aumento de capital se efectie mediante la emision de 2,632,398 nuevas acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una de ellas,
las mismas que son pagadas en su totalidad, esto es la suma de US$2,632,398 mediante la
capitalizacion de US$2,632,398 de la cuenta Utilidades no Distribuidas.

- La Compaiiia GESTORQUIL S.A., por la interpuesta persona de su Presidente Ejecutivo,
Ledo. Xavier Marcos Stagg, declara que ha negociado y cedido a favor de la compafiia
INVERSANCARLOS S.A,, el derecho de atribucién que le corresponde con motivo del

aumento del capital suscrito arriba indicado. En virtud de lo anterior, las 2,632,398
nuevas acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América

. cada una seran atribuidas en su totalidad a la accionista de la sociedad, la Compaiiia
vi“w "‘.v INVERSANCARLOS 8. A de nacnonahdad ecuatoriana, con lo que sumadas las accxones
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Cuarenta y Siete) acciones. Por su parte, la compafiia GESTORQUIL S.A. mantiene 1
(una) accion.

- Reformar el Articulo Cuarto del Estatuto Social de la Compaiiia, el mismo que dira:
“ARTICULO CUARTO: Capital Autorizado y Suscrito. El Capital Autorizado de
PAPELERA NACIONAL S.A es de TREINTA Y CINCO MILLONES 00/100 dolares
de tos Estados Unidos de América (US$35,000,000.00).- E! Capital Suscrito de la
Compaiiia es de TREINTA MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE
MIL CUARENTA Y OCHO 00/100 dolares de los Estados Unidos de América
(US$30,649,048.00), dividido en Treinta Millones Seiscientos Cuarenta y Nueve Mil
Cuarenta y Ocho (30,649,048) acciones ordinarias y nominativas de Un dolar de los
Estados Unidos de América cada una, numeradas del cero cero cero cero cero cero  uno
(0000001) a la Treinta Millones Seiscientos Cuarenta y Nueve Mil Cuarenta y Ocho
(30,649,048), inclusive.”

- Autorizar a cualquiera de los representantes legales de la Compaiifa, para que,
individualmente, cualquiera de ellos, proceda a otorgar la respectiva escritura piblica de
aumento de capital y reforma del Estatuto Social de la Compaiiia e intervenga en todos los
actos necesarios para su completa legalizacion. Los representantes legales se encuentran
también facultados para suscribir, de manera individual, cualquiera de ellos, cuantas
escrituras de rectificacion, ampliacién, convalidacion, etc., fueren necesarias para tal fin y
para delegar a los profesionales que juzgue pertinente en salvaguarda de los intereses de la
Sociedad.

PUNTO NUEVE: RESOLVER Y AUTORIZAR LA CONTRATACION DE LOS
AUDITORES EXTERNOS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2008.

El Presidente, Ing. Mariano Gonzalez Portés, sugiere a los presentes, renovar el contrato con
la firma Auditora KPMG PEAT MARWICK CIA. LTDA,, para que realice la Auditoria
Externa durante el afio 2008, teniendo como antecedente el trabajo desarrollado por esta
Empresa en los ultimos ejercicios'y la propuesta economica presentada.

o Las Accionistas de la Sociedad, a través de sus representantes legales, aprueban por
unanimidad, la contratacion de esta firma auditora para el ejercicio econémico del 2008.

PUNTO DIEZ: NOMBRAR SEIS DIRECTORES PRINCIPALES Y SEIS
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antes agradecerle al Dr. Gallegos por su valiosa aportacion durante el tiempo que se
desempefié como Director de la empresa.

Continuando con el Punto, el Ing. Mariano Gonzélez manifiesta a la Junta que de acuerdo con
el Art. 25, ordinal 1ro de los Estatutos de la Empresa, le compete a la Junta General designar
seis Directores Principales y seis Directores Suplentes, los mismos que duraran dos afios en
sus funciones, por lo que pone a consideracion de los asistentes, la lista que a continuacion se
detalla, para el periodo 2008-2010:

DIRECTORES PRINCIPALES DIRECTORES SUPLENTES

ING. MARIANO GONZALEZ PORTES SR.ANTOINE DE CASTELLANE MARCOS
SR. RUSSELL CRAWFORD JOHNSON SRA. VERONICA REYES TOUS

LCDO. XAVIER MARCOS STAGG ING. JOSE ALTGELT KRUGER

DR. MIGUEL MACIAS HURTADO SR. PEDRO ISAIAS BUCARAM

ING. JUAN GONZALEZ PORTES ING. OSCAR ORRANTIA VERNAZA

ING. CARLOS ANDRADE GONZALEZ ING. AUGUSTO AYALA AYALA

El representante de las accionistas, Lcdo. Marcos, aprueba la lista sugerida y augura éxito a los
Directores designados.

PUNTO ONCE: FIJAR LOS HONORARIOS DE LOS SENORES DIRECTORES
PRINCIPALES DE ACUERDO AL ORDINAL PRIMERO DEL ART. 25, TITULO IV
DE LOS ESTATUTOS.

El Ing. Mariano Gonzalez Portés manifiesta que conforme a lo estipulado por los Estatutos, le
compete a la Junta General fijar anualmente los honorarios de los Directores Principales, por
lo que deja a consideracién de las Accionistas el establecerlos.

El Ledo. Xavier Marcos Stagg propone que se pague por concepto de honorarios para el afio
2008 la cantidad de US$300.00 (Trescientos 00/100 délares) por asistencia cumplida a cada
reunion de Directorio, lo que es aceptado por la Junta, por unanimidad.

PUNTO DOCE: NOMBRAR UN COMISARIO TITULAR Y UN COMISARIO
SUPLENTE Y FIJARLES SUS HONORARIOS.

El Ledo. Xavier Marcos, estimando que la labor desarrollada por los Comisarios ha sido
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del 2008. La mocién presentada es aceptada por unanimidad por la Junta General de

Accionistas.

Habiendo sido tratados todos los puntos presentados, el Presidente solicita se conceda un
receso a fin de ejecutar el PUNTO TRECE.

PUNTO TRECE: REDACCION Y APROBACION DEL ACTA DE JUNTA
GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS. Una vez redactada la
presente Acta, el Presidente solicita se reinstale la Sesion y pide al Secretario dar lectura al
Acta, luego de lo cual ésta es aprobada por la Junta en forma UNANIME, sin modificaciones,
firmandola para constancia las Accionistas debidamente representadas, conjuntamente con el
Presidente, el Gerente General, en su calidad de Secretario actuante y el Comisario Principal.
Siendo las 13H0O0 se da por concluida la Sesién.

p- INVERSANCARLOS S.A.
[a Compaiiia GESTORQUIL S.A.,
Gerente General y Hepresentante Legal
\

\ Ledo. Xavier Marcos Stagg

Presidente Ejecutivo de Gestorquil S.A.




F 1 CO0 QUE LA COPIA DEL ACTA QUE ANTECEDE, REFERENTE A LA SESION
DE JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE PAPELERA -
NACIONAL S.A., CELEBRADA EL DIA 10 DE ABRIL DEL 2008, ES FIEL COPIA

DE SU ORIGINAL, EL MISMO QUE REPOSA EN LOS ARCHIVOS LEGALES DE LA
COMPANIA.

Crnel Marcelino Mariduefia, Mayo 26/2008

ING. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ
GERENTE GENERAL
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LISTA DE ASISTENTES A LA SESION DE JUNTA GENERAL
ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
PAPELERA NACIONAL S.A., CELEBRADA EL DIA JUEVES 10 DE

ABRIL DEL 2008, A LAS 10H00

= INVERSANCARLOS S.A., representada por el Ledo. Xavier Marcos
Stagg, Presidente Ejecutivo de GESTORQUIL S.A., Gerente General,
propietaria de 28°016,649 (Veintiocho Millones Dieciséis Mil Seiscientos
Cuarenta y Nueve) acciones ordinarias y nominativas de un délar de los
Estados Unidos de América, cada una, liberadas, por lo que le
corresponden Veintiocho Millones Dieciséis Mil Seiscientos Cuarenta y
Nueve votos;

= GESTORQUIL S.A., representada por el Lcdo. Xavier Marcos Stagg,
Presidente Ejecutivo, propietaria de 1 (Una) accién ordinaria y nominativa
de Un dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, liberada, por lo que le
corresponde Un voto;

= ING.MARIANO GONZALEZ PORTES, Presidente,

* ING. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ, Gerente General

* ECON. ANGEL ZURITA ALBAN, Comisario Principal

' ALE ORTES ING. GONZALO VELASQUEZ
{ GERENTE GENERAL

13
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THIF 1 CO QUE LA LISTA DE ASISTENCIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNI
VERSAL DE ACCIONISTAS DE PAPELERA NACIONAL S.A., QUE ANTECEDE, CELEBRADA

EL DIA 10 DE ABRIL DEL 2008, ES FIEL COPIA DE SU ORIGINAL, EL MISMO QUE
REPOSA EN LOS ARCHIVOS LEGALES DE LA COMPANIA.

Crnel. Marcelino Mariduefia, Mayo 26 del 2008

// -
ING. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ

GERENTE GENERAL
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Crmel. Marceling Mariduefia, Octubre 4 del 2007

Sr. Ing.
GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ
Ciudad .~

De mis constderaciones:

Informo. a Ud. que la Junia Geneml Bxtraordinaria v Universal de Accionistas de i
Compafiia PAPELERA NACIONAL S.A., en sesion celsbrada ef 28 de Septlembre  del
2007, Resoivid por unanimidad reelegirio a usted GERENTE GENBRAL dela empresa. par
ef periodo de dos atios, dé conformidad con las atribudiones establecidas en ef Ait. 37 de
los Estatutos Seclales. En el gjerciclo de su cargo y de acuando con [a antes mencionada
norma estabutaria, usted ejercerd ia tepmsamaddn leoal judicial y exdrajudical de la
Comparifa.

La Compaiila se constituyt en Guayaquil, segdn Egcritura Pilblica cetebrada ante &l Notario
Tercero, D, Juan de Diog Morakes, of 28 de Febréro de 1961, inscrita en el Reyistro
Mercantit el © de Marzo del mismo afio, LaRefmnaImegraldelosEsiammscmﬁaenb
Escritura otorgada ante la.Notania Dra. Norma Plaza de Garcla, ef 5 de Agosio de 1988 &
inscrita en of Registro Mencantil el 12 de Septiembrs da 1988, Modificd sus Estatubos en
tuanto a las atribuciones del Gerente General of 19 de Junio de 1983 & inscrith en &l Reg.
Mercanth en Agoste 24 de 1989, Cambid su domiciio al Canton Marcelino Mariduefia
miecliante Escritura dtorgada ante 1a Notaria Novena, Dra. Gloda Lacaro de Crespo e 20 de
Noviembre de 1996 e inscrita  en el Reglsiro Mercantl! de Yaguachi & 13 de Marm de
1997. Reformd sus Estatutos en lo relacionado al valor de sus acciones segin Esoritura
cefebrada ante fa Notarfa Novena de Guayaquil, et 29 da Mayo dal 2000 e inscrita en el
Registro Mercantil de Yaguachi ¢l 28 de Junio del mismo affo.

Augurdndole  éxltos. en el desempefio de su labor, raciba Ud: mis felicttactones por ef
Nombramiento conferido,

Aentapente, ey

G (7

ING. MARTANO GOW

PRESIDENTE DE PAPELERA NACTONAL S.A.

’ ACEPTO EL CARGO DE GERENTE GENERAL PARA EL QUE
HE SIDO DESIGNADO CON EL NOMBRAMIENTO QUE ANTECEDE
Crned, Marcelino WE@M 4 del 2007
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CIUDADANO (A):

Usted ha ejercido su derecho
¥ cumplio su obligacion de sufragar
en la eleccion de representantes a la
Asambi¢a Constituyente
30 de septiemibre de 2007

N PAULSON GOMEZ
Ao, R0 DEL GANION GUAY:QUL
Da conformided con el numeral § del ﬂn?n ‘o
18 do la ley Notarial, refoimada medionte
Decreto Supremo 2386, publicado erx el
Regiztro Clicial NG 564 del 12 de Abril de
1978, DOY fE, que la fotocopia precedente.

compuesta de__“fiojals) es exoctay por tu.nto‘
estacorrectay conforme al documento origind
que se me exhibid y que devolyi al interesod@y
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GOMEZ LINCE, ORDENANA & GOMEZ

ABOGADOS
(+) DR. RAUL GOMEZ LINCE BAQUERIZO MORENO No. 1119 Y 9 DE
DR. JOSE VICENTE ORDENANAT. OCTUBRE, DECIMO PISO, OFICINA No. 1.005
AB. RAUL GOMEZ ORDENANA . TELEFONOS: (5934) 2562416 - 2561034 - 2566464
DR. ROBERTO GOMEZ-LINCE ORDENANA FAX: (6934) 2309809 - APARTADO POSTAL 4579
DR. RAUL GOMEZ AMADOR DIRECCION CABLEGRAFICA: GOMLIOR
DR. LUIS ESTEBAN GOMEZ AMADOR e-mail. legomeza@ecutel.net

GUAYAQUIL - ECUADOR

SENOR NOTARIO TRIGESIMO TERCERO DE GUAYAQUIL:

ING. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ, por los derechos que represento como
GERENTE GENERAL de la compafiia PAPELERA NACIONAL S.A., ante usted,
atentamente, solicito:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley Notarial, sirvase protocolizar
en el registro de escrituras publicas que se encuentra a su cargo, los siguientes
documentos relacionados con el Aumento de Capital Suscrito y Pagado y Reforma de
Estatutos Sociales de mi representada, la compaiia PAPELERA NACIONAL S.A., que
acompafio a la presente.

Segun consta de los documentos indicados, se resolvié aumentar el capital social suscrito
y pagado de la Compafiia en la suma de DOS MILLONES SEISCIENTOS TREINTA'Y
DOS MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y OCHO 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US$ 2'632,398.00), mediante la emision de dos millones
seiscientas treinta y dos mil trescientas noventa y ocho (2'632,398) nuevas acciones
ordinarias y nominativas de Un ddlar de los Estados Unidos de América cada una, con
lo que el nuevo capital social suscrito y pagado de PAPELERA NACIONAL S.A: asciende
a TREINTA MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL CUARENTA Y OCHO
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 30'649,048.00).-

La compaiiia tiene un capital social autorizado de TREINTA Y CINCO MILLONES 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 35°000,000.00).

Es Justicia,
p. PAPELERA NACIONAL S.A. ' Z/ /
-
Ing. Gonzalo Velasquez Rodriguez Dr. Luis Esteba or

GERENTE GENERAL




DECLARACION JURAMENTADA

Yo, ingeniero GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ, por los derechos que represento
como GERENTE GENERAL de la compafiia PAPELERA NACIONAL S.A., declaro bajo
juramento que las dos miliones seiscientas treinta y dos mil trescientas noventa y ocho
(2'632,398) nuevas acciones correspondientes al aumento de capital suscrito y pagado de
DOS MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y DOS MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y
OCHO 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 2'632,398.00),
resuelto por la Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de la Compaliia
PAPELERA NACIONAL S.A,, celebrada el dia 10 de abril del 2008, han sido pagadas en su
totalidad, mediante la capitalizacion de la suma de DOS MILLONES SEISCIENTOS
TREINTA Y DOS MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y OCHO 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 2'632,398.00), de la Cuenta Utilidades no
Distribuidas.- Adicionalmente, declaro bajo juramento que las dos millones seiscientas
treinta y dos mil trescientas noventa y ocho (2'632,398) nuevas acciones seran atribuidas en
su ftotalidad a la accionista de PAPELERA NACIONAL S.A. f{a compaiiia
INVERSANCARLOS S A.

Guayaquil, 10 de junio del 2008.-

p. PAPELERA NACIONAL S.A.

(’)lng. Gonzalo Velasquez Rodriguez
GERENTE GENERAL
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LIZACION: A pedido del ingeniero GONZALO VE-
LASQUEZ RODRIGUEZ, como GERENTE GENERAL
de la compariia PAPELERA NACIONAL S.A., patro-
cinado por el doctor LUIS ESTEBAN GOMEZ AMA-
DOR, con registro profesional numero siete mil cien-
to cincuenta y cuatro, y de conformidad con el nume-
ral segundo del articulo dieciocho de la Ley Notarial,
procedo a PROTOCOLIZAR en el Registro de Escri-
turas Publicas a mi cargo, en veinte fojas, LOS DO-
CUMENTOS RELACIONADOS CON EL AUMENTO
DE CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO Y REFORMA
DE ESTATUTOS SOCIALES DE LA COMPANIA PA-
PELERA NACIONAL S.A.. —m-cmmmmmmrm e
Guayaquil, 18 de Junio del 2.008.

T .

AB/ JOSE ANTONIO PAULSON GOMEX

4

N
Tencgn 063
%‘"vu . Ecu'“‘

Se protocolizé ante mi y en fq/di ello conﬁgéro este QUINTO
TESTIMONIO que sello y firmo en veinte fojas, en la ciudad
de Guayaquil, el mismo dia de su protocolizacién.-

 EL NOTARIO,

W

AB. JOSE ANTONIO PAULSON GOMEZ




REGISTRO DE LA PROPIEDAD Y MERCANIL
CANTON CRMEh MARCELINO MARIDUENA

CERTIFICO; Que
DE LOS DOC#J
CAPITAL - SuUsC
SOCIALES ‘DE -
el numero 20 del
del Repertorio, a f
julio del dos mil ocho.

ta la PROTOCOLIZACION
ON--EL AUMENTO DE
DE ESTATUTOS
_.MAL S.A., con

o u'@\ José‘

Eé@ DOR DE LA PRORYEDA Y.MERCANTIL \£3
A’N ON CRNEL. MARCELINO MARIDUENA




RAZON: DOY FE QUE EN ESTA FECHA HE TOMADO NOTA AL MARGEN

DE LA MATRIZ CORRESPONDIENTE A LA ESCRITURA PUBLICA DE
NOTARIACONSTITUCION DE LA SOCIEDAD ANONIMA DENOMINADA
TERCERA, \PELERA NACIONAL S.A., CELEBRADO ANTE EL NOTARIO TERCERO
WDEL. CANTON DOCTOR JUAN DE DIOS MORALES ARAUCO DE FECHA
" VEINTIOCHO DE FEBRERO DE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y UNO,
RUMAQUDE LA ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE LOS DOCUMENTOS
DR BOLVABFLACIONADOS CON EL AUMENTO DE CAPITAL SUSCRITO Y

PENA MAL
28, pAGADO Y REFORMA DE ESTATUTOS SOCIALES DE LA COMPANiA

STERCERO DE GUAYAQUIL ABOGADO JOSE ANTONIO PAULSON GOMEZ,
+” EL. DIECIOCHO.DE JU> : D OCHO,YAQUIL DIEZ DE

JULIO DE

oliar Peiia Mol
JOTARIO TERCERO DEL
CANTON GUAYAQUIL




