1 Escritura # 2007-

2 AUMENTO DE CAPITAL
3 Y REFORMA DE ESTA-
4 TUTOS DE LA COMPA-
5 NiA PAPELERA NACIO-
6 NAL S A, —-ooomemmmmeeeee

7 CUANTIA:US$2°706,910.00

g E£En la ciudad de Guayaquil, capital de la Provincia
9 del Guayas, Republica del Ecuador, a los treinta
10 dias del mes de abril del afio dos mil siete, ante mi,
11 Abogado JOSE ANTONIO PAULSON GOMEZ, Notario Tri-
12 geésimo Tercero del Canton Guayaquil, comparece el
13 sefior MARIANO GONZALEZ PORTES, de estado ci-
14 vil casado, de profesion Ingeniero, a nombre y en
15 representacidén de la Compania PAPELERA NACIO-
16 NAL S.A., en su calidad de PRESIDENTE, segun
17 consta del nombramiento que se agregaré a la pre-
18 sente matriz, quien declara ser de nacionalidad
19 ecuatoriana, mayor de edad, domiciliado en ia ciu-
20 dad de Guayaquil, capaz para obligarse y contratar,
21 a quien de conocerlo doy fe. Bien instruido en el
22 objeto y resultados de esta escritura publica, a la
» 23 que procede como queda indicado, con amplia y
% 24 entera libertad, para su otorgamiento me presento
la minuta que es del tenor literal siguiente: SE-
NOR NOTARIO: Sirvase incorporar en el prg®¥:
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tutos de 1a compafiia PAPELERA NACIONAL S.A.
“que se otorga al tenor de las siguientes clausu-
las: PRIMERA: COMPARECIENTE.- Comparece,
- otorga y suscribe la presente escritura puablica, e!
~sefior ingeniero MARIANO GONZALEZ PORTES,

en su condicion de PRESIDENTE de PAPELERA

“’NTACKONAL S.A., debidamente auterizado por la
a_;lun’ta -G-eh‘erat"Ord’inari'a y Universal de Accionis-

"tas de la Compafiia, en sesion celebrada el vein-

tidos (22) de marzo del dos mil siete (2007). Co-
pias de su nombramiento y del Acta de Junta Ge-

neral _’anté”s‘::citada, se insertaran y formaran parte
‘iri_tiégran\té de esta escritura. SEGUNDA: ANTE-
~CEDENTES.-

DOS.UNO. PAPELERA NACIONAL

S.A. se constituyé mediante escritura publica

- ~otorgada ante el Notario Tercero del canton Gua-

eyé;qui%, doctor Juan de Dios Morales Arauco, el

ve'fintioc“:h'o (28) de febrero de mil novecientos se-

senta y u:no (1961), inscrita en el Registro Mer-
cantil 'de.‘G'uafyaquil el nueve (9) de marzo del
mismo afio, con un capital inicial de TREINTA Y
TRES |
- 33'000.000,00); DOS.DOS. Por escritura publica

"'fotfo'tfgada'! el veintiuno (21) de julio de mil nove-

‘MILLONES DE SUCRES (S/.

25 cientos sesenta vy seis (1966), ante el Notario Se-
""g‘uhdo ‘del canton Guayaq-u'il, doctor Jorge Jara
' G‘rf‘é-u;~"r:inScrita'en el Registro Mercantil de Guaya-

_qu:m‘ e_ai siete (7)) de ociubre de! mismo aro, la




1 Compaifia reformé y codifico sus estatutos so-

2 ciales; DOS.TRES. Segun consta de la escritura

3 publica otorgada ante el Notario abogado Eustor-
4 gio Tandazo Maridueria el veintidds (22) de julio
5 de mil novecientos setenta y cuatro (1974), ins-
6 crita en el Registro Mercantil de Guayaquil el
7 veintisiete (27) de diciembre del mismo afo, se
g aumentod el capital de la empresa a CINCUENTA Y
o SIETE MILLONES DE SUCRES (S/.
10 57’000.000,00); DOS.CUATRO. Por escritura pu-
11 blica otorgada el once (11) de agosto de mil no-
12 vecientos setenta y siete (1977) ante el Notario
13 Séptimo del cantén Guayaquil, doctor Jorge Mal-
14 donado Rennella, inscrita en el Registro Mercan-
15 til de Guayaquil el once (11) de octubre del mis-
16 Mo afio, la compaifia aumenté su capital a la can-
17 tidad de SETENTA Y CINCO MILLONES DE SU-
18 CRES {S/. 75°000.000,00); DOS.CINCO. Por es-
19 critura del doce (12) de junio de mil novecientos
20 setenta y ocho (1978) otorgada ante el mismo

21 Notario doctor Jorge Maldonado Rennella, inscrita
& 22 en el Registro Mercantil de Guayaquil el cinco (5)

23 de septiembre del mismo ario, la Compafiia au-

T 24 menté su capital a OCHENTA Y OCHO MILLONES

26 DOS.SEIS. Por escritura del veintitrés (23) de |

27 lio de mil novecientos setenta y nueve (147
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28 otorgada ante el mismo Notario, inscrita
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' Registro Mercantil de Guayaquil el veinticuatro

1
' 2.°(24) de agosto de ese mismo afio, se aumento el
3 capital a la suma de CIENTO CINCO MILLONES
4 DE SUCRES (S/. 105°000.000,00); DOS.SIETE.
:1315' -M‘edi'ante‘ escritura pablica celebrada ante el No-
6 _-'tar-i.b doctor Jorge Maldonado Rennella el primero
7 {19y 'd.é ‘septiembre de mil novecientos ochenta
‘g (1980) e inscrita en el Registro Mercantil de
g '_G'uafyéq'Uil el veinticinco {25) de noviembre del
m “mismo afio, la compafia aumenté su capital a
11 CIENTO CUARENTA Y UN MILLONES DE SU-
CRES (3S/. 141°000.000,00), DOS.OCHO. Me-

diante escritura otorgada ante el Notario doctor

"_Jorgzé "Mg?alid'ohado Rennella, el nueve (9) de julio
de mil novecientos ochenta y dos (1982) inscrita
; én‘:-élf Reg'ist'm Mercantil de Guayaquil el veintitrés
"'(23')_ de seéptiembre del mismo afo, la Compania
ts aumenté su capital a CIENTO SESENTA Y DOS
¢ ~MILLONES DE SUCRES (S/. 162'000.000,00);
V-_DG“S_.N‘-U‘:E-VE. Mediante escritura Publica celebra-
i "-:'d'é"-anteﬂilfa- Notaria Décimo Tercera de Guayaquil,
s doctora Norma Plaza de Garcia el nueve (9) de
23 enefo de mil novecientos ochenta y cinco (1985),
. “‘:'r_ec_t'i_fi"cad"a ‘por escritura publica otérgada ante la

mishﬁa 'NO’taria, el dieciséis (16) de mayo del

';.‘.m'i'sm'da'ﬁo; ambas inscritas en el Registro Mer-

- cantil de Guayaquil el dos (2) de julio de mil no-
“vecientos ochenta y cinco (1985), la compafiial #
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aumentd su capital a QUINIENTOS VEINTIDOS
MILLONES DE SUCRES (S/. 522'000.000,00);
DOS.DIEZ. Mediante escritura publica celebrada
ante 'a misma Notaria Décimo Tercera de Guaya-
quil, doctora Norma Plaza de Garcia el cinco (5)
de agosto de mil novecientos ochenta y ocho
(1988), inscrita en el Registro Mercantii de Gua-
yaquil el doce (12) de septiembre del mismo afio,
se aumentd el capital social a DOS MIL DOS-
CIENTOS CUARENTA Y CUATRO MILLONES DE
SUCRES (S/. 2.244’000.000,00) y se reformé in-
tegralmente el Estatuto Social;, DOS.ONCE. Me-
diante escritura publica otorgada el diecinueve
(19) de junio de mil novecientos ochenta y nueve
(1989) ante el Notario Vigésimo Primero de Gua-
yaquil, abogado Marcos Diaz Casquete, aprobada
mediante Resolucion numero cuatro mil nove-
cientos cuarenta y ocho (4.948) del Intendente de
Comparfiias, de quince (15) de agosto del mismo

afio, inscrita en el Registro Mercantil de Guaya-

quil el veinticuatro (24) de los mismos mes y afio,
el capital social se elevé a CUATRC MIL DOS-
CIENTOS MILLONES DE SUCRES (S/.
4.200'000.000,00); DOS.DOCE. Por escritura pu-

blica celebrada ante el mismo Notario Vigésimo




J

( ‘Mercantil de Guayaquil el veintiocho (28) de di-

e

2 _ciembre del mismo afio, se aumentd el capital de
. 2 la Compafiia en MIL TRESCIENTOS MILLONES
g 24 DE SUCRES (S/. 1.300°000.000,00), con lo que se
15 totalizo a esa fecha un capital de CINCO MIL
& QUINIENTOS MILLONES DE SUCRES (S/.
7 5.500°000.000,00); DOS.TRECE. Mediante es-
g 'f?c;’:ritUr-a'pit':‘b'li‘-cf:a"ot-orgada ante el mismo Notario Vi-
: 9 _gésimo Primero de Guayaquil, el treinta (30) de
m §ep{tiembr.é' de mil novecientos noventa y uno
: 11 ‘-(’1-'991*)', inscrita en el Registro Mercantil de Gua-
~yaquil el primero (1°) de noviembre del mismo
3 afio, la Compafila aumentd su capital a la suma
is 'de SEIS MIL SEISCIENTOS MILLONES DE SU-
45, CRES (S/. 6.600°000.000,00); DOS.CATORCE.
‘ Segﬂn- escr‘i‘tura'pablica ctorgada ante el mismo
7 ,fb&o]tario_wgési-md Primero el seis (6) de agosto de
' rml novecientos noventa y dos (1992), aprobada
'i"bb‘r‘,,éﬁ1n’ten'd:ent_efde Comparfiias de Guayaquil por
ﬁ‘R‘e‘so-l‘fucién 'Numero dos mil ciento cincuenta y
&"~cuattro (2'.’1-5?4)'1del.' diecisiete (17) de septiembre
:?de-mii novecienhtos noventa y dos (1992), inscrita
: ‘fé'en:e'f'-R_é'g‘iétgro ‘Mercantil de Guayaquil el seis (6)
,4i."gd»e‘o.c:-tu”bfe--dél‘mi-smo afio, la Compariia aumenté
25 su capital a ONCE MIL SEISCIENTOS MILLONES
% DE  SUCRES = (S/.  11.600'000.000,00);
: ﬂOSQUiNCE ‘Por Escritura Pablica celebrada el yau Y

dia cinco (5) de mayo de mil novecientos noventa/ }

/
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y tres (1993) ante el Notario Vigésimo Primero,
abogado Marcos Diaz Casquete, aprobada por el
intendente de Compafiias de Guayaquil por Re-
solucion nimero cero cero cero mil trescientos
veinticinco (0001325) del tres (3) de junio de mil
novecientos noventa y tres (1993), inscrita en el
Registro Mercantil de Guayaquil el nueve (9) de
junio del mismo afo, la Compania aumentd su ca-
pital a veintion mil seiscientos millones de sucres
(S/. 21.600'000.000,00); DOS.DIECISEIS. Por
escritura publica celebrada el dia dieciocho (18)
de junio de mil novecientos noventa y cuatro
(1994), ante el Notario Vigésimo Primero de Gua-
yaquil, abogado Marcos Diaz Casquete, inscrita
en el Registro Mercantil de esta ciudad, en agosto
veinticinco (25) del mismo afio, la Compafia au-
menté su capital a VEINTIOCHO MIL DOSCIEN-
TOS8 DIEZ MILLONES DE SUCRES (S/.
28.210°000.000,00); DOS.DIECISIETE. Mediante
escritura publica autorizada por la Notaria Novena
de Guayaquil, abogada Gloria Lecaro de Crespo,
el dia veinte (20) de noviembre de mil novecien-
tos noventa y seis (1996), aprobada por el Inten-

dente de Compafiias de Guayaquil Encargado,

mediante Resolucién namero noventa y siete-dos-




1 g (;15'99‘!?):5"ir;1-s.cr”i‘-ﬁa ‘en el Registro Mercantil del can-

' 2 ‘-t-éhf'Yagj‘:u5a'éh~_i_,f:el~ dia trece (13) de marzo del mis-

3 - mo afio y"n anotada en el Registro Mercantil del
- ;%f}-canton Guayaqun el dia tres (3) de abril de mil

f %’f-"'i‘novectentds noventa y siete (1997), la compafia
':':‘é,.,cambto su dmmtcmo.al cantén Marcelino Maridue-

Tﬁa v aumento ‘su’ capital social a la suma de
’jja-firemta y sens ‘mil ¢uatrocientos dos millones cua-
;  ,,z;é_.-:‘tromentos ochenta 'y siete - mil sucres (8/.
10 36.402'487. GOO 00). Esta escritura fue inscrita en
el Reglstro de la Propiedad del cantéon Marcelino

12 ‘Mariduefia el 'ocho (8) de septiembre del dos mil
5 tres (2003); DOS.DIECIOCHO. Mediante escritu-
%4;}‘-'-ré"fbub'i:ié'a“-aiz't'ér'iiza-ﬁda por la misma Notaria Nove-
e 15na de” Guayaquﬂ ab'oga‘d‘a Gloria Lecaro de Cres-
"""‘Lff'-__:[ipo el dia ac:ho (8) de junio de mil novecientos
fnoventa y ocho (1998), aprobada por el Inten-
_li-idente de Compamas de Guayaquil, mediante Re-

o '_;.'?'-salucmn numero noventa y ocho-dos-uno-uno-
; -'}éu; cero- eero cero tres mil trescientos treinta y ocho
*’"f“j}{ga 2:1-1-0003338), del veintidés (22) de julio
zzdef mrsmo afto, mscréta en el Registro Mercantil
2 def cantén Yaguacm el dia treinta (30) de julio de
rml ncvecrentos noventa y ocho (1998), la compa-
2 fAia ;és‘_tfab!gedéguﬁ capital autorizado de ciento diez

J:?m-i;!"-%ni'!fi’ones de stcres (S/. 110.000°000.000,00) y
‘ gmento su camtal suscrito. a la suma de cin-

uenta y cmco‘mll millones de sucres (S/.! L
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55.000'000.000,00). Esta escritura fue inscrita en
el Registro de la Propiedad del cantén Marcelino
Mariduefia el ocho (8) de septiembre del dos mil
tres (2003); DOS.DIECINUEVE. La Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la compafifa PA-
PELERA NACIONAL S.A., en sesion celebrada el
dia veintitrés (23) de marzo de mil novecientos
noventa y nueve (1999), aumentd su capital social
suscrito y pagado a la suma de OCHENTA Y
OCHO MIL MILLONES DE SUCRES (S/.
88.000°000.000,00) y reformé su estatuto social.
El Acta de Junta General respectiva, junto con los
demas documentos relacionados con el aumento
de capital, fueron protocolizados por [a Notaria
Novena de Guayaquil, abogada Gloria Lecarc de
Crespo, el dia quince (15) de abril de mil nove-
cientos noventa y nueve (1999), anotada e ins-
crita en el Registro de la Propiedad de Yaguachi,
con el numero cero tres (03) del Registro Mer-
cantil y sentada en el Libro Repertorio bajo el
numero doscientos cuarenta y ocho (248), el dia
veinte (20) de abril de mil novecientos noventa y
nueve (1999). Posteriormente, se notificé del
aumento de capital a la intendencia de Compa-

fiias de Guayaquil, con fecha veintiséis (26) de
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11 ‘critura de constitucién de PAPELERA NACIONAL
2 8.A., por parte del ‘Notario Tercero de Guayaquil,
3 ‘abogado Bolivar Pefia Malta, el dia tres (3) de
a4 mféyo'de mil novecientos noventa y nueve (1999).
‘_”5'-‘~E_s‘_t-’a:e'scritura fue inscrita en el Registro de la
& ‘Propiedad del cantén Marcelino Mariduefia el
71,.j_rpcho: (8) de septiembre del dos mil tres (2003);
& DOS.VEINTE. El literal h) del articulo noventa y
9 nuév’e (99) de fa Léy para la Transformacion Eco-
10 némica del Ecuador, expedida el dia ocho (8) de

g “marzo del afio dos mil (2000) y pubticada en el
'Supi'éﬁénto dei' Registro Oficial niumero treinta y
cuatro (34) del trece (13) de los mismos mes vy
| *a}ﬁo-‘,.d'}:'spone que se reforma cualquier norma que
. obligue a expresar el cépita! o la contabilidad de
”‘;3_'tésfpersc‘-nas en sucres o en unidades de valor
é_‘c;a%n*stﬁntéz ‘De la disposicion general primera de
. “la indicada Ley para la Transformacién Econémi-
.ca dei_ECu‘a-dor se desprende que la reforma legal
| ~ala que se refiere el literal h) de su articulo no-
- venta yiﬂnﬁevfe (99) ‘alude a que el capital y la
contabilidad de las personas debe expresarse en
dolares de los Estados Unidos de América;
: - DOS.VEINTIUNO. Mediante escritura publica au-
':,-g-’tfdr‘i'Zada‘ por-la Notaria Novena de Guayaquil,
. abOgada Gloria Lecaro de Crespo, el dia treinta vy
i @@:;no:(?:‘f)'-de marzo del afio dos- mil (2000), apro- /-

bada por el Intendente de Compafias de Guaya- j -

,
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1 quil, mediante Resoclucién numero cero cero-G-

2 DIC-cero cero cero dos mil ciento ochenta y siete
3 (00-G-DIC-0002187), del cuatro (4) de mayo del
4 ano dos mil (2000}, inscrita en el Registro Mer-
5 cantil del cantén Yaguachi, el dia ocho (8) de ma-
6 yo del afio dos mil (2000), la compafia aumento
7 su capital autorizado a DOCE MILLONES DE DO-
8 LARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
o (USD$ 12'000,000.00) y aumentd su capital sus-
10 crito a la suma de SEIS MILLONES DOSCIENTOS
11 OCHENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
12 UNIDOS DE AMERICA (USD$ 6'280,000.00).
13 Esta escritura fue inscrita en el Registro de la
14 Propiedad del cantén Marcelino Mariduena el
15 ocho (8) de septiembre del dos mil tres (2003);
16 DOS.VEINTIDOS. Mediante escritura publica au-
17 torizada por la Notaria Novena de Guavaquil,
18 abogada Gloria Lecaro de Crespo, el dia veinti-
19 nueve (29) de mayo del afic dos mil (2000), apro-
20 bada por el Intendente de Compafias de Guaya-
21 quil, mediante Resolucién numero cero cero-G-
22 DIC-cero cero cero tres mil ciento doce (00-G-
23 DIC-0003112), del veintitrés (23) de junio del afio
2¢ dos mil (2000), inscrita en el Registro Mercantil

del cantén Yaguachi, el dia veintiocho (28) de ju-
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| ’CIOGHO MIL}_ONES QUINIENTOS MIL DOLARES
. DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$
1—8;/5500«,0'00:.00}'._ Esta escritura fue inscrita en el

12

;‘__,Iin:o. Maridueﬁé el ocho (8) de septiembre del dos
‘mil tres (2003); DOS.VEINTITRES. Mediante es-
i-f'crltura pubhca autorizada por la Notaria Novena
i:de Guayaqu!l abogada Gloria Lecaro de Crespo,
‘el dia s:ete (7) de marzo del afie dos mil uno
(.20»(%)1"); aprobada por el Intendente de Comparias
deGuayaqull mediante Resolucion numero cero
uﬁb_—G—DlC-cero; rc:e'ro cero cuatro mil novecientos
treinta y siete (01-G-DIC-0004937), del veintidés
(22) de n%aayo de! afio dos mil uno (2001), inscrita
en el Regxstro Mercanm del canton Yaguachi, el
_f‘dla vemtncuatro (24) de mayo del afio dos mil uno

13‘?'?7(2001), la compafiia aumenté su capital autoriza-

do a veinti'cirico millones de délares de los Esta-

45 -dos Unidos de América (USD$ 25'000,000.00) y

aumenté su capltal suscrito a la suma de DIE-

| Registro de la Propiedad del cantén Marcelino
.'fj;*?Maft*idueﬁa elz ‘oého (8) de septiembre del dos mil
" tres (2003); DOS.VEINTICUATRO. La Junta Ge-
_[ﬂrn'eraf«%'--Ordin_arié y_Universal de Accionistas de la
~ compariia PAPELERA NACIONAL S.A., en sesion

s celebrada el cmco {5) de abril del dos mil dos

‘20'02) aumen’cé su capital social suscrito y paga-
do a la suma de DIECINUEVE MILLONES QUI-
NIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNI-/
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1 DOS DE AMERICA (USD$ 19°'500,000.00) y re-

2 formd su estatuto social. El Acta de Junta Gene-

3 ral respectiva, junto con los demas documentos
4 relacionados con el aumento de capital, fueron
5 protocolizados por la Notaria Novena de Guaya-
8 quil, abogada Gloria Lecaro de Crespo, el dia
7 treinta (30) de mayo dei dos mil dos (2002), ano-
8 tada e inscrita en el Registro de la Propiedad de
9 Yaguachi, con el numero veinte (20) del Registro
10 Mercantil y sentada en el Libro Repertoric bajo el
11 numero seiscientos setenta y cinco (675), el dia
12 cuatro (4) de junio del dos mil dos (2002). Poste-
13 riormente, se notificé del aumento de capital a la
14 Intendencia de Compafiias de Guayaquil; vy, por
15 ultimo, se efectuaron las anotaciones correspon-
16 dientes al margen de la matriz de la escritura de
17 constitucion de PAPELERA NACIONAL S.A., por
18 parte del Notario Tercero de Guayaquil, abogado
19 Bolivar PefAa Malta, el dia siete (7) de junio del
20 dos mil dos (2002). Esta escritura fue inscrita en
21 el Registro de la Propiedad del cantéon Marcelino
22 Mariduefia el ocho (8) de septiembre del dos mil
23 tres (2003); DOS.VEINTICINCO. La Junta Gene-
24 ral Ordinaria y Universal de Accionistas de la
25 compafiia PAPELERA NACIONAL S.A., en sesid6n

26 celebrada el veintiséis (26) de febrero del dog

27 tres (2003), aumentd su capital social susc
"#.31 28, pagado a la suma de VEINTE MILLONES

'y 5
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1 CIENTOS QUINCE MIL NOVECIENTOS SIETE
| 2 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AME-
- ‘__3 ,-f.F§|\CA"~:_(‘US'D$-20‘315,-907.00) y reformé su estatuto
& 4 :"_s*b‘éi_ai:. El Acta de Junta General respectiva, junto
L 5. conlos demas documentos relacionados con el
f"_“'é__f"éuf’hento*de capital, fueron protocolizados por la

' 7"_’43Nc_);‘-jtariia'_ Noveria de Guayaquil, abogada Gloria Le-

& caro de C_iresﬁo, el dia veintinueve (29) de agosto
9 ‘dej#‘ dos mil tres (2003), anotada e inscrita en el

'l‘_1o_*f,_j-;Ré?’g§i$‘tro de ia Propiedad de Marcelino Mariduefia,
:i{_;jéoh éi‘numero ochenta y nueve (89) del Registro
12 :.,;Mercantli y anatada bajo el nimero cuatrocientos
]'13';-‘.'dlecmueve {419) del Repertorio, el ocho (8) de
"-i‘i4 ‘“-'septtembre del dos mil tres (2003). Posterior-
s 'V':ﬁtéent‘e,“s’e'ho‘t-iﬁ'C'é?déi'aUmento de capital a la In-
.16 tendencia de Compafiias de Guayaquil; y, por ul-
ifi’? timo,' se efectuaron las anotaciones correspon-
18 6i“§j;-n'féé al ‘margen de la matriz de la escritura de
19 t:jd_n"s-tituci‘én' de 'PAPELERA NACIONAL S.A., por
,:32.0-3 .;p_aff-te-- del Notario Tercero de Guayaquil, abogado
21 3:;;Btf;ifva‘rfpéﬁ'a"M-ai‘té el dieciocho (18) de septiem-
22 bre def dos mil tres (2003); DOS.VEINTISEIS. La
‘-*Junta General Otdinaria y Universal de Accionis-
;’,tas de la compafifa PAPELERA NACIONAL S.A,

‘,;(':'ien sesién ce%ebrada el dieciocho (18) de marzo
i 3 dcs mit cuatro (2004), aument6 su capital so-
1a£-.spscrﬂo’}y pagado a la suma de VEINTIUN

,‘M'*--L_L‘ONES"'C';ENTO'OCHE‘NTA Y CINCO MIL NO-/

: _‘\hm\&
.
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VECIENTOS SIETE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD$ 21'185,907.00) y
reformé su estatuto social. E! Acta de Junta Ge-
neral respectiva, junto con los demas documentos
relacionados con el aumento de capital, fueron
protocolizados por la Notaria Novena de Guaya-
quil, abogada Gloria Lecaro de Crespo, el dia
diez (10) de noviembre del dos mil cuatro (2004),
anotada e inscrita en el Registro de la Propiedad
de Marcelinc Mariduerfia, con el nimero ochenta y
seis (86) del Registro Mercantil y anotada bajo el
nimero seiscientos veintitrés (623) del Reperto-
rio, el dieciocho (18) de noviembre del dos mil
cuatro (2004). Posteriormente, se notifico del
aumento de capital a la Intendencia de Compa-
fitas de Guayaquil, y, por uitimo, se efectuaron
las anotaciones correspondientes al margen de la
matriz de la escritura de constitucion de PAPE-
LERA NACIONAL S.A., por parte del Notario Ter-
cero de Guayaquil, abogado Botivar Pefa Malta,
el diecinueve (19) de noviembre de! dos mil cua-
tro (2004); DOS.VEINTISIETE. La Junta General
Ordinaria y Universal de Accionistas de la com-
pafiia PAPELERA NACIONAL S.A., en sesion ce-
lebrada el catorce (14) de abril del dos mil cinco
(2005), aumentoé su capital social suscrito y
do a la suma de VEINTIDOS MILLONES [EBiasd
CIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MIL DO
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TOS 'OCHENTA Y TRES DOLARES DE LOS ES-
TADOS.
22'659:283.00) y reformé su estatuto social. El

UNIDOS DE AMERICA (USDS

Acta de Junta General respectiva, junto con los
 demas documentos relacionados con el aumento
de- capital, fueron protocolizados por el Notario
Ef'"i"ri;g‘;ési‘m:ci’‘I'I‘e-:-‘r'c:t:.-'ro de Guayaquil, abogado José
" Antonio Paulson Gémez, el veintiséis (26) de ma-
“yo del dos mil cinco (2005), anotada e inscrita en

el Reg-‘i'stro de ta Propiedad de Marcelino Mari-

‘duefia, ‘con el nimero sesenta y cuatro (64) del
- Registro Mercantil y anotada bajo el nimero dos-
. cientos veintinueve (229) del Repertorio, a folios

trescientos sesenta y nueve (369) a cuatrocientos

dos (492}, el dos (2) de junio del dos mil cinco

' s (2005). Posteriormente, se notificé del aumento

7 de capital a la Intendencia de Compafias de

Guayaquil; y. por Gltimo, se efectuaron las ano-

‘"'_'ta'cicnes»correispond‘zentes al margen de la matriz
‘de la escritura de constitucién de PAPELERA
- NACIONAL S.A., por parte del Notario Tercero de
Guayaquil, abogado Bolivar Pefia Malta, el tres
(3) de
24 DOS.VEINTIOCHO. Mediante escritura pablica
25 autorizada 'p‘ofr el Notaric Trigésimo Tercero de

juniog.  del dos mil cinco (2005},

¢ Guayaquil, abogado José Antenio Paulson Go-

7 ,‘m,e'z;, el dia once (11) de mayo del afio dos mil

~ seis (2006), aprobada por el Intendente de Com-
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pafiias de Guayaquii, mediante Resolucién nime-
ro cero seis-G-DIC-cero cero cero cuatro mil dos-
cientos cuarenta y dos (06-G-DIC-0004242), del
veintisiete (27) de junio del afo dos mil seis
(2006), inscrita en el Registro de la Propiedad vy
Mercantil de Marcelino Mariduefia, con el numero
dieciséis (16) del Registro Mercantil y anotada
bajo el nimero doscientos dos (202) del Reperto-
rio, el siete (7) de julio del dos mil seis (2006), la
compania aumentd su capital autorizado a
TREINTA MILLONES DE DOLARES DE LOS ES-
TADOS UNIDOS DE AMERICA (USDS$
30°'000,000.00) y aumento su capital suscrito a la
suma de VEINTICINCO MILLONES TRESCIEN-
TOS NUEVE MIL SETECIENTOS CUARENTA DO-
LARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD$ 25'309,740.00); y, DOS.VEINTINUEVE. La
Junta General Ordinaria y Universal de Accionis-
tas de la compafia PAPELERA NACIONAL S.A.,
en sesion celebrada el veintidés (22) de marzo
del dos mil siete (2007), con el voto unanime de
las socias, que representan el cien por ciento
(100%) del capital de la Companfia, resolvio, entre

otras cosas: Aumentar el capital social autoriza-

do de la compafiia; Aumentar el capital social
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“o'torgu-e'i ta. escritura publica correspondiente vy
‘cumpla el tramite de Ley para perfeccionar ias re-
“soluciones de la Junta General de Accionistas.-
TERCERA: DECLARACIONES.- Con los antece-
- dentes expuestos en la clausula anterior, el sefior
- ingeniero MARIANO GONZALEZ PORTES, por los
. derechos que representa como PRESIDENTE de

PAPELERA NACIONAL S.A., declara:

TRES.UNO. Aumentado el capital autorizado de Ia
Compafiia; en la suma de CINCO MILLONES DE
‘DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AME-

RICA (USD$ 5'000,000.00), de manera que el
nuevo capital autorizado de PAPELERA NACIO-

CO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS

UNIDOS DE AMERICA (USD$ 35'000,000.00);

TRES.DOS. Aumentado el capital social suscrito y
_;ﬁa‘gado.de‘ la compafifa en la suma de DOS MiI-

' LLONES SETECIENTOS SEIS MIL NOVECIEN-
TOS DIEZ DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
'DE. AMERICA (USD$ 2'706,810.00), de manera
'qu.e el nuevo capital suscrito y pagado de PAPE-

LERA NACIONAL S.A. asciende a la suma de

"VfE‘I-NTI_OCHO MILLONES DIECISEIS MIL SEIS-
vCrlENTOS:'CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTA-
. 'DOS  UNIDOS DE  AMERICA  (USDS$
':*2‘_’-8“0.,16’,65‘0;00)', dividido en veintiocho millones /'

- dieciséis mil seiscientas cincuenta (28'016.650).
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acciones ordinarias y nominativas de un dolar de
los Estados Unidos de América cada una;
TRES.TRES. Que el aumento de capital suscrito
de DOS MILLONES SETECIENTOS SEIS MIL NO-
VECIENTOS DIEZ DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD$ 2'706,910.00) re-
cién indicado, se encuentra dividido en dos millo-
nes setecientas seis mil novecientas diez
(2'706.910) nuevas acciones ordinarias y nomina-
tivas de un ddélar de los Estados Unidos de Ameé-
rica cada una, las mismas que son suscritas y
pagadas en la forma que consta de la copia del
Acta de la Sesion de Junta General Ordinaria y
Universal de Accionistas de la Compafia, en se-
sién celebrada el veintid6és (22) de marzo del dos
mil siete (2007) que se insertara y formara parte
integrante de esta escritura; y, TRES.CUATRO.
Que el Articulo Cuarto del Estatuto Social de la
Compadia, queda reformado en Ia forma que
consta de la citada copia certificada de! Acta de
fa Sesiéon de Junta General Ordinaria y Universal
de Accionistas de la Comparfiia, en sesidén cele-
brada el veintiddés (22) de marzo del dos mil siete
(2007) que, como queda dicho, se insertara y
formara parte integrante de esta escritura.-
CUARTA: DECLARACION JURAMENTAD

por los derechos que representa como




iy ‘:-DENTE de PAPELERA NACIONAL S.A., declara
iy ‘-bam juramento: CUATRO.UNO) Que ias dos mi-

?-3'_25)[9!165 setecientas seis mil novecientas diez
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4 {27706.910) nuevas acciones correspondientes al
5 t-'ia;ﬁmenfo de capital suscrito de DOS MILLONES
s SETECIENTOS SEIS MIL NOVECIENTOS DIEZ
7 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AME-
e 'éj‘;fRffC_A (USD$ 2°'706,910.00) a que se refiere esta
:,‘9; * escritura, han sido suscritas y/o le han sido atri-

AR

e
g

AR R

‘_’j"‘ﬁdl bu:das ef su totalidad por o a la accionista, la
11 compafiia INVERSANCARLOS S.A., quien las ha
, 12 _'pagado en su totalidad, esto es, la cantidad de
15 DOS MILLONES SETECIENTOS SEIS MIL NOVE-
4 CIENTOS DIEZ DOLARES DE LOS ESTADOS
15 UNIDOS.DE AMERICA (USD$ 2'706,910 00), me-
1 -diante la capitalizacion de dicha cantidad de la
17 ‘cuenta Utilidades no Distribuidas. Previamente,
rg la Comparia GESTORQUIL S.A., habia negociado
19 'y cedido a favor de la compafia INVERSANCAR-
' ;201‘,’,‘[%08 S.A., el derecho de atribucién que le corres-
pondia con motivo del aumento de capital suscri-
'7“'2‘2' "to Lo indicado, tal como consta en la copia del
23 '-'A'é't‘a de ses‘ién de Junta General Ordinaria y Uni-
o versa! de Acc:omstas de la- Comparfiia, en sesién
25°.C iebrada el vemtldos (22) de marzo del dos mil
131ete (2007) y,' CUATRO.DOS) Que la compaifia

PAPELERA NACIONAL S.A., a la presente fecha
“ha sido contratista de ninguna obra publica del j/
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ACTA DE SESION DE JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL
DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA PAPELERA NACIONAL S.A.,
CELEBRADA EL 22 DE MARZO DEL DOS MIL SIETE

En el canton Coronel Marcelino Mariduefia, provincia del Guayas, a los 22 dias del mes de
marzo del afio dos mil siete, siendo las 15h00, en las oficinas de la Planta Industrial de
Papelera Nacional S.A., de conformidad con lo establecido en el Art. 22 de los Estatutos
Sociales de la Compafiia y Art. 238 de la Ley de Compaiias, se reune la Junta General
Ordinaria y Universal de Accionistas de Papelera Nacional S.A., integrada por
INVERSANCARLOS S.A., accionista que es propietaria de 25,309,739 acciones
representativas del Capital Social y GESTORQUIL S.A., accionista que es propietaria de 1
accion , quienes aceptan la celebracion de la Junta y en tratar los Puntos del Orden del Dia,
previamente presentados.

Preside la sesidn, el Ing. Mariano Gonzalez Portés en su calidad de Presidente de la
Compaiiia, conforme lo dispuesto en el Art. 35, numeral Iro. de los Estatutos de la Empresa y
actua como Secretario ¢l Ing. Gonzale Velisquez Rodriguez, Gerente General, segin lo
establece el Art. 23 de los referidos Estatutos.

Antes de dar inicio a la sesion, el Secretario verifica que se encuentren presentes todos los
accionistas de la Compafiia, certificando la presencia de INVERSANCARLOS SA.,
representada por su  Gerente General GESTORQUIL S.A., 2 su vez representada por el
Ledo. Xavier Marcos Stagg, en su calidad de Presidente Ejecutivo; y, GESTORQUIL S.A.,
representada igualmeite por el Ledo. Xavier Marcos Stagg en su calidad de Presidente
Ejecutivo,  cuyos nombres, namero de acciones ¥ votos constan en la lista elaborada de
acuerdo al Art. 239 de la Ley de Compaiiias, que se anexa al expediente y que forma parte
integrante de esta Acta.:

En esta sesion participa también, el Ec. Angel Zurita Albdn, Coemisario Principal de
Papelera Nacional §.A., quien fue especial e individualmente convocado.

Constatado el quorum por el Secretario y que €stos aceptan por unanimidad la celebracion de

la Junta y en tratar todos los puntos constantes en el Orden del Dia previamente presentado,

el Presidente declara instalada la Sesion y pide se de lectura al Grden del Dia, cuyos puntos

son los siguientes: .

1z Conocer y Resolver sobre el Informe del Presidente a la Junta General de

I fj‘%ﬁccionistgs por el Ejercicio Econémico del afio 2006.
.\

2 2. ofonocer y Resolver sobre el Informe del Gerente General a la Junta General de
T )"". . . . o . . -
i ccionisias por el Ejercicio Econdmico del afio 2006.
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3.~ Conocer y Resolver sobre el Informe del Sefior Comisario de la Compaiiia por el
Ejercicio Economico det 2006.

4.- Conocer y Resolver sobre el Dictamen de los Auditores Externos de la Compaiiia
por el Ejercicio Econdomico del 2006,

5.- Conocer y Resolver sobre el Balance General y Estado de Resultados de la
Compaiia por el Ejercicio Econdémice del 2006.

6.-  Resolver sobre la Distribucion de los Beneficios Sociales por el Ejercicio
Econdmico del 2006, presentados en Estados Financieros no consolidados.

7.-  Conocer los Resultados presentades en Estados Financieros Consolidados de

PAPELERA NACIONAL S.A. y Subsidiarias por el Ejercicio Economico del 2006
y Conocer y Resolver sobre el Informe de los Auditores Externos resultantes de la
Ceonsolidacion,

8.- Conocer y Resolver sobre el Aumento del Capital Autorizade y del Capital
Suscrito y Pagado de la Compania.
9.- Resolver y Autorizar la Contratacion de los Auditores Externos para el Ejercicio

Econdmico del 2007,
10.-  Fijar los honorarios de los sefiores Directores Principales de acuerdo al Ordinal
Primero del Art, 25, Titulo IV de los Estatutos.
11.- Nombrar un Comisario Titular y un Comisario Suplente y fijarle sus Honorarios.
12.- Redaccion y Aprobacion del Acta de Junta General Ordinaria y Universal
de Accionistas.

Leidos que fueron los puntos del Orden del Dia,.ta Junta General pasa a tratar los mismos en
su respectivo orden,

PUNTO UNO.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL PRESIDENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO
DEL ANO 2006.

El Ing. Mariano Gonzalez Portés da lectura al Informe de Labores de la Presidencia
correspondiente ai Ejercicio Econdmico del 2006, en el cual hace un enfoque general del
aspecto econdmico y socio-politico del pais, manifestando gue se mantiene un ambiente de
inestabilidad politica.

Indico también que la industria papelera a nivel mundial estd pasando por un momento de
precios altos debido al cierre de molinos de compafilas transnacionales importantes que ha
. mantenido la oferta de papel en niveles cercanos a la demanda del mismo.
I
Y
% - .. . - - .,
- Rgsalta tambisn que el 2006 fue el mejor afio para la compafiia tanto en produccion, ventas y
ufilidades gracias a los resultados de las inversiones en maquinarias en los molinos, €

N
£ g\‘\
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precios de ventas del papel y en el control de costos de materias primas, insumos y gastos en
general.

En cuanto a la filial colombiana Andina de Empaques S.A., indico que la misma no ha dado
los resultacos esperados por lo que se decidid suspender esta operacién y vender las
maquinarias a la compafiia Smurfit luege de un detenido analisis del negocio. Esto permitird a
Papelera Nacional S.A. recuperar los valores adeudos por Andina de Empaques S.A. y ademas
recuperar la inversion realizada en la compafiia. Se espera que esta compaiiia esté liquidada a
firales de Abril del presente.

En cuanto a la inversion de Cartonera Nacional S.A. en Colombia, indicé que es el primer afio
que esta compaiiia genera utilidades. Se ha lograde un eficiencia operativa, administrativa y
comercial y que la compaiifa se ha convertido en un cliente mas de Papelera Nacional estando
al dia en sus pagos por las compras de papel.

Comentd ademas de los nuevos planes de expansion de produccién del molino 2 lo cual
agregara la produccion anual en 28,000 TM.

Presentd adernds una propuesta de reparto de dividendos por US$3,250,000, la cual es la mas
alta en toda la historia de la compafiia.

El Presidente finaliza su intervencion agradeciendo la labor realizada por los Gerentes
General, Financiero, de Produccién, Comercializacion y Contralor—Gerente Administrativo
quienes con su acertado trabajo y esmero lograron que se cumplan las metas trazadas para esta
empresa v las filiales de Colombia. También expreso su sincero reconocimiento a todo el
equipo humano que la conforma pues gracias a su valioso apoyo se han logrado resultados
favorables. Asimismo, agradece a los Directores y a las Accionistas por la confianza
brindada.

Concluido sm e, el Ing. Mariano Gonzalez, somete éste a consideracion de las
accionistas, (Euines, Egnsiderando que el informe del Presidente ha sido expuesto de manera
detatlada y a satisfa¢cion, lo aprueban unanimemente, no sin antes solicitar un voto de aplauso
para el Presidéntcr,ﬁor la exitosa conduccién de la empresa.

El Informe del Presidente es anexado al Acta y forma parte integrante de la misma.

PUNTO DOS.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL GERENTE

.GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO
“FCONOMICO DEL ANO 2006
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El Gerente General en su Informe resume cada una de las areas mas importantes de la empresa

como son los aspei:tos admimstrativos, comerciales, financieros, industriales y ambientales.
Finalmente expone lo concerniente a las compariias relacionadas asentadas en Colombia.

Eaaeanny

En el Aspecto Industrial manifesto que la produccion consolidada y por Molino de Papel
superd en volumen al presupuesto y a la obtenida en afios anteriores. En total se produjeron
98,822 TM, 5% mmds que el presupuesto y 9% superior al 2005.

En cuanto al Aspecto Comercial indicé que se logro el récord historico de ventas de la compaiia,
comercializando 99,101 TM de papel por un total de US $43,438,868. El volumen supera en
6% al Presupuesto y en 10% al 2005. En dolares equivale a un aumento del 12% de lo
esperado vy 14% superior al afio anterior.

Respecto a los Resultados Financieros sefialé que se obtuvo una Utilidad antes de Impuestos
y Participacién Laboral de US$9,058,206, 110% mas que en el 2005 y 61% superior al
presupuesto. La participacion laboral es de US$1,395,305 y el Impuesto a la Renfa es de
US$1,705,991, dando una Utilidad Neta del Ejercicio de US$5,956,910.

En el Aspecto Administrativo se han efectuado mejoras en el control de inventarios logrando
reducir costos y mejorando su rotacion.

Al respecto de la certificaciones ISO, indico que durante el afio 2006, se obtuve la
recomendacion para la re-certificacion del sistema de Gestion de Calidad ISO 9001 y del
Sistemna de Gestion Ambiental ISO 14001,

Con relacion a la filial colombiana Andina de Empaques S.A., comentd que esta compailia se
encuentra en procese de disolucion dado que se llegd un acuerdo de venta de las maquinarias a
ia compaiiia Smurfit Cartdn de Colombia por un monto de US $4 millones. La decision de
vender estos activos asi como de liquidar la compafia, se tomo luego de analizar las
perspectivas de crecimiento de la misma la cual no es nada alentadora debido a que el
potencial mercado de venta de sacos cementeros se encuentra copado por nuestros
competidores, los cuales son socios con la compaiiias cementeras colombianas y debido al
reemplazo cada vez mayor de sacos de papel por sacos de polipropileno.

Sobre la filial colombiana CARTONERA NACIONAL S.A | indico que el 2006 fue el afio de
consolidacton de [a misma. Se lograron vender 12,228 TM. de cartdon corrugado para un total
de ventas de carton de US$10,817,353 que representa un 33% por encima del afio anterior.
‘\ Manifesto que es el primer aflo que la comnpaifia alcanza resultados positivos alcanzando un
P ilidad Neta de US$234,448, muy superior a la pérdida de mas de un millon de dolares def
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Antes de concluir su intervencion expresé su agradecimiento a todas las personas que de una u

otra forma coadyuvaron a cumplir las metas y objetivos trazados en este periodo vy, en
especial a sus colaboradores inmediatos por su apoyo y dedicacion al trabajo encomendado en
cada una de sus areas, en forma preferente reiteré su agradecimienio a los Directores,
Accionistas y particularmente al Presidente por la confianza brindada en el desarrollo de sus
gestiones.

Las accionistas de la sociedad, a través de sus representantes legales, expresan que el Informe
del Gerente General es amplio y satisfactorio, por lo que aprueban el mismo en forma
unanime.

El Informe de la Gerencia General se anexa al expediente y forma parte integrante de esta
Acta.

PUNTO TRES: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL SENOR
COMISARIO DE LA COMPANIA POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2006.

El Econ. Angel Zurita, Comisario Principal, procede a dar lectura a su Informe, el mismo que

. contiene opiniones y comentarios sobre los procedimientos de contrel interno de fa Compaiiia
y un analisis de los Estados Financieros de la misma, enfatizando que éstos han sido
elaborados cumpliendo con las normas legales, estatutarias y reglamentarias y de acuerdo con
los principios contables generalmente aceptados.

El Presidente pone a consideracion de las Accionistas el informe del Comisario, el cual es
aprobado por UNANIMIDAD, anexandoselo como parte integrante del Acta.

PUNTO CUATRO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL DICTAMEN DE LOS
AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANIA POR EL EJERCICIO ECONOMICO
DEL 2006.

El Gerente General procede a dar lectura al Dictamen de los Auditores Externos “KPMG Peat

Marwick Cia. Ltda.”, por el gjercicio economico del 2006, el mismo que contiene las cifras de
3 los Balance Generales de la empresa al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y de los estados
p conexos no consolidados de utilidades, evolucian del patrimonio y de flujos de efectivo por
@ los afios que terminaron en esas fechas. Al respecto, los Auditores Independientes, scfialan en
u‘< su Informe, que los Estados Financieros antes mencionados, reflejan razonablemente, en
\ todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de PAPELERA NACIONAL S. A, los
' activos, pasivos y patrimonios de la empresa al 31 de diciembre del 2006 y 2005 vy los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo,
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Luego de leido este informe, ¢l Presidente lo somete a consideracién de las accionistas, el
mismo que fue aprobado en forma UNANIME.

PUNTO CINCO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL BALANCE GENERAL Y

ESTADO DE RESULTADOS DE LA COMPANiA POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL 2006,

Por encargo de la Presidencia, el Gerente General pasa a tratar este punto, procediendo a leer
y explicar cada una de las cuentas y subcuentas del Balance General para luego hacer una
presentacion detallada del Estado de Pérdidas y Ganancias y concluye con las razones
financieras de la compaiiia al cierre del ejercicio econémico del 2006.

Terminada la exposicion, la Presidencia somete a consideracion de la Junta el Balance General
y el Estado de Resultados. Las Accionistas de la sociedad, a través de sus representantes
legales, aprueban los mismos por unanimidad.

El Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias cortados al 31 de diciembre del 2006 se
anexan al expediente y forman parte integrante de esta Acta,

PUNTO SEIS: RESOLVER SOBRE LA DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS
SOCIALES POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2006, PRESENTADOS EN
ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS.

El Presidente propone a la Junta General que de las utilidades obtenidas en el Ejercicio
Econodmico del 2006, que alcanzan la suma de US$9,058,206, se distribuyan asi: para la
participacion de los trabajadores conforme a lo establecido en el Codigo de Trabajo,
US$1,395,305; para el pago del Impuesto a la Renta la suma de US$1,705,991, en ambos
casos se determinaron los valores segun conciliacion tributaria, cifiéndose a lo sefialado en el
Art. 36 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas
publicado en el Registro Oficial No.484 de diciembre 31 del 2001; con respecto al caleulo del
Impussio a la Renta establece que la tarifa del 15% se aplica sobre el valor de las utilidades
reinverlidas y sobre el saldo, la tasa corporativa del 25%, para el calculo se utilizo el
procedimiento establecido por el Servicio de Rentas Internas segin resolucion 263 de abril 4
del 2002.

]

Del saldo obtenido de las deducciones anteriores, esto es US$35,956,910 que equivale al
23.54% del capital social de la compaiiia, sea distribuido de la siguiente manera:
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en efectivo y doscientos cincuenta mil ddlares (US$250,000) mediante el endoso de una
letra cuyo deudor es Recisa S.A., empresa subsidiaria de Inversancarlos S.A..

2. La suma de Dos Millones Setecientos Seis Mil Novecientos Diez dolares (US$2,706,910)
para capitalizacion.

Las Accionistas de la sociedad, a través de sus representantes legales, luego de analizar y
deliberar sobre la propuesta de distribucion de beneficios realizada por el Presidente, deciden
por unanimidad aprobar la misma.

PUNTO SIETE: CONOCER LOS RESULTADOS PRESENTADOS EN ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE PAPELERA NACIONAL SA. Y
SUBSIDIARIAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2006; Y, CONOCER Y
RESOLVER SOBRE EL INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS
RESULTANTES DE LA CONSOLIDACION.

A peticion de la Presidencia, el Gerente General toma la palabra y manifiesta que PAPELERA
NACIONAL S.A. aplicé el procedimiento de Consolidacion de sus Estados Financieros con
las Subsidiarias CARTONERA NACIONAL S.A, ANDINA DE EMPAQUES SA,
domiciliadas en Colombia, y OLFAR S.A., cumpliendo lo establecido en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados vy
Contabilizacion de Inversiones en Subsidiarias”, la misma que de acuerdo con Resolucion de
la Superintendencta de Compamas No. 03.Q.1CL.002 del 11 de marzo del 2003 es efectlva para
los estados financieros que se inicien el ¢ después del 1 de enero del 2003.

La utilidad antes de participacion de los trabajadores en las utilidades, impuesto a la renta e
interés minoritario alcanzo la c¢ifra de Nueve Millones Novecientos Sesenta Mil Ciento Treinta
y Cuatro dolares (US $9,960,134); la Participacion de los Trabajadores en las Utilidades
asciende a Un Millon Cuatrocientos Setenta y Un Mil Trescientos Quince dolares (US
$1,471,315), el Impuesto a la Renta asciende a Un Millén Ochocientos Cincuenta y Seis Mil
Ochenta y Ocho ddlares (US $1,856,088) v el interés minoritario representa Ciento Sesenta
Mil Setecientos Noventa y Cuatro dolares (US $160,794).

Deduciendo lo anterior, la Utilidad Neta representa Seis Millones Cuatrocientos Setenta y Un
Mil Novecientos Ochenta y un dolares (US$6,471,981).

b Luego de finafizada la exposicion del Ing. Gonzalo Veldsquez, las Accionistas de ia sociedad,
' a través de sus representantes legales, se consideran enteradas del tema.

De igual manera se procede a dar lectura al Dictamen de los Auditores ExtepafswdER
d Marwwk Cia. Ltda.” respecto de los informes de los estados financierg§resultante®)
:iqj«mnsolidacién. Al respecto, los Auditores Independientes, sefialan en f N
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Estados Financieros antes mencionados, reflejan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de PAPELERA NACIONAL S.A. y sus empresas
subsidiarias, los activos, pasivos y patrimonios de las empresas al 31 de diciembre del 2006 y
2005 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo, enfatizando que han realizado este trabajo de conformidad con las bases de
contabilidad y las normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.

Luego de leido este informe, el Presidente lo somete a consideracion de las accionistas, el
mismo que lo aprueban en forma UNANIME.

PUNTO OCHO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL AUMENTO DEL CAPITAL
AUTORIZADO Y DEL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO DE LA COMPANIA

El Ing. Mariano Gonzalez Portés, Presidente de la Compaiia, manifiesta a la Junta que en la
actualidad el Capital Autorizado de la empresa es de US330,000,000 y el Capital Suscrito y
Pagado es de US$25,309,740 y considerando lo expuesto y aprobado en el Punto Seis,
expresa a los presentes la conveniencia de incrementar el capital autorizado en US$5,000,000
y el Capital Suscrito y Pagado en la suma de US$2,706,910 {Dos Millones Setecientos Seis
Mil Novecientos Diez dolares) correspondiente a la cuenta Utilidades no Distribuidas del
periodo 2006; con este aumento, el nuevo Capital Autorizado de PAPELERA NACIONAL
S.A. ascenderia a US$35,000,000 (Treinta y Cinco Millones de dolares) y el Capital Susciito
y Pagado a USS$28,016,650 (Veintiocho Millones Dieciseis Mil Seiscientos Cincuenta
dolares).

Una vez analizada la propuesta presentada por el Presidente, las accionistas de la sociedad, a
través de sus representantes legales, por unanimidad, resuelven:

- Aumentar el Capital Autorizado de la Compadia a US$35,000,000 e incrementar el Capital
Social Suscrito y Pagado en la suma de US$2,706,910, con lo que el nuevo capital suscrito
y pagado de PAPELERA NACIONAL S.A, ascendera 2 US$28,016,650.

- Que el aumento de capital se efectie mediante la emision de 2,706,910 nuevas acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una de ellas,
las mismas que son pagadas en su totalidad, esto es la suma de US$2,706,910 mediante la
capitalizacion de US$2,706,910 de la cuenta Utilidades no Distribuidas.

- La Compaiia GESTORQUIL S.A., por la interpuesta persona de su Presidente Ejecutivo
Ledo. Xavier Marcos Stagg, declara que ha negociado y cedido a favor de la compaiiia
INVERSANCARLOS S.A,, el derecho de atribucion que le corresponde co i
. aumento de capital suscrito arriba indicado. En virtud de lo anterior, las W@i‘% Aas
acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos d /g A
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seran atribuidas ‘en su totalidad a la accionista de la sociedad, la Compaiiia
INVERSANCARLOS S.A., de nacionalidad ecuatoriana, con lo que sumadas las acciones
que actualmente posee la citada accionista de la empresa, mas las que le serdn atribuidas
como consecuencia del aumento de capital resuelto, INVERSANCARLOS 8.A. pasard a
ser propietaria de 28,016,649 (Veintiocho Millones Dieciseis Mil Seiscientos Cuarenta y
Nueve) acciones. Por su parte, la compariia GESTORQUIL S_A. mantiene 1 (una) accidn.

- Reformar el Articulo Cuarto del Estatuto Social de la Compafiia, el mismo que diré:
“ARTICULO CUARTO: Capital Autorizado y Suscrito. El Capital Autorizado de
PAPELERA NACIONAL S.A es de TREINTA Y CINCO MILLONES 00/100 délares
de los Estados Unidos de América (US $35,000,000.00).- El Capital Suscrito de la
Compaitia es de VEINTIOCHO MILLONES DIECISEIS MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA dolares de los Estados Unidos de América (US $28,016,650), dividido en
Veintiocho Millones Dieciseis Mil Seiscientos Cincuenta (28,016,650) acciones ordinarias
y norminativas de Un délar de los Estados Unidos de América cada una, numeradas del
CEro cero cero cero cero cero  uno (0000001) a la Veintiocho Millones Dieciseis Mil
Seiscientos Cincuenta (28,016,650), inclusive.”

- Autorizar a cualquiera de los representantes legales de la Compaiiia, para que,
individualmente, cualquiera de ellos, proceda a otorgar la respectiva escritura publica de
aumento de capital y reforma del Estatuto Social de la Compaiia e intervenga en todos los
actos necesarios para su completa legalizacion. Los representantes legales se encuentran
también facultados para suscribir, de manera individual, cualquiera de ellos, cuantas
escrituras de rectificacion, ampliacién, convalidacion, etc., fueren necesarias para tal fin y
para delegar a los profesionales que juzgue pertinente en salvaguarda de los intereses de la
Sociedad.

PUNTO NUEVE: RESOLVER Y AUTORIZAR LA CONTRATACION DE LOS
AUDITORES EXTERNOS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2006.

C : El Presidente, Ing. Mariano Gonzalez Portés, sugiere a los presentes, se vuelva a contratar a

y la firma Auditora KPMG PEAT MARWICK CIA. LTDA, para que realice la Auditoria

: \ Externa durante el afio 2007, teniendo como antecedente el trabajo desarrollado por esta
Empresa en los ultimos ejercicios y la propuesta econdmica presentada.

Las Accionistas de la sociedad, a través-de sus representantes legales, apruecban, por
unanimidad, la contratacion de esta firma auditora para el ejercicio econdmico del 2007,

PUNTO DIEZ FIJAR LOS HONORARIOS DE LOS SENORES DIRECTORES
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El Ing. Mariano Gonzalez Portés manifiesta que conforme a lo estipulado por los Estatutos, le
compete a la Junta General fijar anualmente los honorarios de los Directores Principales, por
lo que deja a consideracion de las Accionistas el establecerlos.

El Ledo. Xavier Marcos Stagg propone que se pague por concepto de honorarios para el afio
2007 la cantidad de US$ 300.00 (Trescientos 00/100 délares) por asistencia cumplida a cada
reunién de Directorio, lo que es aceptado por la Junta, por unanimidad.

PUNTO ONCE: NOMBRAR UN COMISARIO TITULAR Y UN COMISARIO
SUPLENTE Y FIJARLES SUS HONORARIOS.

El Ledo. Xavier Marcos, considerando eficaz la labor ejecutada por los Comisarios de la
Empresa, propone reelegir para el gjercicio econémico 2007, al Ec. Angel Zurita Alban y al
Ec. Nicolas Alvarado Vasquez, como Comisario Prncipal y Comisario Suplente,
respectivamente y mociona establecer en US$ 1,000.00(Mil 00/100 Dolares) y US$500.00
(Quinientos 00/100 Didlares), en su orden, los Honorarios para los Comisarios por el ejercicio
econdmico del 2007, La mocidn presentada es aceptada por unanimidad por la Junta General
de Accionistas.

Habiendo sido tratados todos los puntos presentados, el Presidente solicita se conceda un
receso a fin de gjecutar el PUNTO DOCE.,

PUNTO DOCE: REDACCION Y APROBACION DEL ACTA DE JUNTA GENERAL
ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS. Una vez redactada la presente Acta, el
Presidente solicita se reinstale la Sesion y pide al Secretario dar lectura al Acta, luego de lo
cual ésta es aprobada por la Junta en forma UNANIME, sin modificaciones, firmandola para
constancia las Accionistas, debidamente representadas, conjuntamente con el Presidente, el
Gerente General, en su calidad de Secretario actuante y el Comisario Principal.  Siendo las
18HO00 se da por concluida la Sesion.

”

/ ING.MARIANO GONZALEY
y PRESIDENT
9
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p. INVERSANCARLOS S.A.
la Compailia GESTORQUIL S.A ,
Gerente General y Representante Legal
Ledo. Xavier Marcos Stagg
Presidente Ejecutive de Gestorquil S.A.

p.GESTORQUIL S.A.

— cos dStagg
Presidente Ejecutivo

PR

ING. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ
Gerente General — Secretario

CERTIFICO: Que el acta que antecede es fiel copia de su original que reposa
en el Libro de Actas de la Compaiiia, al cual me remito en caso necesario.-
Crnel. Marcelino Mariduefia, 22 de marzo del 2007

¢
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Crnel. Marcelino Mariduefia, Mayo 19 del 2006

. Sr. Ing.
MARIANO GONZALEZ PORTES
Ciudad. -

De mis consideraciones:

Me es grato comunicarle que €&l Directorio de PAPELERA NACT 4
Sesidn celebrada el dia Jueves 11 de Mayo del 2006, tuvo el acierto dé
PRESIDENTE de la Compaiiia y def Directorio por el periodo de dos afios.

De conformidad con lo dispuesto en el Titulo VI, Art. 35, numeral 2° de los Estatutos
Sociales, entre otras atnbuciones, le corresponde al Presidente efercer la representacion
legal, judicial y extrajudicial de la Compafiia, y en general, cumplir y hacer cumplir las
resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Direcltorio conforme mejor
convenga a los intereses de la Empresa.

La Compafifa se constituyd segun Escritura Publica celebrada ante el Notario, Dr. Juan
de Dios Morales A., en la audad de Guayaquil, el 28 de Febrero de 1961 e inscrita en el
Registro Mercantil el 9 de Marzo de 1961. La Escritura Publica en la que constan las
atribuciones del Presidente, es la de Reforma Integral de Estatutos de fa Compaiia
ofvrgada ante la Nolana Publica, Dra. Norma Plaza de Garcia, & 5 de Agosto de 1968,
debidamente inscrita el 12 de Septiembre del mismo afio.

Reiterdndole mis congratulaciones ' por el nombramiento gue fe ha sido conferido, me
suscribo o

Muy Atentamente,

IEZ RODRIGUEZ
GERENTE GENERAL-SECRETARIO

Conste por el presente que el dia de hoy en la
ciudad de Cmel. Marcelino Mariduefia, a los
diecinueve dias del mes de Mayo del afio dos mil
seis, ACEPTO EL NOMB IENTO DE
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Estado o de cualesquiera de sus instituciones,
cumpliendo asi con lo instruido por el Superinten-
dente de Companias, mediante oficio circular nd-
mero SC punto DSC punto dos mil dos punto dos-
cientos siete, del dos de septiembre del dos mil
dos.- QUINTA: Quedan facultados los abogados,
doctor Raul Gémez Amador y doctor Luis Esteban
Gomez Amador, para firmar, individual o conjun-
tamente, todos los escritos y en general, realizar
todas las gestiones necesarias para obtener la
aprobacién e inscripcién del presente tramite de
aumento de capital y reforma de estatutos socia-
tes de la Compaifiia.- Agregue usted, sefior Nota-
rio, las demaéas clausulas de estilo necesarias para
la plena validez de esta escritura e inserte en
ella, como documentos habilitantes: el nombra-
miento de Presidente de la compafiia PAPELERA
NACIONAL S.A., extendido a favor del compare-
ciente, sefior ingeniero Mariano Gonzalez Portés;
y, la copia certificada del Acta de la Sesion de
Junta General Ordinaria y Universal de Accionis-
tas de la misma Compania, celebrada el veintidos
(22) de marzo del dos mii siete (2007).- (Firma-
do) Doctor Raul Gémez Amador.- Abogado.- Re-
gistro Profesional nimero seis mil seisciento
senta y siete- Colegio de Abogados del _'
HASTA AQUiI LA MINUTA que queda ele

escritura publica.- Quedan agregados pa
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‘formenf 'pa'rt'e' integrante de esta escritura los si-

"guiémés documentos: Nombramiento del repre-

sentante de la compafiia Papelera Nacional S A

‘copia certificada del Acta de la Junta General de

“Acc¢ionistas celebrada el veintidos de marzo del

dfié"j‘m{f!:s&et‘é; oy demas documentos que perfec-

cuoneﬂ la validez de esta escritura. LEIDA esta
: e-’sc’ri't‘d"ra pablica 'de Aumento de Capital y Reforma
'de los: estatutos de principio a fin, por mi, el No-
:tario en alta voz ai compareciente, éste Ia aprue~
:ba en’ todas sus partes se afirma y ratifica en su

7contemdo y: !a _suscr:be en unidad de acto, conmi-

go el Notario. DOY FE -

p) COMPAN!A PAPELERA NACIONAL S.A.

Se otor-
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g6 ante mi y en fe de ello confiero este QUINTO
TESTIMONIO que sello y firmo en veinticinco fojas,
en la ciudad de Guayaquil, el dia nueve de mayo del
afno dos mil siete.- ESTA FOJA PERTENECE A LA
ESCRITURA PUBLICA DE AUMENTO DE CAPITAL
Y REFORMA DE ESTATUTOS DE LA COMPANIA
PAPELERA NACIONAL S.A..-

EL NoTARIO,

/

A o FL R -
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AB. JOSE ANTONIO PAULSON G()ME.)L




DOY FE: Que en cumplimientc a lo que dispone el
Articulo Segundo de la Resolucién No. 07-G-DIC-
0003878 dictada el 15 de junio del 2007, por el IN-
TENDENTE DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL, Ab.
Juan Trujillo Espinel, he tomado nota de la aproba-
cion de esta escritura publica, al margen de la Es-
critura de AUMENTO DE CAPITAL Y REFORMA DE
ESTATUTOS SOCIALES DE LA COMPANIA PAPE-
LERA NACIONAL S.A., autorizada por mi, el treinta
de abril del dos mil siete.- Guayaquil, dieciocho de
junio del afio dos mit siete.-
EL. NOTARIO,

/// i

AB. JOSE ANTONIO PAULSON GOME ‘




REGISTRO DE LA PROPIEDAD Y MERCANTIL
CANT@H CRNEL MARCELINO MARIDUENA

| 7 imero 265 del Repertdrio,m Marceling
~Mariduefia, veinte y uno de junio dgl dos mil siete.




RAZON: DOY FE QUE EN ESTA FECHA HE TOMADO NOTA AL MARGEN
DE LA MATRIZ CORRESPONDIENTE. DE FECHA VEINTIOCHO DE
h;bTARIA FEBRERO DE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y UNO, EN CUMPLIMIENTO
TERCERA A |O DISPUESTO EN EL ARTICULO CUARTO DE LA RESOLUCION
=8¢ NUMERO 07-G-DIC-0003878 DE FECHA QUINCE DE JUNIO DEL DOS MIL

~MF. SIETE, DEL INTENDENTE DE COh. ~WlAS DE GUAYAQUIL, QUE
O Avau APRUEBA. A) EL CAPITAL AUTORIZADO DE LA COMPARNIA "PAPELERA

DR. BOLIVAR ”»
PENA MALTA NACIONAL S.A.” EN TREINTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE

LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA; B) EL AUMENTO DEL CAPITAL
SUSCRITO POR DOS MILLONES SETECIENTOS SEIS MIL
NOVECIENTOS DIEZ DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA; DIVIDIDO EN DOS MILLONES SETECIENTAS SEIS MIL
NOVECIENTAS DIEZ ACCIONES DE UN DOLAR CADA UNA DE ELLAS;
Y, C) LA REFORMA DEL ESTATUTO CONSTANTE EN LA REFERIDA
ESCRITURA. Guayaquil VEINTIDOS DE JUNIO DEL DOS MIL SIETE.

r. %ofr’var i’]’cﬁa Wa&a

NOTARIO (ERCERO
CANTON GUAYAQUIL




