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 AUMENTO. DE .CAPITAL Y. REFORMA
‘nt 'BSTATUTOS DE LA couraﬁia
‘"PAPELERA NACIONAL S.A.".%*%#+
CUANTIAS:A.C.S.USD$2°760. ooo,oo
DOLARES DE LOS nswanos
UNIDOS DE xnﬁRIcA; A.C.A.
USD$7°600.000, 00 DOLARES. DE

' LOS ESTADOS UNIDOS ‘px
MRICA ********************
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10 En la ¢1udad de Guayaqull Capltal de
11 la Provincia del Guayas, Republlca del

S VRSN IO W

12 Ecuador, a los treinta y un dlas del
173 mes de marzo del afio dos mil; | a_r_lj_:g_,mi',
4 Abogada GLORIA LECARO DE CREﬂPO,
15 Notaria Titular Novena del Cantén

16 Guayaquil, comparece: el seﬁor
17 Ingenlero Agricola GERMAN GONZALEZ
18 LONDQNO a nombre y en representac1c’>n
19 ~de- ’*Ta" ccmparﬁfa "PAPELERR RATIONA
20 8.A7%"en’ su calldad de Gere te

21 General, un.en acredlta su 1ntervenc1on

22 con la copia de su nombramiento .

23 debidamente aceptado e inscritq»,»~«:»»~~,(ee1sfﬁa

4 . ' , 24 mismo que se encuentra en plena

25 wvigencia y se acompafia a esta escritura

T e 26 "comc‘mento ﬁabllltante," de estado
27 'c1v11 cas'do, de profe51"n

o

R AgTICoTa. ET comparec1ente es my




- edad,~de - nacionalidad - {:Q,londnana,«w
domiciliado y remdente en esta ciudad
de Guayaquil, con capac:.dad ca.v11 Yy
necesaria para celebrar todo .acto o
contrato, a qulen de conocerlo doy fe.
Bien instruido que fue con el objeto Y
resultados de esta escrn.tura publlca, a

ch\mauwi-

la que procede como ya queda 1ndlcado, ‘
9 para que la autC}rlce me presenta la
uiente: szﬁonn nowanza _— :

- ) mlnuta‘
"_“IT Sirvase 1ncorporar en el protocoI de ‘

Slu

e gt ey e

12 escrituras a su cargo, una por 1a cual
13 conste el aumento de capié;l Yy reforma
14 de estatutos de 1a compaﬁla PAP!LERA -
/¥5 NACIONAL S.A. que se otorga al tenor
i 16 de las s:Lgu:Lentes cléusulas PRI!I!RA
17 COMPARECIENTE.- Comparece," otorga y
18 suscribe la presente escritura '
--19 .piblica, el seﬁer Ingem.ero agriceler
290 -don— - GERMAN— G@NzALEz LONDO&G‘ ée o e
22 domicilic 'y —residencia en Ecuador,

23 con calidad migratoria de residente b |
24 inmigrante ©por tiempo inde’énido,
25 categoria DIEZ- CUATRO (10 4) ~_en su

ot
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I Ordinaria y Universal de Accionistas
2 dbekla Compafiia, en sesién celebfada
3 el dia dieciocho (18) de febrero del
4 afio dos mil (2000). Copias de su
5 nombramiento y del Acta de Junta
6 General antes citada, se insertardn y
7 formaridn parte integrante de ’ljes'ta
8 escritura. SEGUNDA: ANTECEDENTES.-
9 DOS.UNO. PAPELERA NACIONAL S.A. se
10 conmstituyé mediante escritura publica
11 “otorgada ante el Nggé;ig,_?,‘;‘nef;;gg;"q del
12 cantén Guayaquil, doctor Juan dex Dios
13 Morales Arauco el veintiocho . (28) de
14 febrero de mil novecientos sesenta y
15 uno (1961), inscrita en el Registro
16 Mercantil de Guayaquil el nueve (9) de
17 marzo del mismo afio, con un capital
18 inicial de TREINTA Y TRES MILLONES DE
~+9 - -SUGRES- (S/+33'660.660,00). -DOS:DOS.
20 -Por—escritura - publica ‘c‘tofg"ada - 'é'l‘ ‘
21 veintiumo ~ (21) de julio d& "mil
22 hovecientos sesenta y seis (1966), ante
23 el Notario Segundo del cantén
24 Guayaquil, doctor Jorge Jara Grau,
25 inscrita en el Registro Mercantil de
26 —Guayaquii-el-siete t7) deortubre del
27 mismo afio, la Compafiia reforpd—x
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- DQS .TRES. . Segun . consta.. de. -la

escritura publica oto\rgada ante el
Notario abogado Eustb:‘:‘gio TahdaZo
Mariduefia el veintidés‘ (22) de julio de
mil novecientos setenta y cuatro
(1974), inscrita en el Reglstro
Mercantil de 'GuaYaqull el velntlslete
(27) de diciembre. del mlsmo afio, se
aumenté el capltal de 1a empresa a

CINCUENTA Y SIETE MILLONES DE SUCRES

N

4

. (ST“‘S’T"U’OU 000,067 . mmr“”i”

escritura piblica otorgada el once (11)
de agosto de mil novecientos setenta y
siete (1977) ante el Notario Séptimo

""15 del cantém Guayaqull doctor - Jorge

16 Maldonado Rennella, inscrita en el

17 Registro Mercantil de ‘Guéyaquil el once

18 (11) de octubre del mismo afio, la

-19 .. compafiia -auments.-su capital --—'ga,- ~-la -
- 20 -eantidad-de SETENTA-Y- CINCO MILLONES DE- -~ — = -
*%MMDO):“M,W' T s

22T POT éscritura gel —doc_’é_w'{lZ) "d‘e’“’jﬁﬁ'fé’”de‘""""’: e

23

mil novecientos setenta y ocho (1978)
24 otorgada ante el mismo Notario doctor
25 Jorge Maldonado Rennella, inscrita en

--2-6~—e-l-—aeg-is-§-§e~§4ereanei-l~—ée -G&ayaq&i—}—fi-——————-m-w e

T Cfﬁ%”ﬁ)“&e ﬂeptléfrbre del mismo aﬁo, -
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16
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-OCHENTA Y OCHO-MILLONES OCHOCIENTOS- MIL

SUCRES (S/.88°800.000,00). DOS.SEIS.
Por escritura del veintitrés (23) de
julio de mil novecientos setenta y

nueve (1979) ‘otorgada ante el mismo

Notario, /inscrita en el Registro
Mercantil de Guayaquil el veinticuatro
(24) de agosto de ese mismo afio, se
aument$ el capital a la suma de CIENTO

CINCO __MILLONES . DE __SUCRES _

‘(57716‘S“'"b'é'aﬂfbmoﬁdfbo) 7/ DOS.SIETE.

Mediante escritura puiblica celebrada
ante el Notario doctor Jorge Maldonado
Rennella el primero (lo.) de septiembre
de mil novecientos ochenta (1980} e
inscrita 'en el Registro Mercantil. de
Guayaquil el wveinticinco (25) de
noviembre del mismo afio, la compafiia

TAUMENtd suTcapital a CIENTO CUARENTA™Y

UN  MILLONES DE SUC'R'ES

(8/.1417000.000,00). - DOS. eexo, T

(ecuo Ho Crespo

22
23
24
25

27

Medgante escrltﬁfa otorgada ante el

Notario doctor Jorge Maldonado
Rennella, el nueve (9) de julio de mil
novecientos ochenta y dos (1982)

et b

inscrita en el Registro Mercantil de
Guayaqull "el veintitrés (23) de

—7g

septlembre del mismo afio, la




6
' JTHERTIE
aumenté su -capital-a CIENTO SESENTA- Y.
DOS MILLONES " DE- SUCRES

(S/.162°000.000,00). DOS.NUEVE.
Mediante escritura Publica celebrada
ante la Notaria Décimo Tercera de
Guayaquil, doctora Norma Plaza de
Garcia el nueve (9) de enero de mil
novecientos ochenta y cinco (1985),
rectificada por escritura publica

otorgada ante la Notaria, el

16
17
18
19

-2~

22
23
24

“diacis&is (167 de mayo del mismo &no,

ambas inscritas en el Registro
Mercantil de Guayaquil el dos (2) de
julio de mil novecientos ochenta vy
cinco (1985), la compafiia aumentd su
capital a QUINIENTOS VEINTIDOS MILLONES
DE SUCRES (8/.522°000.000,00).
DOS.DIEZ. Mediante escritura puiblica

celebrada ante -la misma- Notaria-bécimo

Percera—de Guayaquil;--doctora - Norma - -
2t~ -Plaza de Garcia-el cinco (5) de agosto

~de mil rnovecientos ochenta y ocho

(1988), inscrita en el Registro
Mercantil de Guayaquil el doce (12) de
septiembre del mismo afio, se aumentd el

26 Wa%—see&a}——a—ges—amﬁese%m«~ T

27 {'UARENTA Y CUAJI‘RG MILLONES DE SUCRES

T ————

e
reformé

L U
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_Lntegralmente el Estatuto Social.

DOS ,ONCE. Mediante escritura puiblica
otorgada el diecinueve (19) de junio-de
mil novecientos ochenta y nueve (1989)
ante el Notario Vigésimo Primero de
Guayaquil, abogado Marcos Diaz
Casquete, aprobada mediante Resolucién
numero cuatro mil novecientos cuarenta
y ocho (4.948) del Intendente de

;ikxmmaﬁiagffég:guiaceﬁLlS)Wdeuagost0w§g};w;m;w”"
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mismo afio, “inscrita en el Registro
Mercantil de Guayaquil el veinticuatro
(24) de los mismos mes y -  afio, el
capital social se elevé a CUATRO MIL
DOSCIENTOS MILLONES DE SUCRES
(S/.4.200°000.000,00) . DOS.DOCE. Por
escritura publica celebrada ante el

mismo Notario Vigésimo Primero de

“Guayaquil, abogado Marcos Diaz

Casquete, el veintinueve (29) de agosto
de mil novecientos noventa (1990),
inscrita en el Registro Mercantil de
Guayaquil el wveintiocho (28) de
diciembre del mismo afio, se aumentd el

Rt

capital de la Compafiia en MIL

'TRESCIENTOS MILLONES DE SUCRES
' (8/.1.300°000.000,00), con lo gpg\t

totalizé a esa fecha un caplviﬁ
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CINCO MIL QUINIENTOS MILLONES DE -SUCRES
(8/.5.500°000.000,00). ‘DOS.TRECE.
Mediante escritura publica otorgada
ante el mismo Notario Vigésimo Primero
de Guayaquil, el treinta (30) de &
septiembre de mil novecientos noventa y
uno (1991), inscrita en el Registro
Mercantil de Guayaquil el primero de
noviembre del mismo afio, la Compafiia

fo V0 00 9 A L & W N -

) —

-~ 1T" “MIL SEISCIENTOS WILLONES DE “SUCRES =
12 (S/.6.600'000.000,00). DOS.CATORCE.

13 Segun escritura publica otorgada ante
i??i el mismo Notario Vigésimo Primero el (Z)
15 seis (6) de agosto de mil novecientos
16 noventa y dos (1992), aprobada por el
17 Intendente de Compafiias de Guayaquil
18 por Resolucidén Nimero dos mil ciento
19 cincuenta y cuatro (2.154) del
-20- diecisiete (17) ‘de septiembre de mil

21 -novecientos noventa y dos (1992),
22 "inscrita en el Registro Mercantil de

23 Guayaquil el seis (6) de octubre del
24 mismo afio, la Compafifa aumentdé su
25 capital a ONCE MIL SEISCIENTOS MILLONES

~ Escritura Pdblica

. = z o e Lo e e e
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mil novecientos-noventa y tres (1993)
ante el Notario Vigésimo Primero,
abogado Marcos Diaz Casquete, aprobada
por el Intendente de Compafiias de
Guayaquil por Resolucién numero cero
cero cero mil trescientos
veinticinco (0001325) del tres (3) de
junio de mil novecientos noventa y
tres (1993), inscrita en el

_;Req;§tro MQJQéntll de Guayaqu;;wﬁgl;‘

“nueve (9) de Jjunio del mismo  afio,

la Compafiia aumenté su capital a
VEINTIUN MIL SEISCIENTOS MILLONES
DE SUCRES (S/.21.600'000.000,00).
DOS.DIECISEIS. Por escritura publica
celebrada el dia dieciocho (18) de
junio de mil novecientos noventa vy
cuatro (1994), ante el Notario Vigésimo

“Primero-deGUayaguil, "aboégado Marcos

Diaz CasSquete, inscrita en el Registro

Mercantil de esta ciudad, en agosto

veinticinco-. (25) deI“Rusmd aﬁo.fl

Compafiia aumenté su capital a

S

VEINTIOCHO -MIL DOSCIENTOS DIEZ MILLONES
DE SUCRES (S/.28.210'000.000,00).

<
1
k.

”DOS%pIECIBIiE;ai Meaiante"eSCripgra""

‘publlca autorlzada por la N-’gm.g
Novena de Guayaqu11 abogada N
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1 Lecaro de Crespo, el dia veinte (20) de
noviembre de /il novecientos noventa y
seis (1996), aprobada por el Intendente
de Compafiias de Guayaquil Encargado,

2

3

4

5 mediante Resolucién numero noventa y

6 siete-dos-uno-uno- cero cero cero cCero-

7 trescientos cuarenta y ocho (97-2-1-1-
8 0000-348), del treinta y uno (31) de

9 enero de mil novecientos noventa y

10" "siete (1997), k1n$cr1ta en el Registro ~ T

Mercantil cantén-Y chi, el dia

trece (13) de marzo del mismo afio y
13 anotada en el Registro Mercantil del
/;;27 cantén Guayaquil, el dia tres (3) de

15 ékfil de mil novecientos noventa y

16 siete (1997), la compafiia Séggié Su_

[

~1—9~me8—:&& CUATROCIENTOS DOS  —
-—20--MTILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y- SIETE —
- 71 "MIL “SUCRES (S7:36.402'487.000,050).

22 Dpos ZDIEC']EQM'Iediante escritura

23 publica autorizada por la misma Notaria

24 Novena de Guayaquil, abogada Gloria

»w—%é—~%e6afe—ée—GfeS?Gr“&PH&E}%N%E%%G+~éa%i~“

9% TIunio de mil Rovecientos Roventaty 66ho

de

Guayaquil, mediante



: .p&bnca del
Ecuador
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Resolucidén numero noventa y ocho-dos-

uno-uno-cero cero cero-tres mil
trescientos treinta y ocho (98-2-1-1-
000-3338), del veintidds (22) de julio

treinta (3
novecientos noventa y ocho (1998), la
compafiia establecid un'capital social

i fde cxsutsﬁdxtz&nxmummi&unus

'de capital, fueron protocoliz

de sucres (S/ 110.000'000.000,00) vy
aumento su capital suscrito a la suma
de CINCUENTA Y CINCO MIL MILLONES DE
SUCRES (S/.55.000'000.000,00).
DOS.DIEBCINUEVE. La Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 1la
compafiia PAPELERA NACIONAL S.A. en
sesién celebrada el dla ve:mtltres (23')

" marzo .de m11 novecientos noventa v

E—— . T \ —
nueve (1999) " aumenté su capltal soc1al

suscrlto y pagado a la ‘suma de ochenta o

y ocho mil - mlllones ‘de ' suctes
(S/.88.000'000.000,00) y reformd su
estatuto social. El1 Acta de Junta

General respectiva, junto con los demas

documentos relacionados con el aumento

A

Y
prs

la Notaria Novena de Guayaqu1(§§-t

\|

~ !
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Gloria Lecaro de Crespo, el dia quince

1
2 (15) de abril de mil novecientos v
3 noventa y nueve  (1999), anotada e ‘
4 1inscrita en el Registro de la Propiedad -
5 de Yaguachi, con.el numero cero tres
6 (03) del Registro Mercantil y sentada
7 en el Libro Repertorio bajo el numero .
8 doscientos cuarenta 'y ocho (248), el
9 dia wveinte (20) de aer.l de mil
10 movecientos moventa Y v nueve— {3995} ———p
11 Posteriormente, se notificé del aumento ' ' .
12 de capital a la Intendencia ' de
13- Compafiias de Guayaquil, con fecha

2/14 velntlrséls (26) de abril de mil
15 novecientos noventa ¥y nueve (1999) iy,
16 por 1Ultimo, se efectuaron las
17 anotaciones correspondientes al margen ’
18 de 1la matri; de la escritura de
—20-—por—parte—del-Notario- -Tercero- O
ﬂ-"‘ﬁnayaq-m"f“abogadoﬂﬁoiivar Peﬁam—lta S e : ‘

G i e . . - T .

22 el dia tres (3) de mayo de mll
23 novecientos noventa y nueve (1999).
24 DOS.VEINTE. El1 1literal h) del
B .rmmbmflén “Eeondmica ™ T e
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1 publicada en el Registro Oficial numero
treinta y cuatro (34) del trece (13)
de los mismos mes y afio, dispone que se
reforma cualquier norma que obligue a
expresar el capital o la contabilidad
de las personas en sucres o en unidades
de valor constante. De la disposicién
general primera de la Ley para la
Transformacién Econémica del Ecuador se

.desprende que la reforma legal a la.que . .

o e e o

sé retfiere el Iiteral h) de su articulo
noventa -y nueve (Art.99) alude a que el
capital y 1la contabilidad de las
personas debe expresarse en ddlares de
los';Estados Unidos de América;
DOS.VEINTIUNO. El sefior

17 Superintendente de Compafiias, mediante

18 Resolucién nimero CERO CERO.Q.I.J.CERO
~-49--—CERO-FRBS - (00--9+FF-003) /~dictada en-ta - -

20 ciudad de  Quito, Distrito

21 "Metropolitano, el dia trece (13) de

~22 "marzo del afio dos mil (2000), resolvid
23 expedir las Normas para la aplicacidn
Y 24 de las Reformas a la Ley de Compafiias,

25 introducidas en la Ley para la
B - 16 Transformacidn Econdmica del EcuadOI,
D 27 'y, DOB.VEINTIDOS.- La Junta Gengsa

—— T h dve«fdiﬁawi —I—*a—“? UIII V Ez Sé i d@ ‘ECI f}l
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la PAPELERA NACIONAL S.A., en sesidn

celebrada el dia dieciocho (18) de

febrero del afio dos mll (2000) , con el

voto unénlme de la socia, que

representa el cien por ciento (100%)

del capital de la Compafiia, resolvié en

el Punto Siete del Orden del Dia: a)

Aumentar. el,cqpltals,augongzado de la

Compafiia ;éﬁ la suma de CIENTO NOVENTA
~44%dq$§4FmdﬁwﬁHEﬁ4ﬂ&Niiﬁwmﬂwdliwmauaﬁﬁuaﬁiuiu&mmu.Mw
11 (S/.190.000'000.000,00, equivalentes a
12 SIETE MILLONES SEISCIENTOS MIL DOLARES
‘JB/ DE LOS ESTADOS- UNIDOS DE AMERICA

14 (USD$.7'600.000,00), con lo cual el

L

O 00 N N L AW N -

15 nuevo capital autorizado de PAPELERA
16 NACIONAL S.A. es de TRESCIENTOS MIL
17 MILLONES DE , SUCRES
18 (S/.300.000'000.000,00), equivalentes a
19 DOCE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
20 UNIDOS DE AMERICA (USD$.12'000.000,00);

M"ZT“TD Ihmentar e‘”éapltal suscrito Y**W;*

23 SESENTA Y NUEVE MILkMILLONES DE SUCRES
24 (S/.69.000'000.000,00), equivalentes a
25 DOS MILLONES SETECIENTOS SESENTA MIL

—memDOLARES _DE_LOS ESTADOS UNIDOS _DE

27 AMERICA USD$.2 760.000,00) medlante

28 ik
- oy,

‘gmisidn de sesenta y nueve millones
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(69'000.000) de nuevas acciones
ordinarias y nominativas de un mil
sucres (§/.1.000,00) cada una,

1

2

3

4

5 de los Estados Unldos de Amérlca cada 'k
6 una, que son suscritas y pagadas en la
7
8

" Repablica del
Ecuador

- . forma que consta de la copia del Acta
de la Sesién de Junta General Ordinéria
. 9 y. Unlversal _de ACClOI’llStaS de la
ST TO"’”“C’“X’KES&H?L&, en’ Seéién “GéTebrada el dlam‘ S
11 dieciocho (18) de febrero del afio dos

12 mil (2000) que se insertard y formaré
13 parte integrante de esta escritura,
N — 14 con lo que el nuevo capital suscrito y
6. chmoon 15 pagado de PAPELERA NACIONAL S.A. es de
16 CIENTO CINCUENTA Y SIETE MIL MILLONE§/
17 DE SUCRES (S/. 157. OOO 000.000, 00),
18 equivalentes & SEIS MILLONES DOSCIENTOS - - -
19 OCHENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
20 UNIDOS DE AMERICA (USD$.6'280.000,00),
©T 21 @ivigids en ciento cincuenta y siete

scafo de Crespo 22 millones de acciones ordinarias vy

23 nominativas de un mil sucres
24 (8/.1.000,00) cada una, equivalentes a
e e e 25 cuatro 4} centavos de ddtar- de/ios
26 Estados Unldos de Amer:.ca cada una; c¢)
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capital, al tenor de lo resuelto en la
Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas de la Compafiia, en sesién
celebrada el dia dleca,ochamur&l—de
febrero_del afio dos mil (2000) que
formard parte J.ntegrante de esta
escritura; Y, d) Autorlzar al ‘

00 N1 O L W e

representante 1ega1 de 1a conpaﬁla para

.S _gque otorgue la escrltura publlca

e A
B RIS L5 ¥ - T VR S - U

10 correspondiente ¥y cumpIa e”.l. TEradmite
11 de Ley para perfeccionar - las |
12 resoluciones de la Junta General de
137 Accionistas. TERCERA:
< ( 4 DECLARACIONES.- Con los antecedentes
15 expuestos en la cldusula anterior,
16 el sefior Ingeniero /GERMAN Goﬁéiﬁa
17 GJBIEDONO} por 1los dereg:hos que L)
18 representa como Gerente General de
1 9-PAPELERA - NACIONAL S.A.
2om__zm*maw-ﬁm1;§dgﬁe;,wmztalpv o s
21 "autorizado de la Compafifa £n la suma de ’&-qgf/}ifr"f'“i;;’o ) ®
22 CIENTO NOVENTA MIL MILLONES DE SUCRES { oyt S
23 (S/.190.000'000.000,00) ek%’valentes a
24 SIETE MILLONES sE_V;sc;TE»NT/Qs 'MIL DOLARES
—Jé—BE—EQS—ESQJEGS—JJNLDO&—-DE—-—AJ@R—ICA————m——M-wm SR

76 (US}5$ FTEOT 000, oo), con lo ‘cial el




Republica del

‘c’uador

N A
:.wm

. Gloria
de Crespo
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MILLONES DE SUCRES
(S/.300.000'000.000,00), equivalentes a

AN TN

DOCE MILLONES DE DOLARES DE ‘LOS ESTADOS

P e

UNIDOS DE AMERICA (S/.12'000.000,00).
TRES.DOS.- Aumentado el capital

suscrito y pagado de la compafiia éﬁ la
suma de SESENTA Y NUEVE MIL MILLONES DE
SUCRES (S/.69.000'000.000,00),
equlvalentes a DOS MILLONES SETECIENTOS
SESENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD$.2'760.000,00),
de manera Que el nuevo capitéi éﬁéérito
y pagado de la compafiia asciende a la
suma de CIENTO CINCUENTA Y SIETE MIL
MILLONES DE SUCRES
(S/.157.000'000.000,00), equivalentes a
SEIS MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USDS$.6'280.000,00), dividido
en ciento cincuenta y siete millones
(157'000.000) de acciones ordinarias y
nominativas de un mil sucres
(S/.1.000,00) cada una, equivalentes a
cuatro (4) centavos de ddélar de los
Estados Unidos de América cada una.
TRES.TRES.- Que el agumento de capital

0 \
- suscrito de SESENTA Y NUEVE MIL

MILLONES DE
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(S/.69.000'000.000 equi a
DOS MILL TA MIL

DOLARES DE__LOS ESTADQOS UNIDOS DE |

AMERICA (USD$.2'760.000,00), recién

1nd1cado, se encuentra dividido en | ™

oA BN

SESENTA Y NUEVE MILLONES (69'000.000)
de nuevas acciones ordinarias v

nominativas de un mil sucres

{8/.1.000,00) cada una, edquivalentes a
cuatr e délar d

Estados Unidos de América cada una,\\
las mismas qQue son suscritas y pagadas
en la forma que consta de la copia del
Acta de la Sesién de Junta General
Ordinaria y Universal de Accionistas de
la Compafiia, en sesién celebrada el
dia dieciocho (18) de febrero del afio
dos mil (2Q00) que, como queda dicho,
se insertard y foiggré parte integrante ajﬂ
de esta escriturd. TRES.CUATRO.- Que *

el Articulo Cuarto del Estatuto Socigl

de la Compafiia, ha‘sido'}eférmado'eq“;a

forma que consta de la citada copia
certificada del Acta de la Sesién de

Junta General Ordinaria y Unlversal de
Acéiénlstas de la Cbmpaﬁla, en sesidn
celebrada el dia dieciocho (18) de

febrero del afio dos mil (2000); y, dada
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1 la Resoluc16n nimero CERO CERO. Q I.J.

2 CERO CERO TRES (00.QI1.J.003), dictada
3 por el seflor Superintendente de
4 'Compafiias, el dia trece (13) de marzo
5 del afio dos mil (2000), en la ciudad de
6 Quito, Distrito Métropolitano, el
7
8

Republica del
Ecuador

citado Articulo Cuarto del Estatuto
Social de la Compafifa PAPELERA NACIONAL
9 S.A. dird: "ARTICULO CUARTO: Capital
10- Autorizado Y Suscri‘i:;"”:“ﬁi tapitalu"“..:V'—MW
11 autorizado de PAPELERA NACIONAL S.A. es
12 de DOCE MILLONES DE DOLARES DE—h6&

13 ESTADOS UNIDOS DE AMNERTCA

A 14 §D§.12'000.000,00). EI —capital
 camon 15 suscrito de la Companla es de SEIS

16 MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA MIL DOLARES
17 DE LQS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
18 (USD$.6’280.000,00), dividido en ciento
: 1§ cincuenta-- y - siete millones
Y 4 20 (157-000.080)-de acciones ordinarias y

21 nominativas de cuatrp (4) centavos de

= Abg. Gloth
scaro de Crespo 22 délar‘de los Estados Unidos de América

. 23 cada una, numeradas del cero cero

24 cero cero cero cero Ccero cero uno
25..(000000001) -a -la -ciento -cincuenta-y —— - -
e 26 siete " millones (157 000. OOO)

28 Notaria,
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estilo necesarias para la validez y
perfeccionamiento de la 'Rpreks‘ente
escritura publica y deje
constancia de que los abogados

Esteban Gémez Amador, asesores
juridicos de nuestra empresa se .

1
2
3
4
5 doctor Raul Gémez Amador y Luis
6
7
8 encuentran plenamente facultados
9

para, de manera individual o
1o 7c'ohj'un-ta4:7wcbh- Tau  sela Ufirma, . L T
11 realizar cuantas ge’s:i{ov/es ' sean ‘
12 necesarias para sbtener la

13 aprobacidén, inscripcién y completos
/‘,f'"14 perfeccionamiento y legalizacién del
\15 presente instrumento publico. (Firma
16 Ilegible) DOCTOR RAUL GOMEZ AMADOR,
17 ABOGADO. Abogado. Registro NUmero '
18 seis mil seiscientos sesenta vy
19 siete. Colegio de Abogados del
20 Guayds. HASTA AQUf LA MINUTA.- Es

21 copia.- - En consecuencia el . '
22 otorgante se afirma en el

23 contenido de la preinserta minuta

24 Qque autorizo, la misma /e se

25 eleva a Escri iblica. Quedan o
26 agregados - @ " ésta todos  1los

=237 —dogumentes e JTey. El comparecierite -
28f qﬁ%jgv%presenté sus respectivos

N
1 %4%




ESTA ULTIMA FOJA CORRESPONDE A LA ESCRITURA DE: AUMENTO DE CAPITAL Y REFORMA DE ESTATUTCS
DE LA COMPARIA “PAPELERA NACIONAL 5.A.".
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1 documentéif&"?‘z“geﬁ; ?dentificacién'
2 personal. Leida q?:‘e‘;f}fle la presente
o 3 Escritura Publica, por mi, la gzpfgvria,

4 de principio a fin, vy er:_ alta

5 wvoz, al otorgante, éste la aprueba

6 en todas Y cada una de sus

7 partes, se afirma, ratifica A%

8 firma en unidad de acto, conm/i,go la

9 Notaria de todo lo cual', DOY !‘f\/

: — e . . _

11

12

13

14 L

15 REC
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/{ Accionistas Por el Ejercicio Economico de 1.999.

PAPELERA NACIONAL S. A.
Ogo gmt(:;gl 3& T::: lx:t_;l,z:l%ng(}ls a@gC;:t:j\mNel:rj:‘lmo Maﬁduem

www.papeleranacional.com

uayas - Ecuador U 5 ‘} 1 ‘

 / ACTA DE SESION DE JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL DE
CCIONISTAS DE PAPELERA NACIONAL S.A., CELEBRADA EL DIA VIERNES
DIECIOCHO DE FEBRERO DEL ANO DOS MIL

“En el Cantén Marcelino Manduﬁﬂ/ Provincia del Guayas, a los dieciocho dias del mes de
Febrero del afio dos mil, siendo las 10H00, en el domicilio legal de Papelera Nacional S.A., de
brmidad con lo establecido en el Art. 22 de los Estatutos Sociales de la Compaiiia y Art
de la Ley de Compaiiias, se reine la Junta General Ordinaria y Universal de
;. Accionistas de PAPELERA NACIONAL S.A., integrada por los Accionistas que
representan la totalidad del Capital Social, quienes aceptan la celebracion de la Junta y en
tratar los Puntos del Orden del Dia, previamente presentados.

_ Preside la sesion, el Ing. Marmno ‘Gonzilez Portés en su calidad de Presidente de la
“;«Compaiiia, conforme lo dispucsto en el Art. 35, numeral 1ro. de los Estatutos de la Empresa y

3t como 0 Secretario el Ing. ‘Germdn Gonzilez Londoiio; Gerente General, segun lo
establecen los Affs. 23 y 37, numeral tres, de los referidos Estatutos

Prewo al inicio de la Sesion, el Secretario verifica que se encuentren presentes todos los
accionistas de la Compaiiia, certificando la presencia de INVERSANCARLOS S.A., Unica

“accionista actual de PAPELERA NACIONAL S.A., representada por el Lcdo. Xavier
Marcos Stagg, en su calidad de Gegente General, cuyo nombre, nimero de acciones y votos
constan_en la lista elaborada de acuerdo al Art. 239 de la Ley de Compaiiias, que se anexa al
expediente y que forma parte integrante de esta Acta.

_ También se encuentra presente en esta Sesion, el Ec. Angel Zurita Albdn, Comisario
Pmcnpal y el Ec. Nicolds Alvarado Visquez, Comisario Suplente de PAPELERA
“'NACIONAL S.A. .“ qunenes fueron” especial e mdlvxdualmente convocados

Constatado el quoérum por el Secretario y que éstos aceptan por unanimidad la celebracion de
la Junta y en tratar todos los puntos constantes en el Orden del Dia previamente presentado, el
Presidente declara instalada la Sesién y pide se dé lectura al Orden del Dia, cuyos puntog-son
_ los siguientes:

1. Conocer y Resolver Sobre El Informe del Presidente A la Junta Gengr|
Accionistas Por el Ejercicio Econémico de 1.999.

2. Conocer y Resolver Sobre EI Informe del Gerente General A la Junta Gene:

3. Comnacer y Resolver Sobre El Balance General Y Estado De )
Compaiiia Por El Ejercicio Econdmico De 1.999.

OﬁZna Coordinacion (Guayaquil) : Elizalde 114 y Pichincha (3er Piso) Telf.: 522125 - 225 Fax: 522425 P.O. Bowdioprafsdy
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) 1 4. Conocer Y Resolvcr Sobre El Dictamen De Los Auditores Externos De La
Compaiila Por El E]ercmo Econdmlco De 1.999.

5. Cmmccr YResohverSobre El l:qfonuc Dcl Sefior- Comisario De La Compaiiia
Por El Ejercicio Economico De 1.999. .

6. Resolver Sobre La Distribucion De Los Beneficios Sociales Por El Ejercicio
Econémtco De 1. 999.

Conocer Y Resolver Sobre El Aumento Qg’ ' Capital Autorizado De La Compaiiia.

8. Autorizar La Contratacion De Los Addilam Externos Para El B_’ierc:cw ‘
Econdmico Del2.000

9. Nombrar 6er Dzreaores h'mapala Y Seis Dtmctoms' Suplentas.

TS =10, Fijar Las H“oab”finos De Los mora ‘Directores De Acuerdo Al Ordinal
Primero Del Art. 28, Titulo IV De Los Estatutos. .

11. Nombrar Un Conusarw Titular Y Un Comusano Suplente Y Fijarle Sus
Hom)mnm. ;

12 Redaccwn Y Aprobaccdn Del Acta De La Junta:General Ordinaria Y Universal
De Accwmstas.

Leidos que Fueron los pumos del Orden del Dia,‘ el Presidente pasa a tratar los mismos en su
respectivo orden.

PUNTO UNO.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL @@
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
*POR EL EJERCICIO ECONOMICO DE 1999. -

Interviene en este Punto el Ing. Mariano Gonzélez Portés quien da lectura al Informe de
- Labores de la Presidencia correspondiente al Ejercicio Economico de 1999, enfocando en
forma global la. dificil situacion-politico-economica por la que atraveso el pais durante 1999 y . ‘
su consiguiente repercusion en las economias empresariales. En su informe el Presidente
detalla las gestiones inherentes a su cargo y las encomendadas por la Junta Genera
Acclomstas y el Dlrectono de, la Compaﬁ:& deslacando que a pesar de que la economl

Oficina C dmacnén (Guayaquil) : Elizalde 114 y Pichincha (3er Piso) Telf.: 522125- 225 Fax: 522425 P.O. Box 09-01-7017
mng Coordinacién (Quito): Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torre Alba 6to. Piso Oficina 608 Telf.: 551117
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Termina su intervencion no sin antes agradeeer al equipo Gerencial, que lo ha apoyado en todo

A momento, invitiandolo a trabajar con el mismo entusiasmo, responsabilidad y capacidad como _
. lo ha venido haciendo hasta ahora en pro de resultados satisfactorios como el presente.
4 Palabras de agradecimiento tiene el Ing. Mariano Gonzalez para el Sr. Russell Crawford, por /

su decidida ayuda como Vicepresidente del Directorio; asimismo, agradece a los demas
npembros por su colaboracién y apoyo desde el Directorio.

. Concluido su Informe, somete éste a consideracion del Accionista, quien tomando en cuenta
‘ - que el Presidente ha expuesto su informe a satisfaccion, del que se desprende una destacada
’tabor ‘decide aprobarlo. .

‘Elinforme del Presidente se anexa al expediente'y que forma parte integrante de esta Acta.

e PUNTQ-DOS.-- CONOCER Y.RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL GERENTE
. "GENERAL A LA JUNTA" ‘GENERAL DE ACCIONISTA POR EL EJERCICIO
"ECONOMICO DE 1999,

El Gerente General hace una introduccion sefialando que para 1999 la Direccion de la
Empresa proyect6 ajustes en cada una de sus divisiones a fin de fortalecer patrimonialmente a
la Compafiia, para lo cual se delined un presupuesto con premisas exigentes a las realidades y
muy cercanas a parametros y normas internacionales.

El Ing. German Gonzalez L. hace un resumen general de la situacidon macro-econémica del

‘ pais, indicando que 1999 fue un afio de rechazos constantes hacia las medidas economicas

g ~ adoptadas por el gobierno de turno lo que ocasiond una crisis permanente. Sefialdo que

Q "asimismo las relaciones entre el Poder Ejecutivo y Legislativo se desarrollaron en un ambiente

" ‘tenso debido a las presiones ejercidas para que tanto el Presupuesto para el 2000 como Ieyes

el ibisu:as de reestructuracion econémica sean aprobadas por el Congreso Nacional. La crisis del

"sistema financiero y bancario del pais fue extremadamente grave lo que generd serias

dificultades operacionales para las empresas. Manifesté que el Ecuador se convirtio en el

. .. .primer pais que no cumplié con el pago de los bonos Brady de su deuda externa por lo que las

. relaciones entre el Gobierno y los entes de crédito internacional son totalmente negatwas lo
que ha generado un cierre de operaciones internacionales.

. El délar termino cl afio en S/.21.100 con una devaluacion anual del 207%; la inflacion anyz
o cerré con una tasa del 61%, inclusive; se puede decir, dijo el Gerente General, que esta fug una
= de las mas agudas crisis que ha tenido el Ecuador, si no la mas aguda de la historia, tal Afe2

del siglo que esta por concluir.

Luego de éste enfoque general, el Ing. German Gonzalez L. hace un analisis de Ta Tndust
,~la Celulosa y del Papel tanto en el ambito intemacional como nacional, demostr 0

Oficina Coordinacion (Guavaquili : Flizalde 114 ¥ Pichincha (3er Pisoi Telf.: 522125. 225 Fax 522425 P.O. Box 09-(11- 7o
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Luego pasé a analizar cada una de las Divisiones:de la Empresa, como lo son: La Division :
Administrativa, Division Financiera, La Division Comercial y- la Division Industrial, con sus .
respectivas areas, présentacion que tuvo en cuenta los objetivos que se trazaron para éste )
ejercicio, los alcances y logros: obtenidos - .como sus:limitaciones; todo ello a través de la
presentacion de las - cifras ‘estadisticas, de grificos y .otros mecanismos, debidamente -
comparados con el presupuesto aprobado para éste ejercicio, como las cifras obtenidas en el

ejercicio economico de 1998, que permitieron al accionista un conocimiento de la gestion

realizada en cada una de las divisiones de la empresa.

Para concluir, y al hablar sobre el futuro de la industria del papel, el Ing. Germén Gonzilez ®
indico que de-acuerdo a analisis econdmicos de la industria, el mercado mundial del papel se
proyecta a una recuperac:én a mediano y largo ‘plazo- a través de los incrementos en el

Finalmente indico que si bien es clerto que no ha sxdo un buen aﬁn para el Ecuador para la .
empresa ha sido favorable, en que ha visto retribuida a través de resultados obtenidos en el
presente ejercicio la esperanza por la inversion del Proyecto de Ampliacion del Molino II.

Agradecié a todos y-cada uno de los Obreros, Empleados, Funcionarios y Ejecutivos que le
acompaiiaron en su gestion en 1999, lamentando mucho la salida de algunas personas que con
pleno derecho se acogicron a su jubilacion después de muchos afios de labores en la compaiiia,
deseandoles muchos éxitos en su nueva vida, también lament6 la muerte de dos de nuestros
empleados esperando que Dios los tenga en su regazo. Tuvo palabras especiales para todos
los Directores de la compafiia por su permanente colaboracion y apoyo, y especialmente para
el Ing. Mariano Gonzélez P., Presidente del mismo.

El Lecdo. Xavier Marcos, representante de INVERSANCARLOS S.A., manifiesta que del
Informe del ' Gerente General ‘se percibe un alto cumplimiento de los objetivos 'y alcance de
los valores presupuestados y lo-que es mas, se han superado favorablemente algunas de las
expectatlvas delmeadas por lo que aprueba ¢l mismo.

“El informe de la Gercncla ‘Gencral se ‘anexa al expediente y forma parte integrante de esta ‘ .
Acta. :

o SOBRE EL BALANCE GENERAL Y ESTADO DE RESULTADOS D
. COMPANIA POR EL EJERCICIO ECONOMICO DE 1999,

| S exphcar en pnmer 4ugar El Balance General de la compama conado al 3] dlcnembre de

AN/ eda pacional con cada una de las cuentas y Subcuemas del Actwo acttvo com ne. |

Oficina Coordinacion {(Guavaqui!  Elizalde 134 y Pichincha (der Piso; Telf. 522122 . 225 Fax: 522425 P.O. Box 04-01-7('."
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El Balance General y Estado de Perdldas y Ganancias cortados al 31 de Diciembre de 1999 se
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_ Concluida la lectura del balance, pasa a leer y explicar el Estado de Resultados, haciendo
especnal mencion a los mérgenes que se han obtenido, sus costos y gastos como su
participacion sobre las ventas de la compaﬂia

Concluida la exposicion el Gerente General procede a absolver en forma detallada las

-, preguntas de los Accionistas sobre las cifras constantes en el Balance y sus anexos, la
“* Presidencia somete a consideracion de la Junta el Balance General y el Estado de Resultados.
" “El Ledo. Xavier Marcos Stagg, por los derechos que representa de INVERSANCARLOS

S.A., decide aprobar las cifras del B&Iance General por el ejercicio econdmico de 1999 y su
Mo de Resultados. -

"\

[

““anexan al ‘expediente y forma parte integrante de ésta Acta.

_El Econ. Angel Zurita, Comisario Principal, procede a dar lectura a su Informe, el mis

Seguudamente el Presndeme pxde pasar al PUNTO CUATRO: CONOCER Y RESOLVER
SOBRE EL DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANiIA
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DE 1999.

El Gerente General procede a dar lectura al Dictamen de los Auditores Externos “Romero &
Asociados S.A.”, emitido el 10 de febrero del 2000 por el ejercicio economico de 1999, el
. mismo que conuene las cifras del Balance General, del Estado de Resultados, del Estado de
Cambios en el Patrimonio de Accionistas, Estado de Flujos de Efectivo y las respectivas Notas
a los Estados Financieros, cortados al 31de diciembre de 1999 como también comparativos
- con el ejercicio economico de 1998.

) Luego de leido que fue éste Infoxme, el Presidente somete a consideracion de los asistentes, el
..,mismo que fue aprobado por. ei Lic. Xavier Marcos Stagg en representacion de

'INVERSANCARLOS S.A..

- El Dictamen de los Auditores Externos “Romero & Asociados S.A.” se anexa al expediente y

forma parte integrante de esta Acta.

El Presidente solicita dar lectura al PUNTO CINCO: CONOCE_R Y RESOLVER SOBRE
EL INFORME DEL SENOR COMISARIO DE LA COMPANIA POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DE 1999.

--Comtiene opiniones y comentarios-sobre tos- pfoeedfmwmosdeoon%ml interno-de la Comp
'y un analisis de los Estados Financicros de la misma, enfatizando que ¢stos ha
Ajgborados de acuerdo con los pnnctpics comables g,cneralmente aceptados

1L

> & 'f"" Am.,-a S At

s

es aprobado por | unamm|dad
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El informe del Comisario se anexa al expediente y forma parte integrante de esta Acta.

A solicitud de la Presidencia el Secretario procede ,5 ber el PUNTO SEIS: RESOLVER -
SOBRE LA DISTRIBUCION DE LOS  BENEFICIOS SOCIALES POR EL
EJERCICIO ECONOMICO DE 1999.

El Presidente, el Ing. Mariano Gonzalez Portés, hace uso de la palabra para proceder a explicar
a la Junta General de Accionistas los resultados obtenidos en el Ejercicio Econdmico de 1999 .
ya que considera importante tener una mayor claridad. sobre las cifras que le permitiran a la

Junta General de Accionistas tomar una. decision- sobre el presente punto, por cuanto en el

mismo ejercicio economico de 1999 el gobieno central modifico la legislacion tributaria
_Ecuatoriana enerando '. racticamente dos periodos ﬁscales _El primero de ellos desde el mes

enero hasta abril .y & T ayo “mies de diciembre, -
periodos en Ios cuales varian las bases de caiculo, el mpuesto a la renta y consecuentemente .
los valores correspondientes a Ia dlsmbuclon de los beneﬁclos sociales por el ejercicio
econdmico de 1999 '

Con este antecedente, el Ing. Mariano: Gonzé}ez Poriés procede a exphcar los resultados
conforme a los dos periodos del EjCl’ClClO economico de 1999

» Primer periodo: D¢ Enero —Abril, en donde la uuhdad que era de dieciséis mil novecicntos

noventa y cuatro millones seiscientos noventa y seis mil trescientos diecisiete sucres (S/.
116.994°696.317), deducxdo el prorrateo del 1% de la provision para cuentas incobrables
que corresponde a trescientos cuarenta y dos millones quinientos veintiocho mil once
sucres (S./ 342°528.011), arrojando un resultado bruto de dieciséis mil seiscientos ‘
cincuenta y dos millones _ciento sesenta y ocho mil trescientos seis sucres (S/.
16.652°168.306), que sumado el valor del 1% del Impuesto a la Circulacion de Capitales
de ochocientos setenta y cinco millones novecientos noventa y tres mil seiscientos setenta
y cinco sucres (S/. 875°993.675), la Utilidad antes de Trabajadores e Impuestos fue de
diecisiete mil quinientos veintiocho millones Ciento sesenta y un mil fiovecientos ochenta”
sucres (S/. 17.528°161.980), cifra sobre la cual el 15% de trabajadores corresponde a dos . ‘
mil seiscientos veintinueve millones doscientos veinticuatro mil doscientos noventa y siete

- sucres (S/. 2.629° 224 297).

» Segundo periodo: De mayo a Diciembre y con 0 la nueva reforma tributaria, la utilidad en
balances es de cincuenta y tres mil cuatrocientos seis millones trescientos noventa y cuatro

—_Wmﬂcres (S/. 53.406°394.571), cifra a la cual se dedyce e
prorrateo .del 1% de provision .para cuentas mcobrables que corresponde se:sSne 0s \

. ochenta y cinco millones cincuenta y seis mil veintiun sucres (S/. 685°056.021) qu
e e un-suide- demmmimmmmmﬁomkmw
ol 2 Eanil’ qulmemos cincuenta sucres (S/. 52.721°338.550), pero la nueva reforma tribu na
,}‘ ina ciertos gastos que en el pasado eran deducibles y que para el efecto de la compdn A
] sponden a dos mil setecientos doce millones treinta y seis mil ochocientos diez sucye N ;
{

\
\

o,

OFicing Coordinasies uevaeoy'  Thzalde 134 v Pichinch, ‘3o Teld R2212F .22 Fax 85224285 PO R Ml




PAPELERA NACIONAL S.A. §

OF. Central y ‘Planta Industrial: Cantén Marcelino Mariduefa
Com: (593-) 729027 - 729008 « Fax: (593-4) 729009 - 739005 d 17
papelera@gye. samet. et
www.papeleranacional.com .
uayas - Ecuader

- (§/. 2.712°036.810) mas el valor del 1% de impuesto a la Circulacion de Capitales nos
s ~determina que la Utilidad Antes de Trabajadores e Impuestos del periodo Mayo -
T - Diciembre es de cincuenta y ocho mil doscientos ochenta y ocho millones quinientos
“treinta y nueve mil doscientos setenta y ocho sucres (S/. 58.288°539.278).«

> Consolidando las cifras de los dos periodos del mismo ejercicio econémico de 1999 y de
acuerdo a la Legislacion Tributaria Ecuatoriana vigente, la utilidad sin la conciliacion
. tributaria o antes de trabajadores e impuestos es de setenta y cinco mil ochocientos
dieciséis millones setecientos un mil doscientos cincuenta y nueve  sucres (S/.
75.816°701.259), que restado los gastos no deducibles por dos mil setecientos doce
~millones treinta y seis mil doscientos diez sucres (S/. 2.712°036.210), la utilidad pasa a ser
oo de setenta y tres mil ciento cuatro millones seiscientos sesenta y cuatro mil cuatrocnentos
~“cuarenta y nueve sucres (57, 73.104°664.449) y reducido &l Impuesto 4 1a C

. Capltales de dos mil setecientos tres millones quinientos setenta y tres mil qulmentos
sesenta y un sucres (S/. 2.703°573.561) la utilidad gravable es de setenta mil cuatrocientos
un millones noventa mil ochocientos ochenta y ocho sucres (S/. 70.401°090.888), cifra a la
cual debemos de restarle la ‘participacion de trabajadores que dijimos anteriormente que
era de once mil trescientos setenta y dos millones quinientos cinco mil ciento ochenta y
ocho sucres (S/.11.372°505.188), con lo cual queda una utilidad antes de impuestos de
cincuenta y nueve mil veintiocho millones quinientos ochenta y cinco mil setecientos
sucres (S/. 59.028°585.700) y que restado el 15% de Impuestos a la renta sobre la base de
cuarenta y siete mil setecientos diecisiete millones seiscientos setenta y ocho mil
‘ : quinientos sucres (S/. 47.717°678.500) que son siete mil ciento cincuenta y siete millones

.

~ seiscientos setenta y ocho mil quinientos sucres (S/. 7.157°678.500) la utilidad neta es de
: cincuenta y un mil ochocientos setenta millones novecientos treinta y tres mil novecientos
+ veinticuatro sucres (S/. 51.870°933.924).

- En tales razones, el Ing. Mariano Gonzalez Portés como Presidente del Directorio de Papelera
Nacional S.A., propone a la Junta General de Accionistas que de las utilidades obtenidas en el

. “Ejercicio Economico de 1999, que alcanzan la suma de setenta mil cuatrocientos un millones
. noventa mil ochocientos ochenta y ocho sucres (S/.70.401'090.888) se distribuyan de la
- siguiente manera: El 15% para los trabajadores conforme a io establecido en el Cadigo del
Trabajo, esto es once mil trescientos setenta y dos millones quinientos cinco mil ciento
ochenta y nueve sucres (5/.11.372'505.189); el 10% para el Fondo de Reserva Legal por el

-~ ejercicio econdémico de 1999, esto es, cinco mil ciento ochenta y siete millones noventa ;
mil trescientos noventa y dos sucres (S/.5.187'093.392); 15% para Impuesto a la Renj4

- es, siete mil ciento cincuenta y siete millones seiscientos cincuenta y un mil setecnenm{zetenta

y cinco sucres (S/.7.157°651.775) y el valor restante esto es cuarenta y seis mil sei

/ ochenta y tres millones ochocientos - cuarenta mil quinientos treinta y un \s cres
4 <= £8£46:683'840.531) que equivalen-ai-53%6 -del-Capital-Social-de la-Compuiiia ses dizy doa -
j/ los Accionistas de PAPELERA NACIONAL S.A. de la siguiente manera:
Treinta'y seis mil millones de sucres (S/. 36.000°000.000) en numerario y 2)

/
!

| O¥icina Conndinbcior (Gt o Flizalde 114 Pichincha (er Prso Telt 5212¢




PAPELERA NACIONAL S. A.

OF. Central y Planta Industrial: Cant6n Marcelino Maridueﬁa

Com (W)mw‘;?pﬁm Fl;:‘593-4‘2729009

apeleranacional.com
uayas - Ecuador.

oo : : ' ,
diez mil seiscientos ochenta y.tres millones ochocientos cuarenta mil quinientos treinta y un
sucres (S./10.683°840.531) en un:dividendo accion, mediante su capitalizacion. *

El Ing. Mariano Gonzalez Portés pone a consideracion de los accionistas su propuesta, el Lic.
Xavier Marcos S;; en representacion de INVERSANCARLOS S.A., hace uso de la palabra
para hacer algunas aclaraciones y luego de analizar sobre ia propuesta de distribucion de .
beneficios realizada por el Presidente de la Compaiiia, decide secundar la propuesta realizada
por el Presidente de la Compailia, y es aprobada por unanimidad.

La Presidencia solicita que se l¢a, el siguiente punto-del orden del dia: EL. PUNTO SIETE “
CONOCER Y RESOLVEﬂ SOBRE EL AUMENTO DE CAPITAL AUTORIZADO DE
LA comANiA

) Toma Ia palabra ei Presndente de la Compaﬁla quten expresa a la Junta la convenlencla de:

de Sucres con fo que el nuevo capltal autonzado de PAPELERA NACIONAL SA, o

ascenderia a TRESCIENTOS MIL MILLONES DE SUCRES (S/. 300.000° 000. OOO) .
aumentar el capital suscrito y pagado de la empresa en la suma de SESENTA Y NUEVE MIL

MILLONES DE SUCRES (S/. 69.000°000.000), con lo que el nuevo capital suscrito y pagado
de PAPELERA NACIONAL :S.A. ascenderia a: CIENTO CINCUENTA Y SIETE MIL
MILLONES DE SUCRES:(S/. 157.000°000.000); ‘que los SESENTA Y NUEVE MIL
MILLONES DE SUCRES correspondientes al aumento de capital suscrito y pagado de la
compafiia se pagaria mediante la capitalizacion de lo siguiente: De la totalidad, esto es, de la
suma de tres mil noventa millones  seiscientos cuarenta y cinco mil ciento quince sucres (S/.
3.090°645.115), de ia cuenta Utilidades Retenidas — Reexpresion de 1999; de la totalidad, -
estos es, de la suma de diez mil séiscientos ochenta y tres millones ochocientos cuarenta mil
quinientos treinta y dos sucres (S/. 10.683’840.532), de la cuenta Utilidades Retenidas del .
ejercicio de 1999 a capitalizar, de la totalidad, estos es, de la suma de cincuenta mil ciento
cuarenta y siete millones ochocientos treinta y nueve mil trescientos ochenta sucres (S/.
50.147°839.380), de la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio de 1999; de la

_totalidad, esto es, de la suma de setenta y tres millones novecientos ochenta y ocho mil

“quinientos ochenta y dos Sucres (S/. 73°988.582), de'fa cuenta Reserva Legal del ejercicio de
1998; y, de la suma de cinco mil tres millones seiscientos ochenta y seis mil trescientos .
noventa y un sucres (S/ 5.003°686.391), de la cuenta Reserva Legal del ejercicio de 1999,
quedando un'saldo en la Cuenta Reserva Legal de ciento ochenta y tres millones cuatroci
siete mil un sucres (S/. 183 407. 001).

, J’ Analizada la propuesta presentada por el sefior Ingeniero Mariano Gonzalez Portés, Presi eqte
AN PAPELERA NACIONAL S A, laJunta General resuelve, por unanimidad de votos:

Aumentar el ca lode laC ompama la suma de ciento noventa mil millo

; :Wmmm > “de PAPELERA NACIONAL S.A.

0°000-0007:
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; Agﬁg%gi&td_mxd suscrito y pagado de la Compaﬁm,@ la suma de Sesenta y Nueve
Mil Millones de Sucres(S/.69.000° 0--tr~?-- lo que el mievo capital suscrito y pagado de
C

PAPELERA NACION iento Cincuenta y Siete Mil Millones de Sucres
(S/. 157.000°000.000

- Que el aumepto de capital se efectie mediante la emisio; de/SESENTA Y NUEVE
MILLONES (69°000.000) de nuevas acciones ordinarias ’y no 'vas de un mil sucres cada
una, las mismas que son pagadas en su totalidad, esto es, la suma de SESENTA Y NUEVE iﬂ

- »MIL MILLONES DE SUCRES (S/. 69.000°000. 000), mediante la _capitalizacion de lo
.~siguiente: De la totalidad, esto es,de la suma de tres mil noventa millones seiscientos cuarenta
-y cinco mil ciento quince: suer . 3.090°645.115), de la cuenta Utilidades Retenidas —
~Reexpresion de 1999; de ta @E’_‘%ﬂﬁm €s, de la suma de diez mil seiscientos ochenta y tres
*M,g ochacientos cuarenta mil quinientos tremtgl dos sucres (S %IO 683°840.532), de la
-~ --cuenta Utilidades Retenidas del-ejercicio de 1999 a capitalizar: .dé la’ d, esto es; defa -
suma de cincuenta mil cientp cuarenta y siete millones ochocientos treinta y nueve mil
©_trescientos ochenta sucres (SA?50.147°839.380), de la cuenta Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio de 1999; de la totahdad esto es, de la suma de setenta y tres millones novecientos
ochenta y ocho mil quinientos ochenta y dos sucres (S/! 973°988. 582), de la cuenta Reserva
Legal del ejercicio de 1998; y, de la suma de cinco mil tres millones seiscientos ochenta y seis
mil trescientos noventa y un sucres (S/. 5.003°686.391), de la cuenta Reserva Legal del
ejercicio de 1999, quedando un saldo en la Cuenta Reserv /Legal de ciento ochenta y ties//*-‘“‘"’
millones cuatrocientos siete rml un sucres (S/. 183°407. 001). 75.0° o

) Q 5 ’En virtud de lo anterior, las SESENTA Y NUEVE MILLONES (69°000.000) de nuevas (@W
. acciones ordinarias y nominativas de un mil sucres cada una, serén atribuidas en su totalidad a /
,la actual y unica accionista de la sociedad, compaﬁla IhMERSANCARLOS S.A, de
""" pacionalidad ecuatoriana, con lo que sumadas las acciones que actualmente tiene la accionista
de la Compaiiia, mas las que le serén atribuidas como consecuencia del aumento de capital
resuelto, la citada compaiiia pasara a ser propietaria de las ciento cincuenta y siete millones de
. . __acciones representativas del cien por ciento del capital social d¢ PAPELERA NACIONAL Q,f
SA.
- Reformar_el articulo cuarto del estatuto social de la Compaiiia, el mismo que dira:
“ARTICULO CUARTO: Capital Autorizado y Suscrito. El capital autorizado de
. PAPELERA NACIONAL S.A. es de trescientos mil millones de sucres (S/.
' . 300.000°000.000). El capital suscrito de la Compaiiia es de ciento cincuenta y siete mil
millones de sucres (S/. 157.000°000.000), dividido en ciento cincuenta y siete millop
f'\ accaones ordmanas y nominativas de un mil sucres cada una, numeradas del 000000001 a 12

& Jeuval de#a Cmmdatmgﬁhfespeehﬁesa sl
aumento de cab:ml y reforma del estatuto social de la compaiiia e intervenga efigR

g ‘ .
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necesarios para su completa legalizacion. El representante legal se encuentra facultado
también para suscribir cuantas escrituras de o ificacion, amphacnon, convalidacion, etc.,
fueren necesarios para tal fin y para del a los profesionales que juzgue pertinentes en
salvaguarda de los intereses de 18 Sociedad.

Siguiendo con el Orden del dia el Secretario procede a leer el PUNTO OCHO:
AUTORIZAR LA CONTRATACION DE LOS AUDITORES EXTERNOS PARA EL
EJERCICIO ECONOMICO DEL 2.000.

El Lcdo. Xavxer Marcos ‘Stagg, hace uso de la palabm e mdlca que por:los derechos que

representa de INVERSANCARLOS S.A., aprueba delegar al Directorio de la empresa para
- que proceda a recibir las' ofertas de las empresas auditoras y que sea este 6rgano coleglado
i uien apruebe ‘en_ deﬁnmva Ja comrataclén de los Mgudltqres exg_emos por el gercmo
T T econdmico- .000- R

La Presidencia solicita que se de lectura al siguiente punto del ordeén del dia a lo cual el

secretario, el Ing. German Gonzilez Londofio procede a ‘leer el PUNTO NUEVE:

NOMBRAR SEIS DIRECTORES PRINCIPALES Y SEIS DIRECTORES
SUPLENTES.

El Ing. Mariano Gonzilez P. solicita a los presentes presentar lista de candidatos para la
eleccion de los miembros que conformen el Directorio de la compaiiia. El Lcdo. Xavier
Marcos solicita la palabra 'y manifiesta, que el actual directorio ha ‘venido realizando una
encomiable labor pero que debido a la circunstancias dadas en la nueva conformacion
accionarial de la compaiiia se hace necesario que se reforme el Directorio de la compaiiia y
que en €l exista una mayor representacxon de accionistas de INVERSANCARLOS S.A. porlo
que expone que el .nuevo Directorio para el periodo del 2000 al 2002, deberia quedar
conformado de la siguiente manera:

DIRECTORES PRINCIPALES DIRECTORES SUPLENTES

Ing. Mariano Gonzalez Portés Ing. Augusto Ayala Ayala.

Sr. Russell Crawford Johnson " Ing. Gustavo Heinert Mussello.

Lic. Xavier Marcos Stagg Sr. Carlos de Ycaza Arosemena
o Dr. Miguel Macias Hurtado _Arq. José Carrion Puertas '.
7= Ing. Juan Gonzalez Pories. Sr. Antoine De Castellane Marcos. N <
Y\ Dr. R@tpuloGaiiegos Vallejo. Abog. Ricardo Gallegos Gomez \ q\\,;

e R | decpasria T T T T T e T T L T T T T T T T ST T T T T T T RN Y
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Leida que fue la némina de’ Directores Principales y Suplentes presentada por El Lcdo Xavxer

- Marcos Stagg en representacion de INVERSANCARLOS S.A,, la Junta General resuelve por

- unanimidad de votos elegir “la nomina pr ada por el Lxc Xavier E. Marcos S., en
representacion de INVERSANCARLOS S.A

A continuacion el Secretario, previa solicitud del Presidente lee el PUNTO DIEZ: FLJAR
'LOS HONORARIOS DE LOS SENORES DIRECTORES DE ACUERDO AL
‘ . ORDINAL PRIMERO DEL ART. 25, TITULO IV DE LOS ESTATUTOS.

Bl Ing. Mariano Gonzilez Portesfmamﬁesta que conforme a lo estipulado por los Estatutos, le
s TeTe a ta Junta ~tos honorarfos de Tos Directores, porlo-qué dejaa ™

consideracion de los accionistas el establecerlos. ¢ ElI Lcdo. Xavier E. Marcos S, en
. representacion de INVERSANCARLOS S.A., propone se pague por concepto de honorarios

por el afio 2.000\la cantidad de- "Doscxentos 00/100 dolares (US$200,00) por asistencia

cumplida a cada reunion del Directorio. La Junta General considera fonvemente y se procede

a aprobar la mocion presentada por el Lic. Xavier E. Marcos Stagg.

Seguidamente el Secretario w;mnua con el orden y pasa a leer el PUNTO ONCE:
NOMBRAR UN COMISARIb TITULAR Y UN SUPLENTE Y FIJARLE SUS
HONORARIOS. \

' 0 Interviene el Lcdo. Xavier E. Marcos, quien considera una buena labor desarrollada por los
E Comisarios de la Empresa y propone reelegir para el ejercicio economico 2000 al Ec. Angel
Zurita Alban y al Ec. Nicolas Alvarado Vasquez, como Comisario Principal y Comisario
Suplente respectivamente y de igual forma propone que los Honorarios por el ejercicio
_economico de 1999 sean de Seiscientos con 00/100 doélares (US $600,00) para el Comisario

' . Principal y de Trescientos con 00/100 dolares (US$300,00) para el Comisario Suplente.

Escuchadas las propuestas del Lic. Xavier E. Marcos S., la Presidencia somete a consideracion
de la Junta la mocion presentada por el Lic. Xavier E. Marcos Stagg, la misma que procede a
aprobar por unanimidad

o Finalmente, habicndo sido tratados todos los puntos presentados, el Presidente soljcita se |\
o conceda un receso a fin de cjecutar el PUNTO DOCE: REDACCION Y APROB/
i /DEL ACTA DE JUNTA GENERAL. Una vez redactada, el Presidente solicita se rég

- {54 =la-Sesibn-y-pide al Secretario-darJectura a-la misma, luego de-lo cual €sia es sl
f é! Junta en i‘ofﬁ\a UNANIME, sin modificaciones, firmandola para constafié¥ie\o

/

/
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accionistas, conjuntamente con el Presidente y ¢l Gerenté General, en su calidad de Secretario
actuante, siendo 14s 14H00 se da por concluida Ia Sésion.

s

| ‘V | \‘;.;‘;/'Zé%%(( ( ; b .;/ Ve
ey el 4: '\ié,: ' og RN 7 K3

Que fa que anfecede es fiel copia de su original, al cual me -
n ‘aso/necesarig. = . :
o nrfduefia, 1f de febrero del 2000.- E

T T
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X B _ LISTA DE ACCIO
| " DE PAPELERA NACIONAL S.A.
.- ASISTENTES A SESIGN DE JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL

ACCIONISTAS ~ ACCIONES CAPITAL PAGADO % PARTIC.
INVERSANCARLOS S.A. 88'000.000 / S/.88.000'000.000 100.00

representada por Lcdo. Xavier
Marcos Stagg, Gerente General

.’v / m&%@ P
@7 4G MARIANO GQNZ EZ LONBORO
. PRESIDE NE

Val
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- De mis consideraciones:

Marcelino Mandueﬁa Novxembre 5 de 1998 o : 0 2 1

Sr.Ing.

GERMAN GONZALEZ LONDoﬁo A
Cludad- Lt i A U R

Cumpleme comumcarle que la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
' Compaiiia PAPELERA NACIONAL S.A., en Sesién celebrada el 4 de Noviembre de 1998,
__Tesolvié por unanimidad reelggirl a usted ::Gerente General de la_Compaiifa, por el

sidas-en-e-Art- 3;; de. {es,_mﬁ .

F_statutos Sociales.

En el ejercicio de su cargo y de conformidad con la antes mencionada norma estatutaria,
uﬁpg_pjerce la representacién legal, judicial y extrajudicial de la Compaiifa.

La Compaiifa se constituy6, segin Escritura Piblica celebrada ante el Notario Dr. Juan de
Dios Morales A., en la ciudad de Guayaquil, el. 28 de Febrero de 1961, inscrita en el
Registro Mercantil el 9 de Marzo del mismo afio. La Reforma Integral de los Estatutos
consta en la Escritura otorgada ante la Notaria Dra. Norma Plaza de Garcia, el 5 de Agosto
de 1988 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de Septiembre de 1988.

Auguréndole éxitos en el desempeﬁo de su labor, reciba mis felicitaciones por el
nombramlento conferido.

.‘ ® “" . . ) :
e <—EC NOWB E QUE ANTEGEDE §
. Marcejfio Mar u: 7 'embres L
z LT LT T T > 4 - ;4? w .

RMAN ON
/‘ ..,_ 616

Fébrica: Marceline Mariduefia » Teléfonos: 729037 - 729008 » Fax: (593-4) 729009 - 72908
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TIFICO QUE: se otorgé ante mi, cuyo original
consta en el Protocolo de Escrituras Publicas a
mi cargo, en fé de ello confiero esta TERCERA
COPIA CERTIFICADA de la Escritura Publica de
Aumento de Capital y Reforma de Estatutds\

La Compafiia "Papelera Nacional S.A.", la que
rubrico, sello y firmo en veintiuin fojas Gtiles,
en el lugar y fecha.de su otorgamiento.

RA .- Tomé nota al margen de esta matriz; en

cumplimiento al Articulo Segundo de la Resolucién No.0O-
G-DIC-0002187, de Ila Intendencia de Compafiias de
Guayaquil, de fech? cuatro de Mayo del dos mil, de lo cual

22




REGISTRO DE LA PROPIEDAD
DEL CANTON YAGUACHI

plimiento a lo ordenado en la Resolucién # 00-G-DIC-
0002187, dictada por el seﬁor Intendente de Compaiiias de
Guayaquil, queda: inscrita esta escritura publica de au#sentg 23

de capital autorizado y capital suscrito, y, reforma de

estatutos de “"PAPELERA NACIONAL S.A.”, con el nimero

10 del Registro Mercantil, anota

Repertorio.- Yaguachi,
| % Registrador.-

ajo el numero 493 del

ayo del dos mil.- El

Dr. Miguel Vepfiaza Quevedo

Registrador gie la Propiedad

de Yaguachi, Encargado
Certifico: que hoy he archivado una copia auténtica de esta
escritura, en cumplimiento a lo dispuesto en el Decreto
Supremo # 733 dictado por el Presidente de la Republica, el
Oficial # 878

22 de agosto de 1975, publicado en el Regi
mayo del dos

< ‘ del 29 de agosto de 1975.- Yaguachj; o
mil.- El Registrador.-

Dr. Miguel Ve Ruevedp
Registrador g€ |3 propiedad
de Yaguachi, En prgado




Se tom¢ nota -fa,lﬁ; margen: dg‘; lag "j:;;gc‘:‘:ipcvipnes _ previas
correspondientes.- Yggquh;yq,ctgq-dg 1ayp del afio dos mil.-
El Registrador.- o /

- Dr. Miguel Verndta Quevedo
£ES w0 Registrador de/fa Propiedad
~ de Yaguachi, Encargado




NOTARIA
TERCERA ,
: . ¢ 24

i]
=3

RAZOR: DOY FEETE FN EGTA FECHA HRE TIMADO NOTA AL WARGEN DE LA HATRIZ

DEL ANTON QOFRESEONDIENTE. DE FECHA VHINTIOOHOD DE FEBRERD DE MIL BOVECIENTOS SEGENTA

GUAYAQUIL

‘ DR. BOLIVAR
PENA MALTA

). EN QRFLIMIENTO A LD RERPUESTD EN EL  ARTICULD (UAETD DE LA
RESGLUCION NUMERO 00-G-DIC-0002187 DE FECHA CUATRO DE MAYD DEL DOS MIL DEL
SEMOR INTENDERTE DLE COMPARIA DE GUAYAQUIL, QUE APRIUERA A) El. CAPITAL
AMITORTZADG DE LA COMPANIA PAPELERA NACIONAL S.A. EN DOCE MILLORES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA; D) EL AUMENTO DEL CAPITAL
. SUSCEITO FOR DOS KITIOMES SETECIENTOS SESENTA MIL DOLARES DE & ESTADOS




