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OPERACIÓN Y ACTIVIDAD ECONÓMICA 

 
PAPELERA NACIONAL S.A. fue constituida en 1961 en la ciudad de Guayaquil, República 
del Ecuador, cambiando su domicilio en 1997 al cantón Coronel Marcelino Maridueña. 
 
Las operaciones de la Compañía corresponden principalmente a la elaboración y 
comercialización de papel, envases de papel, cajas de cartón y otros productos afines, las 
mismas que son producidas en su planta industrial. 
 
Las ventas de la Compañía son realizadas principalmente en el mercado ecuatoriano a 
compañías fabricantes de cajas de cartón, industrias del mercado doméstico, compañías 
exportadoras principalmente de sector bananero y a nuestra relacionada en Colombia, 
Cartonera Nacional S.A. 
 
La Compañía forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo económico dedicado a la 
producción y venta de productos industriales y venta de otros servicios. 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos 
con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de la Junta 
General de Accionistas dentro del plazo de ley, para su aprobación definitiva.  

 
 
BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

 
Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF Completas), de conformidad con la Resolución 
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R.O. 94 del 23.XII.09). 

 
Bases de elaboración 
 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo histórico 
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a cambio de 
bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la fecha 
de medición.  
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En la estimación del valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta 
las características de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrían en 
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medición. 
 
Instrumentos financieros 
 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una 
Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra Compañía. 
 
El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos 
financieros de la Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de 
efectivo, la Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo 
vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez. 
 
La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de 
los deudores comerciales no tienen intereses.  
 
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y cuentas por 
cobrar 
 
Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de 
la Compañía. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de 
crédito normales y no tienen intereses. 
 
Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del 
método del interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros. 

 
Inventarios 

 
Los inventarios se registran al costo o al valor neto de realización, el menor. 
 
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las 
materias primas incluidos los costos relacionados con la importación de dichas materias 
primas., la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una 
capacidad operativa normal. 
 
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de 
promedio ponderado 
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El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, 
menos los gastos de comercialización y distribución. 
 
Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al 
precio de adquisición. 
 
Las importaciones en tránsito se presentan al costo específico e incluyen todos los costos 
incurridos para adquirir los inventarios. 

 
Propiedades, planta y equipos 
 
Las propiedades, planta y equipos se encuentran registrados al costo de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 
 
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo 
en que se incurren. 
 
La depreciación de los activos en línea recta, se registra en los resultados del año, las tasas 
de depreciación utilizadas están basados en la vida útil estimada de los bienes: 
 
Edificios e instalaciones 4 - 50 años 
Maquinarias y equipos 3 - 40 años 
Muebles y equipos de oficina 10 años 
Vehículos  5 años 
Equipos de computación 3 años 
 
Al 31 de diciembre del 2019, todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos 
inferiores a un año. 

 
Activos intangibles 

 
Se incluyen en este rubro licencias de software que se amortizan en línea recta en 3 años. 

 
 

Inversiones en acciones 
 

Las inversiones en acciones dependiendo del porcentaje de participación en las 
sociedades, se encuentran registradas al costo o a su Valor Patrimonial Proporcional 
(VPP). 
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Obligaciones por beneficios a los empleados 
 
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio 
 
Los pasivos por los beneficios de jubilación patronal y desahucio, son registrados en los 
resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional 
independiente.  
 
Al 31 de diciembre de 2019 se registró la provisión por las obligaciones por beneficios de 
jubilación patronal y desahucio, sustentada en un estudio actuarial preparado por un 
profesional independiente, basada en las siguientes hipótesis actuariales: 
 

 2019 
Tasa de descuento 7.92% 
Tasa de incremento salarial 3.59% 
Tasa de rotación 3.97% 
 
Participación a trabajadores 

 
La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% de 
la utilidad líquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se 
provisionan estos valores al cierre del ejercicio. 
 
Impuesto a las ganancias 

 
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar 
y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal 
del año 
 
Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 
 
Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de 
resultados integral cuando se han transferido los riesgos y beneficios y es probable que 
fluyan los recursos económicos en el futuro hacia la Compañía.  
 
 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 
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Estimación de cuentas de dudoso cobro: La estimación de cuentas de dudoso cobro es 
determinada por la Gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad 
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. 
 
Obligaciones por beneficios a los empleados: Las hipótesis son las empleadas en el cálculo 
actuarial de jubilación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes. 
 
Impuesto diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en 
el futuro. 

 
 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

 
Al 31 de diciembre del 2019, el efectivo y equivalentes de efectivo se forma de la 
siguiente manera: 
 
 2019  

Caja  1,949  
Bancos  10,818,777  
Inversiones temporales (1) 11,278,788  
 22,099,514   

 
 
CUENTAS POR COBRAR 

 
Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera: 
 
 2019  
Clientes locales 32,278,716  
Clientes del exterior 82,521  
Anticipos a proveedores 314,074  
Otras cuentas por cobrar 401,449  
Estimación de cuentas de dudoso cobro (1,043,066)  
 32,033,694  
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El movimiento de la estimación de cuentas de dudoso cobro es como sigue: 
 

 2019  
Saldo al 31 diciembre 2018 (1,434,239) 
Bajas de cartera  391,173 
Saldo al 31 diciembre 2019 (1,043,066) 

 
 
PARTES RELACIONADAS 

 
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de las cuentas por cobrar con partes relacionadas se 
compone de la siguiente manera: 
 
  2019  

Cartonera Nacional S.A.  8,699,436  
Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A.  5,296  
  8,704,732  
 

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de las cuentas por pagar con partes relacionadas se 
compone de la siguiente manera: 
 
 
  2019  

Intercia S.A.   519,630   
Global Recycling Company Inc.   1,053,023   
GRC Recyclers LLC Nevada   142,075   
Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A.   111,690   
Cartonera Nacional S.A.   196,912   
La Ferretera C.A.   12,240   
   2,035,570   

 
Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas no devengan 
intereses y en general, se liquidan en el corto plazo. 
 
Durante el año 2019, las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes: 
 
  2019  

Ventas de inventarios  14,119,348  
Compra de materia prima  20,802,697  
Compra de materiales y repuestos  201,357  
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INVENTARIOS 

 
Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de los inventarios está compuesto de la siguiente 
manera: 
 
  2019  
Materia prima  8,780,091  
Producto terminado  3,586,542  
Materiales y repuestos  5,043,260  
Importaciones en tránsito  4,087,620  
Inventario en proceso  45,063  
Estimación por obsolescencia (1)  (21,951)  
  21,520,625  

 
El movimiento de la estimación por obsolescencia es el siguiente: 

 
Saldo al 31 diciembre 2018 (140,000) 
Estimación del año  (588,000)  
Reversión  588,000  
Bajas  118,049  
Saldo al 31 diciembre 2019  (21,951)  

 
 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO. 
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 

 
Al 31 de diciembre del 2019, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto es el siguiente: 
 
 2019 
 

Terrenos 
Edificios e 

instalaciones 
Maquinarias y 

equipos Vehículos 

 
Equipos de 

computación 

Muebles y 
equipos de 

oficina 

 
Obras en curso  

 
 

Total 
% de depreciación - 6% 6% 20% 33% 10% -  

         
Costo         
Saldo inicial 159,226 7,697,691 49,331,965 502,494 355,489 204,170 831,810 59,082,845 
Adiciones  1,059,036 0 85,497 0 227,020 32,747 11,715,163 13,119,463 
Reclasificaciones 0 543,073 10,308,627 0 26,800 58,931 (10,937,431) 0 
Ventas y/o bajas  0 0 (649,112) 0 0 0 0 (649,112) 
Total costo 1,218,262 8,240,764 59,076,977 502,494 609,309 295,848 1,609,542 71,553,196 
         
Depreciación acumulada 0 (544,151) (5,908,705) (210,123) (209,193) (60,485) 0 (6,932,657) 
 
Total propiedades, planta y 
equipos, neto 

 
 

1,218,262 

 
 

7,696,613 

 
 

53,168,272 

 
 

292,371 

 
 

400,116 

 
 

235,363 

 
 

1,609,542 

 
 

64,620,539 
 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía ha entregado en garantía US$5,585,708 principalmente de maquinarias y equipos a obligaciones con 
instituciones financieras 
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INVERSIONES EN ACCIONES 

 
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de las inversiones en acciones se compone de 
la siguiente manera: 

 
 % 

participación 
  

2019 
 

Cartonera Nacional S.A. 5.85  740,808  
Cartorama C.A. 2.00  173,436  
Sociedad Agrícola e Industrial San 
Carlos S.A. 

 
0.01 

  
3,709 

 

Cofiec C.A. 0.01  668  
Otros -  153  
Provisión (1) -  (173,436)  
   745,338  

 
 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
 
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de los gastos pagados por anticipado se 
compone de la siguiente manera: 

 
 2019  

Seguros 815,404  
Otros 92,828  
 908,232  

 
 

OBLIGACIÓN BANCARIA 
 

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la obligación bancaria se forma de la siguiente 
manera: 
 

 2019 
 Porción 

corriente 
Porción 

largo plazo 
 

Total 
Banco Internacional S.A.    
Préstamos con vencimientos hasta octubre del 
2022 y septiembre del 2024, a un interés 
promedio anual del 8.18%. 

  
 

1,069,510  

 
 

 3,255,990  

  
 

4,325,500  
Intereses por pagar  69,859   0    69,859  

  1,139,369   3,255,990   4,395,359  
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CUENTAS POR PAGAR 
 
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de las cuentas por pagar se compone de la 
siguiente manera: 
 
  2019  

Proveedores locales  3,090,448  
Proveedores del exterior  10,528,301  
  13,618,749  

 
 

GASTOS ACUMULADOS 
 

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de los gastos acumulados se compone de la 
siguiente manera: 
 
 2019  
Participación trabajadores y otros 3,946,829  
Beneficios sociales 841,418  
 4,788,247  

 
El movimiento de la provisión de beneficios sociales al 31 diciembre de 2019, es el 
siguiente: 
 

 
 2019 

 
Décimo 
tercer 
sueldo 

Décimo 
cuarto 
sueldo 

Fondo de 
reserva 

Aportes 
personal y 
patronal Otros Total 

Saldo inicial 65,479 199,192 68,690 170,301 379,925 883,587 
Pagos (868,234) (243,671) (829,581) (2,169,056) (12,254,544) (16,365,086) 
Provisión 869,705 251,148 826,666 2,157,474 12,217,924 16,322,917 
Saldo final 66,950 206,669 65,775 158,719 343,305 841,418 
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de las otras cuentas por pagar se compone de 
la siguiente manera: 
 
  2019  

  Provisiones   465,894   
  Energía eléctrica  568,991    
Combustible   297,634   
Otros   159,399   
  1,491,918    

 
 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
 
Al 31 de diciembre del 2019, se registra una provisión por jubilación patronal y 
desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
independiente su movimiento es el siguiente:  
 
 

 Jubilación 
patronal  

 
Desahucio 

  
Otros (1)  

 
Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 3,694,239  1,617,531  600,552  5,912,322 
Provisión del año 359,200  370,778  147,578  877,556 
Pagos efectuados 0  (138,533)   (6,499)  (145,179) 
Reversos (239,072)  (138,680)  0  (377,605) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 3,814,367  1,711,096  741,631  6,267,094 

 
 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
 
Al 31 de diciembre del 2019, el gasto de impuesto a las ganancias se compone de la 
siguiente manera: 
 
 2019  
Impuesto corriente 5,881,348  
Impuesto diferido (582,462)  
 5,298,886  

 
De acuerdo con disposiciones legales la tarifa corporativa aplicada para el impuesto 
a las ganancias se establece en el 25.0252%  
 



 
PAPELERA NACIONAL S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE 2019  
(Expresados en US $ dólares americanos) 

 

12 
 

 
 
A continuación, detallamos la composición accionaria:  
 
 2019 
 % de 

acciones 
 Tasa 

impositiva 
 Tasa 

ponderada 
Accionistas en régimen preferente 0.84%  28%  0.2352% 
Accionistas locales 99.16%  25%  24.79% 

 100.00%    25.0252% 
 
Al 31 de diciembre del 2019, la conciliación entre la utilidad según estados financieros 
y la utilidad gravable, es como sigue: 
 
 2019  

Utilidad antes de participación a trabajadores e 
impuesto a las ganancias 

 
26,276,055 

 

Participación a trabajadores (3,941,408)  
Otros ingresos exentos (31,120)  
Deducciones especiales (1,630,714)  
Gastos no deducibles 2,828,888  
Utilidad gravable 23,501,701  
Impuesto 25.0252% 5,881,348  
Impuesto causado 5,881,348  
Anticipo mínimo determinado pagado 0  
Retenciones en la fuente (2,553,221)  
Impuesto a las ganancias por pagar 3,328,127  
 
 
 
Impuesto a las ganancias por pagar 
 
Al 31 de diciembre del 2019, el movimiento de los anticipos y retenciones e impuesto 
a las ganancias por pagar es como sigue: 
 

 2019  
Anticipos y retenciones   
Saldo al inicio del año 2,481,241  
Anticipos y retenciones 4,524,854  
Compensación de anticipos y retenciones contra el 
impuesto por pagar 

 
(2,553,220) 

 

Saldo al final del año 4,452,875  
   



 
PAPELERA NACIONAL S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE 2019  
(Expresados en US $ dólares americanos) 

 

13 
 

   
   
 2019  
Impuesto a las ganancias por pagar   
Saldo al inicio del año 4,926,384  
Impuesto a las ganancias corriente del año 5,881,346  
Pago de impuesto a las ganancias del año anterior (4,926,384)  
Compensación de anticipos y retenciones contra el 
impuesto por pagar 

 
(2,553,220) 

 

Saldo al final del año 3,328,126  
 
Al 31 de diciembre del 2019, de acuerdo con el método del pasivo basado en el 
estado de situación financiera, el pasivo por impuesto diferido es: 

 
 2019  
Saldo inicial 4,892,103  
Movimiento del año (582,462)  
Saldo final 4,309,641  
 
Al 31 de diciembre del 2019, el movimiento del impuesto diferido, es el siguiente: 
 

 Activo 
jubilación 
patronal  

Pasivo 
propiedades, 

planta y equipos 

 
 

Total 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (157,328)  5,049,431  4,892,103 
Movimiento del año (118,150)  (464,312)  (582,462) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 (275,478)  4,585,119  4,309,641 
 
Activos y pasivos por impuestos corrientes  
 
Al 31 de diciembre del 2019, el movimiento de los activos y pasivos por impuestos 
corrientes es como sigue: 
 
Activos por impuestos corrientes  
 

       2019  
IVA crédito tributario  2,215,285  
Impuesto a la salida de divisas  938,839  
Retenciones en la fuente de IVA  1,298,652  
Otros  100  
  4,452,876  
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Pasivos por impuestos corrientes  
 
       2019  
Impuesto a las ganancias por pagar  3,328,127  
Retenciones en la fuente de impuesto 
a las ganancias 

  
180,451  

Retenciones en la fuente de IVA  138,487  
Otros  409,665  
  4,056,730  

 
 

PATRIMONIO 
 

Capital social 
 
El capital suscrito y pagado de la Compañía está constituido por 55,000,0000 
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. 
 
Aumento de capital 
 
Con fecha 9 de mayo del 2019, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento de 
capital social por US$3,270,597 de tal forma el nuevo capital de la Compañía 
asciende a US$55,000,000, capital que será representado en acciones nominativas 
de US$1 cada una. 
 
Reserva facultativa 
 
Al 31 de diciembre del 2019, la reserva facultativa asciende a US$14,396,823. 
 
Resultados acumulados 
 
Constituida por los resultados generados por la Empresa en los años 2012, 2013, 2017 y 
2018, más resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIFs. 
 
Pago de dividendos 
 
Con fecha 28 de marzo del 2019, en la Junta General Ordinaria Universal de 
Accionistas se aprobó repartir de utilidad neta del ejercicio 2018 un valor de 
US$11,000,000.  
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INGRESOS, COSTOS Y GASTOS 
 

Los ingresos generados provienen principalmente de la venta de bienes y se detallan 
como sigue: 
 
 Año 2019 
Venta de bienes  
Locales 150,607361 
Exportaciones 16,646,568 
Servicios 270,872 
Total ingresos 167,524,801 

 
Los costos y gastos al 31 de diciembre de 2019, están constituido principalmente por: 
 
 Año 2019 
Consumo de materias primas 80,151,175 
Costos de producción directos 31,277,383 
Costos de producción indirectos 14,729,933 
Total costo de venta  126,158,491 
  
Gastos administrativos 12,956,466 
Gastos de ventas 2,365,001 

 
 

EVENTOS POSTERIORES 
 

No se produjeron eventos posteriores que pudieran tener un efecto significativo sobre 
los estados financieros al 31 de diciembre del 2019. 
 


