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ACTIVIDAD ECONÓMICA

PAPELERA NACIONAL S.A. fue constituida en 1961 on la ciudad de Guayaqui, República
¿el Ecuador, cambiando su domicilo en 1997 alcantón Coronel Marcelino Maridueña.

Las operaciones de la Empresa corresponden principalmente a la elaboración y
comercialización do papel,envases de papel, cajas de cartón y otros productos afines,las
mismas queson producidas en su planta industria

Las ventas de la Empresa son realizadas principalmente en el mercado ecuatoriano a
Empresas fabricantes de cajas de cartón y sacos de papel,industrias del mercado doméstico,
Empresas exportadoras (principalmente de sector bananero) y sus relacionadas Cartonera
Nacional S.A. (Colombia) y Sociedad Agricola San Carios (Ecuador)

 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017,han sido emitidos
con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de ta Junta Goneral
de Accionistas que se realizará dentro del plazo de loy, para su modificación ylo aprobación
definitiva.

BASES DE ELABORACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROSY POLÍTICAS CONTABLES
Los estados financieros so han olaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF completas) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales.
de Contablitad (1ASB), de conformidad con la Resolución SC DS .G 09.006 emitida por la
Superintendencia de Empresas,Valores y Seguros (publicado en el R.O. 94 del 23XIL09).

+ Bases de elaboración

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. Elcosto histórico esta
¡generalmente basado en el valor razonable dela contraprestación dada a cambio de bienes
y Servicios.

 

El valor razonablo os el procio quo sería recibidopor vender un activo o pagaco por transferir
un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la fecha de
medición.

En la estimación del valor razonable de un activo o pasivo, la Empresa considera las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta
al far el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medición.

+ Instrumentos financieros.

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra Empresa.

El efectivo y los deudores comercialos representan los activos financioros de la Empros
Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la Empresa incluye en esta
'uenta caja y bancos, :
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La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales,

Los valores de los deudores comerciales no tienen intereses.

Al final de cada periodo sobre el que se informa,los valores en libros de los deudores
¡Comorciales se revisan para determinar siexiste alguna evidencia objetiva de que no vayan
1 sor recuperables.

| se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

 

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieras no derivados con
pagos fjos o delerminablos y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y cuentas por
Cobrar
Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento sia Empresa tiene la
intención la capacidad de manteneras hasta el vencimiento.
Los acreedores comerciales y préstamos bancariosrepresentan los pasivos financieros de la
Empresa. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédio
normales y no tienen intereses,

Los gastos por intereses de los próstamos bancarios so reconocen sobre la base del método
del interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.
+ Inventarios

Los inventarios se registran al costo ol valor neto de realización, el menor.
El costo de los productos terminados y delos productos en proceso comprenden las materias
primas incluidos los coslos relacionados con la importación dedichas materias primas,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos so determina usando el método de
promedio ponderado.
Elvalor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercialización y distribución.
Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al
precio de adquisición.
Las importaciones en tránsito se presentan al costo especifico e incluyen todoslos costos
incurridos para adquirirlos inventarios
+ Propledados, planta y oquipos

Las propiedades y equipos se encuentran registrados al costo de adquisición mástodos los
costos directamente relacionados con la ubicación la puesta en funcionamiento.
La depreciación de los activos se registra en los resultados del año, utilizando tasas de
depreciación basadas en la vida útl estimada de los bienes, siguiendo e método de línea
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Edificios 4-50 años
Maquinariasy equipos 3-40 años
"Muebles y equipos de ofcina 3-10 años
Vehículos. 3-5 años

 

Equipos de computación 2-3 años

Los proyectos dela Empresa se han liquidado en plazos inferiores a un año.
+ Activos intangibles
Se incluyen en esterubrolicencias de soltware que se amortizan en nearecta en 3 años.
« Inversiones en acciones
Lasinversiones en acciones dependiendo del porcentaje de participación en las sociedades,
se encuentran registradas alcosto o a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP),

+ Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios los empleadosestá relacionado con lo establecido
porelgobierno,
El gasto y la obligación de la Instluciónde realizar pagos por beneficios los empleados se
reconocen durantelos periodos de servicio de los empleados.

A131 de diciembre de 2017 la Empresa regisró la provisión porlas obligaciones por beneficios
úpost-empleo sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesionalindependiente,
basado en la siguiente hipótesis actuarial

Año 2017
Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de rotación

 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los rabajadores que por veinte años o
más hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,tendrán derecho a ser.
Jublados por sus empleadores sin perjucio dela jubllación que les corresponde en su
condición de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
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Enlos casos de terminación de la relación laboralpor desahucio solicitado por el empleador
opor el trabajador,el empleador bontícará altrabajador conel 25% del equivalente ata última
remuneración mensual por ceda uno de los años de servicios prestadosa la misma empresa.
9 empleador.

+ 18% Participación a trabajadores.

El derecho de los trabajadores al reparto del 15% de la participación en las ullidados de la
empresa es calculado sobrelas ullidados liquidas ostonidas en elejercicio oconómico.
El10% (dos terceras partes del derecho) será destinado a todoslos trabajadores, y el 5%
una tercera pat) rstaio sorá ensegado al rabojador en proporción a sus cargas

lares.

La Empresa reconoce un gasto y un pasivo por particización a trabajadores del 15% de la
úllidad del ejercicio corriente,

+ Impuesto la renta

Elgasto por impuesto a la renta representa la suma dol impuesto corriento por pagar y del
impuestodiferido. Elimpuesto comente por pagarestá basado en la ganancia fiscal delaño,

El cargo por impuesto a las ganancias corriente sorá el mayor de entre el cálculo sobre la
renta imponible del año utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%

El impuesto diferidose reconoce a partir delas diferencias entre losimportes en brosde los
acivos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
¡como diferencias temporarias),

+ Reconocimiento do ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados integral cuando se han transferidolos riesgos y beneficios y es probable que Nuyan
los recursos económicos en el futuro hacia la Empresa.

SUPUESTOS CLAVESDE LA INCERTIDUMBREEN LA ESTIMACIÓN

Las principales estimaciones y aplicaciones del crierio profesional se encuentran
relacionadas con lossiguientes conceptos:

+ Estimación de cuentas de dudoso cobro.- La estimación decuentas de dudoso cobro es
determinada por la Gerencia dela Empresa, en base a una evaluación de la antigúedad
do los saldos por cobrar y la posiblidad de recuperación delosmismos.

¿oa sem
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+ Obligaciones por beneficios a los empleados.- Las hipótesis son las empleadas en el
eálculo actuarialdojubilación patronal y desahucio.

+ Impuesto diferido.- La Emprosa ha realizado la estimación do sus impuestos diferidos
considorando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la basetributaria de los.
activos y pasivos (fundamentalmente efectos dela adopción de las NIF)se rovertirán en
elfuturo,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

'AL31 de diciembre del 2017,el efectivo se forma de la siguiente manera:

Caja
Bancos
Inversiones temporales.

 

CUENTAS POR COBRAR

AL 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera:

Año 2017
Clientes locales. 25,541,218
Clientes del exterior 1,101,207
Anticipos a proveedores 1,369,607
Otras cuentas por cobrar 920,243
Estimación de cuentas de dudoso cobro (1) MOTOR

27,058,501

El movimiento dela estimación de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 31 diciembre 2016 (2.009,161)
Estimación del año. 92,547
Saldo al 31 diciembre 2017 —11876,614).
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PARTES RELACIONADAS

A 31 de diciembre de 2017,
compone de la siguiente manera:

 

Cartonera Nacional S.A,
Intercia SA.
Sociedad Agricola e Industrial San Cartos SA
'GRC Recyclers LLC Novada
Soderal, Sociedad de Destiación de Alcoholes S.A.

SuenaEtoo 114 3 BsoTon: (5034) 252200S
out:Tor. (9032) 3049000   

saldo de las cuentas por cobrar con partesrelacionadas se

Año 2017

 

2050
o
EN587037

AL 31 de diciembre de 2017,el saldo de las cuentas por pagar con partes relacionadas se
componede la siguiento manera:

Intercia SA.
Global Recycling Company Inc.
'GRC Recyciers LLC Nevada
Sociedad Agricola e Industtal San Cartos S.A
La Ferrotera CA.
Servituris CA.
Cartonera Nacional S.A.

7
457.500

1,476,188
94,005

480.772
7,985
284

153,296
2,576,128

Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas no devengan intereses y en general,
so liqidan en el corto plazo,

Durante el año 2017,las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

Ventas de inventario
Compra de materia prima:
Compra do materiales y repuestos
Ingresos por dividendos.

2017
15,573,702
20,300,891

 

49,408
o
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INVENTARIOS

AL 31 de diciembre del 2017, el saldo de los inventarios está compuesto de la siguiente

Año 2017
Producto terminado, 3,488,019
Matería prima. 10,809,523
Materíalos y repuestos 4,080,749
Importaciones en tránsito 2,702,335
Inventario en proceso 37.049
Provisión por obsolescencia 164,000)

21,054,275

Provisión por obsolescencia do repuestos, que so estima conformo a análisis de rotación de
los inventarios,usos fuluros estimados y deterioro

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre del 2017,el saldo de activos por impuestos corrientes está compuesto de
la siguiente manera:

2017
IVAcrédito tributario (1) 1,960,273
IVAcrédito tributario por compensar o
Impuesto la salida de divisas (2) 2,011,202
Retenciones en a fuento de IVA 612743
Otros 449

4,584,007

(1) Incluye solicitudes de reclamo al Servicio de Rentas Internas por US$1,326,571, por
¡concepto de retenciones de IVA

(2) Incluye principalmente a procesos de reclamos que corresponden a valores pagados porla Empresa por importaciones bajo el régimen de admisión temporal para
perfeccionamiento de actvos.
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INVERSIONES EN ACCIONES.

AL 31 de diciembre de 2017, el saldo de las inversiones en acciones se compone de la.
siguiente manera:

  

%
paricipación 10 2017

Cartonera Nacional S.A. 585 506,
Cariorama CA. (1) 200
Sociedad Agricola e Industal San Carlos.
SA 001
Recycab SA. 001
Otros. 2 183
Provisión (1) - (173.438)

—sm 213
 

(1) Empresa en causalde disolución, se procedió a provisionarla inversión

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

31 de diciembre de 2017 elsaldo de los gastos pagados por anticipados se compone dola
siguiente manera:

  

2017Seguros 1.072,44
Mantenimiento de equipos 00.539
Otos 19,182.

158,835

OBLIGACIONES BANCARIAS
AL 31 de diciembre do 2017, olsaldode las obligaciones bancarias se forma de la siguiente
manera:

Porción
Comente Total

IntemacioralPréstamos con vencimientos hasta octubre de 2022
septiembre del 2024, interés. promedio 7.12%
anual o 5000Ñ00 5000000
Intereses por pagar 64,560 o 68560

64,560 —50UOW0O 5004560
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CUENTASPOR PAGAR

AL 31 de diciembre do 2017, el saldo elas cuentas por pagar se compone dela siguiente

Año2017Proveedores locales. 2,667,981
Proveedores del exterior 15,351,

 

 18,019,325

GASTOS ACUMULADOS

AL 31 de diciembre del 2017, elsaldo de los gastos acumulados se componedela siguiente

2017
Participación trabajadores y otros 1,330,307
Beneficios sociales (1) 780,204

110,511

(1), El movimiento de la provisión de beneficios sociales es el siguiente:

 

 

 

Décimo Décimo Aportes
Jorcer  Cuaño  Fondode  personaly
Sueldo Sueldo reserma panal Otros Total

Saldo al31 dic 2016 64,207 167,154 61,835 160,988 326,267 780,411
Provisión del año (199,783) (197.201) (756.561) (1,973,139) (10,330,200) (14,064,884)
Pagos efectuados 791,293 224,883 757208 1969351 10,321,942 14.064,77

 Saldo al 31 dic 2017 EZ    L838 63,582 187.071   
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Gayas Ecuador

Al 31 de diciembre del 2017,la Empresa tieneregistrada una provisión por obligaciones por
beneficios a los empleados como sigue:

 

Jubilación
patronal Desahucio Otros Total

Saldo al 31 de diciembre del 2018 3,164,763 1,206,782 403940 4835485
Provisión del año 392,140 207,327 155002 604,480
Pagosefectuados (76,289) (30,659) O (108.948)
Saldo al 31 de diciembre del2017 3420814 1,443,450. 568.942. 5423000

Otros.- Corresponde a bonificación por jubilación de acuerdo con lo establecido por el
contrato colectivo,

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La taria para el impuesto corporativa a las ganancias se establece en el 22.3075%

AL 31 de diciembre del 2017 la conciliación entre la utilidad sogún estados financieros y la
utlidad gravable,es la siguiente

Utilidad antes de participación trabajadores e
impuesto a las ganancias.
Participación trabajadores
¡Gastos no deducitles.
Participación a trabajadores atribuible a ingresos
exentos
Otros ingresos exentos.
Beneficio incremento netode empleo
Beneficio contratación adultos mayores
Beneficio contratación seguro médico.
Trabajadores discapacitados.
Ullidad gravable
Ullidad reinvertir
Ullidad parael impuesto
Impuesto sobre ullidad reinvertida (124)
Impuesto corriente (22.3875%)
Totalimpuesto causado
Anticipo mínimo determinado

Año 2017
8,338,159

(1,325,724)
2.056,02

3
(292)

(40,480)
(31.960)

(709.232)
(515.244)

8,267,251
6,318,309
1,948,942
758,197
439.929

1.194.126
11070427
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La composición del gasto por impuesto a la rentas la sigu

2017
Impuesto corriente 1,194,126
Impuesto diferido (634,476)
Total impuesto a las ganancias 559,650,

APUESTO DIFERIDO

De acuerdo con el método del pasivo besado en el estado de situación financiera, el impuesto
diferido pasivo es el siguiente

  

2017
Saldo inicial 5,921,174
Cargo a resultados acumulados 190,618
Movimiento del año. (634,416)
Saldo final

 

El movimiento del impuesto diferido,es el siguiente:

 

Activo Pasivo
jubilación propiedades
= y Total

Saldo al 31 diciembre 2016 (190,620) 6.111,792 5921172
Movimiento con cargo a resultados 190,620 o 190,620
Movimiento del año o (634,476) _(6
Saldo al 31 diciembre 2017 0 5477310

PATRIMONIO
social; El capital suscrto y pagado de la Empresa está constituido por 44,776,618
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

facilativa.- Es apropiada de las utilidades y es de lbre disponiblidad.

acumulados - Construida por los resultados generados por la Empresa desde al
año 2017 al 2017 más resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez
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