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ACTIVIDAD ECONOMICA

PAPELERA NACIONAL S.A. fue constituida an 1861 en la ciudad de Guayaquil, Replblica
del Ecusdor, camblando su domicilio en 1997 al canién Coranel Mareeling Mariduefia,

Las operaciones do |a Empress comesponden principalmoenie a la elaboracion
comercializacidn de papel, envases de papel, cajas de cartdn y otros produclos afines, las
mismas que son producidas en su planta industrial

Las ventas de la Empresa son realizadas principalments en el mercado ecuatorianc a
Empresas fabricanies de cajas de cardn y sacos de papel, ndustrias del mercado domdstico,
Empresas exportadoras (principaimente de sector banangro) y sus refacionadas Cartonera
Macional S A (Colombia) y Sociedad Agricota San Carlos (Ecuador)

Los estados financieros por el aho lemminado &l 31 de diciembre del 2017, han sido emilidos
con la autorizacion de la Administracién y luego puestos en consideracion de ta Junta General
de Accionizias gue so reallzard dentro del plazo de ey, para su modificacion ywo aprobacidn
definitiva.

BASES DE ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

Los estados financleros se han elaborado de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Infarmacién Financigra (NIIF completas) emilicdas por el Consejo de Normas Inlernacionales
de Contabilidad {IASB), de conformidad con la Resolucidn SC DS.G 09.006 emilida por la
Supermtendencia de Empresas, Valores y Seguros (publicado on @ R.O. 94 de! 23 X11.09).

« Bases de elaboracibn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo hisldnco. El costo histarico esla
generalmentia basado en el valor razonable de la contrapresiacion deda a cambio de blenes
¥y Servicios.

El valor razonable o8 of precio gquo serla recibido por vender un potivo o pagado por iransferr
ur pasivo en una fransacckdn ordenada entre participanies de mercado a la fecha de
medicién.

En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la Empresa considera las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los partic:pantes de mercado tendrian en cuenta
al fijar ol precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicidn,

# Instrumenios financieros

Un instrumanto financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Empresa y a un pasivo financiero o a un insirumento de palrimonio en olra Empresa.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la Emprosa.
Para propésitos de prosentaclon del estado de flujos de efectivo, la Empresa incluye en esla

cuenta caja y bancos.
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La mayoria de las ventas se realizan con condiciongs de crédito normales.

Los valores de los deudores comerciales no Benen nlereses.

Al final de cada periodo sobve & que se informa, o8 valores en fibros de los deudores
comaerciales se revisan para delermmar si existe alguna evidencia objeliva de qgue no vayan
a sar recuperables,

5i o5 asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor,

Las inversiones mantenidas hasia el vencimionto son aclivos fnancieros no derivados con
pagos fijos o delerminables y vencimientos fijos diforentes a los préstamos y cuentas por
cobrar.

Las inversiones sa clasifican como maniersdas hasia e vencimiento =i la Empresa tene la
intencion y la copacidad de mantenerias hasta e vencimienta.

Los acreedores comerclales y préstamos bancarios representan los pasivos financienos de la

Empresa. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no fiensn inlergses,

Los gastos por intereses de los préstamos bancarios so reconocen sobre 1a base del mélodo
del interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

+« Inventarios

Los nventarios se registran al coslo o al valor nefo de realizacidn, el menor.

El cosio de los producios tferminados y de los producios en proceso comprenden las materias
primas inchados los coslos relacionados con la imporiacion de dichas malerias primas,

El coslo de los inventarios v de Ios productos vendidos se detarming usando o mélodo da
promedio ponderado,

El valor nelo realizable es ol precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
meanos [os gasios de comerncializacion y distribucion

Los inventarios de materias primas y ofros maleriales adquiridos a lerceros se valorizan al
priecio de adquisicidn.

Las mportaciones an irénailo s presentan al costo especifico & incluyen lodos los coslos
incurnidos para adguirir los inventanos.

» Propiedades, planta y equipos

Las propiedades y eguipos se encuentran regisirados al coslo de adguisicidn mas lodos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en funcionamiento.

La depreciaciin de los activos se registra en los resultados del afo, utiizando tasas de
depreciacidn basadas en la vida Uil estimada de los bienes, siguiendo o método de linea

rectn, asi tenemos:
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Edlficios 4 = 50 afas
Maguinarizs y equipos 3 - 40 afios
Muables v equipos de oficina 3 - 10 afos
Wehiculos 3-5afos
Equipos de computacion 2 - d afios

Los proyectos de la Empresa s& han liguidado en plazoes inferiores a un ano.

» Activos intangibles

Se incluyen en este rubro licencias de software que se amortizan en linea recta en 3 afos,
« [nversiones en acclones

Las inversiones en acciones dependiendo del porcentaje de participacion en las sociedadas,
se encuentran registradas al costo o a su Valor Palrimonial Proporcional (VPF).

=« Obligaciones por beneficles a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esia relacionado con lo establecido
por &l gobierna,

Bl gasto y la obligacidn de 1a Instilucién de realizar pagos por beneficies a los empleados se
reconocan duranta los periodos de saerviclo de los empleados.

Al 31 de diciembre de 2017 la Empresa reqgistrd la provisian por las obligaciones por beneficios
post-empleo sustenlada en un estudio actuarial praparado por un profesional independienta,
basado en la siguiente hipdlesis actuarial:

Afo 2017
Tasa de descusnio 8.34%
Tasa de incremanto salarial 3.97%
Tasa de rotacidn 2. T2%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los irabajadores que por veinte afios o
mas hubieran prestado sus serviclos en forma continua ¢ inferrumpida, tendran darecho a sar
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubdacidn que les corresponde en su
condicion de afiliados al instituto Ecuatariana de Sequridad Social,

4
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En los casos de terminacidn de fa relacion laboral por desabucio solicitado por el empleador
o por el rabajador, el empleador bonificara al trabajador con &l 25% del equivalente a la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios presiados a la misma empresa
o empleador.

= 15% Participacion a trabajodores

El derecho de los lrabajadores al repario del 15% de la parlicipacion-en las ulilidades de la
empresa es calculado sobra [as utilidades liguidas oblpnidas en el ejercicio economico.

El 10%. (dos lerceras parftes del derecho) sera destinado a lodos los trabajadores, y el 5%
{una lercera parte) restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus Carnas
familiares

La Empresa reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de la
ufiidad del ejerciclo corrienta,

» Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma dal impuesto corriente por pagar v del
impuesio diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia Niscal del afg,

El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor de entre el calculo sabre la
renta imponible del afo ulilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%.

El impuesto diferido sa reconoce a parlir de las diferencias entre los impories en libros da los
aciivos y paghos en los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes {(conocidas
como diferencias temporarias),

s Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Las ingresos por aclividades ordinarias se reconpcen como ingreses en el eslado de
resultacos integral cuando se han transferido los rigsgos y beneficios y es probable que fluyan
los recursos econdmicos en el futuro hacia la Empresa.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

Las principales estimaciones y aplicaciones del crilteric profesional se sncuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

« Estimacion de cuentas de dudoso cobro.- La estimacion de cuentas de dudoso cobro es
determinada por la Gerencia de la Empresa, en base a una evaluackin de la antigliedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
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= Dhbligaciones por beneficios a8 los empleados.- Las hipolesis son las empleadas en el
caloulo actuarinl do jubilacitn patronal y desahucio.

« [mpuesto diferido,- La Empresa ha realizado la estimacion de sus impuestos difaridos
considerandn que todas [as diferencizs entre el valor en libros v la base iributaria de los

aclivos y pashvos (fundamenialmente efeclos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran an
el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre dal 2017, ¢ elective se forma de la siguiente manem:

Afo 2017
Cajn 1.840
Banoos B.343 552
Inversiones temporales 6,000,000
13,345 501

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar se componen de a siguienie manera:

fio 2017
Clhienies locales 25,541,218
Clientes dal pxierior 1,101 207
Anticipos a proveedores 1,363,607
Oiras cuenias por cobrar 826 243
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (1) (1,878,614)
27,068,661

El movimienio de la estimacion de cuentas de dudoso cobro es como sigue:
Saldo a1 31 dicéemnbre: 2016 (2,068,161)

Saido al 31 diclembre 2017 _(1,876,6814)
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PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las cuenlas por cobrar con parles relacionadas se
compone de |a sigulenle manera;

Ano 2017
Cartonera Macional 5.A, 6,867,627
Intercia 5 A, o
Sociedad Agricola e Indusirial San Carlos S.A 2650
GRC Regyclers LLC MNevada 1]
Sodersl, Sociedad do Destilacidn de Alcoholes SA 50
6,870,327

Al 31 de diciembre de 2017, &l saldo de las cuentas por pagar con partes relacionadas se
compone de la siguiento mansra;

Afio 2017
Intercia S A 457 600
Global Recycling Company Inc. 1,476,186
GRC Recyclers LLC Nevada o4 005
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S A 480,772
La Ferretora CA 7.985
Senvituris CA 284
Cartonera Nacional S A 153,206
2676128

Los saldos por cobrar ¥ pagar con parles relacionadas no devengan intereses y en general,
sa liguidan en el corto plazo,

Durante e afio 2017, las transacciones con parles relacionadas fueron las siguientes:

Ang 2017
Vantas da inventario 15,673,702
Compra de matefs prima 20,388, 891
Compra da materiales y repuesios 48,408
Ingresos por dividendos '3
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Al 31 de dicembre del 2017, &l saldo de los invaniarios estd compuesio de |8 sigulenta

manara:

Producto ferminado

Materia prima

Materiales v repussios
Importaciones en trdnsifo
Inventario en proceso
Prowisién por obsolescencia

Ao 2017
3,488,019
10,809 523
4,080,749
2,702,335
37 849
(64,000

21,054,275

Praovisidn por oheolesconcia do repuestos, que s¢ eslima conforme: a andlisis de rotacion de

los inventarios, usos fullros estimados y deterioro,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, ¢l saldo de actvos por Impuesios cormienies estd compuesto de

Ia sicuiente manera:

VA crédito tributario (1)

VA crédito iributario por compensar
Impuesio a la salida de divisas (2)
Retenciones en la fuente de VA
Otros

17
1.860.273
0
2,011,202
612,743

449

4,584 667

(1) Incluye solicitudes de reclamo al Servicio de Rentas Intermas por US$1,326,571, por

conceplo do rotencionas de IVA

(2} Incluye principalmente a procesos de reciamos que comespondan 4 valores pagados por
la Empresa por importaciones bajp & pégimen de admision temporal para
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INVERSIONES EN ACCICNES

Al 31 de dicembre da 2017, &l saldo de las inversiones en acciones se compong de la
siguiente manera;

%

DAl pacion o 2017
Cartonera Nacional 5. A 5.85 506,683
Cartorama C.A. (1) 2.00 173,436

Sooedad Agricola @ Industrial San Carlos
SA 0.01 3,700
Recycab S.A 0.0m G658
Oiros . 153
Provision (1) - (173 438)
511213

(1) Empresa en causal de disolucidn, se procedio a provisionar la inversion,

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2017 &l saldo de los gasios pagados par anticipados se compono de fa
siguiente manera:

Afo 2017
SegUros 1,072 6534
Mantenimionto de equipos 60,838
Otros 13,152
1,155,835
OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre da 2017, ol saldo de las obligaciones bancarins se forma de ta siguients
Manara;
Afo 2017
Comente Largo ptazo Total
Banco Internacional S A
Préstamos con vencimientos hasta aclubre del 2022
y sepliembre del 2024, inlerés promedio 7.12%
anual o 5,000,000 5,000,000
Inlereses por pagar 64,560 0 64,560
B4 560 5,000,000 5,064,560
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CUENTAS POR PAGAR

Al 31 da diciembre de 2017, of saldo de las cuentas por pagar se compone de la siguiente
manera:

Ao 2017
Proveedores locales 2,667,981
Proveedores del exterior 15,351,344

18,019 325

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de los gasios acumulados se compone de 1a sigulente

manera;
Ao 2097
Farticipacion frabajadores y olros 1,330,307
Benelicios sociales (1) T80, 204
£,110,571

(1) El movimienio de la provision de beneficios sociales es el siguienta;

Décimo Decimao Aportes

Tercer Cuarlo Fondode  personal y

Sueldo Sueldo fEservi patronal Otros Total
Saldo al 31 dic 2016 64,201 167,154 61,935 160,859 326,262 780,411
Provisién del afia (799,783)  (197.201)  (755.561) (1,873.138)  (10,309.200)  (14,064,884)
Pagos efectuados 791,293 224,883 757,208 1,869,351 10,321,042 14,064,677
Saldo al 31 dic 2017 55,711 194,836 63,582 157,071 309,004 780,204

B sow
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2017, |a Empresa lisne registrada una provision por obligaciones paor
beneficios a los empleados coma sigua!

Jubitacian
patranal __DPesahucio Diros Total
Saldo al 31 de diclembre del 2016 3,164,763 1,266 782 403,920 4 835 405
Provision del ano 332140 207 327 155 002 G4 4645
Pagos efectuados (TG, 288) (30,659) 0  (108,948)
Saldo af 31 de dicdembre del 2017 R 3420614 1,443 450 558 942 5 423,006

Otros.- Corresponde a bonificacion por jubfacidn de acuerdo con o establecido por el
coniralo colectivo,

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La tarifa para el impugslo corparativa a las ganancias se eslablece an el 22 3075%

Al 31 de diciernbre dal 2017 la concillaclén entre la utilidad segin estados financieros y la
utitidad gravable, es |3 siguiente:

Ano 2017

|iilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a las ganancias HA00, 150
Participacién trabajadores (1,325,724)
Gastos no deducibles 2,058,021
Farticipacidn a rabajadores alribuible a ingresos

BXEnns 3
OHros ingresos exentos (232)
Beneficio incremento neto de empleo (46,480)
Beneficio contratacion adulins mayores (31,960)
Baneficio contratacion seguro médico (709,232)
Trabajadores discapacitados (615.244)
Liilidad gravable 8,267,251
Utilidad a reinvertic 6,318,308
Lithidad para el impuesio 1,948,942
Impuasto sabve wlilidad reinvertida (12%) TE8, 197
Impuesto corrlente (22.3675%) 435,929
Total impuesto causado 1,194,126
Anticipo minimo determinado 1,070,427

- & 12 .
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La cormposicion del gasto por impuesio a la renta es la siguiente:

Afo 2017
Impuesto cormania 1.184,126
Impuesio diferido {634,476)
Total impoesio a las ganancias 558,650

IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo con ¢ método del pasivo basado en el eslado do situpcion inonciera, ol impuesto
diferido pasivo es ol siguiente:

Afo 2017
Saldo inbsial 5,821,174
Cargo a resultados acumulados 180,618
WMovimianio del ano (634,476)
Salda final 5477316

El movimiento del impuesto diferido, es el siguienle

Activo Pasivo
jubdlacion propedades
atror __Pianta y equipos Total
Saldo al 31 diclembre 2018 (180,620) 8,111,762 BEZ1172
Movimienio con cargo a resuliados 180,820 0 180,620
Movimienio del afo 0 (634 476)  (B34,476)
Saldo al 31 diciembra 2017 0 BATT. M6 BATT. 316

PATRIMONIO

Capial social; El capital suscrilo ¥ pagado de |2 Empresa esld constituido por 44,776,618
acciones ordinarias y nominativas de USS51 cada una.

Reserva facullativa.- Es apropiada de las utflidades y es de libre disponibilidad.

Resultados acumulados. - Constituida por los resultados generados por la Empresa desde al
afio 2017 al 2017 mis resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez

de las NIIF.
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Gusryaguil:
Elizalde 114, 3ar. Plan
Teff.: (B90-4) 2522025

Chulbey:
Tedl: (593-2) 3248060

Plaria indusinal:

Candn Marcedno Mariduens
PAPELERA NACIONAL S.A. Telf.: {S83-4} 2729027 - 2720008 "’
Fa: [BE3-4) 2726000 =

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 g %ﬁ:ﬁ Fiapelara Nacional S.A
{Expresadas en US Délares Americanos)

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Los ingresos de la Empresa provienen principalmenta de la venla de blenes y se delallan como
Sigue:

Abo 2017

Viznlas de hienos;
Divisidn papel 50,089 248 97
Divisldn carldn 81,657, 88361
132,847,133
Servicios de conversidn 288,797
288, a7
133,135,929

Los coslos y gastos de la Empresa estd constituido principalmente por:

Afo 2017
Consumo de materias primas 70,864,265
Costos de produccitin directos 30,013,500
Coslos de produceion indirectos 11.785.914
Total costo de venta 112,663,673
Gastos administrativos 10,4598
Gastos da venlas 1,970,847

EVENTOS POSTERIORES

Mo s¢ produjeron eventos gue pudieran tener un efecto significativo’ sobre los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017.




