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(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD QUE REPORTA

Papelera Nacional S.A., empresa constituida en el afio de 1961 en la ciudad de Guayaquil, Republica
del Ecuador, cambiando su domicilio en 1997 al cantén Coronel Marcelino Mariduefa, forma parte del
Grupo Inversancarlos.

Su principal accionista es Inversancarlos S.A., una empresa ecuatoriana que posee el 100% de su
capital social.

Las operaciones de la Empresa corresponden principalmente a la elaboracion y comercializacion de
papel, envases de papel, cajas de carton y otros productos afines, las mismas que son producidas en
su planta industrial.

Las ventas de la Empresa son realizadas principalmente en el mercado ecuatoriano a empresas
fabricantes de cajas de carton, industrias del mercado doméstico, empresas exportadoras del sector
bananero.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General el 31 de marzo del 201 y puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas del 6 de abril del 2017.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2016.
Bases de preparacion de estados financieros -
Los estados financieros de Papelera Nacional S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables.
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Transacciones en moneda extranjera
(@) Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Empresa.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de
estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible y el efectivo
mantenido en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales y del exterior.

Activos y pasivo financieros

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas
Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento vy,

Activos financieros disponibles para la venta

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

¢ Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas vy,

¢ Otros pasivos financieros
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. Se determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 la empresa mantuvo activos y pasivos financieros cuyas caracteristicas se
explican a continuacion:

(@) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y
cuentas por cobrar a empresas relacionadas.

(b) Otros pasivos financieros

PAPELERA NACIONAL S.A., Notas a Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2016. - . Pagina #3



LPAPELERA NACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a empresas relacionadas

(c) Inversiones disponibles para la venta

Corresponden principalmente a inversiones minoritarias en empresas locales sobre las cuales
no existe influencia significativa. No se cotizan en el mercado de valores

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

La medicién inicial es a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Empresa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la empresa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones.

(i) Cuentas por cobrar a empresas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales.

b) Inversiones disponibles para la venta

Corresponde principalmente a inversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se
cotizan en el mercado de valores y que la empresa mantiene al costo.

c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Empresa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0] Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
Los intereses devengados se registran en el estado de resultados integrales en el rubro
“Gastos financieros”.

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios.
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(i) Cuentas por pagar a empresas relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por la adquisicion de inventario de materia prima.

Deterioro de activos financieros

Se una provisidon para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la empresa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la empresa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se liquidan cuando se reciben los
productos o servicios; titulos de crédito que serdan compensados con impuestos y préstamos a
empleados que se liquidan en el corto plazo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias que incluyen los
costos relacionados con la importacién de dichas materias primas en caso de aplicar, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta; netos
de descuentos atribuibles a los inventarios.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se registran al costo de
adquisicion y se incorporan al costo de produccion de los productos terminados usando el método de
promedio ponderado en su consumo.

Las importaciones en transito se presentan al costo especifico e incluyen todos los costos incurridos
para adquirir los inventarios, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Empresa y los costos pueden
ser medidos razonablemente.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las demas propiedades, plantas y equipos es
calculada linealmente con base en la vida util estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niumerode afios
Edificios 4 a50
Maquinariasy equipos 3y 40
Vehiculos 3as5
Equipos de com putacion 2as3
Mueblesy equipos de oficina 3ai1lo

Activos intangibles
Se incluyen en este rubro licencias de software que se amortizan en linea recta en 3 afios.
Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidon y amortizacién, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales.

(@) Impuesto a la renta corriente
El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

(b)  Impuesto a la renta diferido
El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

Beneficios a los empleados
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(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Vacaciones

Décimos tercer y cuarto sueldos

Beneficios de largo plazo - Jubilacién patronal y desahucio

La Empresa tiene un plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados, este beneficio se denomina desahucio.

Se determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
resultados del afo.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Empresa.

Provisiones

La Empresa registra provisiones cuando tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y el monto se ha estimado de forma fiable.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la consideracion recibida o por cobrar para la venta de
mercaderias y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Empresa y se muestra a valor
neto, los impuestos sobre ventas son reconocidos cuando las ventas son registradas, y los descuentos
en ventas cuando son conocidos.
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Los costos y gastos asociados se reconocen en funcion de su devengamiento. El ingreso es reconocido
de la siguiente forma:

Ingreso por venta de productos

Los ingresos provenientes de la venta de productos son reconocidos en la medida que los beneficios
economicos fluyan hacia la Empresa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Empresa hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes

de su propiedad. Para ventas locales, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes.

En las exportaciones la transferencia ocurre cuando los bienes son cargados para su transporte por la
empresa encargada en el puerto de embarque.

Ingresos por venta de servicios

El ingreso proveniente por la prestacién de servicios de conversion de materia prima es reconocido
cuando:

o El monto de la venta puede ser medido confiablemente
e Loscostos enlos que se ha incurrido con la transaccién pueden ser medidos de forma confiable
e Cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Empresa vy,
e Cuando la medicién de que el servicio fue prestado puede hacerse de forma fiable.
Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Empresa se deduce del patrimonio.
Reservas

Facultativa

Esta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previo disposicion de la Junta
General de Accionistas de la Empresa. VVéase estado de cambios en el patrimonio.

Legal

Por disposicion de la Junta General de accionistas, a la fecha de los estados financieros no se ha
constituido reserva.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Empresa se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Empresa, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis son las empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Empresa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo esta compuesto de la siguiente manera:

2016
Caja 2,383
Bancos 10,432,738
Inversiones 1,546,354
11,981,475
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El saldo al 31 de diciembre es como sigue:

2016
Clientes locales 19,182,665
Clientes del exterior 1,772,112
Clientes relacionados 4,355,868
Provision por deterioro (2,069,161)

23,241,484

La antigiiedad de las cuentas y documentos por cobrar comerciales es la siguiente:

2016
Cartera corriente 17,185,241 67.9%
Vencidas:
De 1 a 30 dias 3,633,748 14.4%
31 a 90 dias 1,506,644 6.0%
91 a 180 dias 1,342,604 5.3%
180 a 360 dias 174,641 0.7%
Mas de 360 dias 1,467,767 5.8%
8,125,404 32%
25,310,645 100%
El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2016
Saldo inicial 2,030,817
Incrementos 240,000
Castigos (201,656)
Saldo final 2,069,161
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INVENTARIOS

La composicién del inventario al 31 de diciembre es el siguiente:

2016
Productoterminado 2,067,147
Materias primas 5,211,793
Materialesy repuestos 3,721,895
Im portaciones en transito 3,792,813
Inventario en proceso 14,146
Menos - Provision por obsolescencia 23,985

15,731,779

Al 31 de diciembre del 2016 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS

ElI movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:

Al 1de enerodel 2015
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2016
Adiciones

Reclasificacion a otros activosy cargos diferidos

Tranferencias
Depreciacion del afio
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31de diciembre del 2016
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

PAPELERA NACIONAL S.A., Notas a Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2016

Maquinarias Equipos Mueblesy equipos Obras en
Terrenos Edificios y equipos Vehiculos de com putacion de oficina curso Total
159,226 11,231,370 83,682,514 1,054,277 641,805 402,654 463,431 97,635,277

- (3,633,514) (27,614,742) (447,001) (381,295) (176,420) - (32,252,972)
159,226 7,597,856 56,067,772 607,276 260,510 226,234 463,431 65,382,305

- - 404,402 60,000 70,902 15,412 825,990 1,376,706

- - - - - - (273,916) (273,916)

- 71,953 589,463 210,801 54,143 5,829 (932,188) -

- (472,986) (5,115,329) (191,393) (155,428) (44,021) - (5,979,157)
159,226 7,196,823 51,946,307 686,684 230,127 203,453 83,317 60,505,938
159,226 11,303,323 84,676,378 1,325,078 766,851 423,894 83,317 98,738,067

- (4,106,500) (32,730,071) (638,394) (536,723) (220,441) - (38,232,129)
159,226 7,196,823 51,946,307 686,684 230,127 203,453 83,317 60,505,938
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ACTIVOS INTAGIBLES Y OTROS ACTIVOS

El detalle de otros activos y cargos diferidos es el siguiente:

Activosintangibles
Licencias de software
Amortizacion acumulada

Otros activos
Otros
Marcasy patentes
Cyrelesy troqueles (1)

INVERSIONES EN ACCIONES

2016

400,106
(83,312)

316,794

2,650
3,540

147,857
154,047

Un detalle de las inversiones al 31 de diciembre es como sigue:

Entidades
2016

Cartonera Nacional S.A. 444,513
Cartorama C.A. 173,436
Ingenio Azucarero Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 3,709
Recycab S.A. 668
Otras 153
Reserva pérdida de inversiones (173,436)

449,043
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PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicién de préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre:

Interés anual

Instituciéon 2016 2016
%
Corriente
Banco Internacional S.A. 7.70-9.12 1,435,244
Intereses por pagar 8,406
1,443,650

No corriente
Banco Internacional S.A. -

1,443,650

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre es como sigue:
2016
Prov eedores locales 2,379,185
Prov eedores relacionados 3,018,442
Prov eedores del exterior 7,939,465

13,337,092

IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuesto a la renta corriente y diferido

La composicion del gasto por impuesto a la renta al 31 de diciembre es la siguiente:

2016
Im puesto a la renta corriente 1,610,939
Im puesto a la renta diferido (392,753)
1,218,185
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Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente por el afio terminados al 31
de diciembre:

2016

Utilidad antes de participacion laboral
e impuestoa la renta 6,515,482
Menos - Participacién trabajadores (977,322)
5,538,160
Mas - Gastos no deducibles 2,086,098
Mas-15% participacion traajadores atributible a ingresos exentos 44
Menos - otras Rentas exentas (292)
Menos - Trabajadores discapacitados (417,930)
Base im ponible 7,206,080
Impuestoa larenta 12% US$0.00 (2015: US$1,403,000) 0
Impuestoa la renta 22% US$7,322,448 (2015: US$11,887,237) 1,610,939
Impuestoa la renta corriente 1,610,939

A continuacion se incluye el movimiento del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre de 2016:

2016
Saldoinicial 831,956
Impuestoa la renta corriente 1,610,939
Pagos de im puestos, anticipos pagados y retenciones en
la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (2,442,894)
Impuestoa la renta por pagar (0)
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PAPELERA NACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos por Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido por pagar es el siguiente:
Al 31 de diciembre del 2015 6,751,944

Movimiento del ano (640,151)

Al 31 de diciembre del 2016 6,111,793

El movimiento y origen del impuesto a la renta diferido, al 31 de diciembre del 2016, es el siguiente:

Pasivo
Por
propiedades, Por
magquinariasy jubilacién
vehiculos patronal Total

Im puestos diferidos pasiv os:
Al 31 de diciembre del 2015 6,484,274 267,670 6,751,944
Movimiento del afio (372,482) (267,670) (640,151)
Al 31 de diciembre del 2016 6,111,793 o] 6,111,793

Otros impuestos por pagar

El detalle de otros impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

2016
Impuesto al valor agregado por pagar 399,488
Retenciones de impuesto a la renta 111,889
Otros 281,577
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PAPELERA NACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES
Beneficios sociales corrientes -

La composicién de los beneficios sociales al 31 de diciembre es la siguiente:

Participacion Otros
lab(ﬁal beneficios Total
2016 2016 2016
Saldos al inicio 2,063,619 934,524 2,998,143
Incrementos 977,322 4,857,556 5,834,878
Pagos (2,059,899) (5,015,389) (7,075,288)
Saldo al final r 981,042 r 776,691 1,757,733

Otros beneficios incluyen valores a pagar empleados por vacaciones, décimo tercer y cuarto sueldo,
fondo de reserva entre otros.

Beneficios sociales no corrientes -

El detalle de los beneficios sociales no corrientes al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

2016
Provision de jubilacién patronal 3,568,702
Provisién de desahucio 1,266,782
4,835,485

CAPITAL Y DIVIDENDOS
Capital Acciones

La Empresa ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada
una.
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PAPELERA NACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El detalle del niumero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre es el siguiente:

2016

Acciones autorizadas 60,000,000
Acciones suscritasy pagadas 44,776,618

En el 2016 la Empresa se incrementd su capital en US$1,403,000, aumento que fue inscrito en el
Registro Mercantil en 10 de mayo del 2016.

Dividendos

La Empresa distribuyo y pagé dividendos de las utilidades del afio 2015 por US$5 MM.

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los ingresos de la Empresa provienen principalmente de la venta de bienes y se detallan como sigue:

2016
Ventas de bienes:
Division papel 67,000,533
Divisién cartéon 42,669,089

109,669,622

Servicios de conversion 218,293
218,293
109,887,915

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:
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PAPELERA NACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Costo de Gastos Gastos

productos

vendido s de ventas adminis trativo s Total
Consumo de materias primas 53,638,537 - - 53,638,537
Remuneraciones ybeneficios a empleados 8,934,423 858,363 3,248,475 13,041,262
P articipacion a trabajadores 795,170 26,778 155,374 977,322
Bonificacion empleados 988,251 42,333 291,540 1,322,123
Mantenimiento yreparaciones 7,002,715 16,540 482,963 7,502,218
Energia eléctrica 7,048,146 886 109,314 7,158,346
Depreciaciones 5,665,415 9,572 327,723 6,002,710
Amortizaciones 448,618 - - 448,618
Combustible 4,218,848 42 74,074 4,292,963
Flete 4,146 150 3,097,603 3,101,898
Seguros 783,796 112,103 76,014 971913
Servicios casa huéspedes 274,761 1,854 72,411 359,027
P ublicidad - 47,575 18,417 65,993
Impuestos ycontribuciones 22,034 45,320 923,487 990,841
Honorarios profesionales 38,350 405 826,858 865,612
Servicios basicos 18,118 33,112 41393 92,624
Comisiones 155,282 295,785 1,596 452,663
Arriendos 47,787 27,091 24,728 99,606
Movilizacién y gastos de viaje 235,654 118,431 83,273 437,358
Deterioro de cuentas porcobrar - 194,649 - 194,649
Otros gastos 1,460,367 97,472 412,091 1,969,929

91,780,416 1,938,462 10,267,335 103,986,214

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

2016
Ingresos financieros:
Intereses ganados 79,513
Dividendos recibidos (Nota 13) 292
Diferencia en cambio (14,968)
64,836

Gastos financieros:
Intereses sobre préstamosy obligaciones financieras (518,430)

(518,430)

EVENTOS POSTERIORES

No se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros entre
el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de las notas a los estados financieros.
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