
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�

�
�

������������	
���������
�
�

�
���������
���	����	��
��
����������	�	���������������

�
���������������� !����������������"�#��������$%�#&�'�

�
�

� �



������������	
���������
�
�
������
������
���	����	��
��
�
������(
����	���
�����������	�	���������������
��������	
����	����������	
���	�������

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%2 

�
	��
����	)��*���������������	����+"�����
���

�
�������������
�������������������
�������	����������
�	����������������	�	�	����� �!�����"��#$�����
	�������	
������$���	
����	
������
�������%����������&
�
����'�������
�'���	������(
����������	���
����
�)�*���������
���
�
������������� ����
��������� )�*���������
�������������������������
������!����
��������++,�	�����
���������
������
�
-���
������
����	��������������
�����
�	�������������������� ������$
������ ��
��������.�����	��
���������*�����	�����������/���	�������� �
��
����
	���
���(�����������������!����
����
	���	������
������������	����������
�
-��� *������ 	�� ��� �������� �
�� �����.�	��� ��������������� ��� ��� �����	
� �����
����
� �� ���������
(�$���������	����/���	�����������	��������	��������	
�	
�0����
��������������
���	
����	�������
��
$������
��
�
-
������	
��(��������
���
�������
��������	
����1��	��	�����$���	���2+����3�����	
������	
���
�� ���
���
��.�����	����������������������1��	�����.
�	���2+�� ������
�����
���	�������	�����4�������������
	������
�������	�����	���$����	���2+�%���
�
�

��	��	�������
�,	�����
�������
�
���
�������������	�����$��������������������
�5�������
���$�����	
���	��������������������	�����
��
����	
��(��������
����������
�5������3�����	
�	�����	������(�������������))6�*�7���������1��	��	�����$���
	��2+����
�
�
���������-��-���&# �������������.#���&#�����/�
�
-
�� ����	
�� (��������
�� 	�� ��������� ����
���� ����� 3��� ��	
� �������	
�� 	�� �����	
� �
�� �
�����
)��������
������ 	�� )�(
������� 6���������� ��))6�� �����	��� �
�� ��� )��8� �)��������
���� ���
�����7�
����	��	�8
��	��!���3�����	
��	
���	����������	
�� �����������������	
���������7���������5����� �����
�����*���	��������(���	����
��������������
������ �������	���	������������(
�������
���/������
��!���
���������������
�
-
������	
��(��������
�����3����������	
�$�/
�����������
�	����
��
�3������
��
�
-�� ����������� 	�� �
�� ����	
�� (��������
�� �
�(
���� �� ���� �))6� ��!������ ��� ��
� 	�� ��������
����
�
���$�����
�
�
 

 

 

 

 



������������	
���������
�
�
������
������
���	����	��
��
�
������(
����	���
�����������	�	���������������
��������	
����	����������	
���	�������

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%3 

�����&&#��������$�������0����1����
�
���� '
��	��(����
���� ��
��	��	��������������

�
-
������	
��(��������
�����������������	����������	
���	�������!����������
��	��(����
���� ����
�
��	��	��������������	���������������
�

�$�� 9��������
���� ����	
��
�
-������������
��������
��	��������/��������������������	��	����
����
*��	
����	���������
�����
�
�*������� �� ����
��	�� (����
���� �����.��	
� �
�� ���
�� 	�� ���$�
� *�7������ �� ���� (��3��� 	�� ����
���������
������
�
-���7��������� ��0�	�	����
��	�(�������������
��	��������/����!������������	�������!��	�����	��
���������������
���� �	�� ����
�*���������
�����
��	�����$�
�	���������	�� �
������*
�� �����*
��
�
������
��	��
����	
������
��	��������/������

�
�.�&�#2��3��45#2�!����������.�&�#2��

�
����(����*
� ��!��*��������	���(����*
�����
��
���	�� �
�����	
��	����(����*
�	���
��$��� �����(����*
�
�������	
�������������
��������� �	���3
��
�����$���
���
������ �	���������
���
�
�&�#2���3�-��#2��.#���&#�����

�
-���������������(������������*
��(��������
�����������7������������7
�5��:�

�� ����*
��(��������
����*��
����.
��$��������*0��	��7��������� ��0�	�	���
�� ��0����
�� ����������
���
$����
�� ����*
��(��������
���������	
��3��������*���������
� ��
�� ����*
��(��������
��	���
��$������������*�����

�
-
������*
��(��������
����������(��������������7������������7
�5��:�

������*
��(��������
����*��
����.
��$��������*0��	��7��������� ��0�	�	��� ��
��;��
������*
��(��������
��

�
-�������(�������	����	��	�����
����
������������������	!������
���
������*
��
��
�������
���
������*
��
(��������
������	��������� ��� �����(�������	����������*
�� (��������
���� ��� (��3��	����� ���
�
�������
�
���������

�
���1��	��	�����$���	���2+�������������������*
�����*
�� �����*
��(��������
���� �����������5����������
������������
���������:�
�
���� ��0����
�� ����������
���
$�����

�
"���������	
������������	
�	����������� (�����������
�� �������������
���
$�����
����������  �
���������
���
$���������������������
��	����
�

�$�� ;��
������*
��(��������
���
�



������������	
���������
�
�
������
������
���	����	��
��
�
������(
����	���
�����������	�	���������������
��������	
����	����������	
���	�������

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%4 

"���������	
������������	
�	�����������(�����������
����0����
�� �
$��7���
����(������������
���������
����7����
���������� ����������
����7��������������������
��	���

�
���� )�*����
����	���
��$������������*�����
�

&
�����
�	�������������������� ��*����
�������
����������������������
�������
$��������������
�
����������(����������7��(�����*����
�����
��.��������������	
�	��*��
����
��

��&���&#$#�����3�$��#&# ��#�#&#�!�3�-�����#��6�
�
-�������������
�
����������*
�
�����*
�(��������
�����������	
�	�����������(���������������(��3��	�����
��7
������� �������
�
��������	
�����
���
��������
������
�*��	����������*
�
���7����������*
��

�
-����	���������������������*��
����.
��$����<������!������
��
�����$��$��������������������!���	������
��7��(�����*
�� ��� ���
�
��	
� �
�
� ������ 	��� ����*
� 
� ����*
� (��������
�� &
�� �
�����
��	�	� ���
���
�
�������
��������������������*��
��.���
������
���
�
����	�����$�����
���������:��
�
'�	������
�����
���

�
��� ��0����
�� ����������
���
$�����

�
�
�����
����������
�
�������
��������������	�������
��
���
���.�	
��������	
�����0�
	
�	�������0��
�(����*
����������5(��
����������������������������7����������������	����
�	�����������7
�5�:�

�
���� &��������
���
$�����
���������:����������������
�����
�	������
���
��
���	��	�	
���
��

���������������*�����	����
	���
��������	
�����������
��
�����	��
������
�����
�

����� &������� �
�� �
$���� �� ��������� ������
��	��:� ������ �������� �
�����
�	��� �� �
���
��
��
�	��	�	
������������������
�����������
�����
������������

�
�

$�� )�*����
����	���
��$������������*�����
�
&
�����
�	�� ��������������� �� ��*����
���� ���
��������� ��� ����	�	��� �� ��� ����
���� �
� ���
�
��.��������������	
�	��*��
���� �!���������������������������
��
��
�

��� ;��
������*
��(��������
��
� �
�
�����
����������
�
�������
��������������	�������
��
���
���.�	
��������	
�����0�
	
�	�������0��
�(����*
����������5(��
����������������������������7����������������	����
�	�����������7
�5�:�
�
���� ��0����
�� �
$��7���
����(����������:������7�������������������������*��
���
������!����
�

	�(�����	�����*��
����.
��$������������<���
������	
��������������*�7�����������������	
��
-
�� ����������	�*��7�	
�������7�����������������	
�	���������	
�� ����7��������������$�
�
=����
��(��������
�>��
�

����� &������� �
�� ��7��� �
���������:� �
�� 
$��7���
���� 	�� ��7
� �
�� $������ 
� ���*���
��
�	!����	
��	����
*��	
�����
������ �	���������
������������
��
�����	���
����7
��
���

�



������������	
���������
�
�
������
������
���	����	��
��
�
������(
����	���
�����������	�	���������������
��������	
����	����������	
���	�������

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%5 

��
������ &������� �
�� ��7��� �� ��������� ������
��	��:� &
�����	��� 
$��7���
���� 	�� ��7
�

����������������
������	!��������	����*������
�	�����������������
��
�����#��������&�#2���.#���&#������

�
���������
*�����������0�	�	����
��	�����
�
�	��������������  �	
������
���
���
$�����
����������
����	
���������*�	������
$/���*��	��!����
����<�����.�	���
$�����
	
���
�����
�����!����������	��	�����
�
��1������&�#2���3�-��#2���.#���&#������

�
?������*
�(��������
����������������	
����������
��	����3
��������$����
��(��/
��	���(����*
�	�������*
�
�
�������������������(������������*
������������
������������������������������
������7
�� �$���(���
��	���
����*
���
�
?������*
�����������	
�����	
�����
$��7���
����	�� �����������������(���	����������
�����
����3���
��!��	�	
��
�
���#&#-�����-��2��������3�������&5������-���&�7����
�
"���������	��� ��������������� �
�� �������
�� �� ��
*��	
���� !��� ��� ��!��	��� ����	
� ��� ����$��� �
��
��
	���
�� 
� ���*���
�@� �5���
�� 	�� ��0	��
� !��� ���<�� �
������	
�� �
�� �������
��  � ��0����
�� ��
������	
��!��������!��	����������
��
����.
���
�
	�2�����#����
�
-
����*������
�������7�����������
��
�
������*��
�����
�	�������.��������!��������������
�������
��
�	��
�
����
	���
�� �������	
�� �	�� �
����
	���
�������
���
��
�����	��� �������������!��� ����� ��� �
��
�
��
��������
��	
���
��������
�������	��	��3�������������������������
�	�����������������
�	��
$���
	���������
��7���
����	�����
��	��(�$��������$���	
���������������	�	�
������*���
����� �
��
���
��
��
�������	
�������	�/����
����
	���
����������$�����
���� ��
�	���
�����������������������*����@����
��
	��	�������
������$��$�������
����*������
���
��
-
�� ��*������
��	������������������ �
��
��������������	!����	
����������
�������7�����������
��
�	��
�	!�������� �������
��
��������
��
�	����
	������	���
����
	���
���������	
������	
�����0�
	
�	��
��
��	�
��
�	���	
��������
����
��
�
-������
�����
���������<����
������������������
��
������5(��
�������� ����
	
���
���
��
���������	
��
������	!�������
����*������
�������� ��	
��������
���
���������$�����
�
���-#������8�-!�����3��45#-����
�
-�����
���	�	����������� ��!���
��
����7�����	
������
��
�3������
�����
��	���������
�����������	���
 ��0�	�	����
��	�����
�
��������
�	����
	��������
�
����
��
������ ���
��	����$
��
��	����������������$��$������ ����	!��������
��
����������	�������*
��
-
��	����$
��
���
�����
����������
�����
��	!����������
��
����������.�	
������	
������
$�$���!���
$���(���
����
����
��(����
����
���	
���������*������(�� ���3���������������� ��
���
��
�����	���
������	�	
����.
��$���������



������������	
���������
�
�
������
������
���	����	��
��
�
������(
����	���
�����������	�	���������������
��������	
����	����������	
���	�������

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%6 

�
-
�� ������
�� �
� ��� 	���������� -�� 	����������� 	�� ���� 	��<�� ��
���	�	���� ��������  � �!���
�� ���
�������	���������������
��$����������*�	��#����������	��	���
��$������
�	���
��
���������7��(�����*
��
�	����(���$����!����
�����*�	���#������	�(�������	����
�
-���*�	���#������������	����
��������7�������:�
�
�

�����������	�
 �� ����������


��������
� � �� �� �

���� �	�� �� 
�� ���� ���
 � �� ���

��� ��� ��
 � �� ��

��� ���
������ ��  ���!	 " �� ��

������
�� ���� ���
���������	� � �� �# � �
�
�
�&�#2���#����9#7!����
�
�������� �������������$�
�����������	���
(�A����!��������
���.�������5�������������1���
���
�
�����#��������&�#2������.#���&#������-��-#������8�-!�����3��45#-���3��&�#2���#����9#7!��'�
�
-
�� ����*
�� ��/��
�� �� 	�����������  � ��
���.������ ��� �
������ �� ����$��� 	�� 	�����
�
� ����	
� ���
��
	������*���
��
����������������!�����	�����!����
	�5���
����������������*��
�������$�
����
�
	$-5�������!��������&���#�����3��#.��#����
�
���7���
��
��)������
�������������
�����	�����)������
�������������
�������� ����	�(���	
�����)������
���
���������������
�
�������������	
�	���������	
������7�������
�
���� )������
�������������
��������
�

������7
��
��)������
�������������
���������������������	��������������	���������
�������$�����
���������	�	���7��*�$����  � ��� ���7���� �
�� �������	
�� 	��� ��
� !��� ��� 	�*��7�� �
��$���� ��� ���
�������
��
����7������7�$����
�
-��� �
����� ���$�������� *�7������ ����$������ ���� ����� 	�� �������
� 	��� 22,� 	�� ���� �����	�	���
7��*�$������������������	��������2,�������������	�	����
������*����	����
������
����$� ������
�

�$�� )������
������������	�(���	
�
�

���)������
������������	�(���	
������7�������������
����	�	���
������0�
	
�	�������*
���
$�������
	�(��������� ����
������ !��� ���7��� ������ ���� $����� ���$�������� 	�� ����*
��  � ����*
��  � ����
��������*
��*��
�����
����	
������
������	
��(��������
���

�
�
�
����.#&#�����!����$-!�������



������������	
���������
�
�
������
������
���	����	��
��
�
������(
����	���
�����������	�	���������������
��������	
����	����������	
���	�������

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%7 

�
���� 8���(���
��	���
��
����.
�
�

�����7���������������$�
�	������*
���
���������	�������	
�	�����������(���������� ��
�����
�	���
����������������:�
�
�������������	���
�����$�/�	
����������������	�	���

�
B�����
����
�
C0���
��������� ������
�����	
��

�
�$�� 8���(���
��	�����7
����.
�D�4�$�����������
���� �	���3���
�
�

-������������������������	��$���(���
�	�(���	
������/�$�����������
������
���	
� ���!����	
�
�
�������� �����$
�����������
��������
�
�	���
���������	�������	
��� ���� �� ���*�7���������� �
�����
��	�� �����������	�� ��� ��������
��$
�����
��	���3���
��
������	
��
�����������	
��
��
��������$�/�	
������������	
��$
��(����<�
������$�/�	
���
�����*���������
��
�������
�	����!��*������������#���������������������������
��
��	����
�	���
����
��	�����*���
��������	
��������$���(���
����	��
�����	���3���
��

�
���	�������������������� ������
*���
��������� /�$�����������
����  �	���3���
� �
��$�������
����	�
����������������������	
���
�������
(���
������	����	������ �������
�
�����
�����7
���
�������	
��	�����
���
�
-���3������������������������� ���*����$�����
�
��
�������	���������������	��	�������
�������
	�� �
�����	�	�� �	�	�� ���
�� ��
�� 	�� ���*���
��� ����������
����� ���������
� (����
�� 	��
����������
����������	���
�������������
������
�
-
���
��
��	���
�����*���
������	
��������
�
��������	��������������������	
��	�����
�����
�������	�����
�������
*���
������$�������
	
�� �
��������	
��!���������
����$������$�/��	
�
�����������������

�
���2#�#������
�
-������������7��������
*���
��������	
�����������
$��7��������������� ��������7���
�����5�������
�
�
�������	
� 	�� �*���
������	
��� ��� ��
$�$��� !��� *� �� �� ���� ���������� ���� ����	�� 	�� ������
�� �����
��!��	������
$��7����� �����
��
����3��������	
�	��(
����(��$�����
�
��&���&#$#��������#�9������
�
��� ��7���
� �
�����	�� ��� *��
�� /���
� 	�� ��� �
���	������� ����$�	�� 
� �
�� �
$���� ����� ��� *����� 	��
�����	��5��� ����*���
������������
�
�	�����
�	����������*�	�	���	�� ����������� ��������������*��
��
���
���
���������
���
$���*�������
�����
�
��	
������	
�����*�������
����7�����	���� ��
��	�������
��
���*����������	
��
���
�
��	
���
�
�



������������	
���������
�
�
������
������
���	����	��
��
�
������(
����	���
�����������	�	���������������
��������	
����	����������	
���	�������

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%8 

-
���
��
�� �7���
����
���	
��������
�
�������(������	�����	�*��7������
�������7���
�������
�
��	
�
	�������7�������(
���:�
�
)�7���
��
��*�����	����
	���
��
�
-
����7���
����
*���������	�����*�����	����
	���
���
�����
�
��	
����������	�	��!����
��$���(���
��
��
����
��(�� ���3��������������������	���������	�	
���
��(��$���	�	� �����	
������������3����
�����7��	��������
	���
������
����	
�� �����
����������������(������
������7
�� �$���(���
����3���������
�
	�� ��� ��
���	�	�� ����� *������ �
������� ��� �����(�������� 7������������ 
������ ����	
���� ��
	���
� ���
����$�	
�����������������
����	���
������������
�
����������
�����
������������(��������
����������	
��
��$�������
�����7�	
����������������
�����
�����
�������������7�	�������������
�	����$��!����
�
)�7���
���
��*�����	�����*���
��

�
��� ��7���
���
*���������
�� �������������	�����*���
��	���
�*������	����������������������
�
��	
�
����	
:�
�

�� ����
��
�	�����*��������	��������	�	
��
�(��$��������
�� -
���
��
������
��!������3���������	
��
�������������������	���������	�	
��	��(
�����
�(��$���
�� &���	
������
$�$���!����
��$���(���
����
����
��(����
��(�� ���������������� ��
�� &���	
������	�����	��!���������*���
�(���������	
����	��3�������	��(
����(��$����

�
�#���#75&# ������#2#�������
�
-��	�����$�����	��	�*�	��	
�����
������
�������	����������������	�	����	���������
��
��
�
�����2���
�
6��������*��
�
����� �����*��������
���	��	�� ���������	�	���  ����	�� ��$���	���
��$���	�	�����*�
�	���
������	�� ���4�����
��������	������
�������	��������������B0��������	
�	�����$�
��������������
��
��
�
-�7���
�
�
�� 	���
������ 	�� ��� 4����� �������� 	�� ����
�������� �� ��� (��3�� 	�� �
�� ����	
�� (��������
�� �
� ��� 3��
�
�������	
������*���
�
���5!�������&5$5!�����
�
"������	
���������	
��D��/��������
*���������	������	
������
����������*�.�	������=�))6>�
�
-
���/��������
*���������	������	
������
����������*�.�	�������
�����)��������
������	��)�(
�������
6����������=�))6>�!��������7������
��������������
��
��������������"������	
���������	
�����$�������
="������	
���������	
����
*���������	������	
������
����������*�.�	������=�))6>��

�



������������	
���������
�
�
������
������
���	����	��
��
�
������(
����	���
�����������	�	���������������
��������	
����	����������	
���	�������

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%9 

��	���	
����:���	��	
���
��������	*�	�	��	;
��
�
-�� ����������� 	�� ����	
�� (��������
�� ��!������ !��� ����	������������ �������� ��������
����  ���������
�������
��!����(�������
���
��
��������	
��������
������	
��(��������
�� ������
����������
��	����
�
-��� ��������
���� �����.�	���  � �������
�� �����.�	
�� �
�� ��� �������� ��� ����������� $���	
�� ��� ���
������������ 3��������� ���$�
�� ��� ��� ��	������� �� ��(
������� ����������	�� �
�� (������� ���������
����(���	���� ���� ��$��7
�� �
�� �������	
�� (������� �
	�5��� 	�(����� 	�� ���� ��������
���� $�/
� ��������
�
�	���
�����
��
-�����������������������
���� ���������
����	����������
���
(���
������������������������
��	����
���
��
��7���������
�����
�:�
�
�� ��
*������
��	�����
�
�	�����������
���
$���:�-�������������������������	�	
�������	��������	��

�
�����7��������	�����������������$�����������*��������	���������7E�	�	�	���
�����	
���
���
$����
 �����
��$���	�	�	��������������	���
������
���
�
-�� ��
*����� ����� �������� 	�	
���� ��� ���7�� �� �
�� �������	
�� 	��� ��
�  � ���� ����������
���� 	��
����������
*���
��	����������	�������
��
����7���
���
�

�� ��
*���
�����
��$���(���
����������	
�:�-���3���������
������������	����������<����
�����������	��
/�$������� ����
����  � 	���3���
�� ����� �
� ����� �����.�� ����	�
�� ������������ ��������	
�� �
��
��
(���
��������	����	���������

�
�� )������
��� ��� ������	�(���	
:�-����������3�������.�	
� �������������	������ �������
��	�(���	
��

�
���	����	
�!����
	�������	�(������������������*��
�������$�
�� ����$�������$�������	���
������*
�� �
����*
���(��	��������������(���
��	������	
�����	�������))6�������*�����<��������(����
��

�
�
����	;
�:��+"	;�������������	;
�

�
����(����*
� ��!��*�������	���(����*
����<��
������
�	�������7�������������:�
�
�
�
�

"�# $

%�&� " '� (��������������

)�	��
 # �'� � " '* � (�

+	, �� 
��	�
� # '� �$ '� � ������

# # '- (# '� * ����

�
�
�
�
�



������������	
���������
�
�
������
������
���	����	��
��
�
������(
����	���
�����������	�	���������������
��������	
����	����������	
���	�������

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%10 

�"������
���
������
����	�����
�

������	
����1��	��	�����$�������
�
���7��:�
�
�

"�#$

%���	 �
�������
 #-'#("'$$�������������

%���	 �
������. ����� #'**"'##"���������������

%���	 �
��������	���
 �'���'($(�������������

/��,�
�!	������� ������ 0"'�$-'#$#1������������

"�'"�#'�(������������
�

�
�
-������7E�	�	�	�������������� �	
������
���
���
$�����
������������������7������:�
�
�

�

%��  ��� ���� � ��	 � # * '# (� '" � #�� $ * 2-3

��	����
4

5��# �� �� � ����
 � '$ � � '* � (���� # � 2�3

� # �� �- � ���� 
 # '� �$ '$ � ����� $ 2�3

- # �� �# (�����
 # '� � " '$ ������ � 2� 3

# (��� �� $�����
 # * � '$ � #��������� �2* 3

�6
����� $����� 
 # '� $ * '* $ *���� � 2(3

( '# " � '� ������ � "3

"� '� # �'$ � ��� # ��3

"�# $

�
�
�
����
*������
�	�������
*������
��	�����
�
�����
�
���7��:�
�
�

"�# $

7� �����	 ���� � " '�� �'(# *�

���+	��� �	  �
 " ��'��������

���%�
 �8�
 0"�# '$ � $ 1����

7� ������	� � " '�$- '# $ #�� �
�
�
� �



������������	
���������
�
�
������
������
���	����	��
��
�
������(
����	���
�����������	�	���������������
��������	
����	����������	
���	�������

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%11 

�
	�;����	
��
�
-���
��
������	�����*������
����1��	��	�����$�����������7������:�
�
�

"�# $

/����� �� �� �	��� " '- $ * '# � *�����

�� �� �� 
��� � �
 � '" # # '* - ��������

�� �� �� ��
�� �� ����
 �
 � '* " # '(- ��������

+ ���  ����	�
��	 � � 6	
� � � '* - " '(# ��������

+	, �	  �� ����	 ������
�� # � '# � $��������������

��	�
�9�/��, �
�!	 ���� ���
���
��	��� " � '-(�������������

# � '* � # '* * -����

�
�
�

���1��	��	�����$���	���2+����
���������7��*<������������������
�����
$����
����*������
���
� �



������������	
���������
�
�
������
������
���	����	��
��
�
������(
����	���
�����������	�	���������������
��������	
����	����������	
���	�������

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%12 

�
��
�	����8�������:��+"	�
��

�
����
*������
� ��
�����	
��	����
���	�	����������� ��!���
������������������
���������:�
�
�

���� �	� � �� 
 ��� ���
 ������
�� ���� ���
 :���
��	 �

��� ��	�
 ��������
 � ���� ���
 ��� ��� ��
 ����� ��  ����	 ���������	� � ��� � 
��� ��� � ���

��������������� �����
%�
 �� # � - '" " $� # # '" � # '� * ��� (� '$(" '� # ����� # '�� � '" * *������ $ � # '(����������������� � �" '$ � �������������������� � $ � '� � #������� - * '$ � � '" * *����

5������� ��!	 �� �� � ���� 9������������ 0� '$ � � '� # � 1�� 0" * '$ # � '* �" 1��� 0� � * '��# 1��������� 0� (# '" - � 1������������� 0# * $ '� "�1����������������� 9����������������� 0� " '" � " '- * " 1��

�� ��� ��	 ������
� # � - '" " $� * '� - * '(� $���� � $ '�$ * '* * "���� $ �* '" * $���������� " $�'� # ���������������� " " $ '" � �������������������� � $ � '� � #������� $ � '� (" '� ������

����� �����������
;�����	�
� 9������������ 9������������������ � �� '� �"����������� $ � '���������������� * � '-�"����������������� # � '� # "���������������������� (" � '- -�������� # '� * $ '* �$�������

<���� 
����� ���	 �� �� ��
��� �, �
�� ����8�
������ ���
 9������������ 9������������������ 9��������������������� 9��������������������� 9������������������������� 9����������������������������� 0" * � '- # $ 1����� 0" * � '- # $ 1���������

���	 ����	 ��� 
 9������������ * # '- � ������������ � (- '� $������������ " # �'(�#����������� � � '# � ������������������� � '(" -������������������������ 0- � " '# ((1����� 9���������������������

5������� ��!	 �������� 9������������ 0� * " '-($ 1������ 0� '# # � '� " - 1������ 0# - # '� -� 1��������� 0# � � '� "(1������������� 0� � '�" # 1�������������������� 9����������������� 0� '- * - '# � * 1�����

�� ��� ��	 ������
�� ��� # ������� �� ��������" �# � # � - '" " $� * '# - $ '(" ����� � # '- �$ '� �*���� $ ($ '$(����������� " � �'# " *��������������� " �� '� � �������������������� (� '� # *���������� $ �'� �� '- � (����

�������������� ����� �����
%�
 �� # � - '" " $� # # '� �� '� " ��� (� '$ * $ '� * (���� # '� " � '�* (������ * $ $ '(� #��������������� � " � '(-�������������������� (� '� # *���������� - ( '* � ( '�$ *����

5������� ��!	 �� �� � ���� 9������������ 0� '# �$ '� ��1�� 0� " '* � �'�* # 1��� 0$ � ( '� -� 1�������� 0� � $ '* " � 1������������� 0" "�'� � # 1����������������� 9����������������� 0� ( '" � " '# " - 1��

�� ��� ��	 ������
� # � - '" " $� * '# - $ '(" ����� � # '- �$ '� �*���� $ ($ '$(����������� " � �'# " *��������������� " �� '� � �������������������� (� '� # *���������� $ �'� �� '- � (����

�
�
�



������������	
���������
�
�
!����"��	��!	#������
����!�$
��%	����	��
���
�
������&
�!���	��$
�������$��$	�	��'���$��������
0�.���
�����	��!����
��
 ����	���	
�
1�

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%13 

�
��	;
��	��*	�����:�
�
����	;
��

�
���	�������	��
��
������*
�� ����7
��	�(���	
����������7������:�
�

" �# $ =

;� �, �
��	  �	8 ����


>���	 ��� 
����
�� ? �� � ���'# �$��

; ��  �@����	 ���� � ���� 0(� '� # " 1���

� # $ '* - ���

: ��
�� � �, �


�����: ��
 " '$ � ��������

�����
�� ���  �	  �
 � '� � ��������

%� � ���
�� � � ������
�0# 1 # � * '(� *��

# � � '�� *��
�

�
�

	�;���	
����������	
����
�
?��	�������	��������*����
�������1��	��	�����$�������
�
���7��:�
�
�

�	  �����


" �# $

%� �  �	��� ������	� ��72; 2 � � � � '� # �

%� �  ��� � �%2; 2� # * � '� � $

+	8�	 ���;@� �� �����7��������;8 � ����� ���+	�� 
 � �� ��7�	 �%�� ��
�72; 2� � '* �-

<��� ����72; 2 $$(

: ��
 # � �

<�
��, � ���A����� �����	, �� 
��	�
 0# * � '� � $ 1

�� - '����
�

�
�
� �



������������	
���������
�
�
!����"��	��!	#������
����!�$
��%	����	��
���
�
������&
�!���	��$
�������$��$	�	��'���$��������
0�.���
�����	��!����
��
 ����	���	
�
1�

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%14 

�
��<���
��:�
��	*��	
�����	����	������

�
-���
��
������	����0����
�� �
$��7���
����(��������������1��	��	�����$��:�
�
�

+	 
 � � ��!	 "�# $ " �# $

3

�%�� � ��	  �

)�	���+	  ��	����	� ��72; 2 * 2* ��9�- 2# " # '� � � '" � ���

+	  ���
�
���� ���8� � ( '��$�����������

# '� � � '$ � ���

������� � ��	  �

)�	���+	  ��	����	� ��72; 2 9����������������

# '� � � '$ � ���

+	  �� A
��	�� �

�
�
�

�"������
����*����
����	�����
�
-������������
����7����
�������������1��	��	�����$�������
�
���7��:�
�
�

"�# $

/��, ������
����� ��
 " '� * - '# (����������

/��, ������
�� ��� ���	���
 � '�# ( '� �"���������

/��, ������
������.  �� ��� * '- � - '� $���������

# � '� � * '�-"������

�
�
�

	��"��
�������������
��	����:��	���	�
�
�
	$-5�������!��������&���#�����3��#.��#���
�
-���
��
������	���7���
��
���������
���������������1��	��	�����$�����������7������:�
�
�

" �# $

+ ���
 ��� ��� �� �	  � ���� � ��	  � # '$ # �'- � -���������

+ �� �
 ��� ��� �� �	  � ������ ��� 0� - " '* � � 1����������

# '" # ( '# (����������

�
�
�



������������	
���������
�
�
!����"��	��!	#������
����!�$
��%	����	��
���
�
������&
�!���	��$
�������$��$	�	��'���$��������
0�.���
�����	��!����
��
 ����	���	
�
1�

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%15 

�
	$-5�������!��������&���#�����
�
���
�������������	����������	������������	����������
�������������
���������
�������
��������	
�����1��
	��	�����$��:�
�
�

" �# $

B ��������	 �
������ �  �� �����!	 ������� ��

���� ���
 ��� ��� �� �	  � $ '� # � '� (" �

��	�
�9�/� �  �������!	 � ���� &�����
 0- * * '� " " 1

� '� � ('# $� �

�6
�9�C�
 �
�	�����������
 " '�($ '�-( �

��
�9�# � 3����  �������!	 � � �� &�����
��  � ���  ������ ��	8� �
�
��.�	  �
 �� �

��	�
�9�� �� 
�<�	  �
��.�	 �
 0" - " 1

��	�
�9������&�����
���
������ ���
 0� # * '-� �1

)�
��� ��	���� * '"�$ '�(��

+ ���
 ��� ��� �� �	 � �# "3�B7=�2���0"�# � 4�B7=# '��� '���1 � �

+ ���
 ��� ��� �� �	 � �" " 3�B7=* '� " " '� �( �0" �# � 4�B7=# # '((* '" � * 1 # '$ # � '- � - �

+ ���
 ��� ��� �� �	 � ���� � ��	  � # '$ # � '- � - �

�
�
�
�
���
������������������ ������
*������
�	����������
�������������
����7������1��	��	�����$���	��2+��:��
�
�
�

� " �# $

7� �����	 ���� � (� # '- � $ �

+ �� �
 ��� ��� �� �	  � ���� � ��	  � # '$ # �'- � -����

/�8�
����� ���
 �
'��	  �����
���8���
�� �� � �	���	�
��	 �

�� ��� �	 ���������� �� ��@� ��	 ��	 �����&�� ��������
�� � 0" '� � " '(-� 1��

+ �� �
 ��� ��� �� �	  � ���� ���8�� 0�1���������������������

�
�
�
� �



������������	
���������
�
�
!����"��	��!	#������
����!�$
��%	����	��
���
�
������&
�!���	��$
�������$��$	�	��'���$��������
0�.���
�����	��!����
��
 ����	���	
�
1�

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%16 

�
���#2���-���	$-5�������!���������#.��#���/�
�
����
*������
�	�������������������
������������	�(���	
��
����7�����������7������:�
�
�

; ��� # ��������� ��������" �# � $ '* � # '- � ����

����, � ��	  ��������� 0$ ��'# � # 1������

; ��� # ��������� ��������" �# $ $ '# # # '* - �����

�
�
�
����
*������
� �
��7���	����������
������������	�(���	
�����1��	��	�����$���	���2+������������7������:�
�
�

/��

����������
'� /��

 ��� �	� � �� 
�� � &� ������!	

, �� ��� ��
 �� ��	� � �� � �

+ ���
 �
������ ���
���
�, �
4

; ��� # ��������� ��������" �# � $ '� (� '" * ������ " $ * '$ * ���� $ '* � # '- ���

���, � ��	  ��������� 0� * " '�(" 1������� 0" $ * '$ * �1� 0$ � �'# � # 1����

; ��� # ��������� ��������" �# $ $ '# # # '* -������� ������������������� $ '# # # '* -���

/�
�, �

�
�
�


�����#$-5������-���-�9���
�
���	�������	��
��
���������
���
����7������1��	��	�����$���	��2+������������7������:�
�
�

"�#$

+���
 �����,������8��8����������8�� �--'�((

<� �	���	�
��������
 ���������	 � ###'((-

: ��
� "(#'�**

*-"'-��
�

�
�
�
�
�



������������	
���������
�
�
!����"��	��!	#������
����!�$
��%	����	��
���
�
������&
�!���	��$
�������$��$	�	��'���$��������
0�.���
�����	��!����
��
 ����	���	
�
1�

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%17 

�
�����	�	
���
�	������

�
����.#&#�����&#�!���&���#������/�
�
-���
��
������	���
��$���(���
���
����������1��	��	�����$�����������7������:�
�
�

/��  ����� ��!	 �

������ �

: ��
�

��	������
�
�� � �

" �# $ "�# $ "�# $

7� ���
�� ���	 ����� �����" '�$� '$ # - � ���������- � � '� " � � �������" '- -( '# � � �

+	�� � �	 �
 ��������- * * '� " " � ������ '(� * '� � $ � ������� '(� � '(* ( �

/�8�
 ��0" '�� - '(-- 1 ���0� '�# � '� (- 1 ����0* '�* � '" ((1

7� ����� ����	� � ���������- (# '��" � ���������* * $ '$ - # � �������# '* � * '* � � �

�
�
�
;��
��$���(���
������� ���*��
��������7���������	
���
��*�����
�����	0���
�������� ������
�����	
��
(
�	
�	�������*��������
��
���
�
�
����.#&#�����&#�!������&���#������/�
�
���	�������	���
��$���(���
���
��������
��
������������1��	��	�����$���	��2+������������7������:�
�
�

� " �# $

�
/��, �
�!	 ����&����� ��!	 ��� � �	� � � '� $( '* �" �

/��, �
�!	 ������
��� ��� # '" $$ '* (" �

� '(� � '�(�

�
�
�
�

���	���:��	;	����
��
�
&�����������
����
�
-����������3�������	
�#��������������
����
�	�������� ��
������*����
��*��
���
������	��?�F����	��
�����
�
�
�
� �



������������	
���������
�
�
!����"��	��!	#������
����!�$
��%	����	��
���
�
������&
�!���	��$
�������$��$	�	��'���$��������
0�.���
�����	��!����
��
 ����	���	
�
1�

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%18 

�
���	�������	����#���
�	������
�������
��.�	�������������� ���7�	������1��	��	�����$�����������7������:�

�
�

"�# $

;����	�
���  �� �@���
 $�'���'����

;����	�
�
� 
�� � � 
�� ���8���
 � � '* * $ '$ # (�
�

�
�
��� ��� 2+��� �������������� ���������� ����������� ���?�F��G+1�+++�� ������
�!��� (��� �������
�������
"�7����
�'�������������+�	���� 
�	���2+����
�
�
C�*�	��	
��
�
-����������	�����$� � ���7�	�*�	��	
��	�����������	�	���	�����
�2+�H��
��?�FH�''���
�
�
�

	�*���
�8��
�
��:�*��
���
����"����=��
�
-
����7���
��	���������������
*���������������������	�����*�����	��$������ ����	���������
�
���7��:�
�
�
�

" �# $

��	 �
�������	�
4

��5�, �
�!	 ������ $ * '���'� � �

��5�, �
�!	 ����  !	 �" '$ $- '�(-

# �- '$ $- '$ " "

7��, ����
������	, ��
�!	 " # ( '" -�

" # ( '" -�

# �- '((* '- # �

�
�
�
-
���
��
�� �7���
��
������
�������7����	
��	�������	
��
�������������.���
���
����7�������:�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



������������	
���������
�
�
!����"��	��!	#������
����!�$
��%	����	��
���
�
������&
�!���	��$
�������$��$	�	��'���$��������
0�.���
�����	��!����
��
 ����	���	
�
1�

�

������������	
������������������������������������������������������������� �!��"����#$����%19 

�
�� � �� ��� &�� �� � � &�� �� �

'�� �(� �� � �

)������ � ���)����� ������� ��� ��)� � *� �� �

�� �� (�� ������ ������ �'����� � +�!�,+�-������� "��������������� "������������������������ +�!�,+�-������

���(����� �� ��� �.����� /�� �� � �� ���'����� � ,0�11������������ ,+,�!������� ��1,1-+����������� �� 1��!���������

� � ���� �'�� �� ��� ������ 2��� ��� -0+�- �������������� �!--,�������� �++�-1���������������� 0--���������������

3� ��/������ ����'����� � 0,,�+��������������� 1������������ �0�+1 ���������������� �����������������

4������������ �.���'� ��� �� ��� -  �-�+����������� �!+1 ��������� 1,�0!���������������� -+ ���,���������

����$5� �� �6� ����� - 1,�1!����������� ,,!�������������� � 0��1����������������� -�+,�1!���������

��'������ �� ��� +!!+1�+����������� 0+-������������ ��--����������������� !  �-� ���������

��� ���7���� ��� 11,!�,�������������� "��������������� "������������������������ 11,!�,�������������

����(� ����� 1��,,1,����������� 1������������������ -1 -1����������������� 1�0�0!���������

� �� �� 1�1!������������������� �+ ��������������� � 0-! ������������ �� �,0,����������

��$(�� � -,�-0!������������� ���� ���������� -! �1������������������ 0-�0����������������

�� �)�� �� � ���� � �8(6� '���� �-1-!��������������� ��,+1���������� -�1��������������������� �+0 �-������������

� (���� ���� "����������������������� 1-+-+�������� �,1�-������������������� !+00���������������

	�'(�� �� � �.��� �����(��� ��� �� �1���������������� 1+�� �������� 0��1,-��������������� 00 ,1��������������

9� �� �� ��� � �'�� /�� �� �� �� � �,�+ ���������������� 1 +�������������� ,�!,+,��������������� ,!+!���������������

�� �)�� �� � ��#� ��� � �,��,������������������� ��������������� 1��0������������������� 0�!�1��������������

����� �� ��� �++�,��������������� �0+-,+������ �+0!��������������������� 1+�!!�������������

�������� � 1--,-���������������� �- 0���������� �1-�,����������������� 00! !��������������

4� )���7���: ��.�$�� �� � ��� �)�� 2� ��+!+1������������� ��,1����������� ,��-������������������ 1�-�+,������������

�� ����� �� ��� ��(����� �'� ���� ��� � "����������������������� �01!10������� "������������������������ �01!10�������������


��� � �$�� �� � �1! �!-����������� 0-1-��������� 1�� 0������������������ �0!00�0���������

0�-, 1�!���������� �0�,1!����� � �!-��+����������� � �0,!��1�����

�
�

�
	�*���
��:�*��
���	����	��
��

�
���	�������	���
����7���
�� �7���
��(��������
�����1��	��	�����$���	��2+�����������7������:�
�
�

"�# $

+	8��
�
���	�	�����
4

+	  �� �
�
�8�	���
� * - '� # �����������

5�, ���	��
�� �������
�0�� � �# � 1 " - "�����������������

5���� �	��� ��	 ��� ���� 0# � '- $(1���������

$ � '(� $����������

C�
 �
���	�	�����
4

+	  �� �
�
�
������� A
 � �
�� �����8����	�
���	�	�����
 0� # ( '� � �1������

0� # ( '� � �1������

�
�

�;��
���
���	
����
�
�
������
	�/��
���*���
��!�����	����������������(���
���7��(�����*
��
$����
������	
��(��������
��������
���1��	��	�����$���	���2+��� ����(��3��	���������	�������
�������
������	
��(��������
���
�

Firmado Digitalmente por: PEDRO ANTONIO MORAN MIRANDA
Razon Social: PAPELERA NACIONAL SA
Cargo: JEFE DE CONTABILIDAD
Hora local: 18/04/2017 15:37


