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FAPELERA MACIONAL 5.A.

Estados Finarciarps
Al 31 de diciembea del 2018 y 2078
En canjunta con el informe de Audiora emsbaa por un AuSion Independisnts
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDD POR UN ALUDITOR INDEPENDENTE

A |oa meernbros oel Directono § Accioriston de
PAPELERA NACHINAL 5 A

1 Hemos audilicd los eslados hinandiercs adjurdos de PAPELERA NACIONAL 5 A
e comprecsien los eslados de silusccn finanoers ol 11 de dciembre oel 2019
2018, y s corespondenies esfados de resullados inlegrales, de cambuos en o
pafrimonia y de flujos de efective por Los 3A08 fBrminados on esas fechas, el como
el fesumen ge las polibcas contables significatvas y ofras notas acaratonas

2 En nussta opirsdn, los eslados inanoercs adjunioa presantan razcnablomenie, en
edoe o aspactos mporiartes, in stuscan ingnciers de PAPELERA NACIOMNAL

54 al 31 ow gicembry dal 2018 y 2048 asi coma sus resuliados vy Tuos de elecive
oo bos afics leeTreniados on ehls ferhas  de conformiciad con Moo |Iniemaiorehe s
ke IRfortegcsthn Fnandera - NIIF

furdameniz 9 @ opnan

4 Muestra awstoris hee slecluada de cordonmded con les Mormas Inlerrasoonales o

Audionia - NiA MuesiTa msponsatbicad 0F aCuSrtio Con dohas NorMmas 50 deschba
con mas detalle en la seccidn Responrssbicinges ol auddor e fefacain con la

auhIoF i Je IGE estaiiag Moancauns de rossto Aome

4 Sames mddepandesnies o la Compalilo de conformadsd con o reguenmeenios dal
meﬂmmMﬂﬂmﬂmm
e paa Cortadores [(IESBA), y hemos cumplido con nuesiras olras
responsabibdades SuCas que son aphicables & Mussira audods de los eslados
trancieras an Ecusto

5 Cormidesmcs que la evidenca de gudtona gue kemos oblenda e suficeTie para
PrOporcagnan urd Dakd fa2onable Dara cuasta aendn

Asynitcy do dviasn
Lod agpuertos aaurios de ¢rfasa ro moddcan nuestro opnon

4. M 31 de diciembre del 2019, & Compafiia mantiens saltos por cobrar y por pagar
Gon parted relacionadss por USSE 704 732 (2018 UESST T2 4807 y LSS 035 570
(018 US33.404 B81), respecivamenle como se expone & la Nota 7. PARTES
BELACIONADAS

7. Al 31 de dicembre dal 2018 sl 23% (2078 22%) de sus ingresps dependen de dos
chantes. var Nota 1 W
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8 Ouerenos famar ia sbencitn sobrg 1 Mot 20 EVENTOS SUBSECUENTES de los
estados firanceeros. que describe la incertidumrs rlacionada con s alecios de las
medidas orifenacas a parle def Y3 de marro del 2000 por & goteerno ecuaionano
para coniene |3 propagecan del Covid-10 an ol pais. Nuesira apiniin no conbens
salvadades an relacion con osha SALEsGn S0 SMDBMG0, MO AOE &% polble BN
eitablocer con chtvided los slecios v el cormecuancigs an los sitados nandceros
¥ las cparacongs fuiures

& El infonme de sudioria exlema 8 08 eslados hnanhbercs se emite con lecha Marbo
30, 2020 previc @ ta celebracian de @& Junta Gerpral Drdinans de Acccnstas an la
Gual s presentara miormacidn por parte de la Admunistracadn, sobre la gue esta &5
responiabie Esla obfa slommackin @ i@ lecha da &mikdn de asie nfomrs, o o
sncuenira deponible. por esta azdn, no ha s«do somebda a nuesia revision y no
podemos manideslar s exslenca de congrusnta evine @ otra rdarmacian que =
presantard & \a Junta y los esiados fnancieras Auditados.

0 Numia opmion scbre los eslados fmancieros no cubre la oira nformacitn gue
m-mlﬂmfmmmmﬁm

14, Muesiros obyefvos son obtenar ura ssgurdad razonable acerca e % lon esiados
Anamoer ol &N S Corumo ealln bros oe eirores mabsdiales, yo sea par freade o pot
werar, y emir un nforma de auddolia que condeng PUGRITE OpINIGe Segurded
razonable oa un pllo nevel de seguniad. pero no es gafartia de gue una audioria
Malesda de confarrmadad con B Mormas indernatoonalss de Auddoria - NIA sismpre
detacie @rores Malenales CUBndo enslan LS equivOCECIOnes pueden Surgi pof
fraude 0 ermor y S0 COMBdETa Maiena & ndmoualiments 0 &N S CONRETD Dulte
EigErarie rarorablements que influyan en las declsonos econdmicas do On
LUEN0E. DARAGHS o ok eulado francens
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Coma pane oe |3 sudions 8 los sstades financeros de PAPELERA NACIONAL 5 A de
cofdoirmdad con W MNomas intrraconaes de Auddodia - MiA. aplcamos 8l oo
profesional y mantensmos una achiud de esceplicamo prolesional duranio ioda &
#sdtana Tamben

» |geniificamos y pafuamos los resgos de ancess significatneos en los eslacos
firarceros, dasfinmos y. realzamos procedimiendos de sudioria que reaponden &
A0l reRgod, oldaremos sndencis da Buckoria sufciandes y Apropiada para
Proporciohnar una bass para nuesta opindn.

« Obtenemos un emiendimento ded conirpl inhemo relevants pama la audiiorla con o
fin de dseflar procedhmesnios de auddoria Que sean apropiados Bn s
EHCUMEEANCIEE, DErD NG oON ol PIEpOEEo de enprest UNa oSN Eobng i sfectndad
g conirpl mierng de la Compania

«  Evalimmos 10 adecuado de las polincas contables Lilzadas y a razonabédad de
fas esbmacones contsbles y mevelaciones relacionades efeciusdas por ia
AmimEIrEcace

+  Concluimos sobre &l uso adecusdo por la Administracdn del supuesio de empresa
B MarEhd v en Bage & la dvidencs da audicris cirarids & exglan a nd elaionsl
CON BYONROE O COnGACIOnSS Quik pusdan Divyeiiar una duda impotams sobie la
capaciad de la Compafia para comimuar como negocia en maecha Muesiras
conciuRones se bdan &0 I évidercia de auditoria oblefmda hasta la fecha de
Fuddire Edorme o8 Sudsoria Sin Smhhigs, aveniod Nlurdd o CondiEores puBden
causar que & Compaiia no punda coniinuar CNFO LN MDNeEE 8N marcha.

+ Evaluamos @ pressniacon esiructra y cordensdo de los estados financieros
inchuyends lid Mevelaiones, § 8l 08 esladcd TRarcieros representan las
opEFRCioned subyamanlFe § Evenics 86 e loma o 1590 SreSariaCeie
rasoriable Obfarierddo sificenie svidercia apropeada de auci@ana respecio de la
imformacion financera de la Compafia para gipresan uni oprdon sobm ok estados

« Somos responsables de la Greccion, EIperaRIOn y HECUCon de la audtona de e
Compafia. Samas o8 anicos esporsatees de ruestra opiman de auddoria

& HOE COMUMCEMoD Con B Admasiraciin da la Compafiia an relacibn con. aniFe
olras cosas, & aicance y el momenio oo reakzacitin de la auddoria y los resultados
mpdriacTing da b audilcel s, kﬂﬂnmﬁ“mw“ﬁwﬂ
FARMO qua denthicamos duranie nuesire sednoria
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DICIEMBRE 31 2019 ¥ 2018
(Expreaados an dolanes de EUA )

Efactivo y pguraienies de sdeciind
Cusnlas por cobrar

Paries relaconadas

IFrrerRNCE

Aclivos por impuesics corfranles
Ganbod paGhics BOr anbopado
Tobl &85d camanis

Fropadades . planta y equpos. nedd
FTversioros &n SSCCrHEe

Rt SIS

Total activos

Panives (Ot IMPUesios comentes
Das cuenias par pagar
Tetal pasivo comente

Ciagaocn bancana
Ombgaciones por beneficics @ o8 empleados
Impuests dfendo

PATRIMONIC

Ciapial social

Fiagira 1aculiatesa
Resukados acumulsios

Total patrimanic
Totad pasros ¥ palnmene

Hotag 2018 sl
3 22008 311 12,831,388
g 32 033 G 45 51 21D
T B4 T2 7372 480
B 21530 H3S 29,850,130
iT d 453 ATE 2487 1Y
11 s0AzI BeETH
B3 716 470 B 03 523
] E g0 5340 59,083 Bd4
10 745,338 g a0s
3540 24 B
205 550 23] B9
_ BB ASVEIT 150,157 800
12 1.135 385 743 833
13 13§98 Ta0 18,055 606
T 2 035,570 3404 BB
i A TEHE 24T &.6651 417
7 4 055 T30 5554 0T
15 1481818 1,351,181
27 130 By A5.6T5 TE0
12 3,255 el 4,325 45
15 8, 6T Celd 5912332
17 A4 3006 641 4 852,103
1B BE 000,000 B, 720403
iE 14 355 B3 3,565 687
B a4 851 708 B3 B30 545
194 388 570 108,351,815
_ 155351807 158,157,568

Lag rotas 1 - 20 sdunias son panie inlegracte o ks estadas financieros



EAPELERA NACIONAL 5 A
ESTADCS DE RESULTADDS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 3018 Y 2018
(Expresagos sn dolares ge E US|
Hotag 2018 2018

Ingresas por activdades ardinanes 1 1T 524 801 185,500 854
C-oel0 o vaniat dhE 158 401 (133,713,186
Litfdad breia 49 3EE 310 E3. 185 458
Crantik
Gasi0s admrsir alivos (12.182.852) (11,884 028)
Gastos de ventas (& 334 850) {2 £NT Gag)
Gasins finarcinros _[(re3a2sey (560,800
Tetal gasics (T8 Zapart) (14 03T ETH)
Oires ingeredoa. nala (24 o8 48 832
Ingrascs finanoe s 180, 108 103,842
[Perchda) e camiog, neto (25,383) 25770

13, 7148 124 BOd
Ll anied de pEfbsipacisn & irabaadnres
¢ irpuesic a las ganarcias 28,278, 055 38 47 £87
Faritpaindn i Fabaadorns LI (3.541 408} (5,971,773
Impuesic a las ganancias i7 5,258 B85) (8,026 262}
LRdidad mala del sercicio 17,036,784 EM

Las rotos 1 - 20 aduintas scn parls inbegranis de los asiados hinanciercs.



DICIEMBRE 31, 3018 Y 2018
[Expresados en dblares e E LA )

Rargdpdos doamdAdes — o ———
Adopoin por Tl
Capesl Agserya  oivnien v 08 Resufiados  mesutados

o Lyt s NIF BESTREMGCY  posTRiROS Total
Saldos a dosirn 11, 2057 &4 TTE BAR 3955 067 25318177 1R678501 £3493367T8 B283T 28]
Aumerto de capisl wer Nob 18
PATRIMODN D 6 052 785 10,8532, TES) (-3l o
de déedendos ver Nomaa 18
MOMID (R000CO0) (9000000 (D00 000
Aushe, ver Nots 18, PATRIMOMC {75.800) (E800) 25600
Litiidad noto del e oo 4pp0asd  J4EA0AS? T4 RE0ASS
Epidos i deammbee 31, 2018 o TR A0S 31.986, 557 28 358, 777 2730 368 53 034 543 0B 351815
Aumemo de capital, wer Nokl 1R
3210887 30587} (.2TD5ET) o
ds dwidondos, wver MNota 18 :
(11000000 (11,000000) (¥7000.000)
Auimminic da resona culava 0, 403 856 (10408 866y {10 400.856) 0
Apsie Bk a5y 85
Lo mets tel ppences 17,005 TE1 1TOAETET 17035 761
Sakias & tigembre 11, 2018 SSO000000 V4GS HIY  SNIEITT  IRATESTS 44091705 1 t4 368850

Las notas 1 - 20 aduiias son parta inlegranie de s estadas Rancianos



PAPELERA NALICHAL 5.4,

[Expresados en diares de E LA )

FLUJOS DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE OPERACION.
Wtiadad reta del apecicio

Aasies pora reconcikar i ublaed nete dol eercico con el efectiva
nele provislo an actvidades de aperacon

Depracacian

AMOMEHGEN da mangibies

Esamacion y baja por obeslessanca da everlancs, neto
Parmcpazion a Fabaadoes
Oibsgaciones por baneficas & o empleados

interanas par prastamos y chiigacones bancards

Impuesto B b33 ganancas

Cuenlas por Lobiae y olok

Ehmﬂm[u.ﬁhin}m.m#w

Delgacinnes

Pags do dhvdendas

Efectivo neto (utiizado) an actividades de financiscdn

Aurmanic (daminucian ) nalo en alect § egqurialontes oe slecso

Efectivo y equivslertes de efectivo al comianza dal afe

Eteawvo y equiveiertos de efectyo al final del afo

Las notas 1 - 30 adjunias son parte inlegranis de e eltados tnanoeros

Fokl) 2218
17,035,781 24 580 452
6,852 857 5.109 452

915 253 T40.559

118,049 6, 000
3841 408 5T TTS
87T 555 035,868
45 854 65421

5,208 555 0% 62
7.8B0818 (20,558, 774]
B,311.458 (8,871,254}

BA 52 {75, Db}

(B58. Sad) {T27.381)

(10,354, 728} 1,130,830
(5.814,578) {1,220 BEH)
_ (BRaTh4y (346551
J3ETE, 1Ee 155182
(12,470 351) {TAE7.THT)
(12AT0.351) (76T TET)
(743.921) réa 5600
411,000, __(9,000.000)
{91,743, (8,084, 560)

b AR W3 714 102}
12631 306 13 345,501
42,096,311 12 4531 358



PAFELERA NACIONAL 5 A,

DICIEMEBRE 31, 2015 ¥ 2018
|Empresadas en dilares oe EU A

1 ACTIVIDAD ECONOMICA
QPRGN

PAPELERA NACIONAL BA he comdbeds &n 1881 en @ el o8 Chumysgull
Rapiiblica did Fouados caminands s doemmobo en 1987 al cemon Cororsd Maroalnd
[ HT

Las operscionss de la Compafia comesponden prncipaimenie a la elaborecdn ¥y
ot Gl ESdr O Papel. &Nviiedh do pabi #Hm'ﬂnmh
las musmas que 30M produndas Bn B [Nt Tokstnal

Las veritas de [a Compafiia son realzadas pnncpaimenie en ol mercada ecustonant @
Mm-ﬂ:ﬂ“m indhsinas el mercads dormasics Compaihas
enportacoras (pracpaimenie de secior bananera) ¥ a su relacorada Cartionera Macoral
S A (Colormdna)

Er ol afio 7010 se procugeron 168 152 T (2018 180,067 TM) de papel y se wendisron

108, 2T6TH (3018 118 854 TM). Adconalmenie se produgcon B2 035TM (2018 BE.434
T e candn y se vandiaron 1071 30ETW (2018 101,001 T™)

La materia pruna que la Compania wukza en $uUS DPEracOnes &5 provists pnncpaimeie
mumwman.ﬂwwmu y GRC
Recygling LLC, cuyas acividades conashen &n ol reciciae de papel y camtn

La Compafia lorma parie del Grupe iFrersancados, grupo econdmico dedicaco a la
presdussidn y vania da8 produsiog indusinales y venia do oiros sEnacos

A 11 de dioambne del 2015 el 234 (2018 22%) de sus ingresos deponden oe las ventas
rasifadas @ 3O Cenlin

AproDaCen du satados Ieancerts

Los estados franoceros por gl afio temminago & 31 de Gocembre del 20199 han sdo
arfrlidos ton 8 adanrasen de la Adminmirpcada § iachn prasenisdsd 8 Cireciatio paca
la aprobacion de suw amisaon, y luego puesins en consderacin oe la Junta General de
Acoorstas que se resirard denlio del plazo de ey, para so modificacion ylo aprobecdn
cefnitiva. Los estados financiros 4l 11 oo diambrn ced 2018 fsercn aprobades por ia
durdts Cydinara do Acoorisins de fecha 28 de mardo del 2008




50 05 G 00 008 emifida po Ia Supérnisndencea de Compaling. Vaoms v Segros
{publicado an &l B 0 54 ded 73 K1 0S)

| Hasas do elabdiacian

Los estacios financienss han sido preparados en base & costo hsbdrito El costo hisidnicg
esta perealments Dassdo e ¢l valor (a2onabie 06 @ contraprestacin dada a cambio
du Lianes v sonicas

El valar razonabls &5 of proco gue Sevia recbido por wender un acinmg o pEgadic por
Irseriflsnir LWt PaclheD B0 UNG ITARRACCIGN ohdenada ente porficipanies O mecado a la
fechn da medicion ndependertements de o doeho gretio et dirsctansids Ghisnyabin
0 @stmado usando ciras HECNIcES o8 vaor acdn

En ba eptarisitn ded walor razonabie e un acivo o pasivo, ka Compafia 1oma en cuema
las caracteristicas do un acivo 0 un pasva goa los paricpardes de mercads lendrian
B CLETTA ll”#dl:ﬂ'idl:lﬂ-ﬂ'l-ﬂ'ltl BESF & DD B L8 Mechal o 18 medeneSn

Adiporaimanis, RIS Dopamics de olommacion Bnanciara, el valor razonable esta

{ & ios niveies 1, 2 y 3 basado en el grado #n que o dalos de enireda
para la medicin del valor azonable son observables y i imporiancia de los dsos de
arirRoe pa'a la medcian del valor razonabia en su iotaldad Los niveles e los datos de
Enirpde ne descrinsn § corinLssitn

= Los datos de enirada da niwed 1 son precios oofizadoa (s austar) en mercados
ﬂmmﬁHnmmlhmmWMMHh
lecha o & medisada

& Los datos de endada de revel 2 son dimirdos de los préccd colizedos ndhukdos an &
fredl T quie aon oimacvalles para 0 st o DRSO, dinssia o Pdraciamanis

# Los datos de entrada de revel J san dalos de emrads 09 cbearasiie paa 8 acing o

pasiva.
b} Imstrumentos franceros
Un mstrumendo irenoero es cualquisr contraio gue oé luger 8 un activo fneancera en
una Compafia y & un pasko financiers @ @ un insinamantio de patrimonio en otra

Compahia Los actwos y paswos tnanoeros son reconocides cuando ta Compaftia se
SorwiEria en wng parte o i clausulad cortfaciuakes dal eilrumanto

EmrmﬂmT“mmmum
financaeros de la Compafita Para propdsidos de presemacdn del estado de fujos de
afeciiva, la Compatia mcluys an GFA sl Saa Y Dancos @ iwersones bemporales
Cuy0 venmiTsenio 85 mence @ res meses 0 comesponden & vaiores de aita iquidez

La maycria de las verdas se realizan con condiciones de crédia normales y loa valores
de s deudorss comercales no lisnan inteeses Cusndo o crédito se amplia mas ala
b A% condiciones da crédto normales |08 valomnms de deudores ComMMNCIAES S8 miden
al costs amortizads ulikzando el mitcdo de FRerds efediva

10



Al bl e caxda penods sobre 8 Qua s TISmE Ige velonid 80 SBrOE 00 o deuDoess
COMEITIalES SE [EvEan para determeny % fosle alguns evdlenca bl de o Na
Hﬂﬁl-rﬂm S5isn AN 8 rRcHRocE mteddatamante & esullacos una
e ot Selencen A valar

LAg invarsonegs mardanidas Fasta 8l sercrmenio son activos Rnarcieras ng deanvados
oon pagos fyos 0 delermmabies y vencmieniog ljos dileernes & 108 praslamos ¥ cunrtas
por tolber LS ieariianed 80 Claaileen oo manienaoes hasia o venomienie & B
Compafie bors o sdencdn § @ capacded de macrkensing hasls & wiccernesais LE
Compafis bore dasitcacdas oeniio de #s'e grupo B oeshcados de depostos & placc en
wriluEianhes inancBiEL

Low scimedanes comarciales y piinlamng hancaics represerian los casvos braroeros
de la Compadia Los screcdores comorminles §00 obhgaciones basadng en condoors
de crbdin ronmales y B0 Benen meeses Los gasios por infereses de los pristamon
barcarios sr reconccen sobee la Bese del midodn del merés aleciiva ¢ se Pchiyan mn
io% gaNiDe BnancEts

ch iovemtancs

Lod imventaros e regrstran al cotlo o al walor neto de realieactn, o menor £ coslo o
I prodiatos Iermnados § 08 06 DrOOUCIDS 80 PPOCESD COMprandan Lrs mahenas prmas
inchados lox COSI0S relsoonacos oo 18 FpOTacon de dichas materias prmas en Caso
e apbcar & mano de obra direcla los gaaics indeecios de fabrcactn bassdos en ura
capacidad opaTERNG NoMEE y olros Cossos mcwtdoy para dejar los producioe en las
WERCHERNES y CondCIonns Recesands Dans S vanle. AEIbe s descuaniod ibuibiss o
bn-m-'n.m

El Gosto e ok wredrtings y e i procucion. verdion e determini usards o rebtolo
g promesdio ponderade. Bl vakor neto tesizabie o8 o precio de venls sslimado en o
Curss nomal 4 los AeQoccs. MEncs o gasios de comaicializacaon y dissnbucon Loa
imeaniares de MOk YIMas y Clroy maleeieie Bdruancod 8 SeicEnos S vaicrgan al
FECD e BAJUINCION § DUBNGD BB CONSUMEN 5B PCOCPEN 3 CDSI0 00 procucrisn de
ioe producios termmado usardo el metods da promedio ponderads.

Las impotacones en tdnets se presantan sl costo especifica & ncluyen dodos los
COSiDE INCUT oS DAra aoquinT E nwentaros NCkyendn impussiod. ro eCUpabios

d) Propededes. oents v sounos

LAE progudaces parss v ofqapcs e arcussiran regat Baod Bl Soaln o ot ul
todoy los costos dvectamente relacorados on e ubscenon y |a puesta en gondciones
“mmhm#lm Lﬂmﬂm
¥ marierimsanio e ImCcoraDen @ (08 /Euiinios ded pendD B QU B8 INCUNTEn

La depreciacon de los actvos so regairs en ios resuados del afo, ubkrondo losas de

deprécacii hakadad b b ade ol petraeda de os Genes . Siueanco M mideck de lined
tecin A enemos



Edificios @ instalacones 4 - 50 afcs
Mageranas y squIpss J.= ] afice
Musiigs y 0onipas 30 ohora 10 afcs
Vehiculos b afcs
Equipcs o cormpulacitn 3 aftes

Lk rdsietas § olras coslos d= andsudamians s8 Caplakan sermpié y culnds aghin
mmuwﬂumm Un acwo cakhcable &5 agudd
gue requiene oe LN bempo projongodo para que ese lsto para U use, pencdo gue la
Admenistracion ka definido como mayor a un afo.

&l 31 de doiembre del 2018 § 2018, todos los proyocios da la Corpafio se han bquidado
e plarca migrncres a un alc. &t |0 que no Be han pcliveds Solos de inbkirasas pof
erdaudarmenio.

=] Ainvps inlangbiey

Se& inclupen &n ssfe rubeo kocencias de sofbware oee se amartizan an linan ecla &0 3
g a

fi Inyersiones en.apciones

Las mversiones en accones dependendo de! porceniaje de partbcpacen en las
wnmmﬂmﬁlﬂmww
|

ﬂmwuﬁﬁn&mmumwmmmh
eElaecidn por @ gobsamo BFA Padcs por largoe paniodes de sandcie . El gasio ¥ e
oblgacian de la Compafia de reabzar pagos por benshoos a los empleados se

La NIC 19 especifica a contabalidad o rdommacion a revelar oo 108 banefcios @ los
smpleados por parle de los empleadores. Los esivos por jos beneficos post-empleo.
jotslacdn pabronal y desahucio, son regisvados &0 los resutados. en base ol

cormespondmie eshudo actuanal trorminade po un profesianal independenin.

A 31 de diciemibre de 2019 y 2008 la Compafaa regisio \a provesion por las cbhgaciones
profescna’ indepondienta Dasada en a4 Sguanies Npiees acluanales

Q1% 2018
Tasa do descusnic T.Ba% B3%
Tada che Herament) salenal 3 58°% 3.61%
Tama da robaoion 15 A TdH

Los cambios en s premisas acluanales antes indicadas pusden torge un aincio
wgrsficalhee an los maros reponades Le Compadia controla esbe resgo achalizanda
cada afa b evaliaocen actuanal



Da scusido con daposiciones del Comgo de Trabajo, los rabajacores que por vesnie
@hias 0 mas hubleran prestado sus sevcics en lamma corlinua o imleffergeds, (erdin
Specho & s [UBBdos pof SUS BMPRAICNER SN PRNCO 08 I8 jubdacitn Quo bes
cormesponde &0 AU condioon de athedos al nstiuto Ecustonsna de Sipanl.
En s cassd de lermmnmesan de (5 reachn bl por desahuces Fl:li
empleador © por @ rebajedor, @ ergisacor bonficard al rabajador con & 5% del
ejurslenie 3 & uhima remuneacon mensudl por cada wna de los sho de sEvCie
el @ 5 rMIAme Smpress O el

hl PRngipacsn i Lo as

El darscho O los irabaisdores al reparto de a parbcipacon en las ubldstdes de
emMpneEs a9 CalcLiaa0 sobe L ol adades hiudas oot @1 8l HOrTcO BCONGMeEo
debiende erdender por uhbdad liguaca ol 10ial da los ngreses manos & oée oe los cosios
¥ gasion El gerecho aspende ol 75% oo ia ubbdad bqueda. sin spesled FEcdsncs 1aivo
mhinﬁrﬂrmm-!m-ﬁ-mwm
preslads an @ smpreta dutaie & sErhcd akondrmes 109 (dos rcarks paries dal
danecho} sera destnado a iodos 'os Tabaadores y o B% (una lercera parte) reatante
MWHMnmlmmm

La Compafia mconacs un gaslo y i pasine por paMiopacion & Mebaacdones el 15%
de la uttidad ligwda del percion comrenie 81 bese 8 Nomas iegales. par o tanic. ae
PrEnSn AN edlon valonks @l opra gel eperice

El reconocimanis, mMadaon ¢ preseniacon 9o a8 bandicio A 08 Daad0ned, san
mmliLMImﬁm de scuerdo con ke MIC 18

El ge#dd pof impuirsts & WG garensas epresenin la suma del impuesio Domenbs Dol
¥ e impuesic ddendo Bl impuesic comerae pof pagar esta basado en la genanca
del &0 E| CAigo pol srpuesil 8 las Janarcias Oemenis 6@ o maor 0b e ol
caliuit sobre o renta impondie del 3o LBEZAME0 B 1S MPOSRyD pars SSOHEHENGEY O
4%, sob'e @ suma de coeficeenies gue conshuyen el impuesio minimo. axoepto pare
Bocsdpd Eraptrs BCCEnmiEE S8 ancusningn eltabisdcs en paraisos Becaes o
MeQimarsms S Mardd IMEcRondn . S Ml me hagia un 28%.

El impussio difarads B0 FRCOROCH 8 party o las diersncias &nine ok Pnpoies on B
i oA BERAE § PR DE B oS BREd0S et Denah i b DasEs SECalinl ComMERponGanies
FECONDCET Dard indas las diderencias BT driad QU B SEpETE QL NCremenien i
PENENCE fRon & @ Mlue . Lok Binidd pod FEDuEEtns Aherdas 8 elonooen pENE iedas
las ciferencal lemosdiras Que 58 dkieis que retulcan & ganancin Macel en 8l Afue
y Cusigueer pinduia o cnbdto frecad no uitizado. Los acives por impuesios dilendos se
e Al DO AT U mhm*“mum#m
ffra es probable Que S8 FECUPOTON

El valor #n Giios il de 108 A0S y Das0S POT Srgemsios dfendos se revea en cada

lecha scbre fa que 3= rmloma y == ajusta pen refe@e n svalssoon aclual de lis

ganancias y piedidas fecabics hiuras Cusigoar sueis se fecorots on o udiacs del

penodc Elmpuesto diendo se calcula segun 24 fasas imposisas Que w0 eapera aphcar

& s ganancia {pérdida) fscal de los perodos B0 08 Que 3& esDora realizar o actvo por
3



Imm&mﬂ_m#mﬁ“Mﬂ#ﬁu
takas impositivas Que hayan sidc apooadas o cuyn proceso de sovobsshion st
practicamenie erminado ol fnal del periodo sobre ol gue se informa

Lo= ingresos por achvidades o/chnaciss s recorobln SMa fghesls on o estade oe
resubtatos misgral capndo e Ran iensfeida e iesgos y baneficos v es probable gue
fusyan los recursgs econdomcos en of fuburo hacia 1o Compaiiia

R) o PMasretd DOOrsInCamiains coniabies
Las normas que emraron an vigor turanle los atcs 2018 y 2010 8o 88 Sgrosriik

AgivRo0n GUEGAcTE
Bama Tema B g
MIIF @ Cormmponds @ la revisdn fnal oe ia NIF 8 gue
resmplaza B pulblicadas erdanotmants v a5 MIC 35
¥ s Guilas o8 apicantn | de enero X018
MIIF 16 Publicacion deé la mdirma “Reconocimsiie o8 o
ngeLsE procedieies de lod conirmios con oS

chentes”, sl noTE eerriazacd o e RIC 11 y 58 1 de e 2018
MIIF 16 Publicasian des la noma “Arendamaenios” esia
porma reempiacers g la NG 17 1 om aneern 20148

CINEIF 73 Pubhcscion de la inlerpretacion “La Incerfduminis
Irgnie & 108 rpiaveecics ol Fnpuesio o s
Garancas’ 1 de e 2010

En relacitn con |as nommas anies manconadas. @ Admrestracon ha redloado su
anaiss y ha deiermnado gua no edisten mpacios en su aphcacian

En la apliicacidn de las policas do ln Compallia, goa son desoritas an la Nota 2, se
MWHMWMWEMH#HW
da lok acivos y paskos Las eshmacones y supuesios asociados estan basados en ls
wEpaiiancis de Sokle PSS § olros Lacicess Guil iean considarados relevanies. Los
resufiados dclvales pusden dilerr de dichas sslimaciangs. Las Mfm

mmm,m#mm-m
re{aconadas con los sguertes conoemios

» Eshimacidn ge counlas de dudess cobrg. Le estimacion G cuenlas de dudoss cobro
ez dEigmmneda por ln Gerenca de 3 Compafes, en EBade & ung svaluacisn de la
arighedad de s saidos por cobrar v | posibiidad 6 recuperacion de 108 Msmos
Lo ssbmadion de cuertss de dudioes cobrd s8 chigd @ s resulbsdos del afa v lag
FECURSrBCONEE OF Cusrtit DICBCraciap 5@ eiradEan B O 08 iINgresin

T4



+ Ctigacanes o benefiony & o8 emiieadys Las Fpotrus Bon s emokeadas en e
ciculn pClusrad de jubdecion pubonsl y desafucn, parn o cusl ulize estudios

» Impuesto dferds: Le Compafio ha reaizadn @ eslimacian de jus mmpuesies dleridos
CefTRer B0 Que {00 las tierenoas =nte =l valor g Gbeas v 8 Dase FEanang o
o Bcividd y pasves (fundamentaimends slecos o la adopodn de s NIF) w8
reverlean a0 el fuluro

| ADMIMISTRACIGN DE RESGE

Durarie # curso rormal de (e operacones. (e Compsfin eeli expusls @ una yanese
o s franceros. £ programa de adminstracdn de fiesgos de o Compadis trata
de mmrnzar polencioles efecion adverson en ef desompehio financero de @ Compafes

La Cosmpaitia no S8 s ucTs acsmreTiE on s oomeiciadracen de achyvwas Tnencerts.
wgrrhcatwos o o8 cusles & evpone ia Comoafia se descrben mbs adsisie

8l Fiesgo pais

El pegasic. @ condicsdn fhanceadd ¢ s msufacdos operacionales de v Compafie
dependerin en parte de las condsinnes ds eskabdided politicn y econtrica del Ecuada
Evirmluakes CETDIoE Sthees0s &N 18l CONACanEs Dusden cousar un elecio negativo en

&l regoc y s resulladus operacionakes

La Adrremistracide de la Compafia cormmtera que aaitheh shuaconss gue han angsnado
elncics en @s operaciones de i Compafia ties como W deamenucion en oy precos
Fimicdaoraes. M papel procduclio de e sobirealns dn oowle combrnads con el
torimecimientn del doddr €30 lambein presond [ MSMOWCON G 08 NecDs de 33 Caas.
on candn Ands 0 cull la Adrvenistiacdn esld SR e siguiittes Medcas segur
irstupiido en # Buimedo de Il prodoccadn de papel ooN of 80 de darsinur cosos. el
COMa AEFOYEChar L Binergias que s Susden lograr con Soceedad Agricod @ Inousirad
Ban Carlos T A duarte  Yemporoda de zah en & abpstiscmants te ernzs slcincs
¥ wapor, con ol B de chbenar bonofocd scondmcos para ambas companias

mhﬂmmiﬂﬂtmﬂmﬂﬁnIMlﬂﬂ
BhOaiscimeanic ts i de cardn pard s prodiuciod de edpariisedn Jue Bl Curen B
& PERds 08 SOUParEcEn storteteil Temads con W Lirdn Eubadas B0 safstisl am s
BRpoERconss bmnaneras  gue conacies g pornaran sinarsr sihuaciones advorsas ¥
Eovlinuar Sparanga on forma renjsbie

bi Fesgos de mercado
La Compafiia esta expuosia al nesgs e memaso 8 raves del uso de sstrumentos

hinarcienos y especficamende al nesgo o= Lasa de nianes y ciroa Resgos de preci, que
80N o resuEado fe 5L achvoiades o8 ceeracsn § dn mvermdn

13



ci Resgo do crédio

El riasge de créddo & lo pardda fnanoera que enfrents la Compadia & uf chants o
conftrapacie B un insthamenis Rnanciens fo Cumphs 00N Sus oDbgaciones contrachuaies,
y S& ofginan principaimants del efechivo y squivaiemes de electvo cuenias pof cobrar
commitiles y cuRrTER DOr cobiar @ paros relaconadas

€1 smporte oe los activos finarcienss en el estade de suacion tnancer representa @
maxima exposicion & resga de crédio 2 asa echa

d) Farigo do bouaoez

Elwﬂw.m:'ﬂdwmmhMWMMWbﬂ
Anccindas Con sub pasv0s Inanaeros. que son yudados medianbe la
mda-hdwummw El enfogue de la Compafils para
thﬂﬂ-mmmmmNWEﬂnu
cuarda verdEn e 8N CorToiNS NOPTRaeS OO o Sensn. §in inGulTE

nﬁm
o pirdidas inaceptabies o arresga In repulecn de e Compatia

EFECTIVD ¥ EQURALENTES DE EFECTIVG

Al 11 da dicierire del 2015 y 2018 ol slectvo y oquivalenies de efectivo se forma de
i eguasTle manera:

201§ 2218
Caja 1 S 1,845
Bancos 10898777 O B35 450
Inpersiones smporakes (1) 11,275 585 2800000

22 0606 311 12,631 &b

i1l A& 31 de cickenbre del 2018 comeapords prirc palltiems i bes cerilcados de Sepdain, @no
con gl Banes infereacans 58 por UESS 003 000, o una lmsa de misnds ded 8 50%. con
wfCETERLD &0 Breins ded 2020, ofro con & Bancn Biginanans S & ger USLY. BDO 000 a wha
tasa da niems dal B 25% con wercmenis an esene del 2000 ¢ con el Banco del Pichincha
© A por USAY 000 000 & whl lidka o ienés del § 23%._ con vescrminta an enend dal 330

CUENTAS POR CORRAR

Al 31 pe dcmmbre del 209 ¢ 2018 jas cusntas por cobrar s SOMponen de L Siguikeme
mahera

2019 <018
Chanbes iocales 322TR.TE 41 629171
Cherbes del swenor 82521 2.781 438
AMcIpDs @ provesdores 314 074 1.6028, 141
Ceras cuentas por cobrar 401 243 666 068
Estimacisn o cuenias de dudosa cobro (1) (1043008 (1434238

2. (k3 Gba #5.571.610



(15 Elmosameenio de by satemscdn de cuenies o desoso oobio £ Coms s

Sakin o 11 Goe=bre 2017 {1 BTG Ed}

Ensimacdn Ol 5ha [2al S|

Baps oo cartars SE2LNTE

Sakdn & 1 Saesboe 2018 11434 230

Aajan cn cartma o Lhred

Zakdc o' 11 doembre 2015 11,043 0681
PARTES RELACIONADAS

Al ¥ de dicemie de 2018 y 2078 ol zaldo de las cusilss por colbrar Cof DRt
relascnadas s COMPond 4o la sguenie manera:

2018 Flel]-
Cartonera Nacional 5 A smm 7383715
Socecad Agricoia @ Indusingd San Cancs 5 A ____ATTa

M_&iﬂ

N 31 de dowembre de 2016 y 2018 ol saido de s cosnlas por page con parles
mlaconadas sf COMPann o6 |3 RIusnlo IFEnes

L0138 £014
Intercia 5 A 18830 452 048
Gl Recysling Company Ire 1,083,023 2137 42
GREC Recyders LLC Mevada 14X 075 438 65
Socwdad Agricola e Incusirie’ San Carcos 5 A R A= IET T4
Cariongra NMaconal § & 188 912 a
Ls Ferreters A 12,240 12587

EEE’."‘I 3404 551

Los saidos de 'as cuerias por oobrae ¥ PO pages con paries relacicnadas no devergan
imbarasad y & genaral. &8 bpudan an ol cofo plarn.

Durartd ok Blica I019 y 2078 188 WRNRACCONAS CON parles releconadas fusnon &
sigueies:

2018 018
Wonlas g ryerdnnos 4l 119 348 12.777.5T8
Compra da mabena prma 20 802 85T 21,BOT 2Ta
Cormpra da maberiplas ¥ repLaniia 201,387 260 083

Las Vardaccionds antes dascntas fuson eleciuadas en MeTENOS §  cOndiDORes
mﬁ-ﬂh:hmﬁ.ﬂumumﬂmﬂmﬂrﬁﬂm
(= = o ST

F



8. INVENTARIOS
ﬂ!1*mﬁﬂ1ﬂrﬁ1!_imﬁnmﬂmmh

sigueTie mEE
2018 Fatil]

Matana prma 8.780,081 12,734 146
Producto ermenaca 3,586 542 521,713
Materales y reuasies .04 180 4 572 543
imporacones en rdnads 2087 820 7.581.810
INVBITISNG &N proDesd 45 053 18, 786
Estimacitn por okacigscanca (1) _|:i!1 21 85 H'I_'"L“lﬂ'!'_i 1o

i1 I mgrevmiasio de la ssimaiin DIV IDsclescencis e ol ngusiali

Saldo ai 11 doeming 2017 (el (0000
Extmmcs=n de aha PR L= EEY
B _ 0T 445
Salds al 31 doambre 2018 {1400 D00
Esxtmpzedn del aho | Srisg: ORIy
Fvs mraatin GEE 300
' 1R
Seids al X1 dewmbes JOVH a2 .28

. Wer pagine siguianie Mola 8 PROPIECADES, FLANTA Y EQRUIPGS NETD

18



& PROMEDADES PLANTA Y EQUIPCS NETO
Al 31 de dioermbee del 2010 y 2078 & movireenio de propesdades, planta y equipos. nelo &s o suaenis

Pkl
Musties ¥
Edfcios e  Magananms Eoviade  eysposde  Dbmsen
Temencs  inplacones  ye@apm  Vehicde | compugscdn ahcna T ] Tikad

" g CeEF R . A% % 2% 3% Y ;

okl

Sabda inicial 159,226 THOTEGT 45331 568 B2 404 155 400 304,170 B318510 58082845
i —— 1 050 035 il 8% 457 o 237 020 1 TAT M TS1E3 13110453
Heciasrhcarones (1) g iﬂm’: 1|:|Ju‘u1:1 ; 265 800 “‘“!. m.l:lrﬂiﬂ tlil-!l.11£_
Vinias yio Dagas |2 K } A SPIIREY IR i =¥y

Tt covte 1378, 262 A 240 7B4 a%iﬁ BT A5 B0g 308 795 RiE 1600547 71553108
Cagpreciacion scumulaca 0 S 05 (5008 TS (2023 (209153 (DOJ4sd) a_ [(8532.06T]
T o

,..,,..,_"""..;":""“““ 1218282 1 g 400 1 145 214 363 1800 542 B4E20.530

(1) AT oe dicesene Sel 2019 ks recsfcacoees nokyst prcmaimenie § s schwacn on ropecias G308 A 4 DO UN MO 8
WSEE TOE 157 adiamenio ook dned perfanca por us momo de LIGE T 180, TH y ailema e Sace it o Cafale DO n monio de USE2 067,082
wer Mota 10 COMPROMIGOSR ¥ CONTINGENTES

(3 AT de Gewiies osf J0M LS s ACheEn SANCDSIMBNIE I8 MBQANE COMUEENTE e B comon SaN06 [oF USSA5E 210 y refineion 08
madols pot LISS 102 BeG

Al 31 e dhokembre del 2015 Ia Compaia ha ennegado en gacantia USSS 585 TOB (2018 USSS 027 S4T) prnopaiments en maguinanas
¥ BQuapos & rebiucorss Srantenss POl las sbigacones contraidas, ver Nota 12 QBLIGACION BANCARLA

1w



HH-

e THr D BCARTION

e

Sakdo nian 151 726 TI86 188 AT AB0.035 3,208 386537 1Y T
ASnones o 2 449,759 i 180088 45 S5
Rodaulcanones (1] R ot :l!.il_ug H.«ng a:.-l-.';
Vertaes i bajas i) L R ) : ey | ST | ]
Toial copn 150 128 R 188735 ﬁﬂiﬁ 140,100 5iEa15 263,060
Cipreapann pLmidads o (M D4y (BAT00ET) (237615 (PeOnde)  (ABERD)
:'ﬂmﬂ neto 150,30 TAOT 601 40331 868 ALE FEE aBf 204 170

2004588 SA004510

505,927 nﬂmn

r-'mml]
e ':_1-!.L

!L'I'r.lt-ﬂ- B, 102 297
_ O {f.%06.453)

BAT.890  bE Ok b



10. INVERSIONES EN ACCIONES

12

Al 31 de dicernbne da 2018 y 2018, al saido de (@8 imHERIDNes 8N BCOONES S8 COMpone
i [@ UMD Manera:

*
panicipacn 20te 2018

Catonera Maconal 5 A 585 740 508 T40 508
Cartorama C A (1) - 2.00 173,438 173435
Seciadad Agricola ®  Indusinal

Carios 5 A g.on 2,706 3708
Colee C & 0.er (=5 f88
Citins = 153 TE3
Prevaigata 11 - (173.438) (173436

145338 Td45 338

it} Compafils constiudda an 1682 y que a la feche s afussing & Causal 08 Gisoks=an =
MESpaCIo I ADminatracion pmcadst & prosveieindr el ¥O07 il de t irvemetn en el 201E
GASTOE PAGADDS POR ANTICIFADD

M 31 de dciembre de 2006 ¢ 2018, »l saido de ios gasios pagados por ARDCREdS S8
cempane e i JgLIanta manera’

L1 2018
Seguras ﬂ!-ﬂ}; ‘I.II':;'E
Mantenrmianta de equpos
Owos 2R B4, 000

08232 BG6.TS4

OELIGAGKIN BANCARIA

Al 31 de dciembes 4 20405 y 2018, el saldo de ia obfigecikn bancars se Torma do fa
siguieTie maners.

PiEa ke
Porgign  Poigion
comanis @rpopaze 0 Dol

mWﬂmﬂf—hmEH

2022 y seplembre del 24, & un FOeEs
mm&uu TE%. 1068510 3255960 4325500
intereses por pagar £5 859 1] 8 455

113630 3255060 4395358

1



4

1
Forpon  Pacian
cEnenis g0 Maie  Tow

Banco imamaconal 5 A (1)

Prirstamos con vencimenios hasta octubse del

2027 5 sephembre del 2024 8 o leRGS

profmichs anual dal T 17% ET4 501 4325496 4000000

IrAESes pOf CagE! B 7. " ER N /.1
T 7AMG2 4325409 _ B89 A1

{1} La oblgacan DNCETS sahl gEansgads con Agdintas aheiias Jobon a0t § sdhoon. v
prenda nousing sobre maUnEtE ¢ etupol 0N VB g & Wbroe de LSS GRS TOE
(@018 UIB3E X7 SAT) vl Wotes § PROPEQADES, PLANTA ¥ EQUIPDS, NETD v 18
COMPROMISOE Y CONTINGENTES Garastun barcares

CLENTAS POR PAGAR
Al 31 de sicembre de 2018 y 2018 o saldo de las cueniss pod paGa sa compona de la
TLMEE Manera
Fofik’ Frichl-}

Frovesdones oCaies 1,050 448 3. 040, TTE
Prenvmedares del prtans 10508300 18,0089 BT

13.618.740 18,059,606
QASTOS ACUMULADOS
Al 31 de Goembne del 2019 y 2078 el saido de los gasios acumuladon se compans g
la sigussin manera

k] 218
Parhicpaciin rabajadores v olmos 3946, B30 5777830
Barwlicios socales (1) _B4ta18 BRYGAT
4 THE 247 6881 417

it Bt mrarhasniu O la prowesin de Derelcos w5k &8 o Sigunnie.

gl
ey Qe A b
e a1 ﬁ e
T FTT T BET |+ Iﬂu 170,301 %ﬂi Iﬁ'ﬂ?
Vagin (BEA 2] (P4NATYY  (EI9.BATY (2 SOROSE] (12.7%4 Add) (19305 M
[ 1 148 157 474 T
iz sl _ . 158.718 33 M i =155l 8




IRR0TYR et Lhees Totn
Galdn moe 1 10l B35 ESET K 67,0 00 504 TB0 25
Cwygos MEN0GE P12 eE (T RN (RiMaak (11821838 (15877 AH)
Fagne gt 13T 13 X3 BT WLATY  1TIN2 85T 1818100

15 QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 11 de choiembre de 2010 y 2078, ol saido S8 i olres CUONIRS POr Dagar S8 COMpOne
de '3 siguante maners

2lrig Pl -
Prow siones ARS B 435 158
Energia skhcteica SEB. B 511878
Combustitle 207 84 236 887
Ortrevs 156808 2 TN
| 481 41A 1,251 181

O acudids con dpoaongd dal Chdgn oal Trabxe, 08 ralajadores Qud DoF vesnbs
afios o mas huberan prestadd sua servoos &n formi confinua & Femumpda, bendnin
derethn 8 e utdadod pof MUl SEDEEI0ME N parpacia oo la jubilapon g les
COTREQONGE &N B CONSCOn da afilacos al imsbiuto Ecuatoriano de Segurdaed Socal.

hmmmﬂﬂﬂm-ﬂTfM.ﬂ“m“m*u
nefacion laboral por desahuno soboiaoo por e empleador 0 por e obagedor, el
ampleado’ bonificarh 8l Irabajader con &l 75% Gal equivalenis § i TIMS EMLNeNECON
mrdual por cada wng de os afos de servcios prestados @ la mame emonesa ©
T

Al 31 de dowembre del 2018 ¢ 2016 la Compaflia ters fegEIrads LNE Dicviken por
dichos concaplos sushemiada @n un estudio aciuanal preparado por un profesicnal
indupendimne, of movimienks do s provsedn a6 ol alguenie

diianite

puiongl  Cesabecin Cimes (%) ﬁ
Saido ol 31 de dicembre del 2017 1420614 1443450 2558943 5421008
Priretiadn el afo 350,000 420 008 58 850 B35 BEA
Pagos edectuados _IBSATH, (245827} (142500 (36550
Saido ol 31 de dicembie del 2018 360423 181753 600552 50230
Frovigibn del afo 255 200 aro.rra 14T 5TH B7T A58
Pagos electusdos g (13535 (BAREH  (1451TH)
Farii 805 (xmary  (1MasR0) 00 0 (ATT.A0H)

Saldo ol 31 de dickenbre del 2008 A AT 1 TILOM  T4LES) 6267004

(11 ALD de dosmbes del JUHQ y JOTH coreapotde @ bordtecdn por uisleten de atunddo
£ i il s pod al posirsln ch e

23




17, IMPUESTO A LAS GAMANCIAS

Al 1 da diesenbra del 2018 y 2016, e pasio 08 impuesto a las ganances 8§ compang

g |3 siguienie manera
o1 2018
npuesio commnis 5 651 348 5611475
impuasic dtendo (382487 (585213
E 7Ol AR 0,026 267
D stsards con lsgabes = tarfa para of imguseslo @ i3S ganarcias se

esiablecs an o 25 0282% (2018 25 28%)
& conbnuaceh, datedarod 3 compoRGes Bl

2018
b 4" - Tasa Tasa
ACCOMSIAS BR regHTen Hedsrtn 1.84% 2B 0. 3353%
En I ¥

Accorming OGRS __BB.TE% 25% . dATER
100 00% 25 024N

2018

5 oe Tasa
i NS w BN RcE
Acciamstas &N nagrnan prijerente 225% 2 50%
Accionistas iocakes BO.TE% 5% 432 50%
100 (0% 25 20%

A 31 de dicembre del 2018 v 2018, ia conolacion enlre la ubidsd segun eslados

Fnarcigiog y |8 ublidad gravabie, 5 0Omo s

Uididad arfes de parlisipasion a Frabaaccres 8
IPELESAD @ las garancian
Paticpacion a rsbagsdones

Cw'os ingresos eaenion
Cadisccinnms sapeciabes
Gastas no deducibles

I ibdad graceadie

Irmpuesto 25.0252% (2018 35.38%)
impuesto causado

ARECEe minime determnado pagedo
Helenciones el heenie

IMpUESic 3 38 GENBNGCES P pigan

2018 2018
24 278,055 38 478 487
(394t 408 877171
{31,120 (233)
i1,830,714) (1. 33573
_2ExapB8 275147
23 841,701 34,064 378
_ 5881344 8,811 475
5801, 48 BE11 4TS
a {148.517)
_[1.553.227) (3,538.574)
3,338 127 4,825 384



kmpuesio 2 lng gonanced oo CdgRl
Al 31 do cicembre del 2019 y 2048 & movimento de |os anbopas y felentionss &
HTERESED B lAs garardis fof PGS BS COMOD SgJe.

018 2018
AMCIPEE ¥ EbenDonDs
Saida Bl rec g8l pio 2 481 241 4,584 567
ANCIPOS y MElENCiones 4 524 A% 1.581.885
Compansacen de aMicipos y mienoones contra el
IMpuESIc [o pagar _ (25532300 (3,680001)
Salda al final del afo _AASIETS _ TAR1241
2018 2048
IrgnsBto A InG QANENCIas por pag
Saldc af inmig e aho &, G 3R o
IFNpUESID A las ganancas coments oe st £ BA1 346 B611.4T75
Pago de impuesta 4 1Rk ganarcias dol afo anteror (4 026 184} (148,517)
mmmm;mmv szjg- t]._ﬁ:ﬂFq.]
STELIES0 POT DAGAr (2,552 _{3.536,574
Sumin §i Srai ced anho 3,328,126 4 G5 384

Al 31 oo dickemben oel 2018 y 2014, de acuendo con of mélcds del pasive basado en al
estado de sduacion Snanciera, &l pasno pof impuesio dfenda es:

FI L) L8
Salde inicial 4 853 103 2477 098
Mordmienic del aho (562 4821 {585 213
Saldo final 4,308 541 4 WE2 10

#l 31 da dicembre del 2019 y 2018 & movirants dal mpussio diferdo, s comederar
COMPBNSAnON. o8 Bl siguients.

ALghg Pasvo
EHarn pogreciacien,
pairgnal plania ¥ equipns Total
Salve & 31 de diciembre del 2017 o 54TT 36 5477316
Sovirreanta dal af AT 3RE, (427885} (385213
Saigo a1 31 de dciembre del 2018 (157 X28) 5048431 4852103
Woymerso del afo {198 150} {84 312y (6R2 462

Saldo al 31 de dciembes el 2019 (25 478y 4585119 4308 841
A y CavaE POT MEuRBloh COT e

Al 31 da deiembie dal 2010 y 2018, o movimasio o oS acivos y PSS por mpsasiod
comientes gs COMoD igue

23
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6]  Astves PO IMPUESLOS COMBNIES

_ 2019 L2018
I, credibo tnbutana (1) 2.5 285 a8 102
Irpuesio a la salda de civsas () o8 830 038 S43
Faencones an a fusme de N4 1.298 853 Ba4 QD6
Ciros 100 __100

CadEan. daia

i &3 de doambne Sxi 2010, fdiuves prenpEmenis LIEJAEE UT (208 LISSANT KBTI
i T anEs Bn e hanin Sel e

12} A3 de doemere del 2019 ¢ JUTE mckops UEJI3E 841 an prOCIAC 0N MCMO Gua

comespondes @ valodm fagates po’ U8 Comgafie en ¢ 8% 2072 por mportacGne
s o PEQIMan 9o iTisOn WMporal Bars cerfecoonamelo te achves wer Nira 18
COMPROMIBOE ¥ CONTINGENTES

B las ganancias TAG 451 121,288
Retenoones &0 o fusrte de 1VA 138 487 1258332
Chnes 387 ATD

Capiial soual

Ei cpitad sissomin y pagasa de fa Compafia esta corsbiuedo por 55,000 000 accones
GRS 'y AoenalES 98 LSS Ceda una

a) Aumerto de capdal

Con fecha B de mayo del 20189, queda machls an el Regatto Mercars] & aurrsrss &e
capéal sooinl por LISEY 270 587 de 1ol forma el ruevo capial de la Compatia decerce
i LISSSS 000,000, capelad Gue BETE roprdkrmado BN BCO0MS Nomenabvas e USS! cada
una

Emhﬂuﬂhr;;:hl.ﬂ-t[mmmim*ﬂimn
capial sscial por ST TS, de b Aoiriig ol rrained CaDls oo 1 Compallia scspnds
B LSS57 726 403 captal gue serd represaniado en acoones nomnates de US3 cads
Lk

Heserya faculiaiva

Esta ressrva et aprofpiooa de las uhidaces y &5 de kbre desponitsldad . previa desposiotn
de @ Jurta Generel de Accionistas de W Compalia A 31 de diciambre del 2018 a
resan facutabya ascesnde @ USETE, 295 523 (2010 LISSD B8E 96T)

F.




Repulpcos asimuladoy

La Asschecion Mo SCICICPAIFRS G 11.007 emida por ls Supenntendenca de
Compafias. Valores y Segurcs el B de sepleenbie del 2011, ndica que los saidos
scresdores de a8 cuevins Reserva de Capital Reserva por Conaoores y Resercs por
Waluacion o Supecivt por Rovaluacisn de imerpones, génerados hasts & #fio andenor
&l pariadn de franscion de aplicacion de tas NIF Completss y NIF pars las PYMES.
deber ser transfersios sl pabrrnon & @ cuenta Resitados Acumdadon oomo
subrisetan

a| Pago de deidendos

Con fecha 18 de marzs ded 2019, &0 @ Junts General Ordnsna Ursversal de Acoonistas
= Bprobd reparr 98 uhldad nets del sercio 2008 un vaior de USETT 000 0000

Con lecha 10 de abel del 2010, @n la Junia Geneal Ordnana WUnkersal de Acconsias
w0 aprotd reparss oa la cusnta wididades no Sstrbuidos de &% ariemncras Dol uh ek
da LSS5 D00 00C.

Con fecha 24 de abri ded 2018, ks Jurts Gersial Exttacrdenane Uiniersal os Acconesias
aprobd repans de la cuenfa uifidades no dstribwdas de afos srfstiores un valcr de
LSS Q00 GO0

bl Apustes

& aicance 3 W proymitn ol impueio & S ganancds 2017, po un mafito
e LISE2E &K

La Compafiia ha suscrio con compatsas carloneras. conirsioa de manufschss o
faticasdn de papsl medianie o lunconamants del seinma de "Depdsito indusinal” ¥
de verta de producios iermnados a un afto plazo renovable Mediante dchos corriraios.
HMM‘Hmlmmmfhwl—
comprnimets & inbecar papsl aft §iees bt con B maberis prirna recileda Bl como &
WTHWImﬂmm“l—mm
Los precos ce venia en los conbrains de venla de producios berminados, estdn
ﬂmﬂnﬂiMMM“ﬂﬁMH“m
uifizadon

DEpesing ndusing

La Compafia ha sSusSCrR0 un Coniiato de Bulorzacidn para o funconameento del

indusirnal” con & Servcio Necional de Aduana def Ecussdor - SEMNAE oo
durandn de cnon afos contados a partyr da jiio dal 2010, rencvaco ol § de puiio dal 2015
pof otro peiode igual de § afos 0 gue facuka & W Compafia a amacenar las
marcadenas destinadas a la labecacion &8 papel kel pars xpirtalitn, wverda o
transiormacon en & mercado local & les compaftias corrugadoras § converhdoras. gue
fabrsomn Sopad o Cartdn, RECOE d6 Bachal pars ambalapg ¢ anvasas e DFoduciod pars [

I



maporlaciin, Gon suspanien ol pego do derechos arancelanios. Para garantizar ol pago
g8 aechos RanCMancs y demas iImpuessios comespondienies a aguelas maieras
primas ngnesadas bajd ¢ régenen de depdeds nduinsl @ Compahils ha olongeda una
garardia sduarse’s § avor del Sanioo kacional e Aduana del Ecuador - SENAE por
US515 000.000 con venomanio en ociubre del 2019

icon Techa § de cctulbre dil 2010 la Corpafiia e clongeds una garaniia aduanara @
tawce dal Sardoo Naoonal de Aduena del Ecuador - SENAE por LSS, 000 GO0 com
weniimen|o & oclubne del 2000

Can hechal 15 oe marro del 2013 Ia Compaliin présantd w5 redldms smeesinays de
pago mdebido por relenciones &0 lp fueme do Impuesio a la Sakda de Drosas ded
fiscad 2017, que fus regado medante Resolucon Mo, 10801201 IRRECD41373
2 o mgosta del 2013 por el Direcior Regional del SR Likoral Sur

3

Ciom lpcha 16 de sepberries del 20%3 &8 presantd demanda do Fmpugraciin ante o
Cusrts Sala ded Tribural Dishitel de ko Contenooso. Con fecha 25 de febrers ded 2014

58 dipiad 1B Bpeiura dol deTine de prusba, stape & B cull & Compaltia prasentd
todos ics documenios. de descargo ouwe ‘espaldar & contenado de la demanda.

Con fecha 21 de nowembra del 2018, a Code Naconal de Justcia deciact &
admisibiidad del meCuro de CASACKN piaseriedo.

fla cusnta de esla demardda sscende & USESIR G4 mds oa  inleoeses
SartiigandTies.

A la techa de este informe ol process ugue en ramde . La Admarsstracon de a Compatia
Comgidara con i ASaEOTETEETID O Rl AREREDYES ITERNGSE, Gul B peobalie QuE eiie

F
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iema s resuelva o lovor de B Comaaflia por B gues i S8 B Conslfueds Brovisneg
para Soohiakldad o dcho sa0o

Garantias bancanass

Al 31 de doembre ded 2019 y 2018 la Compatia ha eniregade & garaniias como
respaido de sus obligacorss franoeras o Siguanla

Iraltucesn fnancess T o1 2018

Harco Mfemaooral S A Penda misusirai 5 585 TOE B.CET 587
Bars Bolivadana C A Garamia Barcars 5 ¥}
614 E:ETIE

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta ia lfecha de ermmsidn de esics esiadcs finarciaics (Maea 30 20300 PO &
produjeran aventos, en la corson de la Adminsiracon de la Compafia. gue pulecan
baer un elacih mignificatvo sokbre dohos esiacdos financawos gque nd hayan sido
apstados o reveiados en los msmos exceplo Do IS SAUBCIINES que @ Sescnben @
COTRMUaCIiTY

Anaiss 0¢ precios de Farsierence
Con fecha 19 de febrero del 2020 los asesores bibulares indepsndenies amien un

MWILHMMHBMMMMHM
elecie signifcabvo en &f resultado irbatabis del efeicio fiscal 2019

CEmergencs sanégng por coromgyrs

El midrssles 11 de marga dei 2020 Tedios Adhancm Snestad de i Organizasen Mundcal
de la Sadud caracterd al biobe de erdemsdad por corcnawrus (Coved-TH), que Lis
memmm{mﬂ}d 31 de diciermbee died 2015 corma una
parcemia; es decir, coma una enfermedad apsdémica que B axbiends en vancs paiess
e reindo o marada imuidres Eota doclardsdn na motreado gue cesoe o5 dia los
gobsarnes afedador dol mainde oven madidos qus resringan @ movkdad de las
MHNHM.MfHEﬂmm.“WIHﬂm
acthidacies acondmcas Mo o5 poubis sun eslablecer oo efecios § CONSBOUENDOS, D8
eslias medidas en g poscidn financiars § resulados de operacedn hduics o8 B
Compatia, por o tanlo. los eskados firanoeros a fos gue sa refers esia rota deben ser
Igides emnands & cuenls efiis circuis anciad



