Hansen-Holm
m

PAPELERA NACIONAL S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre det 2018 y 2017
En conjunto con el Informe de Auditeria emitido por un Audltor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR (NDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
PAPELERA NACIONAL S.A.

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PAPELERA NACICONAL S.A. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, v
ios correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, ios estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PAPELERA NACIONAL S.A.
al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asl como sus resultados y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con Narmas Internacionales de
Informacian Financiera - NIIF,

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionaies de
Auditoria - NIA. Nuesira respensabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccidn Responsabilidades del avdifor en relacién con la auditorfa de
los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con los requerimientes del
Cédige de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Nomas internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador,

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra apinion:

6. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene saldas por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por US$7,372,489 (2017 US$6,870,327) v US$3,404,661 (2017:
US$2,676,128), respectivamente, como se expone en la Nota 7. PARTES
RELACIONADAS.

HansenHolm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestién certificado segin las normas 150 9001 e 150 27001.
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7. Al 31 de diciembre del 2018, el 22% (2017: 24%) de sus mgresos dependen de dos
clientes, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

Otra informacién que se presenta en la Junta General Ordinaria

8. Ei Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Marzo 18,
2019, previo a 1a celebracidn de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se
presentara informacion por parte de la Administracién, sobre la que ésta es responsable.
Esta otra informacion, a la facha de emisidon de este informe, no se encuentra dispenible,
por esta razén, no ha sido sometida a nuestra revisién y no podemos manifestar la
existencia de congruencia entre la otra informacion que se presentara a la Junfa y los
estados financieros auditados.

9. Nuestra opinién sabre los estados financieros no cubre la otra informacién que presenta
la Administracién a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion que
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

Responsabilidades de la Administracién, los Accionistas y Directores en relacion con los
ios financi

10. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y prasentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, y de confrol internc que la Administracidn considere
necesario para pemmitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

11. En la preparacién de los estados financieros, la Adminisiracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun comresponda, los asuntos relacionados con fa Compartia en funcionamiento y
utitizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que [a Administracion tenga
la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar sus gperaciones,

12. Los Accionistas y Directares son responsables de supervisar el proceso de presentacion
de los informes financieros de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo)

13. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable

. es un alto nivel de seguridad, pero no es garantla de que una auditorla realizada de
canformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detacte errores
materiales cuando existan. Las equivorcaciones pueden surgir por fraude ¢ error y se
considera material s, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razohablemente gue influyan en ias decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

Hansen-Holm & Cc. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestidn certificado segin kas normas 180 8001 ¢ 180 27001.
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Infonme sobre otros re rimlentos legales v redglamentarfos

14. El Informe de Cumplimiento Tributario de PAPELERA NACIONAL S.A. al 31 de
diciembre del 2018, por requerimiento del Servicic de Rentas Internas, se emite por
separado. '

Guayaquil, Ecuador lr\ aLf e - “olmQCﬂ.

Marzo 18, 2018

: Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
,L il . /44&':.‘ SC. RNAE - 003
. Maria A.

h. Hansen-Haolm
Matricula CPA G.10.923

Hansen-Holm & Ca. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion certificado segin las normas 1ISO 8001 e IS0 27001,
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Anexo
Responsabilidades del auditor en relacidn con [a auditgrig de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros PAPELERA NACIONAL S.A. de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorla - NIA, apllcames el juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

o dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos v, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

» Obtenemos un entendimiento det control intermo relevante para [a auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditorla que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control interno
de la Compalfila.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por ta Admiinistracion.

¢ Concluimos sobre el use adecuadoe por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditeria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o candiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compatfiia para continuar come negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compaiiia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

+ Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidancia apropiada de auditorfa respecto de la informacién financiera de la
Compafiia para expresar una opinién sobre los estados financieros.

+ Somos responsables de la direccién, supervisién y ejecucion de la auditoria de la
Compafiia. Somos los (nicos respansables de nuestra opinién de auditoria.

« Nos comunicamos con la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realizacion de ia auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Hansen-Halm & Co. Cia. Ltda. dispone ce un sistems de gestidn certificade segun las normas IS0 5001 e IS0 27001.
CORREEPCNSAL DE MAZARS



PAPELERA NACIONAL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

{Expresados en ddlares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentas de efectivo
Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Inventarios

Activas por Impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Totat activo cormriente

Propiedades, planta y equipas, neto
Inversiones en acciones

Activos intangibles

COtros actives

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligacion bancaria

Cuentas por pagar

Partes relacionadas

Gaslos acumulados

Pasivos por impuestos corrientes
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Obligacién bancaria

Obligaciones por beneficios a los empleados

impuesto diferido

PATRIMONIO

Capital social

Heserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

T dem;

12
13

14
17
15

12
16

17

18
18

2018 2017

12,631,399 13,345,501
45,571,610 27,058,661
7,372,489 6,870,327
29,950,130 21,054,275
2,481,241 4,584,667
996,754 1,155,835
99,003,623 74,069,266
59,082,845 58,024,510
745,338 511,213
94,844 188,885
230,849 158,089
159,157,599 132,951,963
743,922 64,560
18,059,606 18,019,325
3,404,661 2,676,128
6,661,417 2,110,511
5,554,973 590,822
1,251,181 893,032
35,675,760 24,354,378
4,325,499 5,000,000
5,912,322 5,423,006
4,892,103 5477,316
51,729,403 44,776,618
3,086,967 3,986,967
52,635,545 43,933,678

108,351,915 92,697,263

Las notag 1 - 20 adjuntas son parte infegrante de los ests

A

“Tng. Gonzalo Velasquez R.
Gerenta General




PAPELERA NACIONAL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31,2018 Y 2017

(Expresados en délares de EU.A)

Notas 018 2017

Ingresos por actividades ordinarias 1 186,999,654 133,135,929
Costo de ventas - {133,713,196) {111,585,042)
Utilidad bruta 53,286,458 21,550,887
Gastos

(Gastos administrativos {11,884,026) {10,799,736)
Gastos de ventas (2,487,949) (1,943 522)
Gastos financieros (560,900) {242 574)
Total gastos {14,932,875) {12,985,832)
Ofros ingresos, neto 45,832 267,781
Ingresas financieros 103,842 38,462
{Pérdida) en cambio, neto {25,770) (33,139)
Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias 38,478,487 8,838,159
Participacion a trabajadores 17 (5,771,773) {1,325,724)
Impuesto a las ganancias 17 (8,026,262) {559,650)
Utilidad neta del gjercicio 24,680,452 6,952,785

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados fi jéyo
L : )g —_— e
Ing. Gonzala Velasquez R. \\_lp'gzéésa Mareillo Z.
Gerente General Contador General



Saldos a diciembre 31, 2016

Pago de dividendos, ver Nota 18.
PATRIMONIO

Reverso activo por impuesto diferido,
ver Nota 17. IMPUESTC A LAS
GANANCIAS

Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2017

Aumento de capital, ver Nota 18.
PATRIMONIO

Pago de dividendos, ver Nota 18.
PATRIMONIO

Ajuste, ver Nota 18. PATRIMONIO
Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2018

Las no

PAPELERA NACIONAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en délares de E.U.A.)

........ - Resultados acumulados —-—-----—

Adopcién por Total
Capital Reserva primera vez  Resultados resultados
social facultativa de las NIIF  acumulados acumulados Total

44,776,618 3,986,967 25,315,177 16,856,334 42,171,511 90,935,096
(5,000,000) (5,000,000) (5,000,000)
(190,618} (190,618) (190,618)
6,952,785 6,952,785 6,952,785
44,776,618 3,986,967 25,315,177 18,618,501 43,933,678 92,697,263
6,952,785 (6,952,785) (6,952,785) 0
{9,000,000) (9,000,000} (9,000,000}
(25,800} {25,800) (25,800}
24,680,452 24,680,452 24,680,452
51,729,403 3,986,967 25,315,177 108,351,915

““Ing. Gonzalo Velasquez R.

Gerente General

adjuntas son parte integrante de los esta

27,320,36¢ Q 52,635,545
/ s

-

arcillo Z.
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PAPELERA NACIONAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en ddlares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar 1a utilidad nata del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacién

Depreciacién

Amortizacién de intangibles

Estimacién y baja por obsolescencia de inventarios, neto
Participacion a trabajadores

Obligaciones por beneficios a los empleados

Intereses por préstamos y obligaciones bancarias
Impuesto a las ganancias

Ofros ajustes

Cambios netos en activos vy pasivos

Cuentas por cobrar y ofros

inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Cuentas por pagar y otros

Gastos acumulados

Otligaciones por beneficios a los empleados

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn, ventas yfo bajas de propiedades, planta y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Qbligaciones bancarias, neto

Pago de dividendos

Efectivo nelo {utilizado) en actividades de financiacion

(Disminucién) aumento neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al comienzo del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas

2018 017
24,680,452 6.952,785
6,109,452 6,102,784
748,559 678,858
76,000 87,985
5,771,773 1,325,724
835,868 694,469
69,421 64,560
8,026,262 559,650
0 19,323
(20,596,774) (8,071,958)
(8,971,854) (5,470,136)
(75,044) (343,958)
(727.381) (554,987)
1,138,930 5,796,734
(1,220,868) 180,846
(346,551) (108,948)
15,518,245 7,915,731
(7,167,787) (3,561,701)
(7.167,787) {3,561,701)
(64,560) 3,566,350
(9,000,000} {5,000,000)
(9,064,560) (1,443,650)
(714,102) 2,910,380
13,345,501 10,435,121
12,631,399 13,345,501

" Ing. Gonzalo Velasquez R.
Gerente General

Marclllo Z.
or General



PAPELERA NACIONAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017
{Expresadas en délares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacidn

PAPELERA NACIONAL S.A. fue constituida en 1961 en la ciudad de Guayaquil,
Replblica del Ecuador, cambiando su domicilio en 1997 al canton Coronel Marcelino
Mariduedia.

Las operaciones de la Compafiia corresponden principalmente a la elaboracién y
comercializacion de papel, envases de papel, cajas de carton y otros productos afines,
las mismas que son producidas en su planta industrial.

Las ventas de la Compaiiia son realizadas principaimente en el mercado ecuatoriano a
compaiias fabricantes de cajas de carton, industrias del mercado doméstico, compaifiias
exportadoras {principalmente de sector bananero) y a su relacionada Cartonera Nacional
S.A. (Colombia).

En el aifo 2018 se produjeron 180,067 TM (2017: 165,642 TM) de papel y se vendieron
118,854 TM (2017 98,331 TM). Adicionalmente, se produjeron 98,434 TM (2017 96,732
TM)} de carton y se vendieron 101,001 TM (2017 87,155 TM).

La materia prima que la Compaiiia utiliza en sus operacionss es provista principalmente
por sus compafilas relacionadas Intercia S.A., Global Recycling Company inc. y GRC
Recycling LLC, cuyas actividades consisten en el reciclaje de papel y cartén,

La Compaiiia forma parte del Grupo Inversancarios, grupo econémico dedicado a la
produccion y venta de productos industriales y venta de otros servicios.

Al 31 de diciembre del 2018, el 22% (2017 24%) de sus ingresos dependen de las ventas
realizadas a dos clientes, ver Nota 6. CUENTAS POR COBRAR.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado e 31 de diciembre dei 2018, han sido
emitidos con [a autorizacién de la Administracién y luego puestos en consideracién de la
Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembrs del
2017 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accicnistas de fecha 10 de abril del
2018.



2. BASES DE ELABCRACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estades financiercs se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Nomas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Segures
{publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en hase al costo historica. El costo historico
esta generalmente basado en el valor razonable de la c:ontraprestamén dada a cambio
de bienes y servicios.

El vaior razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
¢ estimado usando ofras técnicas de valoracion,

En 2 estimacion del valor razonable de un active o pasivo, la Compafiia toma en cuenta
las caracteristicas de un active o un pasivo que los participantes de mercado tendrian
en cuenta al fijar el precio de dicho active o pasivo en la fecha de la mediclon.

Adicionalmente, para propdsitos de informacion financiera, el valor razonable esté
categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en el grado en gue los datos de entrada
para la medicidén del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de
entrada se describen a continuacion: '

e Los datos de entrada de nivel 1 son precics cotizados {sin ajustar} en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la
fecha de la medicidn.

‘= Los datos de entrada de nive! 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiere es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compaiila y a un pasivo financiero 0 a un instrumente de patrimonio en ofra
Compalfiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Companla se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compariia. Para propositos de presentacidn del estado de flujos de
efectivo, la Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales
cuyo vencimiento s menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.

10



La mayorfa de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
perdida por deterioro del valor,

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos ¢ determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstames y cuentas
por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la
Compaiiia tiene la intencién y |la capacidad de mantenerlas hasta et vencimienta. La
- Compafia tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de depobsitos a plazo en
instituciones financieras.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasives financieros
de la Compafifa. Los acreadores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses, L.os gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

¢) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas
incluidos los costos relacionados con la importacion de dichas materias primas en caso
de aplicar, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venia, netos de descuentos atribuibles a
los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el métedo
de promedio panderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Los
inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al
pracio de adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produccién de
los productos terminados usando el métedo de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo especifico e incluyen todos los
cosios incurridos para adquirir jos inventarios, incluyando impuestos no recuperables.

d) Propiedades, planta y equipog

Las propiedades, planta y equipos se encuentran registrados al coste de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con |a ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento seguin o previsto por la Administracion. Los gastos de reparaciones
y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.
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La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida (til estimada de los bienes, siguiendo el método de linea
recta, asi tenemos: .

Edificios e instalaciones 4 - 50 afios
Maquinarias y equipos 3 - 40 afos
Muebles vy equipos de oficina 10 afios
Vehiculos : 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidén de activos calificables. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayer a un afiq.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado
en plazos inferiores a un afo, por lo gue no se han activado costos de intereses por
endeudamiento.

e) Activos intangibles

Se Incluyen en este rubro licencias de software que se amortizan en linea recta en 3
afios.

f) Inversiones en accicnes

Las inversiones en acciones dependiendo del porcentaje de participacién en las
sociedades, se encuentran registradas al costo o a su Valor Patrimonial Proparcional
(VPP).

g) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado cen o
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio.- El gasto y la
obligacion de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los ampleados. '

La NIC 12 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resuitados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia registré la provision por las obligaciones
por beneficios post-emplec sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basada en las siguientes hipdtesis actuariales:

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 8.34%
Tasa de incremento salarial 3IN% 3.97%
Tasa da rotacion 4.74% 2.72%



Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Compainiia ¢controla este riesgo actualizando
cada afio la evaluacién actuarial.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos o més hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubiiacion que les
correspende en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Scecial.
En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestades a la misma empresa o empleador. ' :

h) Participacidn a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el gjercicio econdmico,
debiendo entender por utilidad liquida el total de |os ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio economica; 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compafiia recocnoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la ulilidad liquida de! ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio,

El reconocimiento, medicion y presentacién de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, da acuardo con la NIC 19.

i) lmpuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impueste corriente por
pagar y del impuesto diferido, Elimpuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre e
calculo sobre la renta imponible de! afio utilizando |a tasa impositiva para sociedades del
25%, sobre [a suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; excepto para
sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, serd maxime hasta un 28%.

E! impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en {ibros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los actives por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias gue se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.
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El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada:
fecha sobre !a que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas ¢ cuyc proceso de aprobacion esté
practicamente terminade al final del pericdo sobre el que se informa.

j} Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconoccen como ingresos en el estado de
resultados integral cuando se han transferido los riesgos y beneficios y es probable que
fluyan los recursos econémicos en el futuro hacia la Compafiia.

k} Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes. Estas normas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de
los estados financieros de la Compaiiia a partir de Ias fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
Norma Tema a partir de:
NIIF 9  Corresponde a fa revisién final de la NIIF 9. que
reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39
Y sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 15  Publicacién de la norma “Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los confratos con los

clientes’, esta norma reemplazara a la NIC 11y 18, 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta
norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019

En relacién con la NIIF 16, Ja Administracion informa que basada en una evaluacién
general no se esperan impactos en la aplica_cibn de la mencionada norma. -

. SU#UESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafila, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que ia Administracioén haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
_ sUpuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

Las principales estimaciones y aplicaciones del critetio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

« Estimacidn de cuentas de dudoso cobro: La estimacién de cuentas de dudoso cobro
es determinada por la Gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la
antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos,
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La estimacién de cuentas de dudoso cobro se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisicnadas se acreditan a otros ingresos.

+ Obligaciongs por beneficios a los empleados: Las hipétesis son las empleadas en el
calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

e Impuesto diferido: La Compaiiia ha realizado 1a estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base lributaria de
los activos y pasivos {fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se
revertiran en el futuro,

. ADMINISTRACION DE RIESGQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compania esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. Ei programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La Compafiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos financieros
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riegos financieros mas
significativos a los cuales se expone la Compaiiia se describen mas adelante,

a) Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdémica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en
el negocio y sus resultados operacionaies.

La Administracion de la Compafiia considera que existen situaciones que han originado
efectos en las operaciones de la Compafiia tales como; la disminucion en los precios
internacionales del papel producto de la sobreoferta de este combinado con el
fortalecimiento del délar. Eso también presiond la disminucion de |os precios de las cajas
de cantén. Ante lo cual la Administracion estd adoptando las siguientes medidas: seguir
trabajando en el aumento de la produccidn de papel con el fin de disminuir costos, asi
como aprovechar las sinergias que se pueden lograr con Sociedad Agricola e Industrial
San Carlos S.A. durante la temporada de zafra en el abastecimiento de energia sléctrica
y vapot, con el fin de obtener heneficias econdmicos para ambas compafifas.

Adicionalmente, la Compafiia estd incrementando su posicién de mercado en el
abastecimiento de cajas de cartdn para los productos de exportacién que se incluyen en
el tratado de cooperacidon econdmica firmado con la Unidn Europea en especial en las
exportaciones bananeras, que considera le permitiran afrontar situaciones adversas y
continuar operande en forma rentable.

b) Riesgos de mercado

La Compafiia esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio, que
son el resultado de sus actividades de operacion y de inversion.
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¢) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es |la pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumente financiero ne cumple con sus obligaciones contractuales,
y se originan principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

El importe de los actives financieros en el estado de situacion financiera representa la
maxima exposicion a! riesgo de crédito a esa fecha.

d) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u ofros activos financieros. £} enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputaciéon de la Compariia.

. EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se forma de
ja siguiente manera:

2018 2017
Caja 1,948 1,949
Bancos 8,829,450 8,343,652
Inversiones temporales (1) 2,800,000 5,000,000
12,631,398 13,345,501

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a dos certificados de depdsito, uno con el Banco
internacional S_A, por US$2,000,000, a una tasa de interés del 8.36%, con vencimiento en
enero del 2019 y con ef Banco del Pichincha C.A. por US$800,000 a una tasa de interés del
8%, con vencimiento en febrero 2018.

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a un certificado de depésito con el Banco

Internacional S.A. por US$5,000,000 a una lasa de interés del 3.75%, con vencimiento en
marzo del 2018.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar se componen de la siguiente
manera:

2018 2017
Clientes locales 41629172 25,541,218
Clientes dei exterior 2,781,438 1,101,207
Anticipos a proveedores 1,929 141 1,363,607
Oftras cuentas por cobrar 666,098 929,243
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (1) (1,434,238) (1,876,614)

45,571,610 27,058,661
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(1) El movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro es como sigus:

Saldo al 31 diciembre 2016 (2,069,161)
Bajas de cartera 192,547
Saldo al 31 diciembre 2017 (1,876,614)
Provision del afio (240,000)
Bajas de cartera 682,375
Saldo al 31 diciembre 2018 {1,434,239)

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saido de las cuentas por cobrar ¢on pares
relacionadas se compcene de la siguiente manera:

: ' 2018 2017
Cartonera Nacional S.A. 7,363,715 6,867,627
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 8,774 2,650
Soderal, Sociedad de Destilacidn de Alcoholes S.A. 0 50

7,372,489 6,870,327

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas se compone de la siguiente manera:

2018 2017
Intercia S.A. 452,048 457,600
Global Recycling Company Inc. 2,137,742 1,476,188
GRC Recyclers LLC Nevada 439,660 94,005
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 362,214 486,772
La Ferretera C A 12,997 7,985
Servituris C.A. ¥ 284
Cartonera Nacional S.A. ' 0 153,296

3,404,661 2,676,128

Los saldos de las cuentas par cobrar y por pagar con partes relacionadas no devengan
intergses y en general, sa liquidan en el corto plazo.

Durante los afios 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2018 2017
Ventas de inventarios 12,777 576 15,673,702
Compra de materia prima 21,907,274 26,386,891
Compra de materiales y repuestos 260,063 49,408

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.
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8. INVENTAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,

siguiente manera:

Materia prima

Producto terminado

Materiales y repuestos
Importaciones en transito
Inventario en proceso

Estimacion por obsolescencia (1)-

el saldo de los Inventarios estd compuesto de la

2018 2017

12,734,146 10,809,523
5,231,733 3,488,018
4,522,643 4,080,749
7,581,810 2,702,335
18,798 37,649
(140,000) {64,000)
29,950,130 21,054,275

(1) El movimiento de la estimacién por obsolescencia es el siguiente:

Saldo al 31 diciembre 2018 23,985
Provisidn del afo (109 608)
Bajas 21,623
Saldo al 31 diciembre 2017 (64.000)
Provision del aiio (383,445)
Bajas 07 445
Saldo al 31 diciembre 2018 {140,000)
... Ver pagina siguiente Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQS, NETO.
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, &l movimiento de propiedades, planta y equipos, neto es el siguiente:

2018
Edificios e Muebles v
Terrenos  ingtalaciones  Maguinarias Eguipos de equipos de Obras en
() (1} yequipos (1)  Vehiculos compuiacion oficina curso Total
% de depreciacion - 6% 6% 20% 33% 10% -
Costo
Saldo inicial 159,226 7,186,788 47 480,035 713,209 286,937 183,726 2,004,589 58,024,510
Adiciones 0 0 449,759 0 158,088 45,849 6,595,927 7,245 603
Transferencias 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificaciones 0 991,947 6,655,010 26,900 71.410 23,438 (7,768,706} 0
Ajustes _ 0 0 0 0 0 0 ¢ 0
Ventas y/¢ bajas 0 0 {81,852) 4] 0 36 0 (81,818)
'otal costo 159,226 8,188,735 54,502,952 740,109 516,415 253,050 831,810 65,192,297
Depreciacién acumulada 0 (491,044 {6,170,987) {237.,615) (160,9286) (48,880) | (6,109,452)
Total propiedades, planta
y equipos, neto 159,226 7,897 691 49 331,985 502,494 355,489 204,170 831,810 - 59,082 845

{1) Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia ha entregado en garantia US$6,027 587 (2017: US$6,380,640) principalmente en terrenos, edificios y
maquinarias y equipos a instituciones financieras por Ias obligaciones contraidas, ver Nota 12. QBLIGACION BANCARIA.
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% de depreciacidén

Costo

Saldo inicial
Adiciones (1)
Transierencias
Reclasificaciones
Ajustes

Venlas y/o bajas
Total costo

Depreciacion acumulada

Total propiedades, planta
v equipos, neta

017
Muebles v
Edificios e Maquinarias Equipos de equipos de Obras en
Termenos instalaciones Y equipos Vehiculos  compuiacion oficina curso (1) Total
- 6% 6% 20% 33% 10% .

159,226 7.370,947 51,772,185 686,685 230,126 203,452 83,317 60,505,938
0 0 510,547 237.492 205,493 28,330 2,680,874 3,562,736
0 0 11,082 0 0 0 (18,407) (7,345)
0 306,536 376,659 25,000 0 0 (708,195) 0
0 0 0 0 0 0 67,000 67.000
0 0 0 {893) 0 (142) 0 {1,035)

159,226 7677483 528670453 948,284 435,619 231640 2004589 64,127,294
0 (480,695)  (5,190,418) (235,075) (148,682) (47 .914) 0 (6102784)

169,226 7196788 47 480,035 713,209 286,937 183,726 2,004,588 58,024,510

{1) Al 31 de diciembre del 2017, comesponde principalmente 2 mejoras en maquinarias ¥ equipos, renovacion de equipes de montacarga y
construccion del sistema de control de produccion denominado EPI PC-TOPP,
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10. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las inversiones en acciones se compone
de 1a siguiente manera:

%

participacién 2018 2017

Cartonera Nacional S.A. 585 740,808 506,683
Cartorama C.A. (1} 2.00 173,436 173,436
Sociedad Agricola e Industrial San
Carlos S.A. 001 3,709 3,709
Cofiec C.A. 0.01 668 668
Otros - 153 153
Provision (1) - (173,436) {173,436)

745,338 511,213

(1) Compafiia constituida en 1892 y que a la fecha se encuenira en causal de disolucién. Al
respecto la Adminstracion procedid a provisionar el valor total de la inversion en el 2016.

1. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los gastos pagados por anticipado se
compone de [a siguiente manera:

2018 2017
Seguros 737,464 1,072,844
Mantenimiento de equipos 168,290 69,839
Otros 91,000 13,152

996,754 1,155,835

12. OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la obligacion bancaria se forma de la
siguiente manera:

2018

FPorcidn Porcion

corriente largo plazo Total
Banco Internacional S.A. (1)
Préstamos con vencimientos hasta octubre del
2022 y septiembre del 2024, a un interés
promedio anual del 7.12%. 874,501 4,325,499 5,000,000
Intereses por pagar : 59,421 0 69,421

743,922  4,325499 5,089,421
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Porcién Porcion
corriente largo plazo Total

Banco Internacional S.A. (1)

Préstamos con vencimientos hasta octubre del

2022 y septiembre del 2024, a un interés

promedio anual del 7.12%. 0 5000000 5000000

Intereses por pagar 64,560 : 0 64 560
64,560 . 5,000,000 9,064,560

(1} La obligacién bancaria estd garantizada con hipotecas abiertas sobre terrenos y edificios, y
prenda industrial sobre maquinarias y equipos con valor neto en libros de US$6,027,587

(2017: US$6,380,640), ver Notas 9. PROPIEDADES, PLANTA_Y EQUIPOS, NETO v 19.
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias bancarias.

. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢l saldo de |las cuentas por pagar se compone de la
siguiente manera;

2018 2017
Proveedores locales 3,049,778 2,667,981
Proveedores del exterior 15,009,827 15,351,344

18,059,606 18,019,325

. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera:

2018 2017
Participacidn trabajadores y otros 5,777,830 1,330,307
Beneficios sociales (1) ' 883,587 780,204

6,661,417 2,110,511

(1) El movimiento de la provisién da beneficios sociales es el sigulente:

: 2018

Décimo Décimo Aportes

tercer cuarto Fondo de personal y

sueldo sueldg reserva patronal Otros Total
Saldo inicial 55,711 194,836 63,582 157,071 308,004 780,204
Pagos (860,009) (232,769) (827,763) (2,135443) (11,021,636} (15,077,620)
Provision 869,777 237,125 832,871 2,148,673 11,092,557 15,181,003
Salda final 65,479 159,192 58,690 170,301 379,925 883,587
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2017

Récime Décimo Aporles
fercer cuario Fende de Rpérsonal y
sueldg rgserva patronal Otros Total
Saldo inicial 64 201 167,154 61,935 160,859 326,262 780,411
Pagos (799,783) (197,201) (755,561) (1,973,138) (10,339,200) (14,064,884)
Provisién 791,293 224 883 757,208 1,069,351 10,321,942 14,084 677
Saldo final 55711 194,836 53,582 157,071 309,004 780,204

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las otras cuentas por pagar se compone

de la siguiente manera:

2018 2017
Provisiones 435,138 363,346
Energia eléctrica 511,876 83,970
Combustible 226,887 275,837
Oftros 77,260 169,879
1,251,181 893,032

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEAROS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o més hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados par sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del

Trabajo, en los casos de terminacion de la

relacién laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesionat independiente,

el movimiento de la provisién es el siguiente:

ci
patronal Desahucio  Qtros (1) Total
Saldo al 31 de diciembre del 2016 3,164,763 1,266,782 403,940 4,835,485
Provision del afio 332,140 207,327 155,002 694 469
Pagos efectuados {76,289) (30,659) 4] (106,948)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 3,420,614 1,443,450 558,042 5,423,006
Provision dsl afio 360,000 420,008 55,860 835,868
Fagos efectuados (86,375) (245 927) (14,250) (346,552)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 3,604,239 1,617,531 600,552 5,912,322

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, carresponde a bonificacion por jubilacién de acuerdo

con lo establecido por el contrato colectivo.
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17. IMP TO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, e! gasto de impuesto a las ganancias se compone
de la siguiente manera:

2018 2017 -

Impuesto corriente 8,611,475 1,194,126
Impuests diferido (585.213) (834,476)
8,026,262 559,650

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25.28% (2017: 22.37%) disminuyéndose en un 10% cuando los
resultados se reinvierten.

A continuacion, detallamos ta composicion accionaria:

2018
% de Tasa Tasa
acciones  impositiva  ponderada
Accionistas en régimen preferente 9.25% 28% 2.59%
Accionistas locales 90.75% 25% 22.69%
- 100.00% 25.28%
2017
% de Tasa Tasa
: acciongs impositiva  ponderada
Accionistas en régimen preferente 12.25% 25% 3.06%
Accionistas locales 87.75% 22% 19.31%
100.00% 22.37%

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la congciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y [a utilidad gravable, es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuestos a las ganancias 38,478,487 8,838,159
Participacién a trabajadores (56,771,773) {1,325,724)
Oftros ingresos exentos {233) (292)
Deducciones especiales {1,393.873) {1,302,818)
Gastos no deducibles 2,751,571 2,058,024
Utilidad gravable 34,064,379 8,267,251
Impuesto 12% (2017 12%) 0 758,197
Impuesto 25% (2017: 22%}) 8.611,475 435,929
Impuesto causado 8,611,475 1,194,126
Anticipo minime determinado pagado {148,517) {168,246)
Retenciones en |a fuente (3,536,574) {1,025,880)
- Impuasto a la ganancias por pagar 4,926,384 0
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Impuesto a lag ganancias por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l movimiento de los anticipos y retenclones e

impuesto a las ganancias por pagar es como sigue:

Anticipos y retenciones
Saldo al inicio del afio

Anticipos y retenciones
Compensacion de anticipos y retenciones contra el
impuesto por pagar

2018

Saldo al final del afio

Impuesto a las ganangias por pagar
Saldp al inicio del afo

Impuesto a las ganancias corriente del afio

Pago de impuesto a las ganancias del afio anterior
Compensacion de anticipos y retenciones contra el
impuesto por pagar

Saldo al final del afio

2017
4,584,667 5,521,767
1,581,665 257,027

(3.685,091) (1,194,127)
2,481,241 4,584,667

o 0
8,611,475 1,194,127
(148,517) (168,247)

(3.536,574) (1,025,880)

4,926,384 0

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el pasivo por impuesto diferido es:

2018 2017
Salde intcial 5,477,316 5.921,174
Carge a resultados acumulados 0 190,618
Movimiento del afio (£85,213) {634,476)
Saldo final 4,892,103 5477,316

El movimiento del impuesto diferido, sin considerar compensacion, es el siguiante:

Activo Pasivo

jubilacion propiedades,

patronal planta y equipos Total
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (190,620) 6,111,792 5,921,172
Movimiento con cargo a resultados 190,620 0 190,620
Movimiento del afio - 0 (634,476) (634,476)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 0 5,477,316 5477318
Movimiento del ario {157,328) {427 ,885) (585,213)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (157,328) 5,049,431 4,892 103

Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de los activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:
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a) Activos por impuestos corrientes

2018 2017
IVA crédito tributario (1) 598,102 1,960,273
Impuesto a la salida de divisas (2) 938,943 2,011,202
Retenciones en la fuente de IVA 844,006 612,743
Ctros 100 449
2,481,241 4,584 667

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente US$437,876, de retenciones &n la

fuente del IVA.

Al 31 de diciernbre del 2017, incluye principalmente solicitudes de reclamoc al Servicio
de Rentas Internas por US$1,326,571, por concepto de retenciones de (VA del mes de

noviembre del 2017.

{2) Al 31 de diciembre del 2018, incluye US$938,843 en proceso de reclamo que
corresponden a valores pagados por la Compafiia en el afio 2012 por importaciones
bajo el régimen de admisian temporal para perfeccionamiento de activos, ver Nota 19,

COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Administracion Tributaria.

b) Pasivos por impuestos corrientes

2018 2017

impuesto a las ganancias por pagar 4,926,384 0
Retenciones en la fuente de impuesto

a las ganancias 121,288 111,660

Retenciones en la fuente de IVA 125,822 97,261

Otros 381,479 381,901

' 5,654 973 590,822

18. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia esta constituido por 51,729,403 acciones

ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

a) Aumento de capilal

Con fecha 12 de junio del 2018, quada inscrito en el Registro Mercantil el aumento de
capital soclal por US3$6,952,785, de tal ferma el nuevo capital de la Compariia asciende
a US$51,729,403, capital que sera representado en acciones nominativas de US$1 cada

una.

Reserva facultativa

Estareserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previa disposicién
de la Junta General de Accicnistas de la Compafifa. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,

la reserva facultativa asciende a US$3,986,967.
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Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Segurcs el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de |as cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior
al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,

- deben ser transferidos al patrimenio a la cuenta Resultados Acumulados, como

subcuentas.
a) Pago de dividendos

Con fecha 10 de abril del 2018, en la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas

se aprobd repartir de 1a cuenta utilidades no distribuidas de afos anteriores por un valor
de US$5,000,000,

Con fecha 26 de abril del 2018, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas
aprob¢ repartir de fa cuenta utilidades no distribuidas de afios anteriores un valor de
US$4,000,000. _

Con fecha 6 de abril de! 2017, en la Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas se aprobé repartir (a totalidad de la utilidad neta del gjercicio 2016 por
US$4,319,973 y US$680,027 de las utilidades no distribuidas de afios anteriores; es
decir, |a totalidad de los dividendos pagados a los accionistas asciende a US$5,000,000.
b} Ajustes

Corresponde al alcance a la provisién del impuesto a la renta 2017, por un monto de
US$25,800.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contratos de suministro de productos

La Compaifia ha suscrito con compafiias cartoneras, contratos de manufactura o
fabricacion de papel mediante el funcionamiento del sistema de "“Depdsito Industrial® y
de venta de productos terminados a un afio plazo renovable. Mediante dichos contratos,
las compafias cartoneras se comprometen a entregar materia prima y la Compadia se
compromete a fabricar papel kraft y test liner con la materia prima recibida; asi como a
comprar y la Compafila a vender productos terminados en las cantidades especificadas.
Los precios de venta, en los contratos de venta de productos terminados, estin
generalmente sujetos a revisiones periddicas en funcién del costo de los insumos
wtilizados. :

Depésite industrial

La Compaiiia ha suscrito un contrato de autorizacion para el funcionamiento del
“Depdsito Industrial” con el Servicio Nacicnal de Aduana del Ecuador - SENAE, con
duracién de cinco afios contados a partir de julio del 2010, renovado ¢l & de julio del 2018
por otro periodo igual de § afios; lo que faculta a la Compafiia a almacenar las
mercaderias destinadas a la fabricacién de papel kraft para exportacién, venta o
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transformacion en el mercado local a las compariias corrugadoras y convertidoras, que
fabrican cajas de cartén, sacos de pape! para embalaje y envases de productos para la
exportacién, con suspension del pago de derechos arancelarios. Para garantizar el pago
de derechos arancelarios y demas impuestos correspondientes a aquellas materias
primas ingresadas bajo el régimen de deposito industrial, la Compafifa ha otorgado una
garantia aduanera a favor del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador - SENAE por
USS§7,000,000 con vencimienta en octubre del 2018.

Con fecha 20 de agosto del 2018, la Companiia ha otorgado_.una garantia aduanera a
favor del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador - SENAE por US$15,000,000 con
vencimiento en octubre del 2019.

Contingencias

La Compafia estd defendiéndose de demandas planteadas por 6 (2017: 16) ex -
trabajadores quienes reclaman un monto en agregade de US$185,000 (2017:
US$467,000), por religuidaciones de jubilacién patronal y otras indemnizaciones
laberales.

La Administracién de la Compariia, en base al criterio de sus asesores legales y las
sentencias de los aflos anteriores que mandaron a pagar montos significativamente
menores a los reclamados, considera que el pasivo que podria resultar de la resolucién
final de estos procesos no seria significativo.

Administracién Tributaria

Con fecha 15 de marzo del 2013, la Compaiiia presentd un reclamo administrativo de
pago indebido por retenciones en la fuente de impuesto a la Salida de Divisas del
ejercicio fiscal 2012, que fue negade mediante Resolucion No. 109012013RREC041373
el 2 de agosto del 2013 por el Director Regional del SRI Litoral Sur.

Con fecha 16 de septiembre del 2013, se presenté demanda de impugnacion ante la
Cuarta Sala del Tribunal Distrital de loc Contencioso. Con fecha 25 de febrero del 2014
se dispuso la apertura del término de prueba, etapa en la cual ia Compafia presento
todos los documentos de descargo que respaldan el contenido de |a demands.

Con fecha 6 de octubre de! 2017, el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario
resolvid declarar sin lugar la demanda de impugnacién y la validez de la Resolucion
impugnada.

Con fecha 30 de octubre del 2017, la Compafila presentd Recurso Extraordinario de
Casacion. Finalmente, la Compafia ha presentado varios escritos solicitando que, en
atencidn al tlempo transcurrido, en virtud del principio constitucional de celeridad
procesal, la Sala de Conjueces de la Corte Nacional de Jusficia realice el andlisls de
admisibilidad del recurso de casacion interpuesto en contra de ta sentencia emitida.

Con fecha 21 de noviembre del 2018, la Corte Nacional de Justicia declard la
admisibilidad del recurso de casacion presentado.

La cuantia de esta demanda asciende a US$938,043 méas los intereses
correspondientes.
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20.

A la fecha de este informe el proceso sigue en trédmite. La Administracién de la Compafila
considera, con el asesoramiento de sus asesores tributarios, que es probable que este
tema se resuelva a favor de la Compania por 1o que no se han constituide provisiones
para incobrabilidad de dicho saldo.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compa#fiia ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente:

Institucion financiera Tipo 2018 2017
Banco Internacional S.A.  Penda industrial 6,027,587 6.380.640
6,027,587 6,380,640

EVENTOS SUBSECUENTES

Andlisis de precios de transferencia

Con fecha 8 de marzo del 2019, los asesores tributarios de RP&C Abogados Servicios
Legales & Tributarios Cia. Ltda., emiten un dictamen preliminar en relacién con las
operaciones con partes vinculantes correspondientes al ejercicio fiscal 2018 y los
resultados preliminares del trabajo efectuado, donde se estima que no se presentarian
ajustes en materia de precios de transferencia respecto a las operaciones con partes
relacionadas que puedan tener un efecto significativo en el resultado tributable del
gjercicio fiscal 20135.
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