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PAPELERA NACIONAL S.A,

Estados Financisras _
A131 de Diciemiire det 2017 ¥ 2045 . _
En gonjunde con of informe de Auditods emilido pof un Auditor indeneridicnte
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INFGRME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A 1os mierrbrps Jet Directorio y Accionistas de
PAPELERA NACIONAL 3.4, '

25 inlon

. Hemos auditado los estados financierns aﬁ;unt:}s de PAPELERA Nﬁﬁﬂﬁ% SA gue
"I::mnprmdafn el ostadn do gitugeitn financiers af 31 da dicienbre - det 3131?‘ y {ri]
_GBHES,&QI’B&EEHIEB astadcs de r‘esultddl:rs irtagrales, cambios en of palfimonio ¥ de fhijos.
dé gfectivg pol Bl @f0 terhinado en eta fecha, asf como =l resumen de Hz politicas
-coftables. algnificatvas ¥ ofras noias aclarsjorizs, Los estados fnanciargs de
PAPELERA NACIONAL S.4. &l 31 de difembre del 2016 fueron auditados:por oiibs
auditores, .clyo. Infostna de fecha abrit &; 2017 contiens una opinidn <on salvedades
‘sobre ko reforidos eftadas financiaras,

2. En nuestra opinidn, jox estados financieros - adiuntos presenian razonablements, en
fodos 108 aspoctos mportantes; 13 stuacitn financiers de PAPELERA NACIONAL S.A.
a3 ge diciembre del 2017, asi comp sus resuliados y fiujoy da efeciive por & ado
torminade o dsa fecha,. de. conformidad con Manmzs intemacionaiés de- #hfmmamm
Finantisra - NHF

Futdamento do ig opinién

3. Nuestra auditorda fug efecluads do conforridad cdn'lds Normas ntermacionales de
Auditoria ~ MIA. Nuestra respensablldad de acugrde con dichas normas se describe ¢on
ids dutaliz on la saccidn Resporsabiiidaces det wuditor&n relaclon con la auditaria do
Ins galados financierns da nuasiro informe.

4. Somos dspenchéntes de i Compaiis e r.‘.canmrmjdad con lps requerimientas del
Cadigo de Etica para Gonladores entitide por el Conselo de Nommas Intermacionalas de
'Efica pars Contadores ESBA), yhemps ianplide con nugstras otras responsaliidades
-Gllcas. qué son apficables a fuestia auditora do s esiados fnancieros gn Ecvador.

5, Corsideramos qua la evidencia de auditura yue hewos obtenido es.suficiente pard
mpﬂmmnar ung base razonable pars nuestia Gplmtf)n
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Asunto de brfasis |

8. Al'31 de dicemiois daf 2017, la Compafiia mantiena saldos fpor cobear y por pagar con
partes relacionadas. por USSE,870,327 (2015 USH4,375,457) v \IS32675,128 (2018
US$3,034,192), respactvamonts, coms &3 expone -anm Fg Nota 7, PARIES

RELACIONADAS. Este asunto i énfasis no madific nuestra cpiridn,

e o fa

inisiractdn y Direciores an retacién con lod satados ftanmems

7. LaAdmimsiracion de la Compalis es responsable de 12 preparaciSn y presentaditn fiel
d& estos estados financieros aduntos de conformidad con Jas Normias internacinalés
da Informacidn Fihartcier - NIFF, ¥ de contral intermo que la Admiinisiacion cansidere .
necesaric para penmifir je preparscion. de estatos financieros fibres da drcies.
importestes debido a frayda & eror,

avaluat Ia ﬂapac:daﬁ dela Empama de m:iﬁuar come megacia an harcha, revaiamm
sejn mrraﬁponda los asuntes rélacitnados con la Compafia en funcicnamieno: v
uiflizando el principio contalile de neg{m"u en marsha, sabvo que b Administracijn tenga
b intsaicidn de. I1qmﬂar £ G{:mpaﬁta Q C2S3Y BUS &peracmnes

4 1o ﬁta:mnistas y Uireclorgs son raapun&at}{es de supervisar el proceso e gmﬁemam&n .
e los irformes finanticros de la Compehia,

Rfa-spmsamndades e aud:*pr on telacion con iy auditola 98,108 estades Rranigizros (Ve
Angxgl '

'H} Nugsiros ub}eﬁms son ohiener una segiifided faxonable acerca de sf los estados
financieros eit su conjunto astan bres de eroree misteniales, va sea pos frauds o por.
artar; ¥ et un loforms de suditorts que contise Auesira opinits, Segunided razonable
&5 un alto nivel de seguridad, pero o es garsntia de que ura ﬁuﬁitnria reafizada de.
. eohformidad con las Normas infemasionales de Auditorfa - NIA siempre deltls srrores
materiales cuande existan, Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
Sonsidera maenal s idividusiviente o en su . conjunite, - pustiy  esperurse
razonaklaments que influyan en las dems“mes ecr:tnﬁmiuas deios usuama hasadas. BN
o5 Estauﬂs flrancieros.

- Jefigsine gobre olrda raduarimisntol fes

A1, B! Informé de Gumphm&enm Tribtavio de PAPELERA NAE!GNAL S:A..al 31 de
-dicierdbre del 2017, por reguerimianto dal Earﬂd-a g8 Ra;‘;laa Iﬁf&rﬂﬂg g emite por

separatio..
(i 51
11 8C RMAE: 003

f 'L&H;;'&qusf Ecugdor
_aE&! 204,
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Anezt

Reaﬁ@nsa'ﬁ?!iﬁadés cel guditor ert relacion cof ks suditorld de jos estados financicios

Como parde de la auditora. a los estados financiercs PAF‘EE ERA NACIONAL SA. de
copformidad con las Mowmas [nfarmacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicie
profegiongl y mantenenios una antitud de escepticismo prafaa.a nat-durante toda fa suditoria,.
Tantgis:.

» identilcamos y evaluamos fog riesges de artgres significatives en los esiados
Araopietos, disefismes y, fealizamos procedimientos de suditorla que rSsponden 2
-t nesges shtenemos evidancia de auddorla sufl ciente . y -apeopiada para

proposcionar una base parg nuestrs opinién,

+  Qllenamos un entenﬂ*maerte ded control mtarric relgvants pars la auditorid.con & fin
de-disshar pracedimientos de audiforia que séan aproplados en’I3s gircunstancias,
DEIR NO con e pravssito da expresar ufia apiaidn, sobre la @f&t:t:wdad de! cortral interno
de ta Compafifa.

» Evaliamos lo adecuade de las politicas ﬂan‘tab!es utifzatas ¢ !a raznnabiidad de lis
eslimacionas c::mtabi&a ¥ revelacionss ralacionadas Efﬂctuadas por 1z Admimsi:fa{:r-ﬁn

»  Concluinmos sobre of uso adscuado porta Administradion del suptiasio de empraga an
ﬁ‘:‘iﬁ!ﬂh:i ¥ 27 bese 3 8 evldencia de audtoria ubten:da si existan o.no reiama:-n.as son.

-gverdos o tondiclongs qué pueﬂan prcsyectar una duda importante sobre I3 capacidad
da la Compafia para continuar como negecic en marcha, Nuestras conclusicnes se
bazon en la evidencia de auditoria ontenida hasta la fecha de nuestro infame de
syditoria; sin embargo, mnantas futums-a sondiciones pueden causar gue is Compatia
t pads contlnias samy une empresa en mamha

+  Evaluarmnos. & presentacidn, sstrudiyra y gofteniio de los wetudos ﬂrmmema
incluyends las revelaciones, ¥ §1 lgg gstades fifancierds representan !as dpedacionas

Subyacgrtes v evantas en Ura fofma gi@ fogre praésentacidn razonable, Qbteniendo
se e svidencia apropiadn de AUUHeTa yespecld dg ia INlGrmacion finenckers dods

Cormpaiia para expresar una opinidn sobre os astac.os financigros.

'+ 'Simog respansables de g diraccién, supa:runﬁi{:-n y efecucion de ta, auditoriy dé e
Compafia, Somos ios dnitos responsdbles de russis ohinion de.avditorla.

». Nos comunicamos ton fa Administracion. con ‘el Direcloro y Agcionistas de s
Caompatifa an refacitn cah, snire.olrss cosas, gn el alance v af momanto-de realizacian
de lg auditceid ¥ los resuliadds impontantes de ¥ aliditeriz, inchuiidss posibles
deficiencias significativas en & control interno gue idenitficamos dorante nuestra
auditoria.



PAPELERA NACIONAL .4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2017Y 2018

{Expresados sh ddjdres de E.ULAY)

AGTW%

Efecive - equwaianies o efactive
Cuoenitas por sobyar

Pattes refacisnadas

ventanios o
Actives por inpuestng cofdentes
Gastos pagades par antisipada
Total actve corients

Propiedadas, pianta ¥ GHpes
Iriversiones enasciones
Activos intangibles

Otros activos

thé!_ agtivos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Oitigadioney sancanes
Cuigntas por pagar

Partes ralasicnadas
Gastos. acumulados
Impuestos por pagar
Provisiores

‘Fetal pasivo corlenta

Ghiigaciones bangarias
Obligaciones por teneficios alos amplaados
Impuesto diferids

M
Capital sociat
Rasarva facultativa
Resultados acumuiados
Total patidmonic

Total pasives y patrimonic

-Notas

- -

1

13
14

1%

13
18-

15
19
19

2017 2018

19,345,501 10,438,121
27058651 20,918,835
6,870,327 4,378,467
21,054,278 15,731,779
4,584,667 -5.228,084
1155838 . B11877
‘74085 286 57501 967
58.024,510 B0, 5155, 918
511213 449,043
188,836 316,754

158,088 154,048

132,951,953 118.927.780

64,580 1,443 850
18.019,325 10,289,245

2.675,128 3.034,152

2,110,514 1,757,733

590,822 457,382
L &®igse 213,833
T 24554378 17,236,035

§.000,000 0

5423.008 4,835,485

5477.316 5521,174
44,775,818 44776618

3,986,867 3,986,887
43633878 42471811
92,697,263 30,835,096

132951963 118.527,790

A

Gt

L

Lasx‘i"/ L 21 atﬁuntas 501 parie integrants de |ﬂ5—8’5?3£|é ' ﬁancaerﬂs

Ing Gonzalg Veiésquez A
Gerente General

ing C’ésar Mamiﬁu Z

Tontador Qaneral



. s ACIONAL § A
ESTAROS DE RESULTADOS INTEGRALES.

DICIEMBRE 31, 2017 Y2016
(Expresados en dolares.de E.UA)

_ Noiag 201 2016
‘ngfesos por actividades ordinadas b 133,136,929 10985791
“Cosfo d¢ vamas - (112653,679). _(§1,780,418)
Uiidad brta. 20472280 T 18,107 489,
Gastos administrabivos - (11,010,488) (10,267 335}
Gastos de ventas (1,879,847} {(1,938462)
-Giastos financiéres 1242574} {524 B48) -
Total gastos (13222018 (12.730.442)
Otros Ingreses, neto 267,791 96,255
Ingresos financieres 33482 78804
(Férdida) an cambio, nato {33,139 {14 B68Y
Utiidad antes de impuesto B lss gananictas 7,512,435 §,538, 158
impuesto 4 las ganancias 1 {85¢.650) 11,218,185)
Utilidad nets det ejercigic 6852785 4.319,-9?3_
Las notas 1 - 21 adjuntas son parte integrante de fos astatjq_srtjnipc_fejpﬁ_

/7
. ,/~"

P
.;".-':ﬂ-‘“" ) £ . \ .ﬁv--":_"ﬂ--,._ : I ‘. i
" ing-Gonzalo Velasquez R “Ing, Gésar Masono Z..
Garante General Jontador General



Saldos a diciembre 31, 2015,

Aumento de capital,
PATRIMONIO
Transterencia a reserva facultativa
Pago d¢ dividendos, ver Meta 18.

PATRIMONIO
Ajuste
Utlidad neta el e_iemn

Baldos a diclembre 31, 2016

Pago. de. diidendos, ver Nola 19,

PATRIMONIO

‘Reverso s6tiva por impuesto dierido,

ver fota 18, IMPLESTO DIFERIDD
Utifidad neta de! ejercicio

:Sa’fdﬁ_s & ticiembre 31, 2017

Las notas §3-21 -adiuntas son parte {nfegrante delos eﬂaﬂn%f 93"

ver Moty 19,

PAPELERA NACIONAL §.4,

ESTADOS DE CAMEBIOS EN El PATRIMONIO

DICIEMERE 31, 2017 Y2016

{Expresadqs'eh dolares de £.ULA)

- Remﬁ.aﬁns acumuiades -
_ _ Total
Lapital Resena priveta var  Resultadns . resuliados _
BRCIAY facultativa  delas NIF  acumuiagos  acumuladng Jotal

43373818 4,199.207 25315177 29848306 46,084,483 O1,537.303
1 403.000 _ (1403000} (1,403,000) iy
2,787,765 @787765)  {2.787,765) o
15,000,0000 (5,000,000} (5,000,000
77820 77,820 72,820
e ADIB RIS 4,319,973 4 3109 973
24776818 3986967 25315177 16856334 42171511 90535096
(5000000}  (5,000,000) (5,000,000
(30,6180 (100,618)  (190,818)
- 6,992,785 8902785 6952785
44 75,618 3 886, 96? <5, 315 177 18,698,501 43 533 578 'QE.EB?,Z’EB

7 - ;f?“““h “ f”;//:'...
i ar “}*ﬂéw i ?‘/“"""‘.,;__:.:_...__._.
-ing. GoAzato Veldsquez R, RR Jng',’(}ésér Marcilia 2.
Gerente General Coptador Generat

el




~ PAPELERA NACIONAL S A
ESTADOS OF FLUJOS DE EFECTIVG

DICIEMERE 31, 2617 ¥ 2018
{Expresados gn dotdres de EU A}

_ | 2017 2018
FLUJOS DE BFEQTIVO POR ACTIVIDADES DE OFERACION; :
Uitilidad neta del ejercicioc _ o 8,052,785 4,319,973
Ajustes para reconcifiar la Wilidad nela. del sjercicio con e elective '
nato provisto en actividades 4% operacidn . o .
Depreciacion 6,102,784, 8,035,738
Provisian de inversicnes en atciones B i 1 173,438
Amortizagion de istangibles 678,858 42063
Egtimacian de ruentas de dudoso esbro B 184 649
Baja por vhablescancia de mventatios 87,085 9
Participacion 2 trabejadorss 1,328,724 97732
Dotigacionss por bensliclos a los empleados 84 458 22,830
Infereses pof prastamos y abi!gamnes hancarias 84 560 434 508
krpuesto & las ganandias 559,650 1,218,185
Dttas ajustes 19,323 +]
£ambiog netos ey attivos '3 DERNOS _ _ _
Cuenias por cobrary otrog (8,071,958} 2,768,413
Inventarios {5,470:938} 4 431,357
Gastos pagades por anticipads {343 958) 1371,028)
Otres activos (554 887} 12440
Custites Har pagar y.olros B.796,734 - {§.670,882}
Gastos situmulados’ 180,546 {3.008,805)
Dbligaciones por beneficios 2 los empleados. {106 8483 {41,850}
Efettiva hgta provisto en aclividadas de aperaciﬁn 7915 731 15,646,861
FLLIOS DE BFECTIVO POR ACTIVIDADES OE {iﬁﬁﬁjﬁiﬂ _ . .
Adquisicion dg proplddates, planta y 2quipos, neto - (3,58170%)  _{1433.286)
Efectvo neto {uhﬂaadn} en actividades de inversiain: (3,561,708} {1.:432,286)
FLUOS DF EFECTIVO BOR ACTIVIDARES DE FINANCIACION;
Obftyaciones bancarias, nefo 3,555,350 {3.657,245)
Pagt de dvidendos {5,000,500) ;5 €00.000)
Efectivi neto {utlifzadn) eq acﬂu!&adaﬁ de financiacion {1, w43 S50y 4,807, 245}_
Aumena neto oh efectivo y equivalentes de afactivo 2,010,380 1,518,080
Efective v equivalentes de sfedfivo 3l vaiienzo del afte 10,436,121 8,819.004
Efegtivo y equivaientas de éectivo ) final del afio. 43345, 5-;31 .y 10,435,121

i-as nnter%-ﬁr - 2% adjuntas sen parte integrante He tog estam:ssﬁn uiems

.H.'..:
R P
PRI ST
s . irinie

frng. Genzalo Veldsguez R
Gerente Genearsl

,-" ,_.




PAPELERA NACIONAL S.A
NOTAS A LOS ESTADDS FINANGIERDS
DICIEMBRE 31, 2017.Y 2018

{Expresadas on dolares dd EVA)

1. ACTIVIDAD ECONOIMCA

PAPELERA. WACIONAL 5 A, fug comstiuida en 1587 en la Siudad de Busyiquil,
Rerupbics del Ecuador. camibiandoe su domiciiio en 1897 al canién Carghel Mam&tm&
NMarduefia,

Las eperationes de ia Compadta conesponden piincipaimanta a la staboracion y
Lomercidlizacion de papel, envases. de papel, caias de satdn ¥ olios productos afines,
Jas mismas que son potucidas en s plama industsial.

Las ventas de ia Compafia son realizedas principalmente ‘et al mercada ecuatorians a
compaiias fabricanies de cajaa- da carthn industaay tie‘ mercese Someshcs, companias
exportadoras (pringipalmente de sec*ﬁrbananem} y a st retacibnada Cartonera Nacfons!
5.4 {Colombia).

En e 201? se produjeron 165842 T {2*3:6 150,519 TM} de papel ¥ se vendiaran
58331 TM {21‘.}16 83751 TM). Adicionalmante, se pm{i‘ﬁgernﬂ 55, ?'32 Th (2016 81,828
Traf de cartén y 58 vendieron 87,155 TM (2016: 73,608 ThM)Y

Lamaleda pama que fa Comgpania utidzs en SuS operaciones as provista prindipalments
por sus companias refacionadas intercia SA., Global Recyding Company ine. y GR{:
Reeyoling LLC; cuvas actividades consisien en ef ramda;&da pagel v cartdn,

L& ‘Compadia forme parte del Grgpa inversancasios, Brupo econtmico dedicads & ia
productidn y vents de preductos indusiriales ¥ venta de olros sesvicios.

Los estados finandietas por o afo fnminado el 31 de dickembrs dél 2017. han sido

gmitidos con la aworizacion de (s Administracion ¥ ludgo pussios en consldoracion de fa
Junta Generdl de Addomistas que se restizms dentry det plazoe de ey, pars su
madificacitn yio aprobacion defintiva,

2. SASES DE ELABORACION Y. RESUMEN DE  PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las estados financieros se han elaborado de acuérdo con lag Normas Internactohales

da Informacidn Finenciers (NI Completas) smitidas por el Conselo dé Norfring
Intemiacianalas  de: Comabiidad (1ASB), de conformidad con la Resohucion
5C D8.G.09.006 emitida por fa Supérintendencis de Compafias, Valores y Seguros
'{publmm anel RO 54 dat 23 X0.09).



). Eg’_ ses de slaboracidn

.os estados finarcieros han side prepsrados en base al costo bistarive. Bt costo historioe
esta gersralmente basado en el valor razonable de la contraprastécidn dada a cambio
d& bienes y sarvicios.

£l valor razonable es @ precio que seria revibids pov vender Uit activo ¢ pagatio por

transferir i pasive en una fransaccion ordenady entre participantes de mercady & 1a
fecha de mediclén, inderendientomente g ki dicho precio es. i rectamarla cbﬁewabﬁa

¢ ¢siirnado usando olras techicas de vainramm

E£n iz estimacitn del vator razonable de o activo o pasivo, la Sompaitie toma en cusnta.
128 caracteristicas da un activo. d un pasive gue ies participantes dé ertads tendrian
sy cuenta al fijar e precio de dichd aulivii o pasivo en 13 fecha e is medicion.

Adicionatments, para propdshios de. infermacion finenciera, of valor razonsbie esté
_categorizada en los niveles 1, 2 v 3. basade an &l grado en e los datos de entrada
para la medicion del-valor razonable son .observables v Ja-importancia de los. dates de
entrada parg ta medicidn del valer rezonabie en sutotafidad. Los niveles. de ios datas de
eniada se dﬂ-ﬁuﬁb&ﬁ 8 cartinuasién;

» Los datus da entrada de rivel 1 son precias colizados {un ajustar] &d mercados
activos para activos o pasivos 1dénncn=, atos guais Cﬂn”rp‘aﬂia puade acoeder en fa
fecha da 1a miedigidy..

‘ L-Eli gaigs de entrada the nivel 2 son distinios de loa preties cotizadys nchudos e &l
nivel 1 gud soh ubaewablaﬁ para los activos o pasives, diredta o indirectamente.

*+ Los datos de bnirada de nivel 3 son datos de eatrada i obsarvables péra & acthio o
pasivo,

.b} instrumertos ﬁhﬂpciema

Pringtnimiente finsnciere ey nuaiqufm‘ contrato que 4 Kigar & uf &¢Ree finackiere en
uha Compafiia v 8 un paswo finsngiero © 2 un instrumento de patinonio &y oira
Compafiia. Los activos y pasivos financisfes, $on reconacidas euanda fa Gumpaﬁia 58
convigria én Und parte de las ciausulaa cireactuales del mtrumemn

El glectiva y squivatanies de efective ¥ fos deudures comeddinles representan los activos

financisras de s Gompania, Para pmpusftaa de presentacion del estado de fiujos de
efective, fa Compafifa incluye en ostd cuenta cafa y bancos @ inversionses temporales
:myo wanckm&ntr:- es menol § res Meses.o’ mrrespnndan a vamras da aita lquidez.

La mayorta de l2s ventas %e realiZan con condicionas de srédito horhales, y s valores
ds los Heudores comercislas no ensn intereses. Ceande of crédits se amplia mae alla
de Jas condiciones de:crédifo normales, los valores de deudores corhercizles se miden
al gosto gmortizado utilizando ef Métado de interés efective.

Al final n'P cada periodo sohre el que se informa; los valores.sn libros de log daudores.
comerciales se Tevigsn para determinar sl existe’ giguha evidencia objetiva de que o
vayan a 5er fecupeiables. $i es a3f, $@ recunoce inmsdiatamente en resultados una
pérdida pordeterioro del valor,

10



Lzg invergiones mardenidas hasta e vencimienio son activos financiercs no derivados
-zon pages fjos o deleminablas y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y cuentas
por cobrar, Las Inveisiones se ciasifican como mantenidas hasta &l vencimiento s 1a
Compsfia tiene 1z intencitn ¥ 1a capacided de mantenerlas hasta ¢l véntimiento, La
Comparlig tiene clasificadas dentro de este grupo @ ceificados de depdsites 9 plazo en
instituciones financierss.

L.08 acfeedores comertiales y présiamos hancarios tapresentan los pasives financleros
da ta Compadia. Los acreedoras comestialas son obligaciones basadey en condiciones
dg cridilo normales y nio tiensn inleeses. Los gasios por intereses de los préstamos
hancarios s¢ reconqnen sobre la base del método del interés efeciivo y se indluyen &n
o gastos financlerns..

- £} Inyentariés

Los inveniarios seregietran al cosia o'al valor neta de realizacion, el menar, £ coste de
o3 productos terrminadod v de los producios &a provess cormprander 148 materias ﬂriﬂ‘—:as _
ingduidos los costos retacicnados con fa imporiacion de dichas materias primas en caso
de aplicar. la mano de obra directs, 1o gasios indirattos de fabricacion basados en una
capacidad operativa normial ¥ otres dostos 1mﬂﬁus para da;_rar fog pmduatﬁs en ias
ulcacionss y condiciones riscesarias para su venta, netos de descuentés alitiyibles a
ios inventarios,

"Bt costo de os Inventarics y dados producios vendidos s determing usando of método
de premedio pondarade. Bl valor neto raalizable as e precin de venta estimado en &
cursy normal de 108 negocios, menos los gestos de comartializacion y distibucien. Los
frveritanos de matedas ptimas y otrog materisles adqurrsdos a tergeros se valorizan al

‘peecic de adquisician y cuarnda se constnmen 8@ incarporan &l vosto de produccidn de

o8 productod terminades usanda o) métode de promadio ponderads.

Las irponaciones en tadsho se preseman &l cosio- aspeciico & incluyen 1odes los
eoslas Incutidos para ddquinr s invertarios, incluyendn Impuestes no recuperables.

d} Prﬁpiédades. olants ¥ guinos

bas propiedades, planta y equipos se encuentran registrados af costo da adguisicion mas
tedos fos coslos dirssctaniente relacionados con 3 ubicacion y fa pugsta en condicionss
-ﬁemmmnam:enm seqgan fo previsio. por la Administracion. Los. GBsios de rapdracmnes
¥ mantenimignts s ref:ﬂnﬂr:m &l jos resultados del pedodo en gue se incurren,

La depreciacion de ios activos. s reﬁstm en los resultddos dal afia, wilizando tases de
depreciacion basadas enia vida (17 estimada de los bienes, siguiendn of métado de linea
recta, asi tenemos:

Ecﬁﬁmcs 4 -H) afes
Maqumanas ¥ 2guinos. 3. 4 afios-
Miiebies y equipes de oficina 3 - 10 ahos:
Vehiculos . 3-5afios.
Equipos de samputacion 2-3ahos

Los intarases y otrod dostos d¢ endaudaminnty $5 capltalizan sisrpre y cuando waten
relagionados ¢on la consfruccitn da aclivos callficables. Un active calificadie es sguét
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QQ@ reqwefe de uh tismpo prolongado para gue euté liste para su uso. perigde gue la
Mmmzs‘tracﬁén ha defirido como mavor a un afo..

Al 3 @& diciembre det 2{11? todos los proyectos de la Lompania se han liquidado en
- plazos inferiores a un afo. por. o que no s& han activado costos de interesés por:
endeudamiento.

8) Activos intangibles

Be i‘icﬁuy’@%"i en este rubro ficancias de software que se amortizan en fireq recta en 3
afios.

f) inversicnes en acciongs

Las inversiones en_ acciones dependiendo del porcentaje de: ‘padticipacion en las
;sociedades, se encuentran registradas al costo 0'a su Valor Patrimonial Proporcianal

El pasivo’ por dbligaciones. por beneficids a los emp ieados esta re!a&:mnadﬁ con lo
‘establecido por @l gobiemo para pagos por largos periodos de servicio. £ gasto. y ia
Gbligacién de 1a Institucion de realizar pagos por beneficios a los empiea@es s&
raconocen durante ios periados de: aemc‘io de fos em gE@ados

Lo NIC 18 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los heneficics a los
emp%eados por parte de log empleadores. Los pasives por los benshitios post-empleo:
jubllgcidn patronal y desahucio, son registrades en los resulfados, en bass ial
corréspondisnte estudlo actuarial determinado por un grnfeszona m&apendf@me

Al 31 de diciembre de 2017 yiﬁ‘ia ta Compafita registré la provisién por las obligaciones
‘por. beneficios post-empleo sustentada en un gstudio actualial preparado por un
profesional mdependtenﬁa basada en las siguientes hip6tasis. actuari ales:

2017 2008
Tasa de desciiento ' 8.34% 8.21%:
Tass :33 increments galarial 387% 3.95%
Tésa de rotacisn’ 2.72% 2.51%,

Los cambios ‘@n las premisds actuarisles antes indicadas g;;;aden tener un éfecto
significative en os maoritos.repoftados. La Campaﬁia contrala este figsgo actualizando
sada afio la evaluacidn actuarist,

De acuerds con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los traba;adares que por veinte
2505 ¢ mas hubieran prestado Sug gervicios en forma’ wntmua ol mterrumpacfa, zénérén_
derechic a ser ‘jubilados pof sus empleadores sin perjuicio da la. jubilacién gue les.
‘gorresponde en sy condicién de afilizdos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
'En los caso$ de f@nminacion de la relacién laboral por desshucio solicitado por gl
empleador o por el trabajador, e empleador bonificara al trabajador con et 25% del
equivalente a e Glfima rémuneracién mensual por. cada uno de los afios de servicios

prestados & 1a mcSma empresa o ampleador.
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h} Participatitn 3 fabajadores

£l derecho de jos ﬁabsjadam ) repario de @ paditipacion en las ublidades ce la
emprasa &5 calculado sohre ins uiiidades liquidas chienidas enal ejerticio econdimico;
deblendo entender por tilkdad liguida o tolal de los ingresas mends e tatal de {os costos
¥ gastos, Bt derecho asciende al 15% dé ta uliidad figuida, sin afustes ifbutaros salva
pretios de-transferencla y otras. arbitrariedades, 80 proporcion al tempo de servicio
prestado en l2 emprese durants ¢ ejerticle econdmico: 10% (dies tgfceras partes del
derechs) serd destinado & todos fos trabajadores; v el 5% {(una tercefa patts) restanma
serd enlregade 2l rsbajador en proporcidn & SuUs targas famﬂ;ares '

La Campama FEDOICE LR gasiu ¥l pasive por pardicipation a trabajadorey det 15%
g6 la ulitidad Nguida del slerdcio cmtiente en base a nomes fegaies; por o 1anto, se
pravistonah estng valores al cierrg del gjercicio.

EJ reconccimiento] medicidn y presentacion de este beneficio oy frabajadores, son
tratados como un baneficl a fos empleados a corts piazd, de aceerdo gon la NIC 18,

1 bmpussta alzs gapansias

Bl gasto por impuss!e 2 las ganancias reprasentalz suma del impuwesto. corfiante por
pagar y del impuesto diferido. Elimpuesio comigritd por pagar esta basado enla ganancla
fiseal del afto. Bt cargo porimpuesio a 198 ganandias cotfients Serd & mayor de enire e
calsulo spbre fa renta imponible del ang uillizando fa tasa impositiva para sociedades ded
‘22%, sobre la suma de ceeficientes gue constitvyen el impuaste minimo. exceplo para
sariedddes tuyos accioristas s¢ encueniran establecidos en péraisos fiscales o
regimenes da manar Jmpnsmsan serd maxims nosta un 259%.

£l impuesio diterikio 5& raconoce a paric de leg diferencias enire los importes en libros
-d¢ oz activos ¥ pasives en 10w estacd financieros ¥ sUs bases fiscales coirespondientes
(conodidas coma diferencias tepoerarniay): Los pasivos. por impluesios difuridos se
reconocen pard todas las diferencias temporsfias que se espers que ncrementen la
gartandia fiseal en of fulurs. Los Gotives par impuestos diferidos se reconpcen para todas
a8 diferencias temporarias qlie se-espere que rechizban la ganancia fiscal en gl futuire,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utiizads, Los aclivos par impuestos difatidos se|
riden al importe’ mAxime que, sobre 1a base de 18 ganancia fiscal actunt o asfiriada
fmurai es probabie que 8@ recupsien,

Ei warlor en liros nelo de fog dctives ¥ pasivos por impussios diféridos se revisa o cada
fecha sobre iz que se.Jforma y 3¢ ajusta para reflejar ia evaluadian actual de las
ganancias y pérdidas fisoales fuluras. Cualguier ajusty 3@ reconoce-en &l resuliado del
perioda. El impuesto diferido se caloula segun las tasas impositivas que se espera aphicsr
a la ganancia (pérdida) flacal te fos pariodos e los.que se espera reatizar af activo por
impuestos difeddos o cancelar 8f pasive por impueeios diferldos, sebee 1 base de fas
tasas impositivas que hayan $ido aprobadas o cUye proceso de pprobacidn esf&
pr:actrcamente torminado at final del periods Y0502 ol qus se informa.

it Reconondimicnig da Eﬁ'ggasﬂs' por acHvidades ordinarias

Los Ingresos por actividades ordinarias se reconoten como ingresos:en el estada ge
tesutados integral Suando se han transferido los figsgos ¥ beowficios y es probable gue.
Afwyan 1-:::5 FECUIS0H Reondrmicns ar gl futurd hacia Ja Compaiia
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3 GUPUESTOS CLAVES DE LA INGERTIOUMBRE EN LA ESTIMACION

Enia. aplicacion de'lag politicas de'la lnst:tumﬂn que son daseritas an b Nota 2, ke
sequiere que i Admimstracion haga juicios, estmationas y supuestds del valpr eniityos
- de 103 activoy y pasivoes. Las estimacidnes ¥ supuestos asodiados estdn basadog en la
expériencia de goste Mstdrlco v olros factores que sead considarsdos Felevantes. Los
resuftados actusies. pustien diferlr de dichas estimationes: Las E&Hmam&nes y foa
supuestos. subyaﬁantas son ravisados en un modelo da ﬂegc:-mu en marcha,

-Lag grincipates estimagiongs y aplicaciones. del criterin prafesmnai 58 encueniran
refationaday oon 168 siguientes Sonceptas:

+ Estimacion de ¢uéntas de dudoso cobre: La estimacion de cuentas de dudoso-sotto
es determinada por ja Gerencia de ia Compafia, en base. e una evaluacitn de ta
antigbedad de los saldos por cobrar ¢ 1a posibilidad de racuparacihn di ios mismos.
La estimation e cuantas de’ dudﬂsﬂ cobro se carga g os resultados del afio ¥ las
recuperaciones da cuentas provisionadas s¢-acreditan 4 otros i angfesoa

* thjgaggﬁeg vor beneficios a los emblegday: Las. hip&tesis son fas empleadas en el
catculo actuarial de jubilacion patonal y desatweio, para lo cusi utiize estudios

astsriales ;rraat:-cadas poT pmfasmﬁ.a ve mdapemﬂmnte-a

'+ Iipussis diferitlo: La Compatiia ha reolizadb {3 estiniacion di sus impuestos diferidng
terisiderardo que todas las diferencias entre of valor en libros v la base Wibutaria de
los aclivos ¥ pasivos {fundamenta}man‘re efectos de ia adopcidn de Tag NiF) se

revertifad en el futurp,

A, ADMINISTRACION DE RIESGO

Drurarte of curso ncrrmai de fag oparacianes; ia Compaiiia asta exbuesty a una variedad
e nesgus financieros. B pragrama de admiinistracidn de r}aagna de iz Compafifa’ brata
e minizar pﬂtanciat_egr_ gfecios adversos on C desempefio f inantiero da la Compafiia,

L& Comipahia no sa involiera activamente an ks comerdializadion de activos finahdians
pare fines aspeculativos ¥ tempocs suscrbe. opdiones, Los negos. financiercs mas
signfﬁcahvua B fos cuales se expon 12 Gﬂm{}aﬂiﬁ #e fgscriben mas adeiante.

a) Ruaagﬂ pals

'El negogio, |3 condicidn findnciera v los resuftados operacicnales de la- Compafia:
dépendardn en parts de las condiciones de estabildad pofitica y economica del Ecuador,
eventuales cambios adversoy en tales condiclones puedan causarun efaclo’ neganw} =g
-af nagocto ¥ sus reswitados. operamnales

La Administracion de fa Compafiia considers que sxisten situacionss que ha ar:gmadﬁ
-efectos. en lus opersciones de ia Conipaiia fales como: 18 distinucién en los pregios,
internacicnales del papel producto dé la sobrecferta’da. este’ combinadn coh -1
fortalecimienis del délar. Esotamiién prasiond la digiinugién de fos precios.delas cglas
de'carton. Ante fo cualia Administracion esid adoptando lag siguientes medidas: seguir
{rabzjando £n ef aumanto de la producetan da papel con el fin de disminuir costos, asi
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tomo aprovechar las sinergias gl se pueden lograr con Sectedad Agricola-e Indu strlat

San Carios S.A. durante la femparada de zafa en at abastecinfento de energla eléctrica
'y vapor, con el fin de obtener beneficios econdmices para athbag compaﬁ{as
Adcionamenie, 1a Cﬂmpaﬁm estd incrementands $4 posician de mercads en o
abastecimienio de chjas i’ carmn para los pmduntos de exportacion qua se incluyen =n
el tratado-da coopracisn scondimica fmadd con fa Unidn Buropea ermespecial en las

eXportaciongs bananeras, gue consifera i pamurén afrcrntar sifaciones adversas y
- corfinuar operando on forma rentabls,

by Riesgos de mercado-

La-Compaiiia esta gipuests al n&sgo de mercado 3 través del use de ihstrumantos
finantieros y especificamente al riesgo de tasa do interds y otfos rigsgos de prscio, qui
gon-el resultade de sus sotivitades de operacian ¥ de Inversidn,

v} Riesgo de crédio

El riesgl de crédito e la pérdida Sranciers que erfrenda ia Cempaliia i un tlisnie o
conlfaaaite en uninstrumento finangiaro no coriple ton sus abligaciches rontraciudles;
Y se originan prirtmpainﬂenﬁa dal afectiva. y eguivalentes de sfetlive, cunmiss por cobrar
comarcialos y cuentas por eobrar 4 partes relacionadas..

E Fmpﬂrta fie jos activos financieras en &l estatlo ds situacisn finanéiera representa la
midxima exposicion al tigsge de cradita 2 €sa fecha,

d) Riesgo de liguidez

El dgsgo da liguiday es &l riesga de qup a Corrpahia; tenga dificultaces para mmplsr LER
sius ebligacions’ asodixdas fon sus pasivos financieros, qua soi iguidados mediante 3
entrega de efectivo & oios aclivos financieres. El srfoque de fa Gompaiiia para
administrar fa liquidez es contar con los recursos suficierdes para cumpiir con sus
ohligsrionss euando vencen, tanto'an sondiciongs normales come de tension, sin ineurmir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la raputacion de fa Compatia.

5 Eﬁgcwo ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

A3 31 de didiersbre det 2017 ¥ 2018, of efectivo y Erquwaremes ‘g8 efattivo se Fermn de
a2 sagulente manacs:

2017 2018
Caia 1549 77388
Baneos 8,343,552 10,432,738
Inversiones temporsles (1) | 6.080,000 Q.

13,345,501, 10,435,121

{3} L‘:mresﬁnnﬁs s un eerificadt de dapdsilo con eE Banca 1ﬂWﬂnﬁl 5 A por Li‘?ﬁﬁ 000000,
3 upatasa oe interdy def 1.75%, con venginvianio &n farze el 2618,
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 3 de d_iciémtsre‘ dey 2017 v 201 &, fas cuentas par cobras $& companan dﬁ l& siguierta

nRnera. o
. 2017 2018

Chentes losales 25,544,242 19,132,655

Chantas del extericr - 1,101,207 1772412

Anticipns a ProveEgores 1,363,607 187,288

Otras cuentas por cobrar 929,243 1,835,734

Estimacicn de cuentas de dudoso oahra {1) (1.876,814) (2084181}
27088681 20918830

HY) Ei pwivirniento 48 le-astimagion de tuentag de duddss eobon 8s comd sigue;

Saldo & 31 diclernbr 2015 {2.030.817)
Estimacin 48! b {154 54%)
Bajas de cartera 156305
Balds al 31 diciembia 2018 TenEs 1)
fajas de carlera “182 547

Seide al 31 diciembra. 2017 _La7satdy

7. PARTES RELACIONADAS

Al 3‘1 de diciembra de 2037 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar cofi partes

retacionadas sé cormpant de i3 sigiiente mangra

| 2017 2016
Cartonera Nacionat 8.4, £.867.627 4,348,706
Intercis 5.0, ] 22 467
‘Sociedzd Agrivola e Industnial San Cardos S:A. - 2,850 7182
GR{ Retycters LLC Nevada | Q 102
Sodersl, Sucdiadad de Desiilacion s thnl&s S.A ——— D
6870357 4.3?8-.45? .

Ab 31 de dicembre de 2017 y 2018, ¢ saldo de lss wsntas p-af pagay con partr::a

relagionadas se compone de ia siguiente manera:

i
{ntercia S.A. 457 800
‘Global Regyching Gomipany fne. 1,473,186
GRC-Recyclers LLC Nevada - . 94,005
‘Suciadad Agricola e industrial Sen Caros S.A 485,772
Lo Fermstera CA. 7.985
Senviiuris CA, 284
Cartorers MNacional S.A. 153,206

L A R At A -

g;’lﬁ .
i 39.1 ?99

3{}34152

E 876,128 X

Los seidos por cobrai y pagaer con partes refanionades no devengan intereses ¥ en

‘general, s¢ liglidans en & corto ez,

Diutants tos afios. 207 y 2B, las. transacsiones con pares mlamunadas fueron las

sigiiertos
.



‘Vantas do Inventarios 15,573,702 12,410,199
Compra de materia prina 26396891 22,863 380
Compra de materiales y repuestos 49,408 S 133978
Ingresos por dwidendos. 0 202

‘Las fransaccicnés antas descriies fusron sfectnadas en términaa y condiciones
equiparables: @ las reglizades con terceros, e souerddo con el prncipio de plena
-gompstendia.

B, INVENTARIOS

Al 31 de diclermizre del 2017 y 2015, ol saidd de fos invertarios gstd compuesie de ia
siguients marnea:

Materia prima 10,808 223 5,211,793
Progducio terminado 3.488,019 3012,132
Maleriatés v repLastos 4.080. 745 4,719,708
Yrsportaciones i transio 2702335 3792813
Anvesntario gn prodeso 37,549 141486
Provision por obsefescencla (1) m“{gﬁ E]ﬂﬁlh. .. 18.813)

{*5 Provisda por obstiescencis de fepuesios, gus se estima conforme 8 andlisia da mtacw.‘:n de
‘os inventatios, upts ﬁﬂums ggtimados y detemm
9 ACTIVES POR IMPUESTOS CORRIEMTES.

Al'3t de diciembre. del 2017 y 2018, e saldo de scthos. por ifnpuestas cofertes esta
‘campuesiy da la siguiente mangra:

_ 207 2G5
VA erédita tributaria {1} 1,960,273 3,263,410
VA oréaiio ributaric por compenaar 0 2601 952
Impussto & la salida de divisas (2) 2.0 e 4.922. 800
Reatangionas an ba fuenre de W4 612,743 577,605
Oirois 449 279 7-

_ABEABE; T B236084.

[1} AL31 de digiembre def 3017, incluys. princlinaimente sofictudes de reclamo al Eewmm de
Rentas Infernaa -por UBE1.328.5671, sl conceple e retancioties e WA :ie! P da
noviembrs del 2017,

(2} Ak21ce diclembrle del 2017, incluye pmmpah‘mme UES45 855 20 mcesa de teclamo gue
cUrrespondan g valdteg pagados por la Hompadnia en'el afis 2012 por importacionss Haip .
régiman di admisidn temparal pafe partessisramianio do adtivos.

Al fecha de oty intorme gt prosess sigui en tramite, La Administracion de = Cempdma
consadeta, con & asgsoranisnio d8 sus aseeodas rbutirios, tue as probable U bste tama.
5% sestaiva a favor de le Cofmpadiia, por 0 que nd se. han cohstituido provisiones paia
incokratiidad de dicho saikda, ver Nota 20 COMPROMISOS ¥ CONT. ,
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16, PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPGS

ALB1 de dicierbre det 2017 y 2016, el movimistita de propledades, planta ¥ equipos o5 o siggiéﬂ!a:_

% de depraciagidn

Saldo iniciet
Adiciones (1)
Transtevencias
Hadagificaoinnes
Ajustes
Ventas/ bajas
Total costs

Depreciacion acumulads

Total propiedades, planta
¥ ﬂqu_ipns. At

2Nz
: : Huables y
Raiicioc e Eouiposde  eguiposde  Dbragseq
Jenenps  stglaciones  yequipos  Vebiools  computagion aficing: gursg (1} Total
- 6% 6% 20% 33% 10% -
189,226 7370947 51,772,185 886,885 230,426 203,452 83,317 60,505938
{r o 510,547 237,492 035,493 ZB33I0 RBBOGTE  XE62,736
it g 14,062 0 S 9 £18,407) {7,345}
¢ 306,525 376,658 25000 f 0 {708,155) B ¢
0 @ o 0 0 R ¢ I -V & 4 67,000
SR | S 8 U OO .- T i R L I {1,035)
TR 26 7877 ABE  G2B70ARI 948284 435815 231,640 2004585 64 127,254
d {480590) . (5,180418),  (235078) (148880 47814} 6 (BI02.764)
__isgors T iR67ES 47480036 Y13.208 286,937 83T ZO0458G 58024510

i3 N3 de diciembre det 2017, Lorresponde pﬂnctpaimnta 8 MEjUras en Mmagquinatias ¥ S, terovacitn de equipes ds mantaf;ﬁrga y
pamsiruceisn ded siskama de controt de producsion denominads EPL BG-TORP

A 31 de dscuambre del 2017, iaﬂnmpama ha entregada en garantn:a USES 434 587 {2{115 USEE 733,893} pﬁnmpa%ment& e maguinadas

¥ SOALDS & instiwtiones f narmleraﬁ par lgs obligaciones contraidas, ver Note 13, QELIGACIONES BANCARIAS:
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2018

. . Myebies v
Egificioss inapas’ Eaginasde  ehdiposds.  Ohlwasen

S Iﬁﬂ:ﬁ:ﬂgﬁ instlpsiones  Yequipos . Vehitulos coguudacin  pfiting CULSQ Tota
% de depraciatidss G% E% 20% 33 0% .
Costo . o A - L .
Balto inicial 155,226 7537856 866,087,772 807,276 26D 515 226,234 463,431 65382305
Adiciones o 0 . 404401 80,000 FURExE 15,411 832.57% 1,433,266
Transferantias o 128,534 585,463 210,801 54,143 583G {688 ¥V} ' &
Transherencias (1) EY i L O B B 0 {27398 £273.5915)
Venias/ bajas- _..B £35 BE5) {310,503) (240414} {329.869) JirEasy 6 {pe2 4
Total costo TTU59.226 0 753128 65,750,733 628 555G 53,657 230,344 B3 317 8559964
Depraciacion acumulada. 0 1320347}  (4.978.548) 88002 174438 (36892 @ (5083326}
Total propiedadas; plants
yequigos.reto, 159006 | T37004Y Si772185 BRGS0 23008 . 203457 83317 60505936

{1} Comresponde a aciivos intangibles, qus fusion praviamente refistracas en bbrag en Lureo, v pestanormente fugron transfeiidos & 20ivdx
wtngiTies.
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11.

12

13

HYERSIONES EN ACCIONES

Al 34 de dicembre de 2017 ¥ 2016, ¢f saido da fas inversiones en acciones s6 somipana
de lg siguiome manera;

. - ﬂ?ﬁiﬁm 47 08

Cattonera Macional 3 A 864 506,883 444 511
Cartorama CA (1) 280 73,436 173,438

Sociedad Agricola’s industiiat San ) o
Caigs 5.4, RiXH 3,709 3,700

Retyeal B4, 001 863 868
Qears - 153 195
Provisién (33 - Aavdassy  (173.406)

SR 4ag043

{1} Comipaita constitda en 1892 § que-e la fecha se erauenira en causatl de disolucidn. Al

regpecio B .ﬁdm;mskaudrﬁ procedio a ]‘Jmmaior'rdr el vahr ‘mta[ ﬁs S:a }ﬁ\rersfén en ol 1273

GASTOS PAGADOS POR ANLIGIPAD

Al 37 de diziambra de 2017 y 2016, of ssido de los gaalas pagados por anficipado se
compang de fa siguisnts manera.

2017 20416
Baguros 1,072,844 811877
Muananimients de cquigos 59,839 kF;
Otros o 13 I5F B
_1e58%5 811 ?T

QBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20716, &l saldo de Jas obligaciones bancarias se forima de

a siguienie manera.

o047
Porcity Porctin
eatients  largo plase Total

' Banca Internagional S.A. {1

Préstamnos conventimientos hasta nntubrﬁ clest

2022 y septiembre del 2024, a un interés . N
promeadic anuat del 7.12%. 0 5,000,000 5,000,000

Intérases por pagar L..BaBsE0 B 64560

545&:3 | a.pﬂnxﬂpq_ ) 5{}54 560

_{"Lfr Las obiigacicn':ea bancanas satin gasant:mdaa o !watauas ablsdas sobre leranos ¥

maiicios,, ¥ prenda industnal scbre: maguinatias y egquipes con valor nato an iibros de

US35,434,567 (2016: US$6,733.883), ver Nota 10, PROBIEDADES, PLANTAY EQUIPDS.
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7018
Porcién Porcitn

gorderte  largn plazo Tatal
Bancg Inemacionat 3.4, (1)
Fréstamos con ventirrientes hasta iunby del .
2017, 3 un inte4s protedio snuat del 7.70%. 1,435,244 O 1435244
intereses pur pagsr __B408 @ 8408
1,443 650 Q1443850

. CUENTAS POR PAGAR

EYREW T diciambre dw 2017y 2018, of =aido de s cuenlas por pagar s compane de |a
sigiiente manera: SRR

2017 beloy 2
Proveedores locales 2667981 12,034 487

Provgegores del extenior 15,381 344 8,204,758

Pl ol e R LA )

18,012.325 10,280245

. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de dtme:mhre del 2017 y 2018, el salde de losigasios acumulades se cumpane de
ta s:gm&n{e AnAra:

207 2048
Participanién trabajaddaras ¥ olros 1,330,307 47y 322
Benohzios s'cci_ales i __7sp2o4. 784, ﬂ j
211051 1,757,733

{11 Bl moviienis de i provisidn de’ baneficits seciales €5 &l siguients,

, 2417
Recima Réchnd C o Aporieg
lgroey syaAng Fondads  perstingl y .
ugldn  gugide.  pesenva patrenial Cirog Totat
Salis inivls 54,201 187 464 81938 160,859 S28 267 780,411
Fagus (7&8,783)  (157.201)  (7abaaf] (L3158 (10,0239.2007 [1a.0n4,584)
Provdisién 791,293 234883 767208 _  138Y.351° 10321942 14 083877
Sado Gegt 55711 184838, giray 157071 309,004 780 304
_ . #0316
Bécima Décloia . Apoaiss
_ guzlde Fugidg (gagnvg  pedrongl Suoy ol
" Baldb iniciaf B0 316 181595 82,358 157,283 489,728 | 8317
Pagas (729862  (204.830) {625,998} {1.803:284) (3741502 (13,188.288)
Provigian 733847 240383 8BS 074 1 HO7.ST. 9573036 11.014.9815
Saldy final 84,201 167,154 51,935 160,259 326,282 ° 7BDAYY

- 29



18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADCS

: D’& acuerds con dispesicionaes dat Codigo del TI’EhE}ﬂ los imba;adares que por veinte
aftos o mas hubieran prestado sts servicios en forma continua o Intarrumpida, tendran
datecho a ser jubilados por sus emplsadores sin peruicie de la ubllacian que’ les
corresponde. eh su congicién de afiliados 4l Instifute Ecuatoriano de Séguridad Social
De acusrdo con disposiciones det Cadigo dal Teabajo, enios casos 42 terminacion defa
refaclén tabordl por Besahucio solicitade por el empleader o por & lfﬂ]:}aladl}r af
empleador bonificara af {frabajador con ef 25% det squivalents ala bz femuneratidn
ensial por cags uad de los aftos de servicios prestaﬂns a la misma empress o

aiipleadns

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, la Compatiia tiene registrada unis provision por dickio

-Gonoepto sustertada en un estudio actuafial preparade por un pmfeqmmt indepandierts;
-ef mavimiants de la pravision es.of siguients:

patonal  Desshwde  Qbost) Totgl

Seido & 31 de diciembre dot 2015 2,853,858 1,340,556 0 3,894.414
Costa poY senvicics 253,822 105,880 43,748 401 447
Costo financiero 172,827 48882 1] 171,809
Otros resuftados integrates {13,314} {6,398} ] {18,710}
Pagos sfectuados {41,959 S ] ¢ {41,858}
Liguldaciones anticipadas por safidas {8, 5?1} (22,140} B ¢ {30,714
Provisian de afios anierores () - : it 380,200 . 380,200
Saldo a1 3% de digiernlirs del 2018 3,164, ?’63 1,266782 403,940  4.B35485-
Provisién del are ' 332,140 207327 185002 £84,468.
Pagos efectuados {75,269} (RED 0 (108248

Safdo af 31 de diciembre del 2017 3420814 _ 1443450 — F5A547 5423006

{1} A 31 de diciembre del 2017 y 2018, Goresponds a bpnificaciin ;::ar Iutufacrﬂn 3 BCLYS
tﬂa‘r ky establecidn por ¢l contrate m!-enhvu

(2} A3 g8 dickemnbra del 2015, mrmﬁﬁﬂnde & plovision do anos anten:rres recanatida en
tEsultadnn mﬁu‘aduu

17. MPUESTO ALAS GANANCIAS

De acieidn con disposiciones lepales la taifa para & impuesta a las ganancias se.
establece en ef 22.3875% [20M6: 22%} disminuyéndose én un 10% tpando. jos
resuitados $é capitalizat.



8.

Al.31 de diciembre def 2017 y 2046, la concillacidn entre fa utilidad segln. esiados

financieres y ia utifdad gravabie. es conto siguer

IMPUESTO INFERIDG

Al 31 da ditiembre da} 2047 ¥ 2018, de scuerdo con 8l melodo del frasive basado en el

estado de. ﬂ*uaccun ﬂnanﬂiera &l impueﬁiﬂ diferido pasivo os:

23

‘Baldo ivpial 58021174 6,751,046
Cargo g fesuttados acurmiados 180,618 {438,020;
Movimients del afio {624,478 {352 752)
‘Sado finat 5417316 53921,174

207 2018
Utiitad ardes .da padicipasid trabajadores @
impiiests g fas ganancias 8.038.158 8.515.480
Pasticipacitn trabajadares {1,325,724) {972,328y
Gastos Ao deducibles 2,058,021 2,202,587
Participacidn a trabajadores atribujble A ingresos
exerins 3 3
Ofros ingrasos exentos 12923 {292y
‘Benefitic por incremento nefo de emplén {46 380 1]
Beneficie por dontratacion de adultos mayores {31,569 0
‘Beneficiv por contratacion de segurn meadico _
privido {709,232) 0
Trabajatores discapacitados {51544y (417.830)
Utilidad gravatte 8267381 7332448
Utilidad paira relnvedic 6,318 304 4]
Lllidag para of impyesto 1,845,842 N
tmpuesto sobre utilidad réinverida {12%) 768 197 _ !
Impuesto cortiente (22.3875%) 435928 1,610,838
Total impuesio causaido 1,184,126 1.610.938
Anticipo srnifma determinada 1,070,427 1,111,464
L& composicidn del gasto por impuesis a la renta esla siguients;
impllesio soriants 1,154 126 1,810,838
impuesto difends {634.475) {362,762y
Total impuesio alas ganancias ~_BES.E50 1,218,186



I8

&1 movimiento del impuesto diferido, sin dohsiderar campansacion, ss ¢ siguiante’

ALV Fasivg
- futbilacicn propletades,
. patong  plantay eguipes Jea

Saldo at 31 de diciambre det 2015 267669 5484275  5751,044
Movimienio con cargo @ resulfados (438,020) 6 (438020}
“ Movimient del afio . U 103 -} R (372489 _{(392,752).
Saildo af 31 de digiembre del 2015 {180,620} B 111762 K921472
Movimiento con cango & résultados 180,620 G 180,520
Moyimiesto dat afe SR - S (634,475} _(834,476)
Satde ol 31 de digigmbre dal 2047 I 5,477,316 5 AT7 318
- PATRIMONIO

ital s al

Ef capiiaf susisito.y Papadd d8 Ja Compaitia esté tonstituide’ por 44 JTHE18 aceiones
drdinaiias y nominativas da US$1 cada una:

&) Amﬁﬁ_niu' de :ca_pita_l_

El tapial de la Compafia se intrementd en LIS51.403.000. aumente gue fue inscrile en
¢ Registro Mercanti| en mayo del 2018,

Reserva facuitativa

' Estareserva e3-apropiada de las wilidades v ¢s de bhre disponibilidad, previa disposicidn

defa Junta Gensral de Adcionistas de la- Compania, Al 31 de diciembre del 2017, fa
reserva facuitativa asciende a USE3,986,967 {2018 USS2 086,087).

Resultados seumuladog
a Resolicion No. SGICILCPAIFRS.C.11.607 emitida por la Superiftendansis de

Compaiias, Valores ¥ Seguies & 9 te sepliermbre del 2011, indica que. los saldos

acreedores de fe cusntas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reservea por
Valuacién o Superavit cor Revalussion de Inversiones, ganerados hasta o aflo antéerigr

& periodo de ransipién de aplicacién da las NiF Completas y NilF pars iaz PYNES,
dehen. ser iransferidos a+ patimehio a la cuentd Resuliados Actirmutatios, c:ﬂmﬂ_
'sub(:uantas

Qistribucion de dividendns,
Con facha & de abrd del 2017, en le Junts General Extraordinaria Universal de

Acclonistas ge aprobé repartir ta totslitfad de la uthdag reta del giercicie 208 por

115%54,319,973 v USSE30,027 de Jas utilidades no distribuidas de afios antariores; es-
dacir, i totalidad de los dividendos pagados a los aecicnistas asciende a USHS, 699, Gob

{2516 L§$5,000,006)
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20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contralos de suninistro de oroductos

La Comgadia ha suscrito con compaiiias carfoneras, contratos de manufacturd o
fabvicacion de papel mediante ol funcionamisnto dei sistema de *Depdsito Industrial’ y
de vanta di productns terminados a un afe plazo rengyvable. Madianta dichos contratos,
las campafiias cartoneras & comprometen 7 snlregar matehiaprima y la Compadia se
compromate B fabricar pape! Keaft v test iner con la matada priena recitlda; asf come a
somprar y [a Compartia s vender productos terminados e las tantidades especificaday.,
los precios de venta. sn log contrates de venta de- pmﬁmxtcs terminadés. estin
genersimente sUietes @ revisiones perddicas en funcidon dul Tosto de log ihsumas
-ulitizadens.

{lendsito industrial

ta Conipafia ha sustrdfe un contrate do autorizacidn para el funcicnamiento del

"Depasito Industdal con o Semitio Nationsl de Aduana del BEcuadar - SENAE, con
duracion de cinco ahas cortados a partr de ko del 2010, renovads al § dg fulio del 2018
por otFo periddo igual 9.5 ades; o que foculta @ la Cormpafila a almacenar lis
mercaderise destinadas & 13 tabricacian de papsel kraft para exportacion, venlg o
trarigformation en ef mercido local & fas CAMpanias ccrmgadaras ¥ cowertidoras, que
fabrican caias de carior, sacos de paps! para embalgje y envases de productes para la
exporiacion, con Suspenaion | def pago de derechos arancelarios. Para garantizar el page
thé derechos arancelarios y demds Impuestos corréspondientzs a’ aquellas materias
prirnas ingrasatas baje ef régimien de depdsita industnial, fa2 Gompan!a ha olorgade una
garantia gadusnera a3 tavdy del Servicie Nacionsl de. Adyana det Teuador - SENAE por
US%7 000.000 con veadimiente en octubrs dal 2018,

' 'Cah*,ing encias

La Compaiia esta defendiéndose de demandss planteadas por 16 ex - trabajadares
fuienes reclaman un monto e agregada. de USS4STO00, por refiquitacionss de
jubitacion. patecrist v olray indemnizaciones laborales.

Alafecha de estus stados tinancieros existen: §) S vasos an los que los damanodantas
solicitan.cambio de jurgado o &l juzoady instruye gue vueha ef juicin al juegads okginal
por US3206,000; ¥} 2 vases que estan pard la emision de la sentendia por US$109,000,
iy un caso por USEH0,000 en audiencia preliminae; v} uh caso por USS56.000 que sa
encuenira en fecurso de casacién; v) 2 casvs por US317,000 soubre los que g2 ha
“solicitado ) archivo del caso, Vi} U Caso. por US3$35.000 solicitando la aulidad; y. v} 4
Lascs ooh montes indeterminados,

La Administracidn de la Compafila, sn base al crlerio do.sus asesbres ;ega!as y las
santancias’ da los afios ameriores gue. mandsron 8 pagar mentos signifi cativamate
mgnores a los mcramadosg congidiera que &f pasivo gue podriarasultar de fa resolucion
final de estos procesos no seria significative.
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Afimé:‘:ést}‘aciﬁn Tributana

Con fecha 15 de marzo del 2013, Ia E:m-rpaﬁaa presgnté un reclame admimstrative. de
page indshito por retencisies en ks fuaré de Impuestc a 13 Sallda de Bivisas da)
#jersicio fiscal 2012, que fue negsdo mediante Resolucién Na. 1080120 T3RRECHI3T3

‘el 2 te sgoate del 2013 pof ei Director Regional det SRI Litoral SHr..

Con facha 16 de sapliembre ddl 2013, se presents demands g impugnacidn ante 1a
Cuars Sala def Tribunal Distitat de la Contenciosa: Con fechy 28 g febrero de 2014
$6 dispuso la epertura del torming de prueba, etapa en'la cual ja Compadia presentd
tudes los documentos de destargo que réspaldan < sontenide de s demanda

Con fecha 8 de odtubre del 2017, ef Tribunal Distritsl de 1o Contendiuse Tributario

résohvid dedlarar S lugdr 18 demanda ¢ impugnatién v 12 validsz de 1a Resolsoh
implignata,

Con fecha 30 de coiutre del 2017, la Compafia presentd Recurso. Extracrdinans de

Casacidn, Finalments, la Compafia ha presentado varfos esaitos selieitands que, en
ghencian @ Bempo transcurids, en virtd dal pringiplo constitucional de celeridad

.pmcesat fa Sala. de Conjueces de & Corte Nacions] de Jusiicia realice ¢f anglisis da
atisidilicad del recurss 6 Casacian tnierpueatn an eontia de ja seriencia armifida.

la ciaardia de esta demande asciende 3 USS945,865 mas los toresed
coaspondiantes,

EVENTOS SUBSECUENTES .

Analigis de precips de transforanicia

Con i8cha 13 de marzo gel 2018, los assscres tributarios g RPAG Abogados Servitios

fegales & Tributarios emiten un dictamen prefiminar an relacian con fas operacionies con
partes vintdanies-correspondienta al ejercicio fiscal 2017 y loy resﬂitﬁcfﬂs prefiminares
det trabajo efeciuade, donde se eslima que no se presentarian ajusies en materia de

Ecios de fransferahca respecio 2 las operdciones con partes fretacignadas que pugtan
tanat un efecio significativo &n ef resuitad tnb.ﬂabie de gjercicia fiscal 2017
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