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INFORME DE AUCITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Altos muemitros del Directono y Accionistas de
PAPELERA SACIONAL S.A,

Ornlos

$ Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PAPELERA NACIONAL S.A. que
comprenden el estado de siuación financiera al 31 de diciembre del 2017, y las
correspondientes estados de resultados imagrales, camiros en el patnmonto y de flujos
de glectvo por el año temmnado en ese fecha así como al resumen de las potítcas
contables slgmlicawas y otras motas aclaratonas Los estados fmencieras de
PAPELERA NACIONAL S A al 31 de diciembre del 2016 fueron auditado por aos
estóítores, cuyo Informa de fecha abrt 8 2017 contene una opinión con salvedades
sobre lus refendos estadas Mnanciaros,

2 En nuestra opinión, jos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos mportantes,la savacion fmanciera de PAPELERA NACIONAL S A
a1 31 de diciembre del 2017 ass comp sus resultados y flujos da efectivo por al año
lerminado en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de información
Finanmera - NIF

Fundamento de ta opimón

3 Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de
Audiona - NIA. Nuestra respensalalldad de acuerdo con dichas normas sa describe con
ás dtalis en la sacaron Resporsabildodesdes auditor en relación con la ouditaria do
los estados financieros de nesstro nforme

  

4 Somos auspendientes de la Compañís de conformidad con los requermientos del
Código de Étca para Contadores emúido por el Consejo de Normas Internacionales de
Ética pare Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsaluldades.
élicas que son aplicables a nuestra auditarta de los estadosfinancieros en Ecuador

3 Consideramos que ta evidencia de autoría que hemos obfanido es sufigente para
frogorcionar uns base razonable para nuestia epimón
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Asunto de énfasis

8, A131 de dissembre del 2017,la Compañia mantene saldos por cabcar y por pagar con
partos telaconadas por US$5,870,327 (2018, US$4,278,437) y USS2 678,128 (2018-
US$3,034,392), respsciwamente, como se expone an la Nota 7 PARTES
RELACIONADAS. Este asunto ss éntasos no madífica nuestra cpirión

afiliados de: ustración Direciojes en relación con os estados $ 's

7 La Administración de la Compañía es responsable de lá preparación y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con das Normas intemacionales
de Infomación Finanera - NIF,y de central interno que la Administración considere
necesaño para penmifr la preparacion de estedos financieros hbres de erfores
importantes debido a frazxte o error

4 En la preparación de los estados financieros la Admiustración es responsable de
gratuar la capacidad de la Compañía de contintár qomo negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacinados con la Compañía en funcionamiento y
usiirzarido el prinaypro contable de negocia en marcha,salvo que ta Adrunistración tenga
la Intención de liquidar da Compañta o cesar sus operaciones

$, Los Actionistas y Direatores son responsables de superwsar el procesa dde presentación
delos informes financieros de la Compañía,

Responsabilidadesdel auditoren relación con la auditoria de los estados financieros (Ver
Ae

10 Nuestros objetivos sen ohtener una seguridad razonable acerca de sí dos estados
financieros en tu conjunto están libras de errores matenales, ya sea pos fraude o por
extor, y emitir un loformede auditoria que. contes nuestra opinión Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es gerantra de que una suciloria epatizada de
conformidad con las Normas internacionales de Auditoría - NÍA sempre detecta errores
matenales cuando existan Las equivocaciones pueden surgur por fraude y error y se
considera material si, individuaimente 0 en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que infuyan en las decisiones económicas de los usuarios, basadas en
los estaags Inancieros.

Jafosmasobre ougetesyerimentos legalesy reglamentarios
11 El informe de Cumplimiento Tábitano de PAPELERA NACIONAL SA al 31 de

diciembre del 2017, por requesmiento del Sergicio de Reolos deter: $6 emite pos
sapararío : e
> :

udfaqui, Ecuador ] o
022 AR
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Anexo

Responsafilidadesdel guditor en retación con la auditoria detos estados financieros

Comoparte de la aucitoría a los estavos financieros PAPELERA NACIONAL SA. de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditona - NIA, aplicamos el Jucio
profesionaly mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda fa aucitoria.
Tanbién

+ Icenfílcamos y evaluamos Jos nesgos de emgres significativos en los estados
finaquieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
6s0s nesgos obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base parg nuestra opiraón.

+ Gblenemosun entendimiento del control mtemo relevante para la auditona con elfin
de diseñar procedimientos de auditona que sean apromados en las circunstancias
pero no con el propóslo de expresaruna apíaton sobre la ofectuidad del contralntemno
de la Compañía

+  Evaluamoslo adecuadode las políticas contables utilizadasy la razanalidasde las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas sfectuadas por la Administración

»  Conglumossobra el uso adecuado porla Adwnistracion del supuesto da empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, s: exsten o no felacionescon
eventos o tonclclones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compañía para continuar como negenio en marcha Nuestras conclusiones se
bason en la evidenciade auditoria obtenida hasta la fecha de nuestra informe de
sudtora sin embaggo, eventos futuroso condiciones pueden causar que ta Compañía
tro pueda continear somo une empresa en marcha

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de tos estados finaneros,

ascluyendo las revelaciones y sllos estados fnencieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que fogre presentación razonabíe Obteniendo
ssimente evidencia apropiada de audrtusia respecto de ja Información financiera de tá

Compañia para expresar una opirmión sobre los estados financieros

+  Semos responsables de la dirección, supenasión y ejecución de fa auditoria de la
Compañia Somoslos úmcos responsables de nuesira opinión de auditoría

+ Nos comusicamos con la Adminstración con el Diecono y Accionistas de da
Compañíta an estación can, gntre ofras cosas,gn el afcanee y el momento de reahzación
de la auditoría y los resultados importantes de ka auditoría includes posibles
deficiencias sigmificatras en el control interno que identficamos durante nuestra
auditoria



PAPELERA NACIONAL S.A
ESTADOS LE SITUACIÓN FINANCIERA

DICIEMBRE 34 2017 Y 2048
fExpresados en dolares de EUA)

ACTIVOS
Efecivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobsar
Partes relacionadas
Inventarios
Actospor upuestas cortentes
Gastos pagadospor sntcipado
Total actvo comente

Propiedades planta y exuipos
Inversiones en agciones

Activas intangibles
Otros activos.

Tota! achuas

PASIVOS Y PATRIMONIO:
/0SPASIVOS

Obigaciones bancarias
Cuentas por pagar
Partes relacionadas

Gastos acumulados
Impuestos por pagar
Provisiones
Total pasivo coriente

 

Obligaciones bancanas
Obiigaciones por beneficios a los empleados

impuesto diferido

MON
Capital social
Reservafacultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

 

Ag Gonzalo Velásquez E
Gerente General

    

  

 

Notas 2017 2018

5 19,948,501 10,435,121
5 27.088 691 20,918,639
7 6,870,327 4,378,497
3 21.054,/275 15.731,779
2 4,584,687 5,226,084
$2 1155898. 811877

74p69266 "87.501 967

10 $58.024,510 50,506,998
$“ $11,213 449 043

188,835 316,258
158,089. 154,048

132.951.953 118,927.280

13 64.550. 1,443,550
4 18 019,328 40 289,245
7 2076,128 3.034,192
18 2,110511 1,757,733

590 822 497,382
o. 293,032 213,833

. 354,378 —17,236.035

13 $.000,000 o
18 5.423,08 4,835,485
18 5:477,318 5,921,174

19 A4776,618 44776618
19 3:986,967
19 43 933 878 EM

92,697,263 $0,935,098

132951983, 118.927

ai az
ing Cósar Maruilla Z

  S
1 adjuntas son parte integrante de los.estagós fan

ES

Contador General

ceros,



PAPELERA NACIONAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018

(Expresadosen dolares de E UA)

Notes 207 2016
ingresospor actividades oralnadas + 133,136,929 109,887,915
Costo de ventas 4012583879) 181790410)
Utilidad bruta 20,472,250 18,107499

Gastos
Gastos adminstrabvos (41010488) (10,267,535)
Gastosde ventas (1979847) (1,938,483
Gastos financieros — QRO (524 648)
Total gastos (3,232018) (12,790,442)

Otras Ingresos,neto 287,781 96,265
Ingresos financieros 38,482 79,304
(Pérdida) 6n cambio nato BB88

Usiidad antes de impuesto 8 las ganancias 7,512,435 5,599,158

Impuesto a las ganenciás 7658.650) (1,218,185,

Utilidad nets del ejerclolo 9282,785 4319973

 

2
Las notas 1 21 adfuntas son parte integrante de Jos estadosfangos:

ngCésar Messióoz
Garante General Contador General

    

  

    



PAPELERA NACIONAL $.4,
ESTADOS DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
fExpresados en dolares de E UA)
 

 Resultados acumulados
Adopglón Total

Sepital Reserva  pumeravor Resultados resulados
sua! facultaiva dclasNIF  apumulados acumulados Jotal

 

   

Saldos a diciembre 31, 2015 43373618 1190202 25,315,177 21649306 46,084,483 01,537,303

Aumento de capital, ver Nota 19,

PATRIMONIO 1,403,000 (1,409,000) (1,403,000) o
Transferencia a reserva facultatwa 2,787,765 (2.787.165) (2,787,765) o
Pago de deidendos, ver Nota 39
PATRIMONIO: 15,000,000) (5,090,000) (5,000,000)

Ajuste 77.820 77,820 72,820
Utilidad neta del ejercicio AN - 4319973 4,319,973

Saldos a diciembre 31, 2016 247/6518 3886967 25,318,177 16858334 42,171,511 90935096

Pago de dividendos, ver Nola 8.
PATRIMONIO (6.000,00) (5,000,000) (5,000,000)
Reverso activa por impuesto dierido,
ver Nota 38 IMPUESTO DIFERIDO (390,618) (190,618) (190,818)
Utilidad neta del ejerciato a o cc LIO. 0,952,7856,962,785.

 

Saldos a diciembre 91, 2017

 

25,318,177 18,618,501 43933578 92,697,263

  

ing. Gonzalo Vélásquez
Gerente General Contador General



PAPELERA NACIONAL S A
ESTADOSOEFLUJOSDE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2617 y 2018
(Expresadosen dolares de EUA)

2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE.QPERACIÓN
Utilidad seta del ejeraimo 6,952,285
Ajustes para reconcihar la ubludad nela del ejertimo con el efectivo
neto provisto en actíndadesde operación

 

   

 

Depreciación 6,102,784
Provisión de Inversiones en sscones o
Amortización de intangibles 878,858
Estación de cuentas de dudoso cobro o
Baja por obsolescencia de mventarlos 87,985
Participación 9 trabajadores 1,326,724
Obtigaciones por bensticios a los empleados 894,469
Intereses por préstamos y obligaciones bancanas 84,560
Impuesto a las gananelas 559 850
Diras ajustes 19,323
Cambuosenactivospasivos
Cuentas por cobrar y otros (6,071,958)
Inventanos (5,470 338)
Gastos pagados por anbapado (243 958)
Otras activos (554,987)
Cuantes por pagary otros 5,796 734
Gastos acumulados 180,246
Obligaciones por beneficios a los empleados o108,848).
Efectva neto provisto en actividadas de operación 7,918,731

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE .
Adquisición de propíedades,planta y equipos, neto 48,561 701)
Efecivo neto (utilizado) en actividades de versión, 6,551,70%

EL PORACTIVIDADESDE FINANCIACIÓN,
Obñigaciones bencañas, neto 3,559,350
Pago de dividendos 15,000,900).
Etectivo neto (utilizado) en actividades de Iinanciación (1,442,650)

Aumento neto en efectivo y equivelentes de efectivo 2,910,380

Efectivo y equivalentes de sfettivo al comenzo del año 10,435,121

Efectivo y equivalentes de efectuó al final del año

ing Gonzalo Velásquez R
Gerente General Contador General

  

    

2016

4,319,973

8,095,738
173,438
42.063
194,649

 

o
SIR
522,830
439,593

+ 218,185
o

2,169,413
4,431,367
1871 026)

12,449
(6.670,582)
(3,006,905)

41,859).
13,536,661

4,433,286]
(1,433,286)

(2 097,245)

5a
1,518,030

3,919 091

10,435,121



PAPELERANACIONAL S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
 

¿Expresadas en dolares de E VA)

 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA
 

PAPELERA NACIONAL SA fue constituida en 199) en la eudad de Guayaquil,
Republica del Ecvado cambiando su domeono en 1997 al santén Coronel Marcelino
Mandueña

Las operaciones de la Compañia corestonden principalmente a la etaboración y
comercialización de papel, envases de papel cajas de qadón y otros productos afines,
Jas msmas que son producidas en su planta ndusiñas

Les ventas de la Compañsa son sealmzades prmopalmente en al mercado ecuatonano a
compañías fabncantes de cajas de cevtn ndusinas del mercado doméstico, compañías
exportadoras (prmowalmente de sectorbananero) y a suselarmnada Cartonera Nacional
SA (Colombia)

En el 2017 se produjeron 165 842 TM (2016 150519 TM) de papel y se vendaran
38,331 TM (2018 83 751 TM) Adicionalmente se pradugeron 95,732 TM (2016 81,928
Tiáj de carton y se venrmiecon 87,155 TM (2018 73,605 TM)

La matens puma que la Compañía uuliza en sus operaciones es provista princpalmente
por sus compañías relacionadas interma S.A Giobas Bizoyehng Company inc y OR
Reeyotng LLC, cuyas actividades consisten en el recclaje de papel y cartón

La Compañía forma parte del Grupo foversancarios, grupo económico dedicado la
producción y venta de praductos adusriales y venta de glros sevicios

Los estados financicros por el año tenninado el 3) de dicwembre del 2017 han sido
emitidos son la autonzación de la Admimslración y luego puastos en consideración de la
Junta Gengral de Accionistas que se redizará denbo vel plazo ue Joy para su
modificación y/o aprobación defintiva

2 BASESDEELABORACIÓNY.BESUMEN.DE...PRINCIPALES...POLÍTICAS
CONTABLES

Los estados francieros se han elaborado de acuerdo con las NormasInternacionales
de Informacos Financiora (NIF Completas) emitidas por el Consego de Normas
Intemacionales de Comteilidad (GASB) de conformidad con le Resolución
SC DS.G 09.006 enutda por la Superintendencia de Compañias, Valares y Seguros
feublicado en et R O 94 del 23.X1) 09)



a) Bases de eleberación

Los estados financieros han sido prepsrados en base al onsto justárico Et costo mstónso
asta gensralmente basado en el valor razonable de la contraprestecion dada a cambro
de bienes y servicos.
£l valor razonable es el precro que sera rewhidó por vender un activo o pagado por
tansfenr un pasiwo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medición Independientemente qe ts dicho precio es directamente observable
9 estimado usando otras técnicas de valoración,

Ena estimación del vator razonable de un achvo o pasivo, la Compañia toma en cuenta
las caracteríshcas de un activo o un pasivo que las participantes de Mercado tengrian
en cuente al fijar el preso de axcho aciivo o pasivo en la fecha de fa mexición

Asticionalmente para propóstos de información financiera ef valor razonable está
categonzado en los niveles 1, 2 y 3 basado en el grado en que los datos de entrada
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos sie
entrada para la medición del valor razonable en sas totalidad Los niveles de los dafos de
entrada se describen a continuación

+ Los datos de entrada de mvel 1 son precios votizados (sus ajustar) en mercados
activos para actvoso pasivosidénticas a los que la Compañía puede acceder en la
Techa de la medición

+ Los datos de entrada de nel 2 son distintos de los preexga cotizados incluidos en el
mvel 1 que son observables para los acbyas o pasiwos directa y indirectamente

+ Los datos de antrada de nivel3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo

bp dostiumertes

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé hygar 4 un activo finanarero en
una Compañis y a un pasivo financiera o a un mstremento de patamiomo en olra
Compañía Los actos y pasivos finencieros son reconocidas cuanda la Compañía se
convierta en úna parte de las clausulas contractuales del mstrumento

El efecuvo y equivalentes de etectivoy Jos deudores comerciales representan los activos
financistas de ls Compañía Pera propositos de presentación del estado de fiujos de
siectwo, la Compañía incluye en esta cuenta ceja y bancos e inversiones temporales
cuyo vencimiento es menor 1 tres meses o correspunden a valaresde alta liquidez.

La moyorta de las ventas se realizan con condiciones de grédito normales, y les valores
de los fleudores comerciales ho tienen intereses Cuando al crédito se amplia másallá
delas condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se tnidan.
al costo amortizado utilizando ef método de mterás efechvo

Al final de cada penodo sobre el que se informa, Jos valores en libros de los deudores
comercrales se tevisan para determar sl exeste alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables Si es asi, sa teconoce inmediatamente en resultados Una
pérdida por detenoro del valor

10



las inversiones mantenidas hasta el venemiento son actvos financieros no dervados
onpagos jos o detemurables y vencimientos jos diferentes a los préstamos y cuentas.
por cobrar Las Invers:ones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento ss la
Compaña tene la intención y la capacidad de mentenerlas hasta el vencimiento, La
Compaña tene clasificadas dentro de este grupo a certificados de depositos a plazo en
mstsiuciones financieras

Los acreedores comernales y prestamos bansanos representanlos pasivos financieros
de la Compañra Los soreedores comestiales son obligaciones basadas en condiciones
decrédito normales y no tienen mtereses Los gastos por Intereses de los prestamos
bancanos se reconatian sobre la base del método del mteres efectivo y se meluyen en
dos gastos financieras

0) Ingentanos

Los inventanos se registran al costo o al valor neto de realización, el menor El costo de
dos produntos termunados y de los productos en proceso comprenden las materias primas,
incluidoslos costos retarionadoscon fa mportación de dichas materas pamasen caso
de aplicar la mano de obra decte, los gastos márectos de fabricacion basados en ura
capaculad operativa normaly piros costos incundos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta netos de descuentos abibubles a

os inventanos

El costo delos Inventersos y de tos productos vendidos se dstermiaa usando el metodo
de promedio ponderado El velos neto realizable es el precia de venta estimado en el
£ursg normalde los negocios menos los gustos de comercialización y distribución Los
inventarios de materías primasy otros maternales adquindosa terceros se valonzan al
precio de adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de producción de
los productos terminados usando el método de promedio ponderado

Las importaciones en tsánsito se presentan al costo especifico e incluyen todos los
£telos Incurnidos para adquinr los mventanos, inciuyendo Impuestos no reruperables

úl Propiedades, plante y equ

Las propiedades, planta y equiposse encuentran registradosal costo de adquisición más
todos los costos dgectemente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones
de futcionamiento según fo prevista pora Administración Los gastos de reparaciones
y mantenimiento se reconocen elos resultados del penado en que se incurren

 

La depreciación de los actvosse regístra en los resultados del año utilizando tasas de
depresiagón basadasen fa uda util estimada de los bienes, siguiendoel métodode línea
secta, asi tenemos

Edficios 4-50 años
Maquinanasy equipos 3-40 años
Muebles y equiposde oficina 3-10 años
Vehículos 3-5 años
Equipos de computación 2-3años

Losintereses y otras costos de endeudamiento se capitalizan sempre y cuendo estén
selecionados con la construcción de actos callficables Un activo calificadio es aquel

11



que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso. período que la
Administración ha definido como mayor a un año.

AL31 de diciembre del 2017, todos los proyectos de la Compañía se hanliquidado en
plazos inferiores a un año. por lo que no se han activado costos de intereses por
endeudamiento.

e) intangibles

Se incluyen en este rubro licencias de software que se amortizan en línea recta en 3
años

f inversiones en acciones

Las inversiones en acciones dependiendo del porcentaje de participación en las
sociedades, se encuentran registradas al costo o 2 su Valor Patrimental Proporcianal
(VPP).

9) Ohligaciones porbeneficios a las empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con to
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasta y la
bbligación de la Institución de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos deservicio de los empleados.

La NIG 19 especifica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jublación patronal y desahucio, son registeados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

Al 31 de diciembrede 2017 y 2016, la Compañía registró la provisión porlas obligaciones
por beneficios pestempleo sustentada en un estudio actuatial preparado por un
profesional independiente, basada en las siguientes hipótesis actugriales:

  

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 8.21%
Tasa de incremento sataria) 397% 3.95%
Tasa de rotación 2,12% 2.51%

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Compañía controla este fesgo actualizando
tada año la evaluación actuarial.

De acuerdo con disposiciónes del Gódigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
años o más hubieran prestado sus serviciós en forma continua o interrumpida, téngrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condiciónde afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de tenminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del
equivalente a laúltima remuneración mensual pof cada uno de los años de servicios
prestados a la misma empresa o ámpleador.

12



b) Parnewación3£obajadores

El derecho de los trabajadores a) reparto de la partepación an las ublidades de la
empresa es calculado scbre ina utfidades liqudas cbtemidas en el ajertició económico,
debiendo entenderpor utilktad trquidael total de los mgresos menosel latalde fos costos
Y gastos El derecho asciende al 15% de la utilidad hquida, sin ajustes isbutanos salvo
Presas ds transferenda y otras arbitrariedades, en proporcion al fempo de servia
prestado en la empresa durante el ejertiola económico 10% [dos terceras partes del

dereuo) sesá deshnadoa todos fos trabajarores y el 5% (una tercera parto) restante
será entregado al rabajador en proporción í sus cargas famárares

La Compañiareconoce un gasto y un pasivo por participación a frabajadores del 15%
dela ubiciad tiguida del exerarcia cormente en bese a normas legales, par lo fanta, se
previsionan estos valores al cierta del ejercicio

El seconecimiento, medición y presentación de este benefirio a los trabajadores son
trátados como un beneficio alos empleados a corte plazo de scuerdo con la NIC 18

1 lapas

El gasto por impuesto a las ganancas representala suma del impuesta cortante por
pagar y del impuesto efendo Elimpuesto comente por pagar está basado ena ganancia
fiscal del año El cargo por impuesto a tas genancias comente sera el mayor de entre el
calculo sobre la renta mporuble del año uíiizando la tasa impositiva para sociedadesdel
22% sobre la sume de cosficientes que consttuyen el mpuasto mirumo excepto para
sociedades Guyos acajomistas se encuentran establecidas en perarsos fiscales O
regimenes de menor imposición será máximo hasta un 29%

 

taadasganancias

El impuesto giferido se reconocea parte de les diferencias entrelos importes en fibros
de les activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscalos correspondientes
(conocidas coma diferencias temporanes) Los pastos por mbuestos difendos se
reconocen para fodas las diferencias temporanas que se espere que incrementen la
garantia fiscalen effuturo Los activos por impuestos difendos se seconacen para todas
las diferencias temporanas que se espere que reduzcan ta ganancsa fiscal en el futuro,
y cualques pérdida o crédito fiscal no utlizado Los activos par impuestos difensios se
miden al importe máxima que, sobre la base de le ganancia fiscal actual o asumada
haura, es probable Que 8e requperen

El vatar en sibrossola de lus actwos y Pasivospar impuestos difendos se tevssa 0 cada
fecha sobre la que se Informa y se aysta para reflejar la evaluación actual de las
ganancias y pérddas fiscalesfuturas Cualquier ajuste se reconoceen el resulisdo del
genoda El impuesto diferido se calcula segúnlas tasas mposilvas que se espera aphcar
a la ganancia (pérdida)facal de les periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferdos o canceíar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la bass de las
lasas imposiiwas que hayan sido aprobadas O cuyo proceso de aprobación este
prácticamente terminado al fina! del periodo 40818 el que se mtorma

1) Reconocimientodeingresosactividades

Los ingresos por actividades ordmanas se reconocen como ingresos en el estado de
resultados integra) cuando se han transtendo los nesgos y beneficios y es prabable que
Huyan los recursos económicos en el futuro hacia Ja Compañía.
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3 SUPUESTOSCLAVES DELAINCERTIDUMBREEN LAESTIMACIÓN

En la aplicacion de las politicas de la nsttución que son descrtas an la Nota 2, se
sequiere que la Administracion haga juicios, estmacionos y supuestas del valor en iros
delos actwosy pasivos, Las estimacionesy supuestos asociados están basadosen la
expenencia de costo iustórico y otsosfactores que sean consideradosrelevantes Los
sesultados actuales puetien difere de dichas estimananes, Las estimaciones y fos
Supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha

Las prnapales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran
relacionadas gos los siguentes conceptos,

+ Estimación de suentasdudososobre La estimación de cuentas de dudoso cobro
es determinada por ja Gerencia de la Compaña en base e una evaluación de la
antigosdad delos saldos por cobrar y la posiidad de recuperación de los mismos
La esteviación de cuentas de dudoso cobro se carga a los resuitados del año y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros angresos

+ Obtiaaciones vor beneficios a los. empleados Las npótes.s son fas empleadas en el
cálculo acivarial de jubilacion pasonal y desalucio. para la cual ublzs estudios
astuanales practicados por profesnales independientes

+ impuesto diendo La Compañia ha reolizado la estimación de susimpuestos ditertdos
corssiderardo que todas las diferencias entre el valor en libras y la base tíbutana de
los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NUF) se
revertrán en el futuro

4 ADIINISTRACIÓNRIESGO

Durante elcurso normal de las operaciones,la Compañia está expuesta a una vanedad
de ñesgos finanseros Él programade adimunstración de riesgos de la Compañia trata
de ralenizar potenciales efecios adversos en el desempeña finantiero da ta Compañía

La Compañia no se involucra actwamente en ls comercialización de activos financieros
para fines especulatvos y tempoco suscribe opmones Las riegos financieros mas
significativos y fos cuales se expone la Gompana se describen másadelante,

a) Riesgo pals

El negocio la condición financiera y los resultados operacionales de la Compaña
dependerán en parte de las condiciones de estabilidad política y económna del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tafes condiciones pueden causar un electo negativo en
el negocto y sus resultados operacionales

La Administración de fa Compañiaconsidera que esisten situaciones que has onginado
efectos en las operaciones de la Compañía tales como, la disemnución en los precios
internacionales del papel producto de la sobrecferta de este combimado con el
fortalecimiento del dolar Eso tambien prasionola disralnución de tos precios de las cajas
decartón Ante jo cual la Adrmnusteacion está adoptando las siguentes medidas" segui
trabajando en el aumento de le producolan de pepe! con el fin de disminuir castos, as
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gomo aprovechar las sinergias que se pueden lograr con Sociedad Agrícola e ndustrlal
San Carlos $ A durantela temporada de zafra en al abastecimiento de energía eléctnca
y vapor, con el fin de obtener beneficios económicos para ambas compañías
Adicionalmente, la Compañia está incremertando su posicion de mercado en el
abastecimiento de cajas de cartón para los productos de exportación que se incluyen en
el tratado de cooperación económica firmado von la Umión Europea en especial en las
exportaciones bananeras, que consefera le perrerrán afrontar sibsaciones adversas y
cortsuar operando en fornarentable

hb) Riesgos de mercado

La Compañía esta expuesta al nesgo de mercado a través del uso de nsirumentos

firangreros y especificamente al nesgo de tasa de interés y otras nesgosde precio, que
son el resultado de sus nctivilades de operación y de inversión

v) Riesgo de crédio

El nesgo de crédito es la perdida financiera que enfrenta la Cempoñía sun chente o
centsacarte en un instrumento financiero no cumple con sus obigaciones contractuales
y se ongmar principalmente dol efectivo y equwalentes de efectivo cuentes por conrar
tomercales y cuentas por cobrar a partes relacionadas

El importe de los actos financieros en el estado de situación financióra representa la
maxima exposiciónal esgo de crédito a esa fecha

d) Riesgo de liquidez

El nesgode liquidezes el esgo de que la Compañia tenga dificultades para cumplir 0on
sus obligaciones asociadas con sus pasivas financreyos, que son Uiguidados mechanto la
entrega de efectivo u ovas activos financieros El entoque de la Compañía para
adaustar la liquidez es contar son los recursos sientes para cumply con sus
obligaciones cuando vencan tanto en condiciones normales coma de tensión, sinincurir
en pérdidas inaceptables o amesgarla reputacion de ta Compañía

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

43 31 de diciembre del 2017 y 2018, ol efectivoy equivalemesde electo se farma de
la siguiente maners,

 

2017 2016
Caja 1349 2.383
Bancos 843,552 10432,738
laversjones temporales(1) o a.

13.345.501. _10.435,121

(51 Corresponde q un gentificado de depósito con el Barco Internacional S A por US$5,000 009
3 una tasa de interés det 3.75%, con vencimiento en marzo del 2018

+



6 CUENTASCOBRAR

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, fas cuentas por cobrar se componen de la aiguiente
manera

20%7 2018
£hentes locales 25,541,218 19,132,695
Chentes del extenor 1,101,207 317252
Antcipos a proveedores 1,363,607 197,239

Otras cuentas por cobrar 929,243 1,935,734  
Estimación de cuentas de dudoso cata (12

 

18830

(1) El merarruento de la astenscion de tuentas de detideo cobro es como sigue

Saido al 31 digiemoca 2015 (2.030 817)
Estimación del año (184,649)
Bajas de certera 188 308
Saldo al 31 diciembes 2016 42,089 189)
Bajas de cartera. 182.547
Seldo al 31 diciembre 2017 11278.519)

7 PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas se componede la sigisente manera”

2017 2016
Castonera Navionel SAA, 6,887 627 4,348,706
intercir S.A, 9 22 487
Sociedad Agricola e industnal Sar Cados S A. 2.880 7,102
GRO Recyolers LLO Nevada 0 402
Soderal Sowedad de Destilación de Alguholes $ A, o Doa

    
Al 31 de desembre de 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadasse componede le siguiente manera

  

2027 2006
ínfercia S A 457.500 355,596
Global Recycfing Company nc. 1,478 186 1,391 799
GRO Recyciers LLO Nevada 94 005 583,300
Socadad Agrícola e industral San Carlos S.A. 485 772 747,182
Le Feretera CA 7.985 8,038

Serluns CA. 284 0
Cartonera Nacional S.A. IR

ZETO IZ 034152A
Los saldos por cobrar y pagar con partes relamonades no devengan intereses y en
general, se fíquelan en el coto plazo

Durante tos años 2017 y 2015, las transacuones con partes relacionadas fueron las
siguientes.
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2 2018
Vontas de inventar.os 15 573,702 12 410,199

Compra de matería prima 26366891 22863380
Compra de metenalas y refuestos 49,408 133,078
Ingresos por dividendos 0 292

Las transacacnes antes descritas fueron efectuadas en termos y condiciones
equiparables a las realizados con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

8 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre ciel 2017 y 2916, el sadode tos nventanos está compuesto de la
siguiente manera

2017 2018
Maler'a pnma 10,509,523 5211793
Producto termnado 3488 019 3012,132
Malerajes y repuestos 4,080 746 3710708
tnporteciones en transito 2,102 335 3,792 813
Inventario en prooeso 37 649 14,146
Prowsion por obsolescencia (1) 154.000). BI)

 

1% Prowieón por obsolescensia de repuestos que se estima conforme e análims de rotación de
los ventanos usosfuturos estimados y deterioro.

9 ACTIVOSPORIMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre del 2017 y 2018 el saldo de actos por impuestas comentes está
compuesto de la guiente manera

2097 2916
IVA crédito intsutario (1) 120.273 3254,410
WA cxssiáo tributario por compensar 0 260,962
Impuesto a la salida de divisea (2) 2.911.202 1122600
Retencionesan la fuente de IVA, 512.743 577,905
Otros AB 217

ABREGO IZA Ses

(1) AL 3% de diciembre del 2017, meluys prncipalmente soñicdudes de zectamo al Semicio de
Rentas Intemaa por US$! 326 571, por concepto de »stencones de IVA del mes de
novembre del 2017

(2) AL31 de diciembre del 2017 netuye prncipalmente LUS$A45 835en procesode feclamo que
correspondan y valores pagados nor la Compañía en es alo 2012 por mportaciones bajo el
régimen a admisión temporal para pertercuramiento de activos

Alta secha de ente informe e! process sigue en trámite La Acranistración de la Compaísa
eorisadera, cen el asesoramientode sus asesoras tributanas, que es probable que este tama
38 sesuelva a favor de la Compañ«a por to que no se han constituida provisiones para
wcobrabiidad de dicho saklo ver Nota 20 COMPROMISOSCONTINGENTES.
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30 PROPIEDADES PLANTA

Y

EQUIPOS

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016,el movimiento de propiedades, planta y equipos es el siguente

  
  

 

2037

Euficios.e Soviposde
Terrenos instalaciones yequipos Vebiculos comparan

% de depreciación - 5% Sí 20% 33%

£osto
Saldo muciat 370947 51TTZ1GS 686,885 230.128
Adiciones (1) BD S1OS4T 237,402 205,493
Transferencias 0 11,082 0 2
Rettesicaciones 376668 25000 0
Ajustes 9 0
Ventay/ bajas IN 0
Total costo 548284

 

Depreciación acumulada a 1920,595) 19,180,418)

Total promedades, planta
y equipos, neto. 159,226. 7,196,188 47,480,035 118208,

35516

. 35Or1148888)

280,987,

 

  

Mueblesy
eavipos de Obras.es
afcna suso id Fotal
20% -

203.452 83317 60,505.038
28330 2,580,874 3,562,736

0 18,407) 7345)
9 (708199) 9
9 67.500 67,000
DcOB)
231640 200484 64 127,294

3678188 (6302764)

183,725__2,004,589 58,024,510

(3) AY 24 de diciembre del 2017 corresponde priacipaímenta a mejoras en maqumarias y equipos, senovación de equipos de rentacergs y
ronsiucción del sistema de contro! de produccion denomunaco EPI PC-TOPP

4131 de drciombredel 2017, faCompara ha entregado en garantía USS5 434,587 (2016: 14566,733,693) pancipalmente en maquinanas
y emapos a instituciones firancieras portas obligaciones contraídas, ver Nota 13 OBLIGACIONES BANCARIAS.
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203

  

  

Ecificios pnanas. Espasde Otrasen
Jesenos msiílesiones  yequipos  Velwudas computacion EUESo Total

% de depreciación - 6% 5% 20% 33% -

Costo
Saldo inicial 159,226 7507858  SG087.772 607.276 2G0SIO 226234 453433 85382305
Adiciones o 0 404401 $0.00 70,203 15411 882577 1433266
Transferencias o 128,504 589463 210801 54,143 5829 (988,170) 0
Transferencias (4) 0 ú 9 o o D (IAS LS
Ventas/ bayas cr Dm80898). (1008) CROATA) (39869). LIZADO) O. 4842 482).
Total costo 160.226 7S91Zós' B6,/50733 626864 55,087 "2á0óes  B%007 65599264

Depraciación acumulada D S820347% (4078548) __ 58022 _174439(2689)0.15083378)

Total propiedades. planta
y equipos neto AREco LISTORAT SLTTZAGO 880686 RIOR ROBA BA 0 OSI,

 

11) Gomesponde a activos mtangibles, que fustan previamente registrados en obras en curso, y pestenormente fueron transferidos 8 activos
angles
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13

ICCIONES

AL 31 de díembre de 2017 y 2016 el asido de las inversiones en acciones se sumpore
dela siguiente manera,

%
petsipación 2017 2005

Cartonera Nacional 3 A 585 508 883 444,513
Canorama CA (1) 200 172,426 11348
Sonedad Agricola e Industrral San
Catos SA 001 3,709 3,709
Recgcab SAA, 001 868 608
Qtas - 153 153
Prowsión (3) - (173436). (173430).

$41,218 449,043

1) Compañva constituía en 1992 y que e la fecho se encuentra en csusal de disalucion Al
sespecto la Adramstsación procedió a pravsionarel valor total de la inversión en el 2018

GASTOS PAGADOS POR ANTSIFADO

AI 31 de disiembra de 2017 y 2016 el saldo de los gastos pagados por antupado se
tompona de la seuente manera

2uiz 2018
Seguros 1072,B44 811877

Mantemmienta de equipos o
Otros a

EL.

 

OBLIGACIONESBANCARIAS

AI 31 de diciemble de 2017 y 2016,el saldo de las obligaciones bancarias se forma de
la siguente manera,

20Yz.
Porción Porción
entente largo.plazo

Banca intermarionel S.A (1)
Prestamos con vencimientos hasta actubre del
2022 y septiembre del 2024, a un mierés
promedio anual del 7 12% 09 5000000
Intereses par pagar 54580, 2

54560, 5.000,900"

Total

$,000 000
64,580

5,064,590.

1h Las obligaciones bancanas estan garantizadas son hgolecas abiertas sobre terrenos y
adios, y prenda Índusinal sobre maquinarias y equipos com valor neto an bros de
1885 434 537 (2016 US$5,733,883),ver Nota 19 PROPIEDADES,Y
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Tetas
BancointemacionalS.A, (1
Préstamos con venceuentos hasta ¡unto de!
2017 a un interés proswedio anual del 7 70% 1,435,244 9 143624
interesas por pagar 8908OBA

143,850 0, LAMAS,

CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre de 2017y 2016 el sado de las cuentas por pagar se cómpone dela
siguiento manera

2017 208
Proveedores locales. 2,667,081 2.084 487
Proveedores del axtenor 16,351 344 8,208,758.

5
   

 

GASTOSACUMULADOS

AL 31 de disiembre del 2017 y 2015, el salda de los gastos acumulados ne componede
la siguente manera

 

   
 

  

 

  

307 2036
Participación trabajadoras y atros 1,330,307 Ea
Beneñcios sociales (1) 780.204, T80ANL

BAGS. IIS 733

(1 Etmovaienzo de ta provisión de bensfiios sociales es el sxuiente

Za
Pédmo Restos Aportes
Mes sueña  Fendade personaly

d sueo a patronal Liros Total
Saldo snciss 54201 "18/3454 91D3s t6DA58  S28.262 "78041
Pagos (793 783) (197201) (788301)  (L973,150) (10,099.00) (18: 084,884)
Proviston 794.293 224geS 767209 1986361 103% 14008
Sado fra ESTAN 194838, 63382cdf Bi BI QÓ% 180.208,

208
Décimo Décimo Andes
ser suarto  Eondode  persoraly
sueldo unido, tener. ara Luos Tota

Baldo sucia 80316 "181505 0Lagg 187.283 489.128 “881781
Pagos (129962) (204.830) (525,908) (1 803,804) (978102) (13188288)
Provisión 133.247 210.369 885074 180770 987 13,018 918
Saldo final 4207 BTSA BEBES AEOBST RBA78D
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18, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOSEMPLEADOS

17

De acuerdo con dispesiiones det Códigodel Trabajo las trabapadores que por vente
años o más hubieran prestado sus servicios en forma contiaua o interrumpida tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pequicio de la jublacion que les
corresponde en su condición de afiliadosal Instituto Ecustonano de Segundad Savia
De acuerdo con sisposivones del Código del Trabajo, en tos casos de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleadorbonficara al trabajados con el 25% del equivalanto a la ulbma remuneración
mensual por caos ao de las años de serucios prestados a la misma empresa o
empleador

AIS1 de dicsembre del 2017 y 2016 la Compañía tiene registrada una provisión por disho
concepto susterítada en un estudio actuanal preparado par un profesional independiente,
el movimuante de la provision es el siguiente

dublaón
patronal Desahedio Qtos( Total

Saldo dl 31 de diciembre del 2015 2853558 340,556 D 3994414
Gosto por seracios 251,822 105,880 43,749 401442
Costa fmanaiero 172.927 48 832 o 171309
Otras resultados integrales (19,814) (6,390) 9 (10710
Pagos sfertuados (41.959) 9 9 (41,959)
Ligulgaciones anticipadas por salidas (87) 22,0) 3 (30711)
Provisión de años anisnotes (2) A 6 360200 369200
Saldo al 33 de diciembre del 2016 3,164,y 1,266 782  303/040 4,835,489
Provisión del año 332,140 207.397 155092 694489
Pagos efectuados —176,280) __065% 0.(10098
Saldo al 31 de dlesembre del 2017 Ja2061a 1449450 BBBAZ 8,025,006

14) A3de diciembre del 2017 y 2918, corresponde a bonificaciónpor Jubilación de acuerdo
san la establecida por el contrato caisotva,

(2) M3 de diciembre del 2018 coresporide a prowsión de años antenores reconorda en
sesultados acumulados,

ALASGANANCIAS

Deacuerdo con disposiciones legales la tanta para el impuesto a las garianmias se
establece en el 22.3875% (2016: 22%), disminuyéndose en un 10% cuando los
resultados se capitalzan
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Al 91 88 diciembre del 2017 y 2046, la concllacán entre la utilidad según estados
financierosy la utilidad gravable es conto sigue

 

 

   

2 2018
Utilidad ames de participación tWebajadores a
impueste a las ganancias 8.058 159 8.515.480
Participación trabajadores (1,325,724 (977,320)
Gastus 10 deducibles 2 059,024 2,202,507
Partopación a trabajadoresatríbulbls a ingresos
exentos 3 3
Otros ingresos exentos 1292) 1202)
Beneficss por incremento neto de empleo (86 480) 0
Bsenefino por contratación de adultos mayores 131,960) 0
Beneficio por contratacion de seguro medico
privado (709,232) 0
Trebajadores discapacitados (15.294) (4930)
Ublidad gravatita 8 267,251 7,322,446

Utilidad para remverr 6,318 309 o
Ulilidad pare el impuesto 943,942 o

impuesto sobre utlidad revertida (12%) 758 197 o
Impuesto comente (22 3678%) 4350029 4610958.
Total impuesto causado 1,194,126 1610,938
Anticipo minimo determnada 1,070,427 1,111,464

La compesición del gasto por impuesto a la renta es la siguiente

2017 2019
impuesto somente 11494 126 1,810,938
impuesto difendo BATE _78D
Total mpueslo alas ganancias 3 218,188:

IMPUESTO DIFERIDO

 

Aj 31 de diciembre del 2017 y 2016 de acuerdo con pl mélodo del pasivo basada en el
estado de situacion financiera, el impuesto diferido pasiva es.

2017 2055
Soido inet 5921178 0751946
Cargo s resultados acumulados 190618 (458,020)
Movimiento del año (634 478)

 

Saldo final Ea
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El movimento del impuesto ifendo san considerar compansación, as el sguiente”

  

ades.
plantavegumos Jota

8484275 —8751,044
0 (438,920)
ENE]

Saldo al 31 de diciembre del 2015
Movimiento con cargo a tesultados
Movimiento del año    

 

 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 5,821 472
Moynuesto con cargo a resutados S 190,520
Movimiento del año (634 476) (834:478].
Saldoaf 31 de diciembre del 2017 SATLZIS  SATT3M.

PATRIMOMIO:

Hat sodja!

El capial susento y pagado de la Compañía está constituido por 44 778.618 acciones
ordinanas y nomunativas de US$ cada una

2) Aumento de paptal

El capital de la Compañía se incremento en 11851403 DO0 aumento que fue pascrdo en
el Registro Mercantl en mayo del 2018

 

Rasesvafaculatya

Estaseserva es aproprada de las ullidades y esde Mre disponblidad. previa disposición
se ta Junta General de Acdlomstas de la Compañia Al 31 de diciembre del 2047 la
resara facultata asciende a USS3,988,967 (2016: US$3 986 067)

Resuliados acunulados

La Resolución No SGIUICPAIFRS G 11 007 emíida por la Supenmtendanesa de
Compañtas Valores y Seguros el 9 de septembre del 2011 indica que las saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Resesva por Donaciones y Reserva por
Valuación o Superávit par Revaluanon de laversiones, generados hasta el año antetior
8 ponado de transixán de aplicación de las NSF Completas y NUF para las PYMES,
deben ser transfendos al patnmomo a la cuenta Resultados Acumulados como
subcuentes

Destabuciónde dividendos
Con facha $ de abril del 2017, en la dunta General Extraordinaria Unyersa) de
Acoloaistas se aproba reparir la totalidad de la uflidad neta del ejeracio 2016 por
US$4,919 973 y US$530,027 de las utilidades no distribuidas de años antanores, es
decirle totalidad de los drvidendos pagados a Jos accionistas asciende a US$5,000 000
(2018 1yS$8,000,000)
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20 COMPROMISO: (INGEN

Sontcatosdesentnstrodeoroductos

La Compañia ha susonto con compañias carfoneras, contratos de manufactura o
tabncación de papel mediante el funcionamiento del sistema de “Dapósito Industria!" y
de vente de productos termnados a un año plazo renovable Mediante dichos contratas,
las compafras cartoneras se comprometen a entregar matena prima y la Compañía 59
compromete a fabucas papel Kraft y test Sney con ta mataria priena recítida as: como 8
comprar y la Compaña a vender productos terminados en las cantidades especificadas
Los precios de venta en los coniatos de venta de productos terminados están
generaimente syetos a reuiones peródicas an función del casta de los msumos
uhizados

Depósito sadustaal

La Compañía ha suscato un contrato de autorización para el funcionamiento del
Depósito Industrial" con el Servicio Nacionsi de Aduana del Ecuador - SENAE, con
duracion de emoo años cortados a partete julio del 2010, renovadoal 5 de julio del 2016
por otro período igual de 3 años, lo que faculta e la Compañía a almacenar los
mercaderias destinadas a la fabricación de vapel kraft pora exportacion, venta o
transformación en elmercado locala las compañías corrugadoras y convertidoras, que
febrcan cejas de carlon sacos de pagel para embalaje y envases de productos para la
exportación, con suspensson def pago de derechos arancelanos. Para garantizar el pago
de derechos arancelarios y demés impuestos correspondientes a aquellas materias
primas Ingresadas baje et régimon de depósito mdustial, la Compañta ha otorgado una
garantia aduanera a favor del Servicio Naconal de Adwsna de; Ecuador - SENAE por
US$? 000 000 con venantento en octubre del 2018

Sontnaencras

La Compañía está defendiéndose de demandas planteadas por 16 ex - trabajadores
quienes rectamar un monto en agregado de US$467.000 por tefiquidaciones de
Jubilación patronal y otras indemnizaciones laborales.

Ala fecha de estos estados fnancisros existen y) S rasos an los que tos demandantes
sallcitan cambio de juzgado u el juzgado Instruya que vuelva el Lacio al jusgado asgunal
por US$208,090,4) 2 Lasos que están para Ja ermsión de la sentesdapor US$109.090,
4h) un caso por 8$50,000 en auchencia preliminar; v) un caso por US$50,009 que se
encuenira en recurso de casación y) 2 casos por US5t7,000 sabre los que se ha
solicitadoe) archlvo del caso, vi) un caso por US$35,000 solicitandola auliiad. y yu) 4
ases con montos indetermnados

La Administracion de la Compañia, an base al nteno de sus asesores legalesy las
sentencias de los años anteriores que mendaron a pagar mentos s:grificalivamente
menores a los reclamados, considera que el paswo que podría resultar de la resolucion
final de estos procesosno sería significativo
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Adpynstración Trbutang.

Con fecia 15 de marzo del 2013 la Compañsa presentó un reclamo admimstativa de
pago indebido por retenciones en fa fuafte de Impuesto a la Salida de Drusas del
sjeraicio fiscal 2042, que fue negado meorante Resolución Na 309012013RRECO81373
el 2 deagosto del 2013 por el Director Regamal del SRI Litoral Sur

Con fecha 16 de septiembre del 2013, se presentó dentanda de impugnación ante la
Cuarta Sala del Tnbunal Distri! de la Contencioso Con fecha 28 defebrero del 2044
$6 dispuso le apertura del termuno de prueba. etapa en la cualJa Compañía presentó
todos los documentos de descargo que respaldan el contenido de fa demanda

Confecha 8 de octubre del 2017, el Tabunal Distatal de lo Contencioso Tributado
resotvio declarar san lugar la demanda de impugnacion y la validez de la Resolución
impugnada

Con secha 30 de octubre del 2017, la Compañía presentó Recurso Extracrainano de
Casación Finalmente, la Compañia ha presentado varros escrtos solietando que, en
atencion al hempo transcurrido, en virtud del principio constitacional de celeridad
procesal, fa Sala de Conueces de la Corte Nacional de Justiera realice el análisis der
admstilidad del recurso de casación interpuesto en contra de la sentencia embda

La cuantía de esta demanda asciende a US$945,865 más los Intereses
correspondientes

EVENTOS SUBSECUENTES

Analisis de ereclos de transferencia

Con fecha 13 de marzo del 2048,los asescrestributanos de RPEG Abogados Servicios
£sgalos 8, Tributenos emden un dictamen prefmnar en relación con las operaciones con
pares viwalentes correspondiente al ejercino fiscal 2017 y lo9 resultados preliminares
del trabajo efectuado, donde se estima que no se presentarían ajustes en materia de
precios de transierenga respecto alas operaciones con partes relacionadas que puedan
tener un efecto significabvo en el resuñado tributable delejercicio fiscal 2017


