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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembrosdel Directorio
y accionistas de

Papelera Nacional S.A

Guayaquil, 5 de abril del 2017

Nuestra opinión calificada

Hemosauditado los estados financieros de Papelera Nacional S.A. que comprendenel estado de situación
financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así comolas notas explicativas
delos estados financieros que incluyen un resumende las políticas contables significativas.

En nuestra opinión, excepto por los efectos del asunto descrito en la sección Fundamentos para calificar la
opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,la
situación financiera de Papelera NacionalS.A, al 31 de diciembre del 2016 y el desempeño de sus
operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIUE).

Fundamentosparacalificar la opinión

Comoseexplica en la Nota 2.11, a los estados financieros adjuntos, la Compañía mantienela política de
estimary registrar las provisiones de jubilación patronal y desahucio utilizando comoreferencia, para los
cálculos, la tasa de interés de los bones emitidos por el Gobierno Ecuatoriano,sin considerar la enmienda

a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016 y que debe ser aplicada de
forma retroactiva en los estados financieros comparativos adjuntos. Esta enmienda establece que para la
estimación de las indicadas provisiones se deben considerarlas tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneday plazo en que se
liquidarán dichas provisiones; por lo que correspondeutilizar las tasas de rendimientos de bonos
corporativosde alta calidad emitidos en los Estados Unidos de América, Los efectos de este asunto sobre
los estados financieros adjuntos no han sido determinados.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”,
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Papelera Nacional S,A
Guayaquil, 5 de abril del 2017

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión calificada de auditoría.

Independencia

Somosindependientes de Papelera Nacional S.A. de conformidad con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores,y
hemos eumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Párrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, llamamosla atención a la Nota 16 en la que se revelan transacciones
importantes que la Compañía efectúo con partes relacionadas.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende la
Memoria Anual de la Gerencia, (que no incluye los estados financierosni el informe de auditoría sobre los
mismos),la cual fue obtenida antes dela fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma,

Enconexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la Memoria
Anual de la Gerencia y, al hacerlo, considerarsi esta información contiene inconsistencias materiales en
relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durantela auditoría, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados enel trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemosreportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la Memoria Anual de la Gerencia
está afectada por el asunto descrito en la sección Fundamentos para calificar la opinión.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Papelera NacionalS.A, es responsable de la preparación y presentación razonable de
los estadosfinancieros adjuntos de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera
(NIF)y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
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quela Administración tengala intención de liquidarla sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del procesa de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de sí los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error

material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros,

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

+  Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debidoa error,ya que el fraude puede implicar elusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

+  Obtenemosconocimiento del control interno relevante para la auditoría con elfin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las cireunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la entidad.

+  Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadasy que las estimaciones contables sean
razonablesasí comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

+ Concluimossobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estadosfinancieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe
como una empresa en funcionamiento,
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+ Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información revelada,ysi los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras
cuestiones,el alcance y el momentoderealización de la auditoría planificada y los hallazgossignificativos
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoría.

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros; 011

Sandra sl E”
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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PAPELERANACIONAL S.A,

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores

Impuestos porrecuperar

Inventarios
Seguros pagados por anticipadoy otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos
Inversiones en acciones
Activos intangibles

Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estado:

Ing. Gonzalo Velásquez R.
Gerente General
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17
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2016

10,435,121
18,885,616
4,378,467
1,835,734
197,289

5,226,084

15,731,779
811,877

57,501,967,

60,505,938
449,043
316,794
153,048

61,425,823

118,927,790>AA

2015

8,919,091
22,684,128
3,301,885
669,220

145,793
6,686,226

20,163,136

440,851

63,010,330

65,382,305
622,479
84,942
166,497

66,256,223
129,266,553  
 



PAPELERANACIONAL S.A,

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagár a compañías relacionadas
Impuestoa la renta por pagar
Otros impuestos por pagar
Provisiones
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios sociales
Impuesto diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estado:De ancj

   Ing. Gonzalo Velásquez R.
Gerente General

Página 6 de 44

14
15
16

7
Y

18

14
18
Y

19

2016

1,443,650
10,289,245
3,034,192

497,382
213,835

1:757,733,

17,230,037,

4,835,485
5,921,172

10,756,657

3,266,053
15,274,586
2,086,550
831,956
466,626
623,734

2,998,143

25,547,648

1,435,244
3,994,414
6,751,984

12,181,602

27,992,694 37,729,250

44,776,618
3,986,967
42175

90,935,096

18,927,790

  

   
HE. Car Marcillo Z,
Contador General

  

43,373,618
1,199,202

46,964,483

91537.303

129,266,553,



PAPELERANACIONAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2016 2015

Ventas netas 6 109,887,915 16,927,594
Costo de productos vendidos 6 (91,780,416) (92,655,986)
Utilidad bruta 18,107,499 24,271,608

Gastos administrativos 6 (10,267,335) (10,222,064)
Gastos de ventas 6 (1,938,462) (1,868,991)

Otros ingresos (gastos), neto 96,265 176,819

Utilidad operacional 5,997,967 12,357,372

Ingresosfinancieros 79,804 49,552
Gastosfinancieros 7 (524,645) (730,570)
(Pérdida) Ganancia en cambio, neta (14,968) 17,489

Utilidad antes del impuesto a la renta 5,538,158 1,693,843

Impuesto a la renta Ev] (1,218,185) (2,503,078)

Utilidad neta y resultado integral del año

 

19,973 9,190,765

 

  
   

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados

  Ing. Gonzalo Velásquez R. 8. r Marcillo Z.
Gerente General Contador General
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PAPELERANACIONALS.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2015
Resoluciones dela Junta de General de Acmonistas del 2015

Incremento de capital
Apropiación para reserva facultativa
Dividendos declarados

Utilidad neta y resultado integral del año
Saldos al 33 de diciembre del 2015
Resoluciones de la Junta de General de Accionistas del 2016
Incremento de capital
Apropiación para reserva facultativa
Dividendos declarados

Ajuste deaños antenores (Ver Nota 2)
Ublidadneta y resultadointegral del año
Saldos al 31 de diciembre del 2016

 

 

 

Resultados acumulados
Capital Reserva Por adopcion por
social Facultativa primera vez delas NIF Resultados Total
41373,018 - 25315177 21,657,743 88,346,538

2,000,000 - - (2,000,000) -
- 1,199,202 - 0,199,202) -
- - - (6,000,000) (6,000,000)

- - - 9,190,765 9,190,765
43.373.518 1,199,202 28,315,177 21,649,306 91,537,303

1403,000 - - (1,403,000) -
2,787,765 - (2,787,765) -

- - - (5,000,000) (5,000,000)

- - - 77,B20 mazo

- - > 4,319,973 4,319,973
49,770,618 3986967, 25,315:177 16,856,334 90:935,096
  

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados,
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PAPELERANACIONAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 
Maia 206 20

Flujos de efectivo de las actividades operacionales:
Vbidad antes de Impuesto alo renta del año 5538158 11,659,843
Más cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivos
Deprecisción ” 6235738 529,784
Provisiónde inversiones en aoriones 3 173436 +
Amortización de intangibles 42.068 526425
Provisión para cuentas incobrables > 154649 235214
Trovisión para parttelpactan laboral 28 977302 2,063,619
Promstón por beneficios socalta no comentes ss 522.090 694.841
Intereses porpréstamos y Obligaciones financieras 7 559 fa

15923794 2403568
Pago de Impuestoal renta v 412.893) o]
Camblos en actos y pastos

“Cuentas por cobras comerciales 2,603,863 (108.290)
Cuentas porcobraracompañas retaciungdas (1076502) (659.196)
Orras cuentas por cobrar 6166514) (400,689)
Antipos a proveedores (51,496) 179.606
Impuestos por recuperar 1460142 (81807)exentarios 4409357 223188
Seguros pagadosporanticipado (371.026) 14202
Otros activos 12449 tea.1o3)
Cuentas por pagar comercales (4585340 972794)
Cuentasporpagar a compañías relacionados 47.692 216GA9
Otros Impuestos por pagar 30756 274
Provisiones (409.890) 51000
Beneficios sorales comentes se 05903) 157.996
Pagas de parllpacion laboral 2 12,065,619) 09279
Pagodde jubilación patronay desahucio 1 141959) (146,249)

Bíectrwo neto provisto portas actividades de operación

Fiwyo deefectivo de las actividades de inversión,
“Adiciones de propiedades,planta y equipos
“Adiciones de activos Intangables

lectivoneto utilizado en las actundades de Inversión

Flujo de efectivo de las actividades Je financiamiento,
“Aumento de préstamos y obligaciones financieras
Fsectivo pagado porpréstamos y obligaciones financicos.
Pago de dividendosa accionistas.

Efectivo neto utilizado en las actundades de financiarmento

“Aumento (Disminución)neto deefectwvo y equivalentes de efectwvo
Efecto y extulvalentes de efectivo al Intolo del año
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

 

Ing. Gonzalo Velásquez R.
Gerente General Contador General
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PAPELERA NACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Papelera NacionalS.A. (en adelante la Compañía) fue constituida en el año de 1961 en la ciudad de
Guayaquil, República del Ecuador, cambiando su domicilio en 1997 al cantón Coronel Marcelino
Maridueña.

La Compañía forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo económico dedicado a la producción y venta de
productosindustriales y venta de otros servicios.

Su principal accionista es Inversancarlos S.A., una compañía ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Papelera Nacional S.A. son consolidados por Inversancarlos
S.A. El Grupoestá integrado principalmente por Agrícola Talisman S.A. Agritalisa, Cartonera Nacional
S.A., Papelera NacionalS.A., Doconsa S.A., Intercia S.A., Resinas de Ecuador S.A. Resinesa, Global
Recycling Company Inc., GRC Recycling L1.C, Ancelcorp S.A., Carbogas S.A., Distribuidora Cartonera
NacionalS.A., Servituris S.A., Compañía Nacional de Melazas Cía, Ltda., Exporecicla S.A.; y liderado por
su holding inversancarlosS.A.

Operaciones

Las operacionesde la Compañía corresponden principalmente a la elaboración y comercialización de
papel, envases de papel, cajas de cartón y otros productos afines, las mismas que son producidas en su
planta industrial.

Lasventas de la Compañía son realizadas principalmente en el mercado ecuatoriano a compañías
fabricantes de cajas de cartón y sacos de papel, industrias del mercado doméstico, compañías
exportadoras (principalmente del sector bananero) y sus relacionadas Cartonera Nacional S.A.
(Colombia), Sociedad Agrícola San Carlos S.A. (Ecuador).

La materia prima quela compañía utiliza en sus operaciones es provista principalmete por sus compañías
relacionadas Intercia S.A., Global Recycling Company Inc y GRC Reeyeling LLC, cuyas actividades
consisten en el reciclaje de papely cartón.

Situación económica delpaís -

Duranteel 2016la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
de ciertas provincias dellitoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.
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PAPELERANACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Las autoridades económicasconel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento dela inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamientoa través de organismos mternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras

medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas
y derechosarancelarios conel fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontandoen el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronogramade eliminación de las
salvaguardas y dispuso quela fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administración de la Compañía considera quelas situaciones antes indicadas ha originado efectos en
las operaciones de la Compañía tales como:la disminución en los precios internacionales del papel
producto de la sobreoferta del mismo combinado con el fortalecimiento del dólar. Esto también presionó
la disminución de los precios de las cajas de cartón. Ante lo cual la Administración está adoptandolas
siguientes medidas: seguir trabajando en el aumento de la productividad de la producción de papel con el
fin de disminuir costos así como aprovecharlas sinergias que se pueden lograr con Sociedad Agrícola e
Industrial San Carlos S.A, durante la temporada de zafra en el abastecimiento de energía eléctrica y vapor
con el fin de obtener beneficios económicos para ambas compañías. Adicionalmente,la compañía está
incrementando su posición de mercado en el abastecimiento de cajas de cartón para Jos productos de
exportación que se incluyen en el tratado de cooperación económica firmado con la Unión Europea en
especial en las exportaciones bananeras, que considera le permitirán afrontarlas situaciones antes
indicadas y continuar operar en forma rentable.

Aprobación de estados financieros

Los estadosfinancieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorización del Gerente Generalel 31 de marzo del 2017 y posteriormente serán puestos a consideración
de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estadosfinancieros, Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario,

Bases de preparación de estados financieros -

Los estados financieros de Papelera Nacional S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas porel IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Duranteel 2016 la Compañía registró con cargo a los resultados de años anteriores: i) la provisión de
ciertos beneficios incluidos en el contrato colectivo que previamente no habían sido registrados por
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PAPELERA NACIONAL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

aproximadamente (US$360,200)y ii) corrección del saldo de años anteriores del impuesto diferido por
US$438,020. Nose reestructuraron los saldos de años anteriores debido a que el efecto de estos asuntos
noson significativos considerando los estados financieros en su conjunto. Ver Notas18 y 17.

Los estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo histórico.

La preparaciónde los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros, Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadosreales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.
Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria
paraejerenclos miciados
 

Norma Tema, 2 partirder
NIC7 mierdas que imcurporan revelaciones adicionales que permiten analizar Tos Cambios 01m 508 pasivos Tde enero 2017

derivados de las actividades de financiación
NIC 12 Enmuendas queestablecen el reconociuentode activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017

realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por smpuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable

 

NIF 12 Mejoras con respecto ala clansficactón delalcance de la norma "información a revelar sobre t de enero 2017
participaciones en otras entidades”.

NIC28 Mejoras relacionadas cor la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, 1deenero 2018
NIC 40 Enmendas que clasufican aspectos referentes a las transferencias de propredades de inversión y que las Ade enero 2018

usas deben reslizarse euando lay un cambio demostrable en uluso del acto,
NilF1 Enumtendas relacionadas a la eliminación de las exencwnes a corto plazo para tos adoptantes por primera 1 de enero 2018

vez con respecto a la NEIF 7,la NIC 19 y la NE 10

Nile tnimendas que aclarar como contabilizar determmados tipos de operaciones de pago basadas en. 1 deenero 2018
acciones.

Nili4 Enmúendosa la NIF4 "Contratosde segoros”relativas ala aplicación de la NUIF 9 (Instrumentos 1deenero 2018
finanereros)

NIF 9 Correspondea la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y

sus guras de aplicacion 1 de enero 2018
Nas Publicación dela norma “Reconocimientode los mpresos procedentes delos contratos con los clientes”, de enero 2018

esta norma reemplazará a la NIC 11 y 19
TFRIC 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que exaste una L de enero 2018

contraprestación denommada o tasada en na moneda extramera,
NUF16 Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta nocma reemplazará ala NIC 17 1deenero 2019

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nuevas
interpretacionesantes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financierosen el
ejercicio de su aplicación inicial.
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2,2, Transacciones en moneda extranjera

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Laspartidas incluidas enlos estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.

Transacciones y saldos

Lastransacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las gananciasy pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan dela liquidación de estas
transaccionesy de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en monedaextranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, (rubro de
Pérdidas / Ganancias en cambio,neta) excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de
estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para
contabilidad de coberturas.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componede los saldos del efectivo disponibley el efectivo mantenido
en cuentas corrientes y de ahorros en bancoslocales y del exterior.

2.4. Activos y pasivo financieros

2.4.1 Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
seclasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos
financierosa la fecha de su reconocimientoinicial,

Al 31 de diciembredel 2016y del 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta”. De igual forma,la
Compañía mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican a continuación:
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(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representadosen el estadode situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compañías relacionadas: Sonactivos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.

(b) Activosfinancieros disponibles para la venta (incluidas en el rubro inversiones en acciones)

Representadosen el estado de situación financiera por inversiones minoritarias en compañías
relacionadas y no relacionadas, locales y del exterior sobre las enales no se ejerce influencia
significativa. Las inversiones disponibles para la venta son activos financieros no derivados que no
clasifican como préstamosy partidas por cobrar o para negociar o mantenidos hasta el vencimiento.
Estosactivos se reconocen inicialmente al valor razonable más cualquier costo de transacción
directamenteatribuible.

(c) Otros pasivosfinancieros

Representadosen el estado de situación financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compañías relacionadas,Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del
estado de situación financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial

Losactivos y pasivosfinancieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior

a) Préstamosy cuentaspor cobrar

Posterior a su reconocimientoinicíal se miden al eosto amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoría:
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(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones, Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 días, menosla provisión por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadosprincipalmente por transacciones comerciales; se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son exigibles porla
Compañía en el corto plazo.

b) Activosfinancieros disponibles para la venta

Corresponde principalmente a inversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en
el mercado devalores, sobre las que no existe ningún tipo de control o influencia significativa, y que
la Compañía mantiene al costo, pues no existe un mercadoactivo en dondese coticen estos valores.

c) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicandoel método de interés
efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(D) Préstamosy obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No

existen costos de transaccionessignificativos incurridos al momentode su contratación,
Posteriormente se miden al costo amortizadoutilizando el método de interés efectivo. Los
intereses devengadosse registran en el estado de resultadosintegrales en el rubro “Gastos
financieros”.

(ii) Cuentas por pagar comerciales; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 180 días.

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por la adquisición de inventario de materia prima. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderasen el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuandoexiste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrartodos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales, La existencia de dificultades
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financierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrarse ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo.

Unpasivoes eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se liquidan cuandose reciben los
productos o servicios; títulos de crédito que serán compensados con impuestos y préstamos a empleados
quese liquidan en el corto plazo.

Inventarios

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias que incluyen los costos
relacionados con la importación de dichas materias primas en caso de aplicar, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normaly otros costos incurridos para
dejar los productosen las ubicacionesy condiciones necesarias para su venta; netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando
el método de promedio ponderado,El valor neto realizable es el precio de venta estimadoen el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Losinventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se registran al costo de
adquisición y cuando se consumen se íncorporan al costo de producción de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Las importacionesen tránsito se presentan al costo específico e incluyen todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades,planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
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la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenosno se deprecian, La depreciación de las demás propiedades, planta y equiposes calculada
linealmente con base en la vida útil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables
que posean vidas útiles diferenciadas. No considera valores residuales debido a que los activos son muy
especializadosy al final de su vida útil no serán comercializados, Las estimacionesde vidas útiles de las
propiedades, planta y equipo son revisadas y ajustadassi es necesario a cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Lasvidasútiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes

Número

de

años

Edificios 4250
Maquinarias y equipos 3y40

Vehículos 3a5
Equiposde computación 2a3

Mueblesy equipos de oficina 3alo

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor en librosy se incluyen en el estado de resultados integrales,

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuandoestén relacionadoscon la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2016y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, porlo que no se han activado costos de intereses por endeudamiento,

Activos intangibles

Se incluyen en este rubro licencias de software que se amortizan en línea recta en 3 años.

Deterioro de activos no financieros (propiedades,planta y equipos y activos intangibles)

Losactivos sujetos a depreciación y amortización, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventoso circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto enel queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El

valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de st: venta o
su valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro,los activos se agrupan a los niveles más
pequeñosen los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

Enel caso que el montodel valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañíaregistra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
(intangibles y propiedades, planta y equipos) debido a que la Administración ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

Impuestoa la renta corrientey diferido

El gasto por Impuestoa la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados imtegrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamenteen el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades gravables, la
cualse reduceal 12% si las utilidades son reinvertidas porel contribuyente.

Las normastributarias exigen el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcióndelas cifras reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% delos activos.

Lasreferidas normasestablecieron que en caso de que el Impuestoa la renta causado sea menorque el
montodel anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la normaquerige la devolución de este anticipo. Enel año 2016 y 2015, el Impuesto a la renta
correspondeal cálculo aplicandola tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue
mayoral anticipo mínimo calculado.

Impuesto a la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entrelas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El Impuestoa la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
Impuestoa la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague,

Losactivos por impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Lossaldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Página 18 de 44



2.11

PAPELERA NACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadoumdenses)
 

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmentea:

i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los costos de productos
vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio,

1i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base del
devengado,

ii) Décimostercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el
Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio — no fondeados): La Compañía
tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajador conel veinticinco porciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Enadición a lo anterior, según el Art. 55 del Contrato colectivo vigente, se reconocerá a los trabajadores
que habiendo cumplido más de 25 años de trabajo en la Compañía, una bonificación porjubilación de
US$2,500,la mismaque se la entregará una sola vez; beneficio que es excluyente de otros beneficios de ley
y adicional a los valores correspondientesa la jubilación patronal.

La Compañía determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de
las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2015: 8.68%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma monedaen la
quelos beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan los términosde las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Lashipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.
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Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a tados los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

La Administración de la Compañía continúautilizando como tasa de descuento de estas provisionesla tasa
anual de los bonos del Gobierno Ecuatoriano que en el 2016 fue de alrededordel 8.21% pues considera que
es la tasa que mejor presenta la realidad económicay el riesgo del país, así como tambiénse alinea con los
pronunciamientos del organismo de Control y por lo tanto no ha adoptado la enmienda a la NIC 19.

Provisiones

Lasprovisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente,ya sea legal o implícita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarla obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprendeel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de mercaderías y servicios
otorgados en el eurso ordinario de las actividades de la Compañía. El ingreso se muestra neto de
descuentos e impuestos sobre ventas. Los costos y gastos asociados se reconocen en función de su
devengamiento. El ingreso es reconocido de la siguiente forma:

Venta de productos

Los ingresos provenientes dela venta de productos son reconocidos en la medida en que es probable que
los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidoscon fiabilidad y cuando la
Compañía hace entrega de sus productos al compradory en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantieneel derecho a disponerde ellos ni el control sobre los
mismos. La oportunidad de las transferenciasde riesgos y beneficios varía dependiendode los términos
individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas locales, la transferencia
generalmente ocurre cuandoel producto es recibido en las instalaciones delos clientes, En el caso de
exportacionesla transferencia ocurre cuandolos bienes son cargados para su transporte por la empresa
encargada en el puerto de embarque.
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Ingresos por servicios

El ingreso proveniente porla prestación de servicios de conversión de materia prima es reconocido
cuando: (i) el monto de la venta puede ser medido confiablemente(ii) los costos en los que se ha incurrido
o en los que se incurrirá relacionados con la transacción pueden ser medidos de formaconfiable; (iii) es
probable que los beneficios económicosfuturos fluyan a la Compañía; y (iv) la medición de que el servicio
fue prestado puede hacerse de forma fiable.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compañía.

Reservas

Facultativa

Esta reserva es apropiada delas utilidadesy es de libre disponibilidad, previo disposición de la Junta General
de Accionistas de la Compañía.

Legal

De acuerdoa los estatutos de la Compañía, esta solo puede apropiarel 10% dela utilidad neta del año a una
reserva legal hasta el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito, cuando la Junta General del
Accionistas por resolución expresa lo juzgue conveniente, A la fecha de los estados financieros no se ha
constituido reserva.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NI[F”

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”y generaron un saldo
acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del
últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidación de la Compañía.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

ESTIMACIONES YCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financierosy sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industría e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Lasprincipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada
porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación dela antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis son las empleadasen el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio, para lo cual ntiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

+ Impuestoa la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmenteefectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factoresde riesgos financieros

Marto de administración de riesgos

La Junta Directiva de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco de administración
deriesgos, así comoel desarrollo y monitoreode las políticas de administración de riesgos.

Laspolíticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía,fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan regularmentelas políticasy los sistemas
de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compañía, a través de sus normasy procedimientos de administración, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
susroles y obligaciones.
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La Junta Directiva de la Compañía monitorea el cumplimientode las políticas y los procedimientos de
administración de riesgo y revisa si el marco de administración de riesgos es apropiado respecto de los
riesgos a los que se enfrenta la Compañía.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito esel riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte
de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente
del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compañías
relacionados.

El importe delos activos financieros en el estado de situación financiera representa la máxima exposición
al riesgo de crédito a esa fecha,

Cuentas por cobrar comerciales

La exposición de la Compañíaal riesgo de crédito se ve afectada principalmente porlas características
individuales de cada cliente,

Las políticas de administración del riesgo de crédito son establecidas por la Administración. Entre las
políticas relevantes adoptadas por la Compañía, está la contratación de los servicios de una compañía de
seguros especializada en seguros de crédito parael análisis y calificación de sus actuales y nuevosclientes
y para asegurarla mayoría de la exposición crediticia de su cartera comercial. Cada cliente actual y
potencial es analizado individualmentey se le asigna una calificación y un monto máximoa ser asegurable
por parte de la compañía de seguros dentro del cual no se requiere aprobaciones adicionales. En caso de
queel límite de crédito solicitado sea superior al límite otorgado por la compañía de seguros,la Gerencia
General apruebao niega el exceso, En caso de que los potenciales clientes no sean adecuadamente
calificados por la compañía de seguros o que la Gerencia General no apruebeel límite de crédito
establecido,el cliente solo podrá efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantías
adecuadas.

La Compañía establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de las perdidas

incurridas en relación con los deudores comerciales. Esta provisión se determina en base a una evaluación
específica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas y con base a una evaluación
colectiva para los saldos no significativos.
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La expos]
compañías relacionadas)a la fecha del estado de situación financiera por país fue:

Ecuador
Colombia
Bolivia
Péra
Nicaragua
Papamá
Alemania
República Dominicana
Chipre
Estados Unidos

2016

19,212,325

4,348,706
539,366
369,068
358,781

114,222
153,421
115,404
121,951

25,333,244

¡ón máximaal riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales (que incluye saldos con

201

22,042,153
3,308,964

195814
2,137,910

155,915
175,365

709
28,016,830

Enel rubro de papel, tres compañías corrugadorasfabricantes de cajas de cartón, principalmente para
embalaje de productos, y tres compañías en el rubro de cartón, registran el 56% de las ventas netas de la
Compañía. Estos seis clientes principales registran US$14,162,300 del saldo de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2016 (tres compañías corrugadoras fabricantes de cajas de cartón, una
compañía en el rubro de cartón con saldo de US$14,087,596 en 2015).

La exposición máximaal riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de
situación financiera por tipo de producto y segmento fue:

Papel:
Exportación
Consumo doméstico

Cartón:

Banano
Consumo doméstico

Exportación
Flores
Pescado
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2016

4,833,178
2,359,030
7,192,208

8,237,483
6,397,652
1,273,722
1,611,311
:20,868   

2915

5,974,282
9,076,426,

15,650,708

6,568,430
3,375,074

1,777,769

644,849
12,366,122

28,016,830
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$10,435,121 al 31 de diciembre del 2016
(2015: US$8,919,091), que representan su máxima exposiciónal riesgo de crédito por estos activos. El
efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos principalmente con bancose institucionesfinancieras
que están calificadas entre el rango AAA- y AAA segúnla información publicada por la Superintendencia
de Bancos a diciembre del 2016.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidezesel riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediantela entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,tanto en condiciones normales como de tensión, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía.

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar
los pastos operacionales esperados durante un periodode15 días, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de los estados financieros no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados
de intereses:

Entre1y2 Entreaya
Al 3a de diciembrede 2016 Menus 3 año años años

Préstamos y obligaciones financieras 1,525,042 - -
Cuentas por pagar comerciales 10,699,483 - -
Cuentasporpagar a compañías relacionadas 3,034,192 - -

Entre1 ya Entreays
Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1 año años años

Préstamos y obligaciones financieras 3,505,291 1,518,651 -
Cuentas por pagarcomerciales 15,942,080 - -
Cuentas porpagar a compañías relacionadas 2,086,550 - -

Riesgos de mercado

El riesgo de mercadoesel riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrary controlar las
exposicionesa este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizarla rentabilidad.
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Riesgo de moneda

La Compañía, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedasdiferentes al US dólar,
que es su monedafuncional, por lo que este riesgo es menor.

Riesgo de tasa de interés

La Compañía administra el riesgo de tasa de interés en la medida de los posibles préstamos a tasa fija.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015el perfil de tasa de interés de los pasivos financieros de la Compañía
que devengan interés es como sigue:

20:6 2005
Tasa de interés fja 1449,650 4,966,094

 

Unavariación de menos/más 100 puntos básicos en las tasas de interésal final del periodo que se informa
habría incrementado (disminuido)la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$11,682 (2015:
US$48,349). Este análisis asume que todas las otras variables permanecen constantes.

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital,

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos
(incluyendo “préstamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
comerciales y con compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentesal efectivo. El capital total se
calcula comoel “patrimonio neto” más la deuda neta.
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Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

 

2016 2945

Préstamos y obligaciones financieras 1,443,650 4,701,297
Cuentas porpagar comerciales 10,289,245 15,274,586
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 3,034,192 2,086,550
Menos efectivo y equivalentes a efectivo 19995120) (8919.09
Deudaneta ajustada 4:331,906 13,143,342
Total patrumomo 90,935,096 91,597 303,
Capital total 95,207,062 104.680.045...A

Ratiode apalancamiento 5% 13%A]

 

La disminución en el ratio de endeudamiento durante el 2016 es resultado, fundamentalmente de
generación de utilidadesy flujos, que han permitido cancelar deudas con entidades financieras y
proveedores.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentanlos valores en líbros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre
de cadaejercicio:
 

 

 

  

 

2016 2015
Comente comente Lorente comente

Activos finaneleros medidosal costo
Fleotiva y equivalentes de efectvo 10A3G21 - Bar.991 -

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas porcobrar comerciales 18,585,016 - 22684,128 -
Cuentas poe cobrar a conspañlas relacionadas 4378467 - 3.301.885 -

Trwersiones disponibles para la venta (1) 449,043 - - o]
Total activos financieros 3418247 - 54905,04 622.479

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 1,443,650 - 3,266,059 1,435,244
Cuentas por pagar comerciales 10,289,245 - 15,274,586 :
Cuentas por pagar partes relacionadas 3034192 2,086,590
Total pasivos financieros 14:767.087, - 20,627,189 1438244
 
 

(1D Incluido enel rubro de inversiones en acciones.
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en tíbros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otras cuentas por
cobrar y pagar se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En lo querespecta a préstamos y obligaciones financieras, estas devengan intereses a tasas similares a las
del mercadovigenteal cierre del año.

INGRESOSYCOSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la venta de bienesy se detallan comosigue:

 

2016 20%
Ventas de bienes:

45:476,072 51,858,737
64,193,550 64,852,789

109,669,622 16,711,526

Servicios de conversión 216,068
216,069

 

109,887,915
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Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

  

  

2016:

Costo de Gastos Gastos
productos admumsirativos dexentas Total

Consurno de materias primas 53,630,587 - - 53,638,597
Remuneraciones y beneficios 8 empleados 3.934.423 3,248,475 B58,363 13,041,261
Participacion a trabajadores (Nota 18) 795,170 155,374 26778 977,322
Homficacion empleados 988,251 291,540 42.333 1,322,124
Mantenitmentoy reparaciones 7002715 482,961 16,540 7502218
Energía eléctrica 7,048,146 109,318 86 7958,346
Deprectaciones (Nota 11) 5/699.443 127723 9,572 6,035,738
Amortizaciones 248,518 - 449.618
Combustible 4,218,348 74.074 42 4,292,964
Flete 4:46 3.097.603 150 3,101,899
Seguros 783,796 76.014 12103 97uO1a
Servicios casa huéspedes 274,761 72:41 1.854 359.026
Publicidad - 18,417 47575 65,992
Impuestos y conthuciones 22,034 923,487 45.320 990841
Honoranos profestunales 38,350 826,858 405 B05,613
Servicios básteos 16,08 41,393 33,02 92,623
Comisiones 155,282 1,596 295,785 452,669
Arriendos 47787 24,728 27,091 99,606
Movthzación y gastos de vraye 235,654 83,273 18.431 437.358
beteniuro de cuentas por cobrar (Nota 9) - 194,649 194,649
Otros gastos LAT MRA 1936.992,

21780416 19,267.33 1298902 209,986.219

2015.

Costo de Gastos Gastos
producios adrunistrativos deventas Total

Consumo de matertas primas 54731098 - - 54:73,038
Remuneraciones y beneficios a empleados 8,982,657 3.215.856 847,668 3,096,131
Participacion a trabajadores (Nota 18) 1,679,004 328,072 56.548 2,063,6:9
Bonlicacion empleados 496,310 342,330 56,845 895,485
Manterguentoy reparaciones 71202229 460.376 15,012 2677633
Energía eléctrica 6,608,763 150,999 1.685 6,761,447
Depreciaciones (Neta 11) 5.304.614 308,483 16,987 5,629,784
Amortizaciones 516,757 - - 516,757
Combustible 4,210,508 48,542 - 42259140
flete - .034,785 379 3.035.164

1,445,581 67.430 114,069 1,627,080
264.48 3.200 asebas
176,203 108,004 299510

Tmpuestos y contribuciones. 223,525 549,918 54,900 821,343
Honorarios profestovales 7,776 738,229 5529 751536
Servicios básicos 30502 195,916
Comusiones 330,567 447685
Arriendos 29,529 168165

108,523 76,393
- 95,214

Movilizacion y gastes de vrye
Deterioro de cuentas pur cobrar (Nuta 9)
  

tros gastos 89099 837.129
3% 653 2Es, 19,222 263, 1868 993 104, 941
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GASTOS FINANCIEROS

Composición:
2016 20t5

Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras 439,598 559,832
Comisiones bancarias 71,220 152,236
Otros menores 13,827 18,502

524,645 730,570

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2016 2015

Caja 2,383 2,268
Bancos (1) 10,432,738 8,916,823

10,435,121 8,919,091

(1D) Comprendedepósitos a la vista principalmente en bancoslocales y del exterior. Todos los fondos
son de libre disponibilidad y no están sujetos a ningín tipo de gravamen,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición:

2016 2015

Clientes locales 19,182,665 22,035,728
Chientes del exterior 1.772,42 2,679,217

20,954,777 24,714,945
Provisión por deterioro (2) (2,069,161) (2,030,817)

18.835,616 22,684,128

Existen además transacciones comerciales con sus compañías relacionadas cuyos saldos se incluyen bajo
el rubro: cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas, Ver Nota 16.
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La antigiiedad de las cuentas y documentos por cobrar comerciales es la siguiente:

 

 

 

 

   

   
 

2016 2015

Cartera corriente 13,049,211 2 296 14,217,188 55%

Vencadas

Det días 3,429,499 16 3% 5,039,275 22.8%
31290 días 1,475,924 70% 2,730,749 10%
915180 dias 1,338,339 0.4% 640,556 2.0%
180 a 360 días 179,198 0,9% 340,535 14%

Más de 360 das 1,487,607 7,1% 1,146,692 4.6%
7/910,565 38% 10,497,757 42%

20,954,777. 105% 29,714,945 100%

El movimiento de la provisión por deterioro es comosigue:

2016 2015
Saldo inicial 2,030,817 1,795,603
Inerementos(Ver Nota 6) 194,649 235,214.

Bajasdecartera (156,305) -
Satdo final 2,069,161 2,030,817

INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

2016 2015

Producto terminado 3,012,132 3,590,799
Materzasprimas 5:211,793 8,756,115
Materialesy repuestos 3,710,708 41721,259

Importaciones en tránsito 3,792,813 2,826,337
Inventarioen proceso 14,146 340,626

Menos- Provisión por obsolescencia (1) (6,813) 2000)

15,731:779, 20,163,136

(1) Provisión por obsolescencia de repuestos, que se estima conforme a análisis de rotación de los
inventarios, usos futuros estimadosy deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravámenesnirestricciones sobre los inventarios.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a continuación:

 

  

 

 

 

  

 

 

 

Edificios Magua Equipos Muebles ycouipos Obras en
Terrenos sinasalesiones xequigos Aehiculgs le decias. sano Hal

Al 1 de enero del 2015
Costo 169,226 19,757.28 85228 764.56 2028 28419 292.128 94355035
Deprecición seumulada - gatas) Cea mars esos osa sona 130.629 188)
Valor en libros al 3 de encro del 2014 sas AS 703 ua Tasa 2473847 292435 5770877
Movimientos 2015
Adiciones 22703 273 50.699 166.982 1819 27737 30180.242
Tranferencias. 514 1902325 29.78 - (2.503,44) -
Deprecinción del aña (448:929) 48191691 20m 41589 (9776) - 630789,
Valores libras az EXSETA ora EE] 226334 EEE 5382303,
AL2í de dictembre del 2015
Costo 159,246 ora7o Bo 15277 41805 aos as
Depreciación acumuledo 10999310 (747 Cairo 251295), eoVoloren bbros ES 0777 07276 250310 6 IA
Movimientos 2016
Adiciones (1) - . 404401 s0o00 7ogos 25 ssas7a 2,433,280Tranterencias : 108504 egos 210,002 530 5009 (688,770)Tranterenciasa sctivosintanigbles (2) - - - areas erBajas costo. - (35,096) ta10903) na (329.869) 7130) - SaaBayas depreciación 29.096 310903 294 229.869 17130 raiz
Depersianon del año z 1555449 [5289-45 Gao ¿3590 ro - (9.035 7381Valures libros ZE, ERZERA a zraeS ESE EEE aaa Ez, osas
ALAde dietemmbre del 2016
Coso 109.228 84365475 1.075.664 126982 400764 8317 gritaaseGeprecacion acumulada 152393:200) 1388979), £206.356) 209.92 - yr336:08)
Valoren libros EZ A 43sa ES E a DA

 

 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía ha entregado US$6,733,693 principalmente en maquinarias y equipos en garantía a instituciones financieras
porlas obligaciones contraídas (2015; US$6,433,055). Ver Nota 14.

(1) Enel 2015 correspondeprincipalmente a mejoras de molinos, ampliación de bodegas y remodelaciones y el 2016 corresponde principalmente
a mejoras en maquinarias y equipos, renovación de equipos de montacargay activación del sistema de control de producción denominado EPI
PC-TOPP

(2) Correspondea activos intangibles, que fueron previamente registrados en obras en curso, y posteriormente fueron trasferidos a activos
intangibles. Ver Nota 12.
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13.

PAPELERA NACIONAL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTFIVOS INTAGIBLESY OTROS ACTIVOS

El detalle de otros activos y cargosdiferidoses el siguiente:

 

2016 2035
Activos intangibles

Lacencias de software 400,106 (1) 136,269
Amortrzacion acumulada (83,312) (51327)

16.794 84,942

Otros activos

Otros 2,650 2,650
Marcasy patentes 3,540 3,540
Qyrelesy troqueles (2) 147,358 160,307.

154,048 166.497,

(0 Incluye aproximadamente US$274,000 de activos intangibles reclasificados de obras en curso, Ver
Nota 11,

(2) Correspondea cyreles y troqueles que son utilizados en la producción de cajas de cartón.

INVERSIONES ENACCIONES

Un detalle de las inversiones es como sigue:

 

Porcentaje de
partapación enel

Entidades pal
2016 205 2 205 Actrvdad

Cartonetz Nacional 5.4. (1) 585% 585% 4503 4t45t3 Fabricacion de cajas de carton.
Castorama CA (2) 200 200% 173,46 173,436 Fabricación decajas de cartón
Ingerto Azucarero Soredad Agricola e IndustralSan Carlos S.A (0 Do 3709 3709 Ingemoaracarero.
ReepaabA vo 0 668 568 -
Utros 153 153 -

622479 22,479
Menos - Proviscn(2) 13430)

CET

En 2016la Compañía recibió dividendosen efectivo de Cartonera NacionalS, A. (compañía domiciliada en
Colombia) por US$292 (US$23,498 en 2015). Se registraron en el rubro de Otros ingresos.

(1) Compañíasrelacionadas,

(2) Compañía que constituida en 1992 y quea la fecha se encuentra en causal de disolución. Al respecto
la Administración procedió a provisionarel valor de la inversión durante el 2016.
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15.

PAPELERA NACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PRÉSTAMOSYOBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición al 31 de diciembre:

Interes am,
Iustitución 2016 2015 2016

% %
Cortignte
BaucoInternacional S A 7:70 770-912 1,435,244
Intereses por pagar 3406

1,443,050

Nocorriente
Banco Intemacional SA. - 770 -

 

2015

3,230,800

 

1,435,244

4,701,297

Los vencimientosfinales de los préstamosy obligacionesfinancierasa largo plazo son comosiguen:

2016
Años
2017 -

BB

2015

2495249

Los préstamos bancarios están garantizados con hipotecas abiertas sobre terrenosy edificios, y prenda
industrial sobre maquinarias y equipos con valor neto en libros de US$6,733,693 (US$6,433,955 en 2015).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composición al 31 de diciembre;

Proveedores locales
Proverdores del exterior

 

Página 34 de 44

 

15,474,586



16.

(a)

PAPELERA NACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

SALDOSYTRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelos saldosy principales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015
con compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas: 1) las personas
naturales ojurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la
Compañíay ii) personalclave de la gerencia o administración:

Saldos

Sociedad. Pass

Cuentas por cobrar

Cartonera Nacional 5.4. (cartera comersal) Colombia
Tnterdo SA. Ecuador
Soutedad Agncola e Industrial San Carlos S.A Ecuador

Glohal Reciclyng Company Ine. Panamá

GRO Recgaters 11€ Nevada Estadas Unudos

Curatas por pagar

Intercia S.A Ecuador

¿Global Reciclyrg Company Inc. Panamá
'GRU Recyelers LLO Nevada Estados Unidos

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A Ecuador
La Ferrtera CA. Ecuador

Iiaosacción.

Ventas de penductos
Reembososde gastos
Ventas de produtos
Reembosos de gastos
Reembosoy de gastos

Compras de matersa prima
Compras de mater prima.
Compras de materia prama
Castos adunemstranwos
Compra de repuestos

4348706
22,497
7,162

102
 

355896
2391799
53300.
7r7a6a
2

OaoZ

3207:81
180

4154
10

—_Z
2.191.305
 

aga
949.103
88720
4537
509

2.080.590

Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas no devenganintereses y en general, se liquidan
en el corto plazo.
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(o)

PAPELERANACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Transacciones -

Sosedad.
Venta de inventario

Cartonera Nacional S.A
Sociedad Agricola Industrial San Carlos 3.4.

Compra de materia prima

Intercia S.A

Sociedad Agnevla Industrial San Carlos $.A

GRO Rectelyng LLO Nevada
Global Rectelymg Company Tes

Compra de materíales y repuestos

La Ferpetera C.A.

Intercia S.A.

Serttuns SA.

Ingresos por dividendos

Cartonera Nacional S.A,

Sowtedad Agricola Industrial San Carlos SA

 

Acciomsta común
Acciomsta comon.

Accomsta comán
Acciomsta común
Acciocista común.
Acctontsts común

Accionista común.
Accionista comun
Aceiorusta común

10n mnontaría
re empresas

Participación minentaria
entre empresas

  

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Jransación.

Exportaciones de papel
Venta de papel

Comprade motera!
recidado

Compra energía y vapor
Compra matenprima
Compra materia prima

Compra de repuestos
Compra de matenales
Compra de combustible

Dividendos

Devidendos

 

2016 2945

12391721 15,349,207
18,478 20,908,

210.199 156320

12,928,623 16,303,048
2048814 .
202517 2.649.807

2 266.894
23 86900 2oaIogso

93930 97324
34650 31,500
4.498 $60

Lno7s, 129483,

- 23,498

292 -
=——L===

La Administración de la Compañía incluye miembrosclave que son los Directores y principales ejecutivos.
A continuación se presentan los costos por remuneracionesy beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compañía durantelos ejercicios terminadosal 31 de diciembre:

Sueldos y salarios

Beneficios a corto plazo

Beneficios a largo plazo
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17.1

a)

PAPELERA NACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado cn dólares estadounidenses)

IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuesto a la renta corrientey diferido

La composición del gasto por impuestoa la renta esla siguiente:

2or 2015

Impuesto a la renta corriente 1,610,997 2,783,552
Impuesto a la renta diferido 1392752) (230 474)

2,507,078

 

Impuesto corriente

Conciliación tributaria - contable

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre:

 

 

2016 2015
Vtalidad antes de participacion laboral
+ impuesto a la renta 6,515,430 13,757,462

Menos - Participacióntrabajadores (977322) (2,063,619)

5:598,158 11,693,843
Más - Gastos nodeducibles (1) 2,202,507 1,944,212

Mas - 15% participación traajadores atributible a 1ngresos exentos 3 3525
Menos otras Rentas exentas (292) (23,498)
Menos - Trabajadores discapacitados. (417,930) (327,845)

Base mponible 7,322,446 13,290,237

Impuesto al renta 12% (2015 US$1,403,000) - 168,360
Impuesto a la renta 22% US$7,322,446 (2014: US$11,887,237) 610,997, 2,615,192

Impuesto a la renta corriente 1,610,997 2,789,552A

(9 Correspondenprincipalmente: 1) depreciación de activosfijos revaluadosregistrada en gastos por
US$1,690,704 (2015: US$1,656,484); 11) donaciones efectuadas por US$122,331 (2015:US$125,255);
iii) provisión de jubilación patronal de trabajadores menores a 10 años por US$92,145
(2015:US$93,220); iv) gastos varios por US$115,282 (2015: US$64,113); v) intereses, multas y
retenciones asumidas por la empresa por US$3,246.

El anticipo mínimo de impuesto a la renta en el 2016 fue de US$1,111,464 (2015: US$229,884).
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PAPELERA NACIONAL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

A continuaciónse incluye la composicióndel impuesto a la renta por pagaral 31 de diciembre:

2016 2015

Saldo mal E9a6 402519
inpuesto alarenta cornente 1.610.937 283552
Pagos depuesto, ntucspos pagadosy retenciones enla fuente que le oazacon enel jerciio fisco ayb [CET

    

 

"puesto alarenta por pagar

Impuestoa la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferidoes el siguiente:

 

 

Valor
Al 1 de enero del 2015 7,032,418
Movimuento del año (280,974)

Al 31 de diciembredel 2015 6,751,944

Movimiento cor cargo a resultados acumulados (1) (438,020)

Movimento del año (392,752)

AL 31 de diciembre del 2016 5,921,172

El movimiento del impuestoa la renta diferido, sin considerar compensación,es el siguiente;

Activo Paso
7

Por propiedades,
jubilación maquinarias y
patronal vehículos Total

Al1 deenero del 2015 183,636 6.848,782 7032428

Mowmiento del ano 84033 (364.507) (280,474)

Al 31 de diciembre del 2015 267,669 6,484,275 6,751,944

Movimentocon cargo a resultados acumulados (1) (438,020) - (438,020)

Movinuentodel año (20,269) (372.489) (392,759)

Ala de diciembre del 016 (190,520) 64us792 5921172AA
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17.2

PAPELERANACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(D Corresponde ajuste proveniente de años anteriores al 2015 y que la Compañía reconoció en
resultados acumulados, pues la naturaleza de la diferencía temporal era activa y no pasiva (Ver Nota
2).

La relación entreel gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación:

2016 2005

 

Uulidad del año antes de mpuestos 8 1695893
Impuesto ala tasa vigente 22% 1218395 2572605

Bfecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular

 

 

laganancio Bscal y que no sereversaran en elfuturo. 148,029
Menus- Otras rentas exentas 077296)
lsferto de ahorro de impuestos por resversion (40.300)
Casta par impuestos 250,078

"Lasa dectiva 22% 21%—Ñ _—_———=

Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

2016 2015

Impuestos por recuperar
IVA crédito tributario (1) 3,264,410 4,613,885
IVA erédito tributario por recuperar (1) - 205,067
IVAcrédito tributartopor cumpensar 260,952 -
bn puestoa la salida de divisas (2) 1,122,600 961,048
Retenciones enla fuente de IVA 577,905 995,778
Otros 448

 

EG 6

Otros impuestos por pagar
bo puesto al valor agregado(IV A) - 18,217
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 111,889 122,817
Retenciones en la fuente de IVA 103,916 -
Otros (3) 281,577 325,592

197,38

 

(y Crédito tributario de IVA porel que la Compañía puede realizar el respectivo trámite de devolución,
en proporcióna las ventas de exportación y las ventas con IVA tarifa 0% efectuada a exportadores
ecuatorianos. A la fecha la Compañía tiene ingresadas solicitudes de devolución por los meses de
abril, agosto, septiembre, octubre y noviembre del 2011; enero, febrero, marzo, mayo y dejunio a
diciembre del 2013 y enero,febrero, abril, mayoyjunio del 2014 por un monto de US$3,820,803.
Hasta diciembredel 2016, el Servicio de Rentas Internas ha devuelto US$1,424,583 y se han
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PAPELERANACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

e)

6

registrado gastos por US$8,513 de impuestos que no se recuperarán. Al 31 de diciembre del 2016 se

recibió notificación de devolución de US$957,978 los cuales serán devueltos los primeros meses del
2017.

Incluye US$1,086,285, en proceso de reclamo que correspondena valores pagados por la Compañía
en el año 2012 por importaciones bajo el régimen de admisión temporal para perfeccionamiento de
activos. En agosto del 2013, el Servicio de Rentas Internas emitió la Resolución No.
1090120013RREC0o41373 mediante la cual acepta parcialmente el reclamo de pago indebido

interpuesto por la Compañía aceptandola devolución de US$147,000 aproximadamente. En
septiembre del año 2013 la Compañía presentó la respectiva impugnación y a la fecha el proceso
sigue en trámite, La Administración considera, con el asesoramiento de sus abogados tributarios,
que es probable que este tema se resuelva a favor de la Compañía por lo que no se han constituido
provisiones para incobrabilidad de dicho saldo.

Correspondeprincipalmente al Impuesto del Hospital Universitario y contribución del 1 por mil
sobre los activos como contribución.

Situación fiscal y otros asuntos tributarios

a)

b)

Situación fiseal

la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no está siendo fiscalizada. Los años
2013 al 2016 están sujetos a una posible fiscalización.

Legislación sobre precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita porparte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos
que hayan efectuado operaciones por US$15,000,000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia. En la resolución NAC-DGERCGC15-00000455 emitida
el 27 de mayodel 2016 por la Administración Tributaria, se definen las operaciones no contempladas
paraefectos de calenlar el monto acumulado referido para la presentación tanto del anexo como del
informe. Así comola definición de las operaciones de ingreso, egreso, activo y pasivos para su debida
presentación. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el
novenodígito del RUC.

Enel año 2016 la Compañía concluyóel estudio integral de precios de transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el año 2015 con compañías relacionadasy no se identificaron
ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta comoresultado de los términosy condicionesde tales
transacciones. A la fecha de emisión de los estados financieros, el estudio de precios de transferencia
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PAPELERA NACIONALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

porel año 2016se encuentra en proceso; sin embargo, con base al análisis preliminar efectuado,la
Administración de la Compañía no anticipa ningún ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta
reflejado en los estados financieros adjuntos.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales corrientes -

Composición al 31 de diciembre:

 

 

 

 

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2016 2015 2016 2015, 2056 2015

Saldos al nieto 2,063,619 2,039,274 934.524 776,588 2,998,143 2,809,862
Incrementos 977,422 2,063,619 3,860,380 4,668,850 4837,702 6,732,469
Pagos (2,063,619) (2,033,274) (4.014.493) (4510910) (6978112) 16,544,188)
Saldo al final REA 2.069.619 780.44, 934,574, 757,733, 2.908.143,

(di) —VerNota 2.12.

(2) Incluyenobligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimostercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

Beneficios sociales no corrientes -

El movimientodela provisión parala jubilación patronal, desahucio y otros beneficios en el pasivo ha sido
el siguiente:

 

 

 

 

Jubilación Desabucio Otros (1) Total
2010 2015 2016 2015 2016 2016 2015

Al 1de enero 2,853,858 2993,220 1,140,556 952602 - 3094414 3,445,822
Costo por servicios actuales 251822 371,898 105,880 168,616 43740 401,442 540,514
Costos por intereses y Otros 122,997 10,215 48,882 442 171,809 154,327
Otros resultados integrales (13,314) - (6396) - (19,710)
Beneficios pagados (41,959) (121478) - (24,774) - (41,959) (146,249)
Liquidaciones antuerpadas porsalidas (8,571) - (22,140) - - (070 -
Provisión de años antenores - - - z 360,200 (2) 60.200 -

3,169,764 __4853,858 1266782 1,140 556 403,940 4835485 1,994,419
  

 

(DY Corresponde bonificación por jubilación de acuerdoa lo establecido porel contrato colectivo.

(2) Corresponde a provisión de años anteriores reconocida en resultados acumulados. Ver Nota 2,
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PAPELERA NACIOMAL 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Desahueto Otros “Total
2016, 2015 2016 2015 2016 2016 205

Costo porservictos actuales 251827 371898 10580 168,616 23,740 01,442. ADS
Costos por1teresesy otros 122,927 110,215 48,882 94,112 11,809. 154,327
Otros resultados ¡tegrales (13,314) - (6396) - (19,710)
Laquudariones antierpadas por salidas (8570 (22.140) - 2 (39710) -

352.864 BA 126,226. 212.728 43740 22810 9dar
  

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015

Tasa de descuento 8.21% 8.68%

Tasa de incvemento salarial 395% 450%
Tasa de mortalidad e invabdez (1) TESS 2002 1ES5 2002
Tasa dle rotación (promedio) 2.51% 4.00%

(9 Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
enel año 2002.

CAPITALY DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS

Capital Acciones

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada
una. El detalle de accionistas es el siguiente:

2006 2015

» us$ s Us$

loversancacios S.A. q HT667 9% 1397360
Gestorquil SA. pote 00%1 1

mos JEToS8 oa BaronAAO

Enel 2016el capital de la Compañía se incrementó en US$1,403,000, aumento que fue inscrito en el
Registro Mercantil en mayo del 2016 (en el 2015 el incremento de US$2,000,000fue inscrito el 19 de
mayo del 2015).
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PAPELERA NACIONALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Dividendos

Duranteel 2016 se distribuyeron y pagaron dividendos por US$5,000,000y en el 2015 por US$6,000,000.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos

Contratos de suministro de productos

La Compañía ha suscrito con compañías cartoneras, contratos de manufactura o fabricación de papel
mediante el funcionamiento del sistema de “Depósito Industrial” y de venta de productos terminados a un
año plazo renovable. Mediante dichos contratos,las compañías cartoneras se comprometen a entregar
materia prima y la Compañía se compromete a fabricar papel kraft y test liner con la materia prima
recibida; así como a comprar y la Compañía a vender productos terminados en las cantidades
especificadas. Los precios de venta, en los contratos de venta de productos terminados, están
generalmente sujetos a revisiones periódicas en función del costo de los insumosutilizados.

Depósito industrial

La Compañíaha suscrito con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador — SENAE,un contrato de
autorización para el funcionamiento del “Depósito Industrial” con duración de cinco años contados a
partir de julio de 2010, renovadoel 5 de julio del 2016 por otro períodoigual de 5 años; lo que faculta a la
Compañía a almacenar las mercaderías destinadasa la fabricación de papel kraft para exportación, venta o
transformación en el mercadolocal a las compañías corrugadoras y convertidoras, que fabrican cajas de
cartón, sacos de papel para embalaje y envases de productospara la exportación, con suspensión del pago
de derechos arancelarios. Para garantizar el pago de derechos arancelarios y demás impuestos
correspondientes a aquellas materias primas ingresadas bajo el régimen de depósito industrial, la
Compañía ha otorgado una garantía aduanera a favor del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador —
SENAEpor US$4,500,000 con vencimiento en octubre de 2017.

 

Contingencias

La Compañía está defendiéndose de demandas planteadas por 16 ex - trabajadores quienes reclaman un
monto en agregado de US$467,000, por reliquidaciones de jubilación, patronaly otras indemnizaciones
laborales y jubilación patronal.

Ala fecha deestos estadosfinancierosexisten: 1) 5 casos en los que los demandantessolicitan cambio de
juzgadoo el juzgado instruye que vuelva el juicio al juzgado original por US$206,000,ii) 2 casos que están
para la emisión de la sentencia por US$109,000,¡ii) un caso por US$50,000 en audiencia preliminar,iv)
un caso por US$50,000 que se encuentra en recurso de casación, v) 2 casos por US$17,000 sobre los que
se ha solicitado el archivo del caso, vi) un caso por US$35,000solicitando la nulidad,y vii) 4 casos con
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PAPELERA NACIONALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

montos indeterminados. La Administración de la Compañía, en basealcriterio de sus asesores legales y
las sentencias de los años anteriores que mandaron a pagar montossignificativamente menores a los
reclamados, considera queel pasivo que podría resultar de la resolución final de estos procesos no sería
significativo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2016y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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