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ACTA DE LA SESION DE JUNTA GENERAL ORDINARIA'Y UNIVERSAL
DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA PAPELERA NACIONAL S.A,,
CELEBRADA EL DiA VIERNES 17 DE ABRIL DE DOS MIL VEINTE

Papelera Nacional SA

En el cantén Samborondén, en el inmueble ubicado en la ciudadela La Puntilla,
Avenida cuarta # 116 y calle tercera este, a los 17 dias del mes de abril del afio dos
mil veinte, siendo las 12h30, se reline la Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas de Papelera Nacional S.A., integrada por INVERSANCARLOS S.A.,
accionista que es propietaria del 99.999998% vy GESTORQUIL S.A. accionista
propietaria del 0.000002% de las acciones representativas del capital social,
quienes, de conformidad con las disposiciones de la Ley de Compaifiias, resuelven por
unanimidad, la celebracién de la presente Junta y en tratar los puntos del Orden del
Dia, que constan mas adelante.

De acuerdo a lo prescrito en el Art. 35, numeral 1ro. de los Estatutos de la Empresa,
preside la sesion el Ing. Mariano Gonzalez Portés en su calidad de Presidente de la
Compafifa y actua como Secretario el Ing. Gonzalo Veldsquez Rodriguez, Gerente
General, segin lo establece el Art. 23 de los referidos Estatutos. Ambos se
encuentran presentes en la sesién.

Previo al inicio de la sesidén, el Secretario constata la participacién de todas las
accionistas de la Compafiia, certificando la asistencia de INVERSANCARLOS S.A,,
representada por su Gerente General GESTORQUIL S.A, a su vez representada por el
Lecdo. Xavier E. Marcos, en su calidad de Presidente Ejecutivo; y, GESTORQUIL S.A,,
representada igualmente por el Lcdo. Xavier E. Marcos en su calidad de Presidente
Ejecutivo, cuyos nombres, numero de acciones y votos constan en la lista elaborada
de acuerdo al Art. 239 de la Ley de Compaiifas, que se anexa al expediente y que
forma parte integrante de esta Acta.

Asiste también a esta sesion, el Ec. Angel Zurita Alban, Comisario Principal de
Papelera Nacional S.A, quien fue especialmente convocado.

Siendo verificado el quérum por el Secretario y que los asistentes aceptan por
unanimidad la celebracién de la Junta y en tratar todos los puntos constantes en el
Orden del Dia presentado con antelacion, el Presidente declara instalada la Sesién y
pide se dé lectura al mismo, cuyos puntos son los siguientes:

1.- Conocer y resolver sobre el Informe del Presidente a la Junta General de
Accionistas por el ejercicio econémico del aiio 2019

2.- Conocer y resolver sobre el Informe del Gerente General a la Junta
General de Accionistas por el ejercicio econémico del afio 2019
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Papelera Nacional S.A.

3.- Conocer y resolver sobre el Informe del sefior Comisario de la compaiiia
por el ejercicio econémico del 2019

4.- Conocer y resolver sobre el dictamen de los Auditores Externos de la
compaiiia por el ejercicio econéomico del 2019

5.- Conocer y resolver sobre el Estado de Situacion Financiera y Estado de
Resultados Integrales de la compaiiia por el ejercicio econémico del 2019

6.- Resolver sobre la Distribucién de los Beneficios por el ejercicio
economico del 2019

7.- Resolver y autorizar la contratacion de los Auditores Externos para el
ejercicio econémico de 2020.

8.- Nombrar seis Directores Principales y seis Directores Suplentes.

9.-  Fijar los honorarios de los sefiores Directores Principales de acuerdo al
ordinal primero del Art. 25, Titulo IV de los Estatutos

10.- Nombrar un Comisario Titular y un Comisario Suplente y fijarle sus
Honorarios

11.- Redaccion y aprobaciéon del Acta de Junta General Ordinaria y Universal
de Accionistas

Puestos a consideracién los puntos del Orden del Dia, la Junta General pasa a tratar
los mismos en su respectivo orden. El Lcdo. Xavier E. Marcos, por los derechos que
representa de GESTORQUIL S.A. y asi mismo, por los derechos que ésta ultima
representa de INVERSANCARLOS S.A,, deja expresa constancia de que ha revisado y
conoce en detalle los documentos e informes a los cuales se hace referencia en los
numerales del 1 al 5 del Orden del Dia que antecede.

PUNTO UNO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL PRESIDENTE A LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO
2019

Conforme a lo manifestado en el parrafo precedente, las accionistas participantes, que
representan el cien por ciento del capital de la Compafifa, manifiestan que conocen el
informe del Presidente, por haberlo revisado con anterioridad, por lo que lo aprueban
en forma unanime y disponen que éste sea anexado a la presente Acta.
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PUNTO DOS: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL GERENTE
GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2019

Papelera Nacional SA.

En razon de lo expresado anteriormente, las accionistas participantes, que
constituyen el cien por ciento del capital de la Compafiia, conocen el informe del
Gerente General, por haberlo ya revisado, aprobandolo por unanimidad y
disponiendo que éste sea adjuntado a la presente Acta.

PUNTO TRES: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DEL SENOR
COMISARIO DE LA COMPANIA POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2019

Teniendo en cuenta lo ya indicado, las accionistas participantes, que representan el
cien por ciento del capital de la Compaiiia, conocen el informe del Comisario, por
haberlo revisado con anterioridad, razén por la cual lo aprueban por unanimidad y
disponen que el informe sea adjuntado a la presente Acta. Se hace constar que los
estados financieros han sido elaborados cumpliendo con las normas legales,
estatutarias y reglamentarias y de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF’s).

PUNTO CUATRO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL DICTAMEN DE LOS

AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANIA POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL
2019

Considerando lo expuesto de antemano, las accionistas presentes, que representan el
cien por ciento del capital de la Compaiifa, conocen el informe de los Auditores
Externos, por haberlo revisado con anterioridad, por unanimidad lo aprueban y
disponen que el informe sea adjuntado a la presente Acta. Se deja constancia de la
opinidon de los auditores que indica que los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de PAPELERA NACIONAL S.A. al 31 de diciembre del 2019, as{ como sus resultados y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. Ademas dejaron asentado como
evento subsecuente la presencia del COVID-19 y que el gobierno ha tornado medidas
para evitar su propagacién peroc que no es posible establecer con objetividad los
efectos y consecuencias producto de esta situacién en los estados financieros de la
compaiiia y de las operaciones futuras.

PUNTO CINCO: CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL ESTADO DE SITUACION

FINANCIERA Y DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES DE LA COMPANIA
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2019

En vista de que, como se ha sefialado, las accionistas participantes, que representan el
cien por ciento del capital de la Compaiifa, conocen el Estado de Situacién Financiera,
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que contiene en detalle las notas explicativas de las cifras contables y el Estado de
Resultados Integrales de la Sociedad, por haberlos revisado con anterioridad, por
unanimidad, aprueban dichos estados financieros.

El Estado de Situacidn Financiera y el Estado de Resultados Integrales cortados al 31
de diciembre del 2019 se anexan al expediente y forman parte integrante de esta
Acta.

PUNTO SEIS: RESOLVER SOBRE LA DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS POR EL
EJERCICIO ECONOMICO DEL 2019

El Presidente, acogiendo la propuesta de los sefiores miembros del Directorio de
Inversancarlos S.A. y Gestorquil S.A,, indicé a la Junta General que, de las utilidades,
antes del Impuesto a la Renta, obtenidas en el ejercicio econémico de 2019, que
alcanzan la suma de US$22,334,647 se deben destinar US$5,881,348 para el pago
del Impuesto a la Renta corriente de acuerdo a las normativas tributarias vigentes. Es
preciso resaltar que, por la adopcién de las NIIF’s, existe un saldo positivo de
US$582,462 por concepto de Impuestos Diferidos correspondiente al ejercicio
econdmico del 2019, lo que da como resultado una Utilidad Neta del ejercicio de 2019
de US$17,035,761. El Ing. Mariano Gonzdlez propone que esta Utilidad Neta, que
equivale al 30.97% del capital social de la compafiia, sea distribuida asi:

1. De la Utilidad Neta del Ejercicio de 2019, destinar diez millones de délares
(US$10,000,000) para el pago de dividendos en efectivo.

2. Que no se destine valor alguno para incrementar la Reserva Legal.

3. Que el saldo de la Utilidad Neta del Ejercicio 2019 después de lo anotado
anteriormente, es decir, siete millones treinta y cinco mil setecientos sesenta y
uno (US$7,035,761) se lo destine para aumentar las Reservas Facultativas de
la compaiifa.

Las accionistas de la Sociedad, a través de sus representantes legales, luego de
analizar sobre la propuesta de distribucién de beneficios realizada por el Presidente,
deciden, por unanimidad, aprobar la misma.

PUNTO SIETE: RESOLVER Y AUTORIZAR LA CONTRATACION DE LOS AUDITORES
EXTERNOS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2020.

Expuesto a las comparifas accionistas este punto, el Gerente General propone a los
presentes el delegar al Presidente del Directorio la labor de escoger la firma
encargada de auditar los estados financieros para el ejercicio econdémico 2020. As{
mismo, los presentes autorizan al representante legal de la compafifa, una vez que el
Presidente del Directorio haya realizado la seleccion de la compafiia auditora, a
firmar el contrato y cualquier otro documento habilitante necesario para perfeccionar
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el contrato de prestacion de servicios de auditoria correspondiente al ejercicio
econdmico 2020.

Las accionistas de la Sociedad, a través de sus representantes legales, aprueban por
unanimidad la mocién presentada por el Gerente General concerniente a la
contratacion de los auditores para el ejercicio econémico 2020.

PUNTO OCHO: NOMBRAR SEIS DIRECTORES PRINCIPALES Y SEIS DIRECTORES
SUPLENTES.

El Ing. Mariano Gonzalez manifiesta a la Junta que de acuerdo con lo dispuesto en el
Art. 25, ordinal 1ro de los Estatutos de la Empresa, le compete a la Junta General
designar seis Directores Principales y seis Directores Suplentes, los mismos que
duraran dos afios en sus funciones, no obstante, debido a la situacién sanitaria que se
estd atravesando, nuestra principal Accionista INVERSANCARLOS S.A. no ha podido
pronunciarse al respecto, por lo que sugiere a los asistentes, que los actuales
Directores, cuya ndmina se menciona a continuaciéon, queden en funciones
prorrogadas hasta elegir para el periodo 2020-2022 a la nueva Directiva.

DIRECTORES PRINCIPALES DIRECTORES SUPLENTES

Ing. Mariano Gonzalez Portés Sr. Russell Crawford Johnson
Lcdo. Xavier Marcos Stagg Sra. Verénica Reyes Tous

Ing. Juan Gonzalez Portés Ing. José Altgelt Kruger

Sr, Pedro Isafas Bucaram Ing. Oscar Orrantia Vernaza
Ing. Carlos Andrade Gonzalez Dr. Marcelo Torres Bejarano
Ing. José Antonio Gonzalez Bjarner Ing. Roberto Rodriguez Cheing

E!l Lcdo. Marcos, en representacién de ambas compafifas, aprueba lo mocionado.

PUNTO NUEVE: FIJAR LOS HONORARIOS DE LOS SENORES DIRECTORES DE
ACUERDO A LO DISPUESTO EN EL ORDINAL PRIMERO DEL ART. 25, TITULO IV
DE LOS ESTATUTOS.

El Ing. Mariano Gonzalez Portés manifiesta que, de acuerdo a lo estipulado en los
Estatutos, le corresponde a la Junta General fijar anualmente los honorarios de los
Directores, por lo que pone a consideracién de las accionistas el establecerlos.

El Ing. Mariano Gonzdlez sugiere que se establezca por concepto de honorarios para
el afio 2020 la cantidad de US$1,000.00 (Mil 00/100 ddlares de los Estados Unidos
de América) por asistencia cumplida a cada reunién de Directorio, lo cual es aceptado
por la Junta, por unanimidad.
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PUNTO DIEZ: NOMBRAR UN COMISARIO TITULAR Y UN COMISARIO SUPLENTE Y
FIJARLES SUS HONORARIOS.

Papelera Nacional SA.

El Presidente, en razén de la labor desarrollada por los Comisarios, propone reelegir
para el ejercicio econémico 2020, al Ec. Angel Zurita Alban y al Ec. Nicolds Alvarado
Vasquez, como Comisario Principal y Comisario Suplente, respectivamente y mociona
establecer en US$3,000 (Tres mil 00/100 délares de los Estados Unidos de América)
y US$2,000 (Dos mil 00/100 délares de los Estados Unidos de América), en su
orden, los honorarios para los Comisarios por el ejercicio econémico del 2020. La
mocién presentada es aceptada por unanimidad por la Junta General de Accicnistas.

Analizados y resueltos todos los temas presentados, el Presidente solicita se conceda
un receso a fin de cumplir con el PUNTO DIEZ.

PUNTO ONCE: REDACCION Y APROBACION DEL ACTA DE JUNTA GENERAL
ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS. Una vez redactada la presente acta, el
Presidente reinstala la sesién y pide al Secretario que la misma sea presentada al Lic.
Xavier E. Marcos para su revision, luego de lo cual ésta es aprobada por la Junta en
forma UNANIME, sin modificaciones, firmandola para constancia las accionistas
debidamente representadas, conjuntamente con el Presidente, el Gerente General, en
su calidad de Secretario actuante y el Comisario Principal. Siendo las 13h30 se da
por concluida la sesién.

p. INVERSANCARLOS S.A. p. GESTORQUIL S.A.
la Comparifa GESTORQUIL S.A., -
{(rerente General y representante legal

Lcdo. Xavier E. Marcos Lcdo. Xavier E. Marcos
Presidente Ejecutivo de Gestorquil S.A. Presidente Ejecutivo

SEGUNDO . Firmado digitalmente

GONZALO pmsifff ELASQUEZ
VELASQU EZ/ R'G% o
RODRIGUEZ ' lerions osoo

Ing. Mariano Gonzalez Portés Ing. Gonzalo Veldsquez R.

Presidente Gerente General - Secretario
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Eco. Angel Zurita Albin
Comisario Principal

LISTA DE ASISTENTES A LA SESION DE JUNTA GENERAL ORDINARIA
Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA PAPELERA
NACIONAL S.A., CELEBRADA EL DiA VIERNES 17 DE ABRIL DE 2020,
ALAS 12H30

= INVERSANCARLOS S.A.,, representada por el Lcdo. Xavier Marcos Stagg,
Presidente Ejecutivo de GESTORQUIL S.A., Gerente General, propietaria de
54,999,999 (cincuenta y cuatro millones novecientas noventa y nueve mil
novecientos noventa y nueve) acciones ordinarias y nominativas de un délar
de los Estados Unidos de América, cada una, liberadas, por lo que le
corresponden cincuenta y cuatro millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y nueve votos;

= GESTORQUIL S.A,, representada por el Ledo. Xavier Marcos Stagg, Presidente
Ejecutivo, propietaria de 1 (una) accién ordinaria y nominativa de un dolar de
los Estados Unidos de América, liberada, por lo que le corresponde un voto;

» ING.MARIANO GONZALEZ PORTES, Presidente;

= ING. GONZALO VELASQUEZ RODRIGUEZ, Gerente General; Y,

» ECON. ANGEL ZURITA ALBAN, Comisario Principal

Samborondén, 17 de abril de 2020 P Flrmado digitamente por
VELASQUEZ RODRIGUEZ
VELASQU EZ Fecha: 2020.05.06
RODRIGUEZ 4 18:11:41 -05'00"
ING. MARIANO GONZALEZ P. ING GONZALO VELASQUEZ R.
PRESIDENTE GERENTE GENERAL
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