CRESEGAL CRECIMIENTO Y SEGURIDAD CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en doélares de E.U.A.)

1.

Identificacion de la Compania

CRESEGAL, fue constituida y existe bajo las leyes de la Republica desde su fecha
de inscripcién en el Registro Mercantil el 27 de Abril de 2010, con un plazo de
duracién de 60 afos contados a partir de la fecha de inscripcion de la escritura
publica de constitucion antes mencionada. Su domicilio principal es la ciudad de
Quito.

Operaciones

El objeto social de la Compafia constituye efectuar toda operacién relacionadas
con el area de la construccion particularmente la importacion, exportacion y
comercializacién de productos y servicios, producida o prestada por ella o por
terceros, mediante comisién, u otros modos de comercio.

Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compania han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), de acuerdo a los
parametros cuantitativos y cualitativos y demas requerimientos establecidos por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la
seccion 35 de la NIIF para las Pymes, estas politicas han sido disefadas en
funcion de las normas vigentes al 31 de diciembre del 2012.

a) Declaraciéon de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 vy el
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011
correspondientes al primer afo de transicion han sido preparados
exclusivamente para ser presentados de manera comparativa como parte del
proceso de conversion a NIIF para las Pymes de la Compafia para el afo
terminado el 31 de diciembre del 2012.

La compaiia de acuerdo a la seccion 35 de la NIIF para las Pymes presenta

informacion comparativa con respecto al periodo comparable anterior para
todos los saldos presentados en los estados financieros.
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b)

c)

d)

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
costo historico.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compania y sus notas estan expresadas
en ddlares de los Estados Unidos de América.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario CRESEGAL, es un ente con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i) Inversiones a Largo Plazo

La Compainia tiene clasificadas dentro de este grupo acciones que posee
de CECOMEX.
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f)

9)

h)

ii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen, obligaciones,
proveedores y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no
derivados.

Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se
usan en la produccién/ prestacién del servicio o para propdsitos administrativos
y que tienen una vida mayor a un periodo.

i) Propiedades

Los terrenos no son objeto de depreciaciébn. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo y menos las posibles pérdidas por deterioro
de su valor.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han establecido indicios de deterioro.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos
y los depésitos a la vista menores a 90 dias plazo, es decir, inversiones
altamente liquidas y a corto plazo que sean facilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y que estan sujetos a un riesgo insignificante de cambio
en el valor.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversidon: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
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a discrecion de la Compania, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pymes (NIIF para las Pymes)

CRESEGAL, prepar6 sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el afio terminado al 31 de diciembre de
2011, ya que dichas normas eran los principios contables aplicados localmente en
el Ecuador.

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2012, se han
considerado como los de primera aplicacion de normativa NIIF para las Pymes,
presentando el ano 2011 y 2010 para efectos comparativos de acuerdo a lo
dispuesto en la seccién 35 — Transicion a la NIIF para las PYMES.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo en efectivo y equivalentes del efectivo
se compone como sigue:

2012 2011
Bancos 381.97 381.97
Total 381.97 381.97

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el efectivo y equivalentes de efectivo no poseen
restricciones para su uso.

6. Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fue como
sigue:

2012 2011

Otras cuentas por cobrar:
Dividendos por Cobrar Relacionadas 9,999.98

Total 9,999.98
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7. Propiedades

El movimiento de las propiedades y equipos neto al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

2011
Saldo al Saldo al
inicio del afo Adiciones Bajas final del afio
Terrenos 169.000,00 169.000,00
Total no depreciables 169.000,00 169.000,007

Construcciones en curso

Edificios en construccion 419.200,00

Total no depreciables 419.200,00

8. INVERSIONES

La composicién de las acciones adquiridas en CECOMEX al 31 de diciembre de
2012y 2011 es la siguiente:

2012 2011
Acciones 399,999.00 399,999.00
TOTAL 399,999.00 399,999.00

9. Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:

2012 2011
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar relacionadas 990.198,20 568.999,00
Total 990.198,20 568.999,00

10. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 23% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
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comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2011). Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:

2012 2011
Resultado neto 8.000,77 (18,03)
15% participacién a trabajadores - -
Utilidad después de participacién a trabajadores 8.000,77
Mas: Gastos no deducibles 1.999.21
Menos: Ingresos exentos (9.999,98)

Menos: Efectos de conversién a NIIF para las

Pymes(1)
Menos: Deducciones especiales

Base imponible

Impuesto a la renta causado
Anticipo calculado

11. Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

El capital social autorizado consiste de 400.00 acciones de US$1 valor nominal
unitario (al 31 de diciembre del 2012 y 2011), las cuales otorgan un voto por accién

y un derecho a los dividendos.

12. Ingresos

El detalle de los ingresos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012

y 2011 son los siguientes:

2012 2011
Otros Ingresos
Dividendos 9.999,98 -
Total 9.999,98 -
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13. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012 y
2011 son los siguientes:

2012 2011
Gastos administrativos
Otros gastos administrativos 1.999,21 18,03
Total 1.999,21 18,03

14. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de nuestro informe no

se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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