WORLDMINING EQUIPMENT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

NOTA 1. INFORMACION GENERAL DE WORLDMINING EQUIPMENT S.A.

WORLDMINING EQUIPMENT S.A. : Es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador
mediante escritura publica con fecha de registro de constitucion 03 de Mayo del afio
2010, como Persona Juridica de Sociedad Andnima. WORLDMINING EQUIPMENT S.A.
esta regulado por la normativa expedida por la Superintendencia de Companias, ademas
de acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, se encuentra clasificada
como una Pymes, por lo cual esta en la obligacién de converger sus Estados Financieros
a NIIF para PYMES desde el afio 2012, tomando como periodo de transicion el afio 2011.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara a las actividades propias de la Mineria en su
amplia aceptacion, de tal suerte que se podra dedicar a la prospeccion, explotacion,
exploracion, al procesamiento, industrializacion, beneficio o concentracion, fundicion y
comercializacion de toda clase de minerales de metales ferrosos y no ferrosos y canteras
y demas parametros en el desarrollo minero a todo el territorio nacional.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Calle Guayas con interseccion Circunvalacion Norte.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Machala, provincia de El Oro.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a la NIIF para PyMES vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros

21 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PyMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo historico.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente por IASB -



A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes, siendo su ultima modificacién en el 2015 con vigencia
desde el 1 de enero del 2017.

Con fecha marzo el 2019, se reunié el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, en las cuales se conversaron los siguientes puntos:

e PYMES que son subsidiarias (Documento 31 de la Agenda)
Recibié informacién actualizada sobre el programa de investigacién sobre las
PYMES que son subsidiarias. Este proyecto, que anteriormente estaba en tramite
de investigacioén, esta ahora activo.

Al Consejo no se le pididé que tomara ninguna decisién. Préximo paso
El personal técnico realizara consultas.

e Revision completa de 2019 de la Norma NIIF para las PYMES (Documento 30 de
la Agenda)

El Consejo se reunié el 12 de marzo de 2019 para discutir la revisién completa de
2019 de la Norma NIIF para las PYMES.

El Consejo discutio:

. Si la Norma NIIF para las PYMES deberia estar alineada con las Normas NIIF
completas;

e Los principios para aplicar cuando se considere si y como la Norma NIIF para las
PYMES deberia ser actualizada para las Normas NIIF nuevas y modificadas; y

e Si la Peticion de Informacion deberia recomendar alinear la Seccion 2 Conceptos y
Principios Fundamentales de la Norma NIIF para las PYMES con el Marco
Conceptual para la Informacién Financiera de 2018.

El Consejo no tomd ninguna decision.

Proximos pasos

El Consejo pidié al personal técnico que prepare un documento en el que se explique
como los principios se aplicaran cuando se considere si y cdmo la Norma NIIF para las

PYMES deberia actualizarse para las Normas NIIF nuevas y modificadas.

La Companiia se encuentra actualmente analizando los cambios en la normativa, con el
objetivo de verificar los impactos que puedan tener en los estados financieros.



2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafhia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina

la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compaiia no posee activos financieros en la
categoria de “activos financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos financieros, la Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos
financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el
activo es adquirido o entregado por la Compaifiia.

(a) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracién tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y por préstamos a funcionarios. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
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activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(c) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a

proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

25.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compainiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -

(@) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros
(neto)” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria (Véase pagina siguiente):



(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afno o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i)  Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compaiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, La Compainia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho
registro.



Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.

254 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

2.7 Propiedades y equipos
La propiedades, planta y equipo son registradas al costo histérico menos la depreciacion

acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificaran como propiedades, planta y equipo a todos bienes tangibles adquiridos
para el giro del negocio.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores se
carga a los resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados del ejercicio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes, como
sigue:

Activos Vida Util % de Depreciacién
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Cémputo 3 33%
Vehiculos 5 20%

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y Equipo

La normativa emitida por el NIC requiere la revaluacion de los bienes inmuebles por
medio de avalios de peritos independientes al menos una vez cada cinco anos
eliminando la opcién de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien.



Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir (capitalizar) el
superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que la NIC 16 solo permite realizar
el superavit por medio de la venta o depreciacion del activo. Una consecuencia de este
tratamiento es que las entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos
fijos, deberan reconocer su efecto en los resultados de operacién, debido a que no se
podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el deterioro se registra contra
el superavit por revaluacion y si no es suficiente, la diferencia se registra contra el estado
de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continuen
depreciando. La normativa emitida por el NIC permite que las entidades dejen de registrar
la depreciacion de activos en desuso y se reclasifiquen como bienes realizables.

Deterioro _del Valor de Activos no Corrientes: En cada cierre anual se evalua la
existencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen
tales indicios, la Compafiia estima el valor recuperable del activo, siendo este el mayor
entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor de uso. Dicho valor en uso
se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se
considera que existe deterioro del valor

2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias como parte del proyecto corporativo
mediante el cual se migré la informacion financiera y contable a este nuevo sistema de
informacién. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su
costo a resultados en el término de su vida util estimada (3 afos).

En este rubro encontramos todos los gastos ocasionados en el mantenimiento de la Mina
desde el afio 2013, debido a que aun no ha sido explotada, y analizando el proceso
correcto en llevar un control de los desembolsos ocasionados, se acordé en mutuo
acuerdo de los accionistas y los responsables de llevar este proceso, crear una politica
contable especifica para este tipo de eventos.

Los desembolsos relacionados con el desarrollo de los recursos minerales no se
reconoceran como activos para explotacion y evaluacién. El Marco Conceptual y la NIIF 6
y NIC 38 Activos Intangibles suministran guias sobre el reconocimiento de activos que
surjan de este desarrollo.

La entidad tratara los activos para exploracion y evaluacion como una clase de activos
independiente y revelara la informacion requerida por la NIC 38, segun como haya
clasificado los activos.



Es decir se controlara en las cuentas otros intangibles aquellos desembolsos ocasionados
en el proceso de exploracion de la Mina.

2.9 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compaifiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compafia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido peérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

210 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.




2.1

(@)

(b)

Los impuestos a la renta diferidos activos soélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos
y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Beneficios a los empleados -
Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Comparia debera determinar anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado



Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotaciéon, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio no se han realizado las
provisiones por jubilaciéon patronal y desahucio porque la compafia no ha tenido a
cargo a empleados.

212 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compariia no ha determinado la existencia de
provisiones en los estados financieros preparados bajo NIIF.

213 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compainia.

214 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania no ha determinado ingresos en los
estados financieros preparados bajo NIIF, por encontrarse la compafia en etapa de
exploracion.
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215 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia no ha determinado gastos en los
estados financieros preparados bajo NIIF, por encontrarse la compafia en etapa de
exploracion

NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

341 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compaiia.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no mantiene
endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.
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(c)

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compainia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2019 2018

Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA- AAA-

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compafdia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente
por la probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como
consecuencia de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o
una deficiencia en su cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Compafia no otorga créditos significativos,
pero como procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para
minimizar problemas de recuperacion de estos activos. La Compafiia no tiene una
concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla

nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de

las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente canal.

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continio de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez
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3.2

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigiedad menor a un afo.

La Compania durante el ejercicio econdémico 2019, concentré su apalancamiento
netamente con con capital propio, lo cual no ha originado en inconvenientes para la
administracion.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

o Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

e Lacobranza es realizada por el departamento de finanzas.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compainia.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.
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NOTA4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Companiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compainia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(@) Vida util de los propiedades y equipos, e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalla al cierre de cada
afno.

(b) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

NOTAS5. INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros -
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Activos financieros medidos al costo:
Caja y bancos 17.91 89.75

Total activos financieros 17.91 89.75

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar proveedores 37,210.84 -

Cuentas por pagar accionistas L/P 339,286.32 336,488.04

Total de pasivos Financieros 376,497.16 336,488.04
5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

) Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

o Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

o Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otros activos, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar proveedores, inversiones mantenidas hasta su vencimiento
y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
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Caja y bancos 19.71 89.75
19.71 89.75
NOTA7. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
2019 2018
Crédito tributario del impuesto al valor agregado 34,144.66 29,989.03
NOTA 8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicion:
Tasa anual
de
2019 2018 depreciacion
Edificios 5,918.04 5,918.04 20%
Muebles y enseres 3,560.42 3,560.42 10%
Equipos de computacion 380.00 380.00 33.33%
9,858.46 9,858.46
Menos - depreciacion acumulada (1,409.12) (1,409.12)
8,449.34 8,449.34
NOTA9. ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
Tasa anual
de
2019 2018 amortizacion
Otros 337,462.35 301,521.20 0%
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NOTA 10. IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Retenciones de impuesto a la renta 15.80 -
15.80 -

NOTA 11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores y a los valores aportados por los
accionistas para el mantenimiento del negocio, pues en este periodo no hubo ingreso
alguno por la actividad econdmica.

2019 2018
Proveedores 37.210,84
Préstamos a Accionistas 339.286,32 336.488,04
Total 376.497,16 336.488,04

NOTA 12. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019
comprende 900 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una; siendo sus
accionistas personas naturales domiciliadas en el Ecuador.

ACCIONISTA PORCENTAJE VALOR

DALGO ROMERO JOFFRE VOLTAIRE 11.11% 100.00
SALAZAR SANCHEZ ELOY OSWALDO 33.34% 300,00
SALAZAR SANCHEZ GIL ALBERTO 22.22% 200,00
SALAZAR SANCHEZ JIM ERICK 11.11% 100,00
SALAZAR SANCHEZ ROMULO ENRIQUE 22.22% 200,00
CAPITAL 100.00% 900.00

NOTA 13. RESERVAS
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RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

Mediante aprobacién unanime de la Junta de Accionistas se decide dar cumplimiento a lo
que indica el Art.297 de la Ley de Companiias “Todo el remanente de las utilidades liquidas y
realizadas que se obtuvieren en el respectivo ejercicio econémico, que no se hubiere repartido o
destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas, deberd ser capitalizado”, por
ende, se debera definir qué hacer con las utilidades del ejercicio de cada afo, es decir, las
utilidades se podran repartir a los accionistas, constituir en Reserva Legal o Facultativa o
Reinvertirlas (Capitalizar). Por lo cual los accionistas deciden constituir una Reserva
Facultativa conformada por el valor de las Utilidades Retenidas de afios anteriores y se
adicionara la Utilidad del Ejercicio de cada periodo hasta que los accionistas decidan
distribuirlo.

UTILIDAD NO DISTRIBUIDA (hasta el 2016) 2.528,22 = RESERVA FACULTATIVA
(en 2017)

EVENTOS SUBSECUENTES

Del 31 de Diciembre del 2019, a la fecha de preparacion y presentacion de éste Balance,
fueron aplicados bajo las Normas Internacionales de Informacion financiera, y las normas
contables, y tributarias, durante el periodo no se han producido eventos que en opinion
de la Administracion de la Cia. pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros siendo autorizados de parte de WORLDMINING EQUIPMENT S.A.

Ing. Rocio Valarezo
CONTADORA
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