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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 EXPRESADAS EN
DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

REPRESENTACIONES ATLASCARONTE S A., fue constituida y existe bajo las leyes
Ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 06 de Mayo de 2010 con una duracion
de cincuenta afios; su domicilio principal es en el distrito Metropolitano de Quito. El capital social
de la compaiia es de veinte mil ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 20.000,00) y se
halla dividido en veinte mil acciones, iguales, acumulativas e indivisibles de un dolar cada una.

La compaiiia tiene por objeto social la importacion, exportacion, almacenamiento, distribucion y
comercializacion, al por mayor y menor de productos de consumo masivo ya sean estos naturales o
elaborados o transformados industrialmente, asi como herramientas, accesorios, materias primas
para la industria en general.

2. BASES DE PREPARACION

REPRESENTACIONES ATLASCARONTE S A, es una compafila regulada por la
Superintendencia de Compafiias y por lo tanto estd sujeta a la preparacioén y presentacion de sus
Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que
la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala
de sus operaciones.

REPRESENTACIONES ATLASCARONTE S A, es una empresa que cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.



» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

*

L)

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

» Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).
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> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos
y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compainia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual
opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (dodlares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a.  Cumplimiento con las NIIF

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaifia fueron preparados y
presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, de
acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador. Las NIIF utilizadas en la preparacion de estos
estados financieros corresponden a la ultima version vigente, traducida oficialmente al idioma
castellano por el IASB, de conformidad con el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compaiias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de



conformidad con “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez” fueron considerados como los
principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para la preparacion y presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad con NIIF. Los PCGA
previos difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez”, se
procedi6 a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011
b) Los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion); incluyen ademas
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con la ultima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

b. Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de REPRESENTACIONES ATLASCARONTE
S A, y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

c.  Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. L.os sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

d. Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando
se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compania adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificaciéon depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.



Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacidon, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan a
valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a
resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la
Compaiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

2. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afilo o menos. Caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

3. Obligaciones con Instituciones Financieras y terceros

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

4. Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de



tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiladen al costo de
esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el
uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

e. Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en la generacion de
ingresos 0 para propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas ttiles esperadas (determinadas por referencia con activos
propios comparables). A excepcion de los terrenos que no son objeto de depreciacion

1. Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipos
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como,
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de financiacién se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccion de un activo que cumple las condiciones de ‘“activo
calificado” (aquel que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listo para su uso o para la venta).

2. Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se miden utilizando el
modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad, planta y equipo se miden a su costo menos
la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor
en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran
como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin
embargo, las mejoras que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como parte de
las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida 1til restante del activo correspondiente,
o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, 1o que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrara como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocera en la cuenta de
resultados.



f. Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos su
valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y
se calcula en funcién de los afios de la vida 1util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya que
tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas ttiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos, seran
los siguientes:

Valor Vida Util

Activo Residual en anos
Edificios 10.00% 20
Equipo de computacion - 3
Equipo de oficina - 10
Herramientas - 10
Muebles y enseres - 10
Vehiculos 20.00% 5

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

g. Impuesto a la renta
La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible

determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos

diferidos.

1. Impuesto corriente
Es el valor que la Compaiiia paga (o recupera) por el impuesto a la renta relacionado con la
ganancia (pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente determinada por la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno. El impuesto corriente se muestra en el estado de situacién financiera como
activos y pasivos por impuestos corrientes.

1.1. Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
ala Compaiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente:




Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
es decir, 3 anos contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

Los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado
mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

E10,4% del Activo total, menos ciertas deducciones.

El 0,4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta.

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

E10,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la

primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

1.2. Pasivos por impuestos corrientes
El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta

causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Calculo del impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.



Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas
vigentes del 23 y 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que la Administracion de la Compaiiia decida capitalizar hasta el 31 de diciembre del
siguiente ano y que ademas cumpla con ciertos requisitos contenidos en la Ley de Régimen
Tributario Interno. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulg6 el Céddigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

» Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

» Creacion del salario digno.

» Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucion
del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad economica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compaifiia decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

2. Impuesto diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar o recuperar en periodos futuros
relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso
se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor valor, respectivamente.



Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y la base tributaria de
activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la
misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compeaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

h. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la Compaiiia y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia més confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el

mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaifiia que ain no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

i. Beneficios a los empleados
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores, Otros
beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta
remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

2. Beneficios post-empleo




Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

2.1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS)

Los costos de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la
cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2.2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como
los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones
por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera
representan el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias
y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados

3. Beneficios por terminacion.-

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese
en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacidon contractual.

j Capital social

Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
los resultados acumulados, reservas y otros resultados por adopcion de las NIIF por primera vez.

k. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar. Los ingresos por venta de bienes y servicios son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

o Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

e Esprobable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

o El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad
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Ventas de bienes

La compaiiia vende paletas plasticas de almacenamiento y brinda asesoramiento para la adquisicion
de paletas plasticas de almacenamiento. Las ventas de bienes se reconocen cuando la compaiia ha
entregado los productos al cliente y no hay ninguna obligacién incumplida que pueda afectar a la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega no se produce hasta que el producto no
se haya entregado en el lugar especifico, los riesgos de la obsolescencia y pérdidas se hayan
transferido al cliente y éste haya aceptado los productos de acuerdo con los contratos u érdenes de
compra, el periodo de aceptacion haya terminado, o la Compaiiia tenga una evidencia objetiva
suficiente de que se han satisfecho todos los criterios de aceptacién.

Se asume que no existe un componente de financiaciéon cuando las ventas se hacen con un periodo
medio de cobro de 45 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

1. Costos y Gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del
afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago.
Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo

aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

m. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagard a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

n. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Compeaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.
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Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

4.1. Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias

La Superintendencia de Compaifiias establecié mediante Resoluciéon No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidon de las NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las companias y
entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Companias el 23 de diciembre del 2009, se establecidé que los estados financieros se prepararan y
registraran con sujecion a las NIIF, utilizando la tltima version vigente traducida oficialmente al
idioma castellano por el IASB.

4.2. Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados y
presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propdsitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcion por Primera vez de las
NIIF”, la Administracion de la Compaiiia procedio a preparar los siguientes estados financieros con
base NIIF:

a. Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2011: En este estado financiero
se incluye la medicién de los efectos de la adopcion de las NIIF por primera vez. Excepto por lo
sefalado en los parrafos 4.4 y 4.5 de esta nota, en la preparacion de estos estados financieros se
utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 3: Resumen de las Principales Politicas
Contables”.

b. Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la preparacion de estos
estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables sefialadas en la “Nota 3:
Resumen de las Principales Politicas Contables”.
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4.3. Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcion por primera vez.

a. Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los parrafos 4.4 y 4.5, la “NIIF-1: adopcién por primera vez de las
NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopcion
por primera vez:

L=

Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las NIIF
Se aplicé las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

b. Principales modificaciones

La adopcién de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados financieros de la Compaiiia:

1.

w

Cambios en la presentacion de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

Cambios en las politicas contables y criterios de medicién

Correccion de errores contables

Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

4.4. Prohibiciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin las NIIF, en la fecha
de transicién, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas. Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF.

4.5. Excepciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez” permite medir una partida de propiedad,
planta y equipo por su valor razonable en la fecha de transicion a las NIIF, y utilizar este valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiia podra
elegir utilizar una revaluacion de un activo fijo segin PCGA previos, ya sea a la fecha de
transicion o en una fecha anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue
a esa fecha sustancialmente comparable a: i) al valor razonable, o ii) al costo, o al costo
depreciado segtin las NIIF.
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La Compaifiia opto por la mediciéon al costo depreciado y realizd un recalculo de los valores de
depreciaciones de todos los bienes para determinar los ajustes de acuerdo con sus politicas.

4.6. Conciliacion entre NIIF y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera previamente informados de la Compaiia:

Movimientos Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2011
Patrimonio de la compaiiia bajo NEC 19,807.15 1,003.97
Valuacién de propiedad y equipo 101.75 1,799.53
Patrimonio de la compaiiia bajo NIIF 19,908.90 2,803.50

4.7. Conciliacion del estado de resultados integral

Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre los resultados integrales previamente informados de la Compaiia al 31
de diciembre del 2011:

Movimientos Al 31 de diciembre del
2011
Resultado neto bajo NEC 1,257.06
Valuacion de propiedad y equipo 101.75
Resultado de la compaiiia bajo NIIF 1,358.81

4.8. Explicaciones de las principales diferencias

Valuacion de propiedades y equipos

Los ajustes efectuados en este grupo corresponden a los recdlculos de depreciaciones que se
efectuaron de acuerdo con las nuevas politicas y valores residuales considerados por la compaiiia;
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asi como, al reconocimiento como gastos de aquellos bienes que tenian costos menores a los
establecidos en la politica.

La compaiiia decidio registrar como costo atribuido el valor del avalio que se realizo a través de un
perito.

Reconocimiento de beneficios a empleados

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compaifiia reconocid la provision para jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio tnicamente en base a su criterio, considerando parametros de
valuacion que permitan obtener un resultado razonable. Al 31 de diciembre del 2012 la compaiiia
reconocid como gastos por jubilacion patronal y desahucio valores calculados bajo el mismo criterio
anterior; sin embargo, posteriormente a la emision de los estados financieros, la compaiiia recibi6 el
estudio actuarial practicado por un profesional independiente y se establecié que existen diferencias
que no son significativas en la presentacion de los Estados Financieros.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han
generado diferencias temporarias que originan activos por impuestos diferidos. Las NIIF requieren
el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al célculo
de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en
el balance.

La norma seflala que Unicamente se registraran activos por impuestos diferidos en la medida que
estos puedan recuperarse con los impuestos futuros. Al 31 de diciembre del 2012 se han determinado
como activos por impuestos diferidos un valor de US$ 7,453 que no han sido registrados por existir
una resolucion del Servicio de Rentas Internas en la que no reconoce los efectos de impuestos
diferidos.

5. NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compaifiia que atin no entran en
vigencia.

Fecha
Titulo y nombre Fecha que estimada Impactos
. Cambios normativa entra en . .,
normativa vieor aplicacion en esperado

la Compaiiia

NIIF 9 - Instrumentos Se establece que los 01 de Enero 01 de Enero del La Compaifiia aun

financieros activos 'y  pasivos del 2013 2013 no ha terminado
financieros se la evaluacién de
clasifiquen en dos los posibles
categorias: a  valor impactos.
razonable y a costo
amortizado, dicha

determinacion se hace
en el reconocimiento
inicial.
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Fecha

. Fecha que .
Titulo y n?mbre Cambios normativa entra en —e-stlm.e}da Lmpactos
normativa . aplicacion en esperado
vigor =,
la Compaiiia
NIIF 10 - Consolidacién Se debe identificar el 01 de Enero 01 de Enero del La Compaiia
de estados financieros control existente para  del 2013 2013 aplicara esta
determinar si se norma sobre las
incluyen los de Ia compaiiias
Controlante. controladas.
NIIF  11-  Acuerdos Se aplica para acuerdo 01 de Enero 01 de Enero del Se aplicara al
conjuntos en las cuales dos o mas  del 2013 2013 momento de crear
partes mantienen un negocio
control conjunto. conjunto
NIIF 12 — Informacion a Revelar la naturalezay 01 de Enero 01 de Enero del Se revelaran los
revelar sobre los efectos de esas del 2013 2013 efectos segun
participaciones en Otras participaciones en la indica esta
entidades situacion  financiera, norma.
rendimientos
financieros y flujos de
efectivo.
NIIF 13 - Mediciéon del Se busca uniformidad 01 de Enero 01 de Enero del La Compaifiia aun
valor razonable en cuanto a la del 2013 2013 no ha terminado
determinacion del la evaluacién de
valor razonable para los posibles
las partidas en los impactos.
Estados Financieros,
reduciendo la
complejidad de la
determinacion y
estableciendo una
fuente Unica de
determinacion.

NIC 19 (Revisada en el

2011) - Beneficios

empleados

a

Se elimina el enfoque
de la banda de
fluctuacién, obligando
a la Compafiia a
registrar las ganancias
y pérdidas actuariales
en resultados
integrales.

01 de Enero 01 de Enero del La Compaiia aun

del 2013

2013

no ha terminado
la evaluaciéon de
los posibles
impactos.

No existen otras NIIF e interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaiiia espere que
tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.
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6. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, mismas que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

*  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. REPRESENTACIONES ATLASCARONTE
S A, mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compafiia, ademas de involucrarse inicamente con partes solventes y
obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

*

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida que
vencen. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Como politica fundamental, la Compaiiia se asegura de contar con suficientes fondos para cumplir
sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales. Ademas, la Compaifiia recibe financiamiento de sus accionistas o de compaifias
relacionadas que también esta disponibles para cubrir necesidades de fondos.

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos de
flujo de efectivo. Por lo general, la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo econdémico.

*

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y
controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.
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Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia mantiene préstamos y obligaciones con instituciones
financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Representante del
Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la
exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

*  Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2014
Total pasivos 7,650.32
Menos: efectivo 7,186.42
Deuda neta 463.90
Total Patrimonio 43,746.03
Indice deuda — patrimonio ajustado 0.01

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos que la compaifiia mantiene en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2014 se componen de:

2014
Caja -
Cajas chicas -
Bancos 7,186.42
Total 7,186.42
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8. PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto

El movimiento de propiedad y equipos para los afios 2014 fue el siguiente:

2014
Saldo al Saldo al
Concepto inicio Adiciones (bajas) final
Equipos de computacion 8,664.80 836.16 9,500.96
Muebles y enseres 3,084.51 723.21 3,807.72
Vehiculos 62,366.00 9,067.42/(35,991.00) 35,442.42
Total 74,115.31 10,626.79 42,013.38
(-) Depreciacion acumulada (17,961.41) (6,734.72)/20,154.96 (4,541.17)
Total 56,153.90 13,420.24 34,960.90

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2014 las principales cuentas por pagar comerciales son las siguientes:

Descripcion 2014
Proveedores nacionales 4,905.97
Total 4,905.97

10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 los valores por impuestos corrientes corresponden a:

2014
RetencionesImpuesto
a la renta por pagar 0.18
Impuestos por pagar 680.63
Total 680.81
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11. OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales que mantiene la compaiiia al 31 de diciembre del 2014 corresponden a:

2014
Participacion trabajadores 15% 1,051.41
Obligaciones con el IESS 479.52
Total 1,530.93

12. PATRIMONIO

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor s6lo podréd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus accionistas.

13. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2014 los ingresos fueron generados de las siguientes actividades:

2014
Ventas de bienes y servicios 78,933.50
Descuentos y devoluciones 0.00
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Otros ingresos 6038.96
TOTAL 84,972.46

14. COSTOS Y GASTOS

Los costos de ventas y los principales gastos efectuados por la compaiiia al 31 de diciembre del 2014
se componen de los siguientes conceptos:

2014

Costos

Costo Ventas 677.67
Total costos 677.67
Gastos de administracion

Gastos de personal 26,640.00
Otros gastos de personal 6,866.76
Honorarios 169.28
Depreciaciones 6,734.72
Impuestos y Contribuciones 3,009.07
Seguros 4,395.71

Total gastos de administracion 47,815.54

Gastos de ventas

Combustible 1,133.60
Reparacién y mantenimiento 1,234.67
Gestion 1,500.00
Servicios Publicos 3,540.00
Viaje 5,387.12
Otros 16,674.43
Total gastos de ventas 29,469.82

15. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2014, se calcula en un 22% sobre las utilidades
tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales se encuentran sujetos a retencidn en los porcentajes establecidos legalmente. Los

dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencioén adicional alguna.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada ano el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:
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... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracién del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencién en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para el periodo 2014 fue la siguiente:

2014

= Utilidad Contable 7,009.43
(-) 15% Participacion trabajadores 1,051.41
(+) Gastos no deducibles 4,269.39
(=) Utilidad gravable 10,227.41
Utilidad a reinvertir — 12% IR 0.00
Utilidad gravable — 22% 10,227.41
Impuesto Renta 22%

(=) Impuesto causado 2,250.03
(-) Retencion en la fuente 1,569.40
(=) Impuesto a la renta por pagar 680.63

Contingencias
La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para

revision los ejercicios 2010 al 2014.

16. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2015 y la fecha de presentacion al organismo de control, no se han producido

eventos que en la opinion de la administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

GABRIEL FARRAYE
GERENTE GENERAL
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