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COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de
diciembre

ACTIVOS Nota del 2013
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 8 25,166.96
Cuentas por cobrar comerciales 5 33,272.03
Impuestos retenidos 12 12,551.79
Activos pagados por anticipado 5 5,551.00
Inventarios 9 237,012.11
Total activos corrientes 313,553.89
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 5,701.70
Total activos no corrientes 5,701.70
Total activos 319,255.59

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

arcelo Argoti Pozo _
Gerente General / Contador Gene:
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COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en doélares estadounidenses)

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comercialesy

otras cuentas por pagar 5
Impuestos Corrientes por pagar 13
Provisiones por beneficios a

empleados 13

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Pasiv o Diferido 14
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados
Resultado ejercicio 2013

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

122,633.72
2,336.74

5.468.45

130,438.01

603.25

603.25

131,042.16

800.00
156,330.13
2,498.40
11,446.12
17,138.78

188,213.43

319,255.59

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General
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COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de venta

Otros egresos, neto

Utilidad operacional
Gasto Financiero

Utilidad antes del impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta

Reserva Legal

Utilidad neta y resultado integral del afio

Utilidad por accién basica y diluida (délares)

Total acciones

=]

11
11

12

Nota

201

433,448.41
(350,320.20)

83,128.21

(44,017.10)

(9,516.07)

(53,533.17)
29,595.04

(359.51)

29,235-53

(4,385.33)
(5,227 .40)
(2,485.02)

17,137.78
17,139

1

21

8o0

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2013
Flujo de efectivo de las actividades
operacionales:
Utilidad neta del afio 29,235.53

Méas (menos) -cargos (créditos) a resultados que
norepresentan movimiento de efectivo:

Depreciacion 969.44

Provisién para jubilacién patronal, desahucio
¥y olros 941.56

31,146.53
Cambios en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (8,763.55)
Otras cuentas por cobrar (5,872.77)
Inventarios (54,792.01)
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas

por pagar 42,156.13
Im puestos por pagar =
Provisiones por beneficios a em pleados 1,093.97

Efectivo neto provisto por las actividades de

operaciéon (26,177.23)

Flujo de efectivo de las actividades de
inversidn:
Disminuciones de inversiones mantenidas para
la venta y otras inversiones (3.434.24)
Adiciones de propiedades, planta ¥ equipo
Ventas/bajas de propiedades, planta v equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién (3,434.249)

Flujo de efectivo de las actividades de
financiamiento:

Pagode dividendos
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (537.37)

(Disminucién neta) incremento neto de efectivo

¥y equivalentes de efectivo 9297.69
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del

afio 33.794.29
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del

afno 25,166.96

Paoina = de 164
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COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La empresa Comercializadora Cortiplace Cia. Ltda.” fue constituida el 04 marzo 2010. El objeto de la
Empresa es la realizacion de toda clase actos civiles, de comercio y operaciones mercantiles permitidas por
la ley entre ellas la importacién y exportacién de todo tipo de bienes e insumos permitidos por la ley asi
como gestionar todos los tramites de comercio exterior, logistica y otros vinculados que sus clientes
pudieran requerir. Adicionalmente la compaiiia podra desarrollar las siguientes actividades. Importaci6n,
ensamblaje y comercializacion, en sus propios locales de exhibicién, de todo tipo de materiales e insumos
textiles necesarios para la decoracion de interiores. :

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35 de NIIF para las PYMES, Seccién 35.3 Adopcidn por primera
vez, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de
2011y aplicadas para la presentacion de de los estados financieros para el afio concluido 2013.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafifa corresponden al perfodo terminado al 31 de diciembre
del 2013 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF
para las Pymes), emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Estan presentados en délares americanos, que es la moneda oficial del Ecuador a partir de
marzo del 2000 y es también la moneda funcional y de presentacién para esta Compaiifa.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).Los efectos de la adopcion de las NIIF para las Pymes y las
excepciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en
forma comparativa con los del 2012.

La Compafifa adopté las NIIF para las Pymes a partir del 1 de enero del 2012, por lo cual, la fecha de
transicion de estas normas es el 31 de diciembre del 2010. Los estados financieros comparativos al 31 de
diciembre del 2011, han sido preparados para dar cumplimiento a lo requerido por la Superintendencia de
Compaiiias y para ser utilizados por la Administracién, exclusivamente para efectos del proceso de
transicién.

Pioina 6 de 16



COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La evolucién de los principales indicadores de la economia ecuatoriana desde hace seis afios es el

siguiente:
ANOS

Indicador 2008 2009 2010 2011 2012 201

% de inflacion anual 8.83 4.31 3.33 5.41 4.6 2.7
Balanza Comercial: Superavit 1,081 (233) (1,979) (687) (143) (1084)
(Déficit) (millones de délares)

Salario Minimo (en délares) 200 218 240 264 202 318
Deuda Externa Publica 10,028 7,392 8,673 10,055 10,872 9,927
( en millones de délares)

Deuda Externa Privada 7,739 5,921 5,264 5,076 4,951 5,699

( en millones de délares)

2.2 Traduccién de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la

Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

En caso de que la Compaiiia realice transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con
proveedores del exterior, éstas se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando
son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible en caja y depositos a la vista en bancos que son altamente liquidos con

vencimientos originales de tres meses o menos.

Paaina = de 16



COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.40tras cuentas por cobrar
Las partidas de otras cuentas por cobrar se componen de cuentas y de anticipo a proveedores.

Estos son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmente se reconocen al precio de la transaccién més cualquier costo de transaccion
directamente atribuible en caso de aplicar.

2.5 Pasivos financieros no derivados

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: Cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas por pagar.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compafiia
hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o se expiran.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méis cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacién
financiera solo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el
proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el activo simultaneamente.

Las otras cuentas por pagar son préstamos a la vista de personas naturales otorgadas a la compaiiia y son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo, utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Piorina B Ada 16



COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.8Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisién es del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercero y décimo cuarto: Se aprovisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon Patronal, Desahucio y Fondo Ejecutivos):

Para el afio 2013, la Compaifiia realizo los estudios sobre calculos actuariales debido a que la empresa
tiene dos empleados, quienes trabajan para la misma desde el mes de julio del 2012 y se ha verificado que
en los anteriores periodos, la Compafiia no realizé actividad econémica alguna y por tanto no tenfa
empleados bajo relacion de dependencia.

Aduciendo el motivo explicado en el parrafo precedente v en funcién de lo establecido en la Seccion 2.
Conceptos y principios, especificamente en el parrafo 2.13 Equilibrio entre costo y beneficio, de la NIIF
para Pymes, la Compaiiia analiz6 que el costo financiero de ejecutar el estudio actuarial era superior al
beneficio econémico — financiero que pudiera obtener al registrar sus efectos en los estados financieros al
31 de diciembre del 2012.

La politica de aplicar las provisiones de jubilacién patronal y desahucio a través del estudio actuarial, se lo
ejecutara en el proximo periodo contable (afio 2013) segtin criterio de la Administracién.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos o
servicios en el curso normal de sus operaciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

PAorria Oy Ao 16



COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de servicios de equipamiento en la rama
Importacién, ensamblaje y comercializacién, en sus propios locales de exhibicién, de todo tipo de
materiales e insumos textiles necesarios para la decoracion de interiores.

2.11 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de crédito y
riesgos de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeiio financiero de la Compafia.

(a) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, no existen concentraciones de riesgo
de crédito.

No se excedieron los limites de erédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la
Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en flujos de caja proyectados.

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre las necesidades de fondos (por gastos
operativos y financieros y vencimientos de deudas) y las fuentes producto de cobro de cuentas de clientes.

Pamina 10 Aa 16



COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compaiiia para referirse a aquella incertidumbre
financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada con su capacidad de responder a aquellos
requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la NIIF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2013 afio (1) afios (1) afios (1)
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 124,161,338

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compafiia. El capital de
trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e
inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e impuestos por pagar).

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 fueroron los siguientes:

Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar 51,934
Inventarios 236,274
Menos: Cuentas por pagar comerciales e im puestos por pagar 124,161
Capital de trabajo 412,370
Ingresos por ventas 433,448
Ratiode apalancamiento 95.14%
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COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciem bre del 2013

Corriente
Activos financieros medidos
al costo
efectivo 25,167
Activos financieros medidos
al costo amortizado
Otras cuentas por cobrar 18,103
Cuentas por cobrar com erciales 33,272
Cuentas por cobrar relacionados -
Inversiones disponibles para
la venta
Acciones =
Total actives financieros 76,542
e
Pasivos financieros medidos
al costo amortizado
financieras -
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 124,161
Total pasivos financieros 124,161
= ———

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013

Costo de ventas de Proyectos 350,320
Gastos de personal 17,054
Honorarios 2,750
Gastos de mantenimiento y reparaciones 582
Gastos arriendos oficinas 9,016
Gastos suministros y materiales 1,450
Gastos de publicidad 8,300
Gastos de venta y comercializacion 239
Gastos de depreci. Jubil. Desahucio. Incobrables 1,911
Otros servicios 4,507
Gastos Impuestos y contribuciones 7,994
404,213

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicibn:

201
Banco Guayagquil 21289
Banco Pichincha YD 3,720

25,009

(1) LaCompaiiia posee una cuenta corriente en el Banco Guayaquil, Pichincha C.A.
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COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
31 de diciembre
2013
Mercaderia en Almacen (a) 236,274

236,274

(a) Los inventarios al 31 de diciembre del 2013, se encuentran en almacen.

SALDOS CON RELACIONADOS

El siguiente es una breve explicacién de la composicién de la cuentas por cobrar y por pagar con
relacionados, cabe mencionar que segin la ley tributaria son considerados como partes relacionadas, “las
partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios o accionistas, participe indistintamente, directa o
indirectamente en la direccién, administracién, control o capital de éstas”, en funcién de esto la Compaiiia
mantiene una cuenta por cobrar con uno de sus accionistas, la sefiora Eliana Ruiz, esta cuenta se estima

ser cobrada en los primeros meses del afio 2013.

Composicion:
2013
Cuentas por pagar Marcelo Argoti Pozo 40,000
40,000
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10.

COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS RETENIDOS

Corresponde al saldo por retenciones de impuestos a la renta que los clientes de la Compafiia han realizado
durante el afio 2013, su composicion es la siguiente:

Retenciones de Clientes
Anticipo impuesto a la renta

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio2013

Pasivos corrientes
Décimo Tercero por Pagar
Décimo Cuarto por Pagar
Vacaciones por Pagar

15% Utilidades trabajadores
Aportes IESS por pagar
Impuestos por Pagar (1)

Pioirnas 10 Ao 16

2013

93
3,242

3,334

Saldo al final

-8
356
527

4,385

75

2,337

7,758
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13.

COMERCIALIZADORA CORTIPLACE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaifiia al 31 de diciembre del 2013 comprende $800,00 acciones
ordinarias.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acci6én basica se caleula dividendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacién en el afio. Durante el afio la Compafiia no tuvo movimientos en su capital.
Adicionalmente no posee deuda convertible en acciones ni opcién de acciones, por lo cual la utilidad por
accidn béasica y diluida es la misma.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros a la Superintendencia de

Compaiiias no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.



