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PKFECUADOR & Co. PKF

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
HENG XIN ClIA. LTDA,
Machala, Ecuado

Cpinidn:

1. Hemos auditado los estados financieres separades adjuntos de HENG XIN - CiA.
LTDA., los cuales incluyen el estado de situacian financiera al 31 de diciembro do 2019
y los eslados de rosultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de ofective por
el afio lerminado en osa Techa, asi como las notas explicalivas de Jos estados
financierns separados que incluyen un resumen de |as politicas contables signilicalivas.

2. En nuesira opinion, los esledos financieros separados adjunlos presentan
razonablemente, en lodos los aspecios significativos, la situacidon financiera de HENG
XIN ClA. LTDA al 31 de diciembre de 2019, asi como sus rosultados y flujos de
ofectivo correspondientes al ejercicio anual terminado on dicha fecha, de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informacion Financlara (NIF),

Base para opinidon:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Narmas Internacionalos de
Auditoria (MIA), Musstras responsabilidades de acuerdo con esas normas se delallan
mds adelante an la seccidn "Respunsabilidades del auditor sobre |a auditoria de los
estados financieres separados” de nuestro informe, Somos Indepondionles de la
Compafia da eonformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales do la Conlabllidad
dal Consejo do Normas Inlermacionales de Efica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
homas cumplido nueslras responsabilidades éticas de conformidad con el Codigo.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemes oblenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra opinidn,

Parrafo de énfasis:

4. Queremos llamar la atencion a la Nota DD de los estados financieros soparados,
relacionada con el estado do ememencia sanilaria decretado en Ecuador por la
pandemia de "COVID-19". Nuesira opinidn no ha sido modificada en relacion can esle
asunto,

Otros asunlos.

5, Los eslados financleros separados de la Compafia al y por el afio lerminado el 31 de
diciembre de 2018, fueron auditados por ciro audilor quien expresd una opinion sin
salvedades sobre dichos estados financieros separados al 15 de marzo da 2019 .
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8.

Los estados financlaros separados de la Compania fugron preparados para cumplic una
dizsposicidn del enlg de control societaric, y no incluyen la consolidacidn de los estados
financieros do sus subsidianas, las que sa han registrado aplicando el método del coslo.
Para la evaluacion de la situacién financiera y los resullados de la entidad economica se
debe atender a los estados financicros consolidados de HENG XiN CiA, LTDA. ¥
SUBSIDIARIAS al y por el afo lorminado & 31 de diciembre de 2019, los gue se
presentan por separado

Asuntos clave de auditoria;

i

Asuntos clave de auditorla son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestre auditorfa de los eslados financieres separades del
periodo actual, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestia auditoria de los
estados financieros soparadis en su conjunto, v en la fermacion de nuestra opinion al
respecto, sin expresar Une oplnion por separade sobra los mismos, No determinamos
asuntos clave de auditorln que debamos informar,

Responsahilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros Separados:

B.

10

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
osiados financieros separados, do conformidad con las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (MIF). Esta responsahbilidad incluye el disofio, implemeniacion y
mantenimiento del confrol interno que permita la elaboracién do cslados financieros
separados fibres de incorrecciones materiales, debido a fraude o orror.

En la preparacion de los estados fnancieros separados, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafila para conlinuar como negocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionodos con el negocio en
marcha, a manos que pretenda liquidar la Compafila o coser operaciones, o no tenga
otra alternativa mas realisla que hacerlo.

.La Administracién es responsable de supervisar ¢l proceso de generacion de

informacidn financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditeria de los Estados Financieros
Separados:

1.

12

MNuestros objetivos son oblener una sequridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunle estan libres de incorrecciones maleriales, ya sea por fraude o
error, y emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable
&5 un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditorla realizada de
confarmidad con las NIA slempre detectara una Incorreccidn material cuando exista.
Una incorreccion puede sugir por fraude o error, v se considera material =i, do forma
individual o conjunla, es razonable asparar quo influya en las decisiones scondmicas de
los usuarins sobie los estados financiercs separados,

Como parte de una auditorla de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorla,
aplicamoes el juicio profesional y mantenemos el esceplicismo profesional durante toda
la audilorla. Asimismo:
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121 Identificamos y avaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros separados, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamaos
procedimiontos do auditoria que respondsn a esos riesgos, ¥ obienemos
evidencia do auditoria suficiente v aproplada para proporcicnar una base para
nuesira epinidn, El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude as
més allo gque pars una resullante de error, ya que el fraude pusde Implicar
crlusion, falsilicacidn, omisicnes intencicnales, tergiversaciones, o la anulacian
del control interno.

12,2 Obtuvimes un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimienlos de auditoria gue sean aproplados en las
circunstancias, pere no con el propdsite de sxpresar una opinion sobro |8
efectividad del control interno de la Compafiia.

123 Evaluamos la ldoneidad de las polllicas contables utilizadas v la razonahilidad de
las  estimaciones contables v revelaciones relacionadas realizadas por Ia
Administracion,

124 Concluimos sobre |a idoneidad del uso del supuesto de negocio an marcha y, an
base a la evidencia de suditorfa obtenida, si existe o no una incetidumbre
signifeativa relacionada con eventos o condiciones que pucdan aportar dudas
significalivas sobre la capacidad de la Compafila para confinbar como un
negocio en marcha. 5i llegamos a |a conclusian de que midste una incerlidurmbre
significafiva, tenemos |a chligacion de llamar la atencion en nuestro informe de
auditorla de las revelaciones relacionadas en los estados financieros separados
0, sl tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. MNusstras
conclusiones se basan an la ovidencia de auditoria obienids hasla la fecha de
nuestro informe de auditoria, Sin embargo, evenlos o condiciones Tutures pueden
causar que la entidad no preeda continuar como Un negocio en marcha.,

12.5 Evaluamos la presentacion, estructura y conlenido de los eslados financieros
separados, incluyendo fas revelaciones, y sl o estados financieros separados
representan razonablemente las transacelones y evenlos subyacentes.

13, Comunicamos a los responsables de s Admimstracion de la Compafila, entre ofros
asuntos, ol alcance y el momeanto de realizacion de la auditoria v los hallazgos
significativos de |a auditoria, asl como cualguier deficiencia significativa del control
interno gque identificamos en el ranscurse de |3 auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de fa Ley Organica de Regimen Tributario Interno,
estamos nbligados a apinar sobre ol cumplimiento de fas obligaciones tiibutarias de la
antidad en su calidad de sujets pasivo, Nuestra opinidn al respecto se emitird an un
informe por separado,

12 de juniode 2020
Guayaguil, Ecuador

PK Fg{l&mx ol B¢ /4_ Co . P

Reglstra Mo, SC-RNAE-002 Manuel Garcia Andracde
Sacio




HENG X1H C1A, LTOA.
ESTAROS SEPARADOS DE SITUACION FINANCGIERA

(Leprosados en JSDG tares)

ACTIVOS
ACTIVDE CORRIENTES:
Efazctive p equivaienszs al plecivg
Cnenlas p docamanias porcobrar no relacionadas (Mata H
Ciras cusnias por cobrar
Cugnlas p docomenos por cobear ielaclonados (Mota Y
Inventarios
Activis bloldyicos (Mois 1)
Activies por impuesios carlentes (Nola J)
Servinios ¥ olros pagns anticipains (Mol 1)
TOTAL ACTIVDS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Fropiedades, planta egquipeiklia 1)
Inwersiones en instromanies de patrirmanis
ey siones o suasicianas Motz M)
Achive 207 impaeslo gifesida
Otros actvos
TOTAL ACTIVGS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

LASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sabragirss (Mol M
Obligacionas can Insiluciones financisras (Mota O
Cuenias y documentos por pagar no relacionadas (Matd P
Cuanias ¥ documentos por pagHn relacionados (Mota )
Dbras cuanias por pagarsoka O
Otras ablinaciones comienias [(FNotz [

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOE NG CORRIENTES
Ohlinaviunes con instlosones lnancicras (Mata &)
Fasivos par impuastos diferidos
Cusnfas ¥ dacumenlos gor pagar & largo plaze
Cuzntas y documentos por pagarn relacionados (Mata Y
Frovizldn por beneficios a empleadas

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO {Mai1a S)
Capital social
Raserves gl
Cibros resulladas inlegrales
Hesulladas acumukades
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC
——
=)

Sr. Meng Wang
Representante Legal

Vea nolas a los estados financieros

Al 51 de diciembre del
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HENG XIN CiA, LTDA,

EST 5 DE RESUL

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (MNota T)
COSTO DE VENTAS {Nota U)

UTILIDAD BRUTA

GASTOS
Gaelos Administrativos (Nola V)
(iastos Financieros (Molta W)

OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LODS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

Parficipacidn de los rabajadores en las uliidades (Nols X)

Impuesic a fa Remta,
Coniente {Nola X}
Diferido, nete

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
Resarva legal
UTILIDAD ATRIBUIBLE A LOS SOCIO8

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Purififas que mo se reclasifcardn posteriormanto
ol resultado del periodo:
Ganpncias actuariales
Suparavit de revaluacion de propledades, planta y equipa

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICID

Wea notas n los eatados financioros

Afaos terminados al
11 de diclembre dal

2015 2018

13.076.938 21.040.782
10.425.661 19.258 632
2.651.337 1.782.150
1.142.113 1.271.844
1.024 BED 46049
281.255 225452
765.629 GEU.6IT
105,971 105.738
132.782 239510
11.087 [12.931)
5167889 367,320
25,789 17,860
490,000 335.454
5.635 37429
825237 16407616
A 74y a6z 17.304.4949
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HENG XIN Gla. LTDA

ESTADOS SEPARADCOE DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresadoz USDalares)

AGTIVIDADES DE OPERACION:

Electiva recibido da clestes

Efective pagado a proveadores ¢ empleados

Mrog Ingrascs
EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE (USADD EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisizion de propiedaces, planta y equipo
Wenta de propiadades, plenlz v equipo
invarsiones &n aubsidiarias

EFECTIVO HETO LISADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANGIAMIETC:

Sohreqiros

Ohiigaciones bancarias, nato

Fimanciamienio oon relacicnadas, neto

Fagn de bensficios a emplaadas
EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUGION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVD
BALDO DEL FFECTIVO ¥ EOUIVALENTES AL EFECTIVO AL

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ARD

ar. Feng Wang
Reprosentants Legal

Alos termlnados al
31 do diclembre de

o
||I\
i

2018 208
13,246 504 21,224,405
(5.085.624) {25.480.460)
201.255 226,467
_ T.B426E5 [4.030.503)
(B.501.617) (3082 501)
105.353 G42.935

(B20.85)
EO1T.217) (.5 S TE)
(da43.239) (4 241, 050)
718,180 11:219.084
(2.195.971) LT 240)
(5 BT {27,765
{1LBHT B24) fi, 783,055
{242.2186) 203,886
B3 EAS Ry 729
201.419 483 635
~a

: & [0k
LYTRY i '.:'J'-'ni.fll-?n(l,L .Eti.l.ij

Cpa. fna Satazar Diaz |
Contador General |/



HEMG XIN C

I

ES1ADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

{Expresados USDalares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Alustes por padidas que no requleren uso de efactivo;
Depreciacion de propledades, planta v equipo.
Ganancia por medlcion & valor razonable de activos bioldgicos
Reconocimiento de mpusstos diferidos
Provisian de jubilacion palronal y bonificacion por desahucko

Cambios en aclivos y pasivos comientes:
Cuentas y documenlos por cobrar
Inventanios
Activos por impuestos comenles
Activos biolégicos
Servicios y gaslos pagadon por anlicipado
Cuantas por pagar
Otros pasivos corrlenies

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION

5i. Feng Wang
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre de
2019 2048

fi15, 789 357,320
1.087 956 BE5,.493
(296 820) {237 668)
11.087 (27 .08:3)
23133 36.440
1.341.145 794,504
380 265 (183.623)
(104.354) {51.214)
(466.116) (513.084)
(120.063) 341878
(2 380 456) (654 863)
B.B956, 332 (2.789,635)
286,902 16,244
6 301 480 {4.834.097)
7.642 625 (4.036.593)

[
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|

" Cpa. Ana Salazar/Di
Contador Genéral
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HENG XIN Cia. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en USDolares)
HENG XIN CIA, LTDA.:

La Compafiia se constituyd en la ciudad de Machala mediante escritura
publica el 7 de abril de 2010 & inscrita an el Reglstro Mercanlil el 28 de abri del
mismo afio. La actividad principal de |a Compafiia. es la explotacidn de criaderos
de camarones {(camaraneras), criaderos de larvas de camaron (laboratorios de
larvas de camaron), entre ofras.

Para el afio 2019, la Compafiia separd a8 produccion de camarones de
sus relacionadas Escalante Wang vy Sociedad de Hecho M2,

Aprobacidn de estados financieros separados: Los estados financieros
separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emilidos
con autorizacién de fecha 18 de mayo de 2020 por parte del Representante
Legal de la Compafila, y posteriormente serdn puesios a consideracion de la
Junia General de Socios para su aprobacidn definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Mormas Intemacionales de Informacién
Financiera {MIIF} emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de
Contabilidad {|IASB, por eus siglas en inglés).

Estados financieros separados: Los estados financieros separados de la
Compafila se emiten por requedmientos legales locales y presentan las
inversionas en subsidiarias al coste, de acuerdo a lo establecido en la Norma
internacional de Contabilidad - NIC 27 "Estados financieros separados”,

Bases de medicion: Los estados financieros separados han sido
preparados sobre |a base del costo historico, excepto por 1) los pasivos por
beneficios definidos a largo plazo de empleados, que se miden con base en
métodos actuariales, 2) los terrenos v edificios que se miden a su valer revaluado
¥ 3) los aclivos bioldgicos que se miden a su valor razonable,

El coslo histdrico esla basado generalmente én el valor razanable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o el
valor pagado para lransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de medicion, independientemente de si ese precio es directamente
abservable o estimade ulilizando ofra t&cnica de valoracion, Al estimar el valar
razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del acliva a pasivo que los participantes del mercado lomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasiva a la fecha de meclicion,

Todos los activos y pasivos por [ps cuales se determinan o revelan los
valores razonables en los estadoes financieros separados son clasificadas dentro
de la jerarquia del valor razonable descrita a continuaclan:
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HEMNG XIN CiA. LTDA,

B.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:
(Continuacion)

Nivel 1; Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos
o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de la
madicion.

Nivel 2: Datos de enfrada (insumos) distinlos a los precios cofizados
incluidos en el Nivel 1 que sen observables para el aclive o pasivo, ya sea directa
o indirectamente,

Nivel 3; Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo
o pasivo,

Para los activos y pasivas gue san reconocidos al valor razenable en los
estados financieros sobire una base recurrente, la Compafiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de |a jerarquia
medianle la revision de la categaorizacion al final de cada perlodo.

Juicios y eslimaciones. La preparacion de estados financieros separadas
confarme a las NIIF requiere el uso de estimaciones conlables y también exige a
la Adminisiracion que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compafia. En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supueslos y eslimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros separados.

Moneda funcional v de presentacion: El Ddlar de Eslados Unidos de
America (USD) es la moneda de curso legal &n la Republica del Ecuador y. por lo
tanto, monada funcional v de presentacidn de la Compafila,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes: La Compafiia

presenta los activos y pasivos en el estado separado de situacién financiera en
base a la clasificacion de comientes o no comrmentes.

Un aclive se clasifica como caorrienle cuande se espera realizario, o se
pretende venderlo o consumirio, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacion, se aspera realizar el aclive dentro de
los doce meses sigulentes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es
efectivo o equivalente de efectivo, a menos gue se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a pariir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Lin pasivo se clasifica como corrente cuando se espera sea cancelado en
gl ciclo normal de explotacian, se manliene princlpalmente con fines de
negociacion, deba |lquidarse durante los doce meses slguientes a la fecha del
pariodo sobre el que se informa, o no tenga un derecho incondicional para
aplazar su cancelacidon, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el que se informa. La Compafila clasifica el resto de sus
pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impusstos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no comientes.
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HENG XIN CiA. LTDA.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad, El efectivo comprende tanto el efectiva comu |os depbsitos a la
vista, Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
gue san faclimente convertibles en valores determinados de efectivo, por la que
eslan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién
serd aquivalente al efeclive cuando tenga vencimiento en tras meses o manos
desde la fecha de adguisicidn.

mstrumentos financieros: Ln insirumento financiero es cualquier cantrate
tue da |lugar a un aclive financiero de una entidad y un pasiva financlero o
Iinstrumento de palrimonio de otra entidad. Los activos v pasivas financleros se
recenocen inicialmente cuando la Compania pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumenio,

= Medicidn inicial:

Exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, los aclivos y pasivos
financieros se miden iniciaimenie por su valor razonable méas o menos,
en el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adguisicién del aclive o pasiva
financiero,

Los costos de transaccion directamenta atribuibles a la adquisiclidn de
aclivos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonahle con
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resullado del
perioda.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
iransaccién, si no tienen un compaonente financiero significativa.

«  Medicion posterior:
Activos financieros:
Los aclivos financieros se miden posleriormenle al costo amortizado,
valor razonable con cambios en oiro resultado integral o valor
razonable con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacion.

Pasivos financieres:

Los pasivos financieros se miden posteriormenta al costo amortizado o
valor razanable con cambios en resultados.

« Clasificacion;

Activos financieros:
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Los activas financieros se clasifican, segun se midan posterorments,
sabre la basa del medela de negocie de |3 Compaifila para gestionar
las activos financieros v las caracteristicas de los flujos de efectiva
contractuales de los mismas, en las siguientes categorias,

= Costo amortizado; |Los activos financieras que se mantienen dentro de
un modelo de negocio cuyo objelive es mantener |os aciivos
financiercs para @l cobro de flujos de efeclive contracluales cuanda
dichos flujos de efectivo reprasentan Gnicamente pagos de principal @
intereses sé midan a casto amaorizado utilizando el método de interes
afaciivo.

Los Ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingrezos financieras, Cualguier ganancia o perdida que surja de la baja
an cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en
ofros ingresos, netos junto con las ganancias y perdidas cambiarias,
Las perdidas par deteriefo se presantan come una parida separada en
al estade de resultados,

= Valor razonable con cambios en olro resultado integral; Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objefivo es mantener los actives financieros para el cobro de flujos de
efeclive contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efective de los activos representan dnicamente
pagos de principal & inleresas, s miden a valar razonabla con cambios
an otros resultades integrales.

Los mowvimientos en el valor en libros se reconocen a traves de OR],
axcepto por el reconocimiente de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y perdidas por tipo
de cambio que se recanacen en resultados. Cuando se produce |a baja
dal active financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamenie
reconocida en QR| se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en otros ingresos, netos. Los Ingresos por intereses de
estos activos financieras se incluyen en ingresas financieros ulilizando
el método de tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otros ingresos, netos vy los gastos por
deterioro se presentan como una pariida separada en el estado de
resultados.

« \alor razonable con cambios en resultades: Los activas gue no
cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razenable con
cambios en ofro resultado integral se miden a valor razonable con
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento da
deuda gue subsscuentements s& mide 3 su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en terminos netos
en ofros jngresos, netas en el pericdo en &l que surgen.

La Compafia mantiene activos financierns clasificados en |a calegoria
de activos financieros medidos al cesto amorizado. Las activos
financieros a costo amortizado son aclives financieros no derivados
gue dan derecho 8 pagos fijos o determinables y que no colizan en an
mercado activo.
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Sa incluyen en el activa coriente, excepto por los de vencimienta
mayor a 12 mases contados desde la fecha del estada de siluacion
financiera, Estos Oltimos se clasifican como activos no corrfientes. Los
aclives financieros a costo amertizado de la Compania compranden gl
“Efecliva y equivalentas de efectiva”, "Invarsionas al costo amortizada®,
‘Cuentas por cobrar a clientes”, y "Cuentas por cobrar a3 compafifas
relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los actives
financlerns a coste amaorlizado representan Unicamente los pagos de
printipal & interases, se reconocen iniclalmente a su valor razonable v,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el mélodo de
interas efective menos la estimacion par deterior,

Las cusntas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los
clientes en el curso normal de operaciones, Las cuentas por cabrar &
clientes y @ compafias relacionadas cuentan con un promedio de
cabro menor a 360 dias, Mo existen montos significativos de ventas
que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

l.as inversiones al costo amorizado son representadas en & estado de
situacian financiera por inversiones lemporales gque corresponden a
cerificados de depositos con vencimiento fijo, gue la Adminisiracidn
tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimlente, Se ingluyan en el aclive corriente, axcepto par los de
vencimiento mayor 8 12 meses contados desde |la fecha del estado de
siluacian financiera.

Pasivos financleros:

Los pasivos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente,
en pasivos financieros a valor razonable con cambios en resulfados v
al costo amortizado,

LLa Compafifa sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado, Las pasivos
financieros incluyen "Obligaciones financigras”, "Cuentas por pagar
comerciales”, "Cuentas por pagar a8 Compafias relacionadas” y "Otras
cuemtas por pagar’, Todos los pasivos financieros se reconocen
inlcialmente a su valor razonable y posteriorments se miden & su costo
amartizado, El costo amorizado Incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccian.

"Obligaciones financieras”; Sg registran inicialmente a su valor nominal
qué no difisren de s valer razonable. pues estan contratados a las
lasas vigentes en el mercado. Mo existen costos de transacciones
significativos incurridos al momanto de su contratacion, Posterarmente
se miden al costo amortizado utilizando las 1asas de interés pactadas.

Los intereses devengados gue comesponden a prestamos oy
obligaciones utiizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales hajo el rubro gastos
financieros.
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“Cuentas por pagar comerciales y oftras cuentas por pagar™ Las
cuantas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar san
ohligaciones de pago par bienes o servicios adquiridos de provesdores
en gl curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menas, de lo cantraria se prasentan como pasivos no correntes.

Las cuentas par pagar se reccnocen inicialmente a su valor razonable
y pasteriarmente en la medida que el efecto de su deéscuenio a su valor
presente sea imporanie, se remide al costo amortizado usando g
método de interés efactivo, de lo contrario se muestran a su wvalor
nominal.

"Guentas par pagar a compaiias relacionadas’: Corrésponden
principalmente a obligaciones de pago por bignes o servicios en el
cursa normal del negocio, prestamos, cuyos {érminos no s han
definida, Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y
se liguidan de acuerde con las disponibilidades de efectivo.

¢ Delerioro de activos financieros:

La Compafia reconoce una provisidn para perdidas credilicias
asperadas sobre cuentas por cobrar comerciales. El wvalar de |as
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacién para reflejar cambios en el rlesgo de crédito desde el
reconocimiento Iniclal del respectivo Instrumento financiero.

La Compafiia reconace siempre la perdida de crédito esperada por
loda la vida de |as cuentas comerciales a cobrar ¢ inversiones
mantenidas hasia el vencimiento. Las perdidas de crédito esperadas
son estmadas ulilizande una malriz de provision basada en la
experiencla de pérdidas hisléricas de la Compafiia, ajustada par
factores que son gspecifices de los deudores, condiciones sconpmicas
generales, ¥y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccian de
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce
la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuanda e ha
producida un aumento significativa en el rigsge de crédite desde su
reconacimiento Inicial. Sin embargo, sl el riesgo de crédifo sobre el
instrumenta financiera ne ha aumesntada significalivamente desde su
recanocimiento inigial, la Campania mide la pérdida por delerioro parg
ese instrumento financiera por un valor igual a la perdida esperada en
los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante |la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de lodos los posibles eventos de
incumplimientc sobre |la vida esperada del instrumento financiero.
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En confrasie, la perdida crediticia esperada a 12 meses representa la
porcion de perdidas de crédita durante foda fa vida del instrumenta que
podrian surgir de eventos de incumplimiento gque son posibles dentro
de 12 meses posterlargs a la fecha de prasentacién de los estados
financiercs separadas,

» Bala de activos financieros:

Un activo financiero {0, de corresponder, parle de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieras simllares) se da de baja
cuando expiran los derechos contracluales sobre los flujos de efactive
del aclive financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherenies a la propiedad del activo financiero a olra
enlidad. Sila Compaiiia no ransfiere ni retiene substancialmente todos
los riesgos y venlajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo
el conlrol del aclivo transferido, la Compafila reconocerd su
paricipacidn en el activo y cualquier obligacion asociada por los
valores que podria tener que pagar. Si la Compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un aclivo financiero transferido, la Compafla cominuard
reconociendo el active financiero y tamblén reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos reclbidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amartizado, |a
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de |a
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resullados del
ano,

+ [Baja de pasivas financieros:

lLa Compafia da de baja los pasives financieros cuando las
obligaciones de la Compafia hayan sido pagadas o canceladas, o
hayan expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efective o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

+ Compensacion de aclivos y pasivos financieros:

Un activo y pasiva financiero seran objelo de compensacion, de
manera que se presente en el estado de siluacion financiera su valar
neta, cuando y solo cuando la Compaiia tenga, en el momenta de
actual, el derecho, exigible legaimente, de compensar los valores
reconacidos y fenga la intencién de liquidar por el valer neto, o de
reallzar el activo y liguidar el pasivo simultaneamente.

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, «
gue resulte menor. El costo de los inventarios comprende lodos los costos
derivados de su adquislcion y transformacian, asi como otros costos en los que
se haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actuales,
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El costo de adquisiclan de los inventarios comprende el precio de compra,
los aranceles de importacion y olros impuestos (que no sean recuperables
pasteriormente} v transporte, manejo y otros costas directamenie atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y atras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adouisicidn.

Los coslos de transformacion de los inventarios comprenden aquellos
costos directamente relacionados con las unidades de produccion, tales como la
mano de obra directa, También comprenden una distribucion sistematica de los
costos indirectos de produccion, variables o fijos, en los que se haya incurida
para transfarmar las materias primas en produclos terminados,

El costo del inventario es asignado mediante &l mélodo del costo promedio
ponderado, exceplo por las Imporaciones an transilo que sa llevan al casta de
las faciuras mas otros cargos relacionados con |la importacion o compra, segun
comresponda.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los coslos estimados para lerminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta: Al final del periodo se evalian los saldos
de inventarios individuales mas importantes para delerminar su valor nefo
reglizable. El importe de cualquier rebaja de valor, hasla alcanzar el valor nefo
reglizable, asi como todas las demds pérdidas en los invenlarios, se reconoce en
el perindo en que ocurre.

El impoite de cualquier reversion de la rebaja de valor que resulte de un
incremento en el valor neto realizable, se recanace como una reduceion en el
valor de los inventarios que hayan sido reconocidos como gasto en el perlada en
gue la recuperacion del valar tenga lugar.

Servicios y olros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
ecandmicos fuluros que se espera abtener par los montos anticipados, pagados
a los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costa y se devengan en
funcion de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resulfados del periodo.

Activos bioldgicos; Los aclivos bioldgicos se miden, lanto en el momento
de su reconocimiento inicial como al final del periodo, a su valor razonable menos
los costos de venta el punto de cosecha o recoleccldn, excepto en el caso de
que el valar razanable no pueda ser medido con fiabllidad

La Compafila Incluye en el valor en libros de estes activos, los coslos
incurrides en el transcurse del afio. Al cierre del afio, la Compaiiia ajusta el valar
en libros de eslos activas a su valor razonable, el cual es determinada por un
perite independiente contratade por la Administracién de la Compafiia para tal
efecto.

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de
un aclivo biolégico a su valor razonable menos los costos en el punto de venta,
asi como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razenable
menos los coslos en el punta de venta, se regisiran en el resultado del afio.



17

HENG XIN EL& LTDA,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Propiedades, planta v equipo: El importe de un elemento de propiedades,

planta y equipo se reconace como active solo si es probable que la Campaiia
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede sar madido con fiabilidad,

Medicidn inicial:

Las partidas de propledades, planta y equipo se miden Iniclalmente por
su costa, E| costo de propiedades, planta y equipo comprende su
pracio de adquisicion o costo de construceldn, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacién y puesla an condiciones
de funcionamiento segun Io previsio por la Administracién de la
Compafia. Cuando corresponda, también incluird los costos de
desmantelamiento y retiro del elemento, y rehabilitacion del lugar sobre
&l que se asienla el activo

Medicion posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, las maquinarias, vehiculos y
equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requeriflo, la Compania registra pérdida de deterioro de los
activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
e el periodo en que se producen,

Medicldn posterior (Madelo de revaluacitn);

Después del reconocimiento nicial, los terrenos y  edificios se
contabilizan por su valor revaluado, que as su valor razonable en el
momento de la revaluacién, menos la depreciacion acumulada y el
valor acumulado de las pérdidas por deteroro de wvalor. Las
revaluaciones se efeciian con suficiente frecugncia, de tal manera que
el valor en libros no difiera significativamente del que se habria sido
calculado utiizando los valores razonables al final de cada periodo,

Los incrementos en el wvalor en libros de este activo como
cansecuencia de una revaluacidén se reconocen en otros resultados
inlegrales y se acumulan en el patrimonio, bajo el encabezado de
superdvit por revaluacian, excepto si se revierle una disminucidn en la
revaluacion previamenie reconocida en resultades, en cuyo caso el
aumenlo se acradita en resuftados en la medida en que se revieria la
isminucion,

Los decrementos en el valeren fibros de un activo coma consecuencia
de una revaluacion se reconocen en el resulltado del perodo en la
medida que excede el saldo, si existiere alguno, mantenido en el
superdvil por revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de
dicho activo, en cuyo caso se reconocen en ofros resultados integrales,
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Las efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC
12,

= Método de depreciacitn v vidas dtiles:

El coslo de |as propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, basada en la vida Gtil estimada de los
elementos de propiedades, planta y equipo; o de componentes
significatives identificables que posean vidas dtiles diferenciadas. A
continuacidn se presentan las vidas dtiles usadas para el calculo de la
depreciacion;

Tasa de
Vida atil en depreciacid

~ Clases ~ afios n %
Edilicios 20 5
Maguinarias y aquipos 10 10
Muebles y ensares 10 10
Vehiculos 5 20
Maves y olras embarcaciones 5 20

Las vidas lliles, el mélodo de depreciacidn y valores residuales (de
existir) son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

+ Bajas o venta de propiedades, planta y equipo;

Una parfida de propiedades, planta v equipo se da de haja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del
active a través de su utilizacion continuada o venta, La utilidad o
perdida que surja del refirc o venta de una parlida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resullados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de una partida revaluada, el
saldo del superdvit por revaluacion es transferido directamente a
resultados acumulados.

Deterioro de actives no financieros: El valor de un aclivo se deteriora
cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La Compafiia
evalda al final de cada ejercicio econamlca anual, sl existe algin Indiclo de
deterlore del valor de algin activo no financlero. De exislic, eslima el valor
recuperable del activo medianle un analisis de los flujos fuluros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuenio que refleja la
evaluacién actual del mercade del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo,

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resuftado del
pericdo, a menos que €| activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo
con otra norma. Cualquier perdida por deterioro del valor en los aclivos
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Inversiones en subsidiarias: La Campafiia contabiiza al coslo sus
inversiones en subsidiarias en sus estados financieros separados.

Una subsidiaria es aquella enlidad sobre la que la Compaila tiene control,
esto es cuando eslé expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacian en la participada y tiene la capacidad e influir en
gsos rendimientos a travis de su poder sobre ésta,

Las dividendos procedentss de una subsidiaria se recenocen como
ingresos en log resultados tel afio cuando surja el derecho a recibirlo (o en caso
de utilizar el metedo de participacian: Los dividendos recibidos de la parlicipada
reducen el valor en libros de la inversién),

Otras obligaciones corrientes: Carresponde & cbligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tribularias vigentes. Se reaistran confra
resullados en las partes proporcionales de |as obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se iguidan en menos de doce meses,

Activos/Pasivos del contrato: El derecho a recibir el pago a cambio de la
transferencia de bienes y servicios antes de gue sea exigible el pago a través de
la emisitn de a faclura, se reconoce coma un activo del contrato,

La obligacion de transferir bisnes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibido un pago, se reconoce coma Un pasivo del contrato.

Beneaficlos sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre |a bhase devengada, Los décimo lercer y décime cuarlo sueldos se

pravisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigenta.

La participacién de los trabajadores en las ulilidades es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segln lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigenle, Este beneficio se
reconoce en los resultados del periode en gue comesponden,

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio, que se contabiliza segan estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos v el cosfo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédilo proyeciada, Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzean, asi como el interés
financiero generado por la obligacidn de beneficios definido.

Las gananclas y pérdidas aciuariales procedentes de |ncrementos o
disminuciones an el valar presente de la obligacién por peneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales v ajustos por experiencia y
oiras mediciones de los aclivas del plan se reconocen en olros resultados
integrales y se acumulan en el paltrimonio. Las reductiones o liquidaciones del
plan de beneficios definidos disminuyen o eliminan la obligacién por beneficios
definidos. y 1a ganancia o pérdida resultante se reconoce en el resultada del
periodo en que se produzcan.
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Provisiones corrlentes: Se& reconoce una provisién cuanda (i) tiene una

nbligacian presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasadoe, (i)
es probable que tenga qus desprenderse de recursos que incorparen beneficios
econdmicos para canecslar tal obligacidn, y (i} puede hacerse una estimacion
fiable del valor de la chbligacion. El valor recenocido como provision a |a fecha de
los estados financieros separados, es |la mejor estimacion de la Administracion
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presents.

Distribucidn de dividendos: La distribucidn del dividendo se daduce del
patrimonio y s& raconocen comg pasivos en los estados financieros separados
en el periodo que se declaran. No existe ninguna restricclon para la distribucion
de dividendos.

Impuesto a la renta:

Corrienta:

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
rasultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible,

Las sociedades conslituidas en el Ecwador, las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientas
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que oblengan
ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre
su base impenible. Sin embarge, para las socciedades que tengan la
condicion de micro y pequenas empresas o expartadores habituales, la
tarifa de impuesta a la renta aplicable sera del 22%

La larifa impositiva sera |a correspondienie a sociedades mas tras (3)
puntos porcentuales cuando!

a) La sociedad tenga accionislas, soclos, paricipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion soclataria dicha
saciedad haya incumplido su deber de informar,; o,

by Denfro de |a cadena de propiedad de los respeciivos derechos
representativos de capital, exisia un tifular residente, estahlecido o
amparado en un paraise fiscal, |urisdiccion de menar Imposicion o
régimen fiscal preferente ¢ &l beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuadar,

La adicidn de tres {3) punlos porcenfuales aplicara a toda la base
imponible de |a sociedad, cuanda el porcentaje de pariicipacion de
accionistas, socios, pariicipes, constituyentes, bensficiarios a simitares,
por quienss se haya incurido en cualquiera de las causales referidas
sed igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
correspenda 8 la naturaleza de |a sociedad,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

= Diferido:

El impuesto @ la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen enire
las bases fiscales de aclivos y pasivos y sus respeclivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El impuesto a la renta
diferido se determina usando f{asas fIributardas que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera vy que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renia diferido active se
realice o el impuesta a la renta pasivo se pague.

los activos por Impueste a la renla diferido sdlo se reconocan en la
medida que sea probable gue se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, Los
saldos de aclivas y pasivos por Impuesto a la renta diferido se
compensan cuando exista &l derecho legal exigible a compensar
impueslos activos corrientes con Impuesios pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarlas procedentes de

contratos con clientes: Se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales que la Compania pueda olorgar,

Los ingresos provenientes de |g venta de productos, neto de impuesto a las
ventas y descuentos, Se reconocen cuando se cumple la obligacion de
desempednio en el momento de la transferancia de control de los blenes, es decir,
en el momento de la entrega al cliente gue se realiza en los puntos de venta

Los descuentos son aplicados al momento &n que los clientes adquieren &l
producio. Estos descuenlos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del
producio, por lo tanto, no existe un efecto de contraprestacion variable que se
tenga gue reconocer.

La Compalia no reconoce el efecto de las garanlias, puesto gue &l
promedio histdrica de devoluciones no es significativo,

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses se reconocen sabre |a
base de la praporcion del tiempo transcurrido, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Costos y gastos: Los costos y gastos son réconocidos con base a lo
causado o cuando son Incurides. Se reconoce inmedialamente un gasto cuando
el desembalso efectuado no produce beneficios econdomicos futuros.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por inlereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Muevos pronunciamientos; Las siguientes astan vigentes par primera vez
para penodos gue comiencen el 1 de enero de 2015

s  Lna nueva Marma: NIIF 18 “Arrendamientos”; Establece los principios
para ¢l reconocimienta, medicion, presentacian e Informacion a revelar
de los arrendamisntas,

«  Maodificaclones a la NIIF 9: Aclarg que actives financieros concrelos con
caracterisiicas de cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por la terminacion anticipada de|
contrate, son elegibles para medirse al costo amartizade o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor
razonabie con camblos en resultados,

»  Wadificaciones a la NIC 28 ‘lnversiones en Asociadas y Megocios
Conjuntos"; Aclara que |as participaciones de largo plazo en Asociadas
y Megocios Conjuntos (a las que no se aplica & metodo de |3
participacion) deberdn ser contabilizadas usando |la NIIF 9 antes de
cantabilizar 1as pérdidas o pérdidas por deteriaro de valor.

¢ Madificaciones a fa MNIC 19 "Beneficios a los Empleados” -
Madificacion, reduccion o liquidacion del plan.

»  CIMIF 23 “La Incedidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto &
las Ganancias": especifica como reflejar los efectos de |a incertidumbre
en la contabllizacian de impuesto 3 |1as ganancias cuando no esta claro
como aplicar las leyes fiscales a una transaccidn o circunstancia
concreta

MifF 16 —La adopcidn de la NIF 16 {uvo un impacto en los estados
financieros separados puesto gue la Compafiia no cuanta con contratos de
arrendamientos donde figure coma arrendataria.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compariia,

Mormas emitidas gue tienen upa fecha de vigencia posterior al 1 de snero
de 2018 A continuacian, se enumeran las normas internacionales de infarmacian
financiera v enmizndas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de las estados financieros separados de |la Compafiia:

MNarma,
interpretacion, o
modificacidn Sujeto de modificacidn Fecha de Vigencla
Modificacianas & las i i Fospuesta
MIEE 10y NIC 28 Vewtas D apeRAtiaies s Autivod indafinidaments
 MUFAT Contratos de Segurn, 1 da enero de 221 (%)
Madificacianes gl marco Mocificaciones alas refarencias al Marca y : 4
concepiuial Canceptual en las Mormas MIF |/ e engrcdeelay
Medificasiones MIIF 3 Drefinicion de negacio 1 de enero de 2020
R e - :
Muodificaciores MNIC 1y Dafinicién de ma:ena_ll 0 con impanancia | de eriero de 2020
MIC B | relativa.

i*} La propussta del Conssje es aplazer |a fecha da vigenals &l 1 de enere de 2022, sujeto a

cohstita durante of 2014,

La Administracion de la Compafila prevé que |a adopcidn de estas nuevas
narmas e inlerpretaciones, asi como de las modificaciones a las normas
axislentes, no tendrd un impacto significativo scbre las impaortes reconocidos en
los estados financigrns separados y sus revelaclones, al considerarlas que, en su
gran mayoria, no le son aplicahles a sus operaciones.
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D. ESTIMAGCIOMES ¥ JUICIOS CONTABLES:

L.a preparacion de los estados financieros separatios requiers gue [a
Administracion realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingrasos y gastos v la exposicidn de eventos significativos en las notas 4
las estados financisros separadoes. Las estimaciones y juicios son continuamente
evallados vy estan basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyenda la expectativa de eventos futures que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resultados acluales podrian diferir de dichas
estimaciones.

A confinuacién se presentan |as estimaciones vy juicios contables que |a
Administracién ha uiilizado en el procese de aplicacion de los criterios contables,

Deterioro de instrumentos financieres: A la fecha de cierre de cada
periada, o en aquelia fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar & existe algan indicla de que estos hubjeran
sufrido una pérdida par deteriorn, En taso de que axista algin indicio se realiza
una estimacion del valor recupsrable de dicho activo, Si se frata de activos
identificables que no generan Aujos de efective de forma independiente, se
estima |a recuperabilidad de |3 unidad generadora de efectiva a la que pertenece
el activo o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento
financiero en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio
en las estimaciones sobre su valor recupsrable incrementando el valor con cargo
a resullados con el limite del valor en libros que el active o pasivo hubiera tenido
de no haberze reconocido |a perdida por deterioro.

Provisiones para jubilacion patronal v bonificacidn por desahucio: El
valor presente de las pravisiones para obligaciones por beneficios definidos &
trabajadores depende de varios faclores que son determinados en funcion de un
caloulo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos wilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuenta. Cualguier camblo en los supuesios impacta en el valor en libros de
las pravisiones de estos benaficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculs actuaral,
utlliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad, de incremenio salarial v de
rotacian al final de cada afio. La tasa de descusnta utilizada &% &l rendimienta da
los banos corporativos ecuatorianos de alla calidad,

Estimacidn de vidas diiles propiedades, planta y equipos: La eslimacian
de las vidas dtiles se efectiia de acuerdo a lo mencionada en la parde pefinente
en la Mata C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela la naturaleza y &l alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieras a los que |a Compaiiia estd expuesta a la
facha de los estados financieros adjuntos:;

Riesgo de crédito; Es el riesgo de pérdida que enfrenta la Compariia en un
instrumento  financiere sl la contraparte incumple con sus  obligacionas
sontractugles, y se arigina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales
y el efective en bancos,

La Administracion cuenta con politicas y procedimientos para mitigar |
riesgo de crédilo. La Gerencia General es &l principal responsable de la
implementagion de estas politicas y procedimientos, A 18 fecha de |os estados
financieras separados, aproximadamente el 8.88% de |a cartera estd vencida por
més de 90 dia,
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E.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS: (Continuacién)

El efecliva en bancos se mantiene en entidades cuya calificacion otorgada
por un tercero independiente es de "AAA-"

Riesgo de liguidez: Es el riesgo de que |la Compaiia lenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u olros aclivos financieros.

L.a Compafiia monitorea el riesgo de liquidez utilizando un flujo de caja
proyectado a corlo y largo plazo, y tiene como objetiva mantener el equilibrio
entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso de
prastamos. El acceso s fuentes de financiamiento esta  suficientemente
asequrado y la deuda con vencimientc a menos de doce meses podria ser
refinanciada, sl esto fuera necesario,

A la fecha de los estados financieros separadas, la principal exposicion al
riesgo de liquidez esté relacionada con las ebligaciones financieras, de las cuales
el 0.2% tienen vencimiento a corto plazo. Estos préstamos fienen vencimiento a
largo plazo y lasas de interés definidas.

Riesgo de mercado; Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo luluros de un inslrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado.

A |a fecha de los eslados financieros, la principal exposicién al riesgo de
mercado estd relacionada con las obligaciones financieras que devengan
intereses (riesgo de tasa de Inlerés); no obstante, son tasas fijas.

GESTION DE CAPITAL:

El abjetiva principal de la gestion de capital de la Compafia es asegurar
una calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para suslentar
su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafia no
regliza distribucidn de dividendos a los accionistas.

La Compafila monitorea su capiial sobre la base del ratio de
apalancamiento. Esle ratio se calcula como la deuda nela dividida entre el capital
total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuenlas por pagar comerciales y
a compafiias relaclonadas) menos el efecliva v equivalentes de efeclivo. El
capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas |a deuda neta, Los ratios de
apalancamiento fugron los siguientes:

Al 31 da diclemlire de

= 2018 ) 2018 e
Sobragitos 2203 BER 2. F06,005
Chligaciones con inuiltucione:s Anasckas 13,685,613 12,981,754
Proweidores 3,686,708 5,177,280
Campariias alaciznadas 11,875,703 4,021,456
Total deuda M 424,068 AD31.456

{3 Efecive yequivalentey ol efaclive P < 1 .} | I -
Downda melz 21,202,549 24,433,470
Total patvimonss neto 35,708,137 26,855,306

Capial foetal A 51,356,666

Ratho de apalancamisnto A6.63% ) 4T ERY
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2048 . 2o
Conlentes Mo-corrienls  Carrients . Ho comiente

Aciivos fimsncieros medidos al costo

amortizado:
Efective y cquivaientes al efeclive 221418 463,635
Cuenias y documandes por colal clientes 306,555 566,952
Cuenlas ydocunmenios por cobrar relaclonmdos 8845 707 5212281

Activos financieras a valor mzonalie con
canbios oh olros resulados Integrales:

Inversiones en instrumentes da palimeank: 5300 — S0
Total activos financiaros 9,564,082 5,300 10,342 968 5,300
Pagivas financieros medidos al costo
amaorfizado;

Lobrogites 2,262 BGG #0086, 605

Obligaconas con Instiliclonas inancleras 75912 13,524,004 G677 672 12 308582

Cuentas y documantos par pogar pravesdores 3,505 766 6,077,280

Cuenlas  dosumantos par pagar ralacionados 103,135, 504 LASOFE0 442870 3,585 485
Tatal pasives financleres 16,9602 16462800 . B.004,727 16,832 368

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Corresponde a la cartera de clientes el giro ordinario del negocio gue se
encuentran pendientes de cobro.

A confinuacion, menclanamos el detalle por vencimientos:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Corriente 566,952
De 0 a 30 dias 357,710
De 31 a 90 dias 2.445
Mds de 90 dias . 36,801
396,956 566,952

. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Animales vivos medidos al costo (1) 633,652 413816
Animales vivos medidos a valor
razonable (2) 800845 603,968
1,434,497 1017584

(1) Comesponde a los camarones medidos al costo en el sector Tenguel y Pund
por USS212,725 y USS420,927 respeclivamene,

{2) La ganancia por medicion del walor razonable comesponde al siguiente
mavimianto;
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ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacién)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cambios en el valer razonable:
Reconocimiento posterior:
Medicion del activa bialdgico del
periodo BO0D.B4& 603 968
(-) Costos acumulados 504,025 366,302
(=) Ganancia por medicién del valor
razonable del periodo. - 296820 237,666

Corresponden a las piscinas con un gramaje comercial (peso ldeal de los
camarenes para la venta) de mas de 8.64 gramos en el mercado activo, Los
precios referenciales fueron otorgados por las exportaciones de camarsn y el
Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacullura y Pasca MAGAP al 31 de
diciembre de 2019,

El efecto de la medicion al valor razonable se reconocid en los resultados del
gjercicio, dentro de la cuenta "Ofros ingresos”, de acuerdo al informe
elaborado por el perito Independiente, cuyo efeclo contable que fue
aprobado por junda general de socios medianie acta con fecha 16 de enara
de 2020,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Crédite tributario Impuesto al Valer Agregada (1) A0S, 608 323154
Anticipo Impussto a la repta 10,604 43,618
Fetenciones al impueste al valor agregade 533 16,051
Retenciones en la fuente 25,2085 30,302
impuesto a |a salida de divisas ISD = 3441 s
879,481 413,365

{1y Corresponde a crédilo tributario por Impuesto al Valor Agregado, el mismo
tjue fue reconocido por ser proveedor directo de Compariias consideradas
exportadoras habituales, La Administracion de la Compafiia se encuentra en
proceso de reclamo de dicha impuesto.

K. SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Anticipo de proveedores 133 B&T 23 844
Anticipe construcciones {1 2,101,585
Anticipos entregados por lerceros (2) 2850103 2,381.265
4,785,565 2,405,109

{1) Comesponde a anticipos entregados a Relacionadas para ejecucion de
nuevas construcciones y compra de propiedades en la Isla Puna, los cuales
se van liquidando de acuerdo al avance de obra.
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO: (Continuacidn)

(2) Incluye principalmente US551,953,143 (US51.695,584 en el 2018) a Carlos
Perez Manzur, US$110,000 a Richard Chalen Tevania; y US53$150,000
{US5150,000 en el 2018) a Priscilla Baidal Escalanle por conceplo de
anlicipos para adquisicion de propiedades. Eslos anficipos estan
garantizados con las propledades que se encuentran negociando.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Tenynitinea Mequberany Wiy liwni Eqilpsnde  Frulpace

Teniiti [T -"l'lll:-_m mouipes esenes embacatiates Valln I I‘.H_pt_l.'ltﬁn L1
Loiin;
EeHral DI-110% WAL At 4100 ERLEE ] A Lo S RN L B4 FITIRSER
BT an pFLIREE] HIEE R 10524
Fxwlubicia GE 0% R NEIL]
(=h Rechaniboazipngy EAELET] A
erlas MRefus ith sl 561 164 e ML) i
Zddpal 31355000 FRR ] WG S Al T [ 11 T '-E: T8
Mikites HARL] LL LR R R HIXM {IEFLH i LAELAT
Asnceria THbu (331 (BRI
Rk Bordn [ty i e jMsib ik
erlus fBaje Y W 1E0) £ ]
etie sl M-I IR i) EM W L EN] A H Ll Tt ke
1 Deptadel dm
pramndiedy
St W 100N waa FEEN Ef” ] b i ] L] i T b 5L
EUE PR LEAN 121 ] FE L [&] (14 D3RR
Varke s [t ]
Bt i STV Fr - T TE 1] ™| e That (R TIF 5
A bk ] ML 178t Bl P W LT -1
W R PHL [t praMi
LR TR AT TTRED e CHH ELE] [ i RE T
Bydael B2 10 FHE S R A 182k TayTe [&r ] ari EH B 1] L85 JOTRIEM
Gt el 41122011 S T e R 1] A4 marsEl e i Mg
Bada gl 310 1S __NH!firl- 11 604 SIHEIR  ATEhES [FC] (1% [ 2T L5k lﬂ-‘ﬂ’l"il‘

{1) Correspande a construccion de campamento dentro de la primera etapa de las
camaronaras ublcadas en la Isla Puna.

La depreciacidn corriente fue reconocida dentra de |os resultados del ejercicio,
denlro de las cuentas contables “costo de ventas' por USH1,085754
(US$HE6S5 493 en el 2018) y “gastos administrativos” por US$2,202.

El efeclo de la medicion por revalorizacion de |as propiedades se reconocleran
en la cuenta patrimonial de “Superavit por revaluacién de propiedades, planta y
equipo” de acuerdo a informes elaborados por perilos independientes, a
continuacion un detalle:

Avallio
Mo, Redgisteo Fecha _ Fechadoactas comercial

_ Tipo de bien Perito {SBS) informe Desigracion Aprobacian uss
Temonos yedilicks PA006-153 26082059 30072018 InNaI0 34270610
Tarranos. [y 2872010 O7i12018 26012018 5051 280
Temonns y odifhzies PA-2003-370 01172019 FH002018 T8 2001449
Terranoa y edificios PA-2006-783 LA S 1 2:08/2019 030N2018 333,765
Ferrenas PA-2006- 783 OR0ANE 15/08/2019 C40S2018 2,741,350

45,428,453

(*} Bl valor fue considerada do los avalies municipales estpulados en los conificados de avalios v
raglstre de predio mistions, emitidas por s Munisipalidad de Guayagull,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Carresponde a las siguientes inversiones en entidades que no paricipan en un
mercade aclivo:
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M. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS: (Confinuacidn)
Paricipaciia
acchonara
) Compahls (nve ks . fechividas i i sminal
L AA TS ITpnnadTen ;.lrmﬂu'ﬂ!m ol SHOAENE R (RALADARTAG] ¥ £ DS £n A D,
Fapnrtadera Hergyang Ciz Live s e Sabnani aboEoes de ooves de canmarda)
Hesca y scuicalina y actvicades. do scuralues on aghaa &0l nd” H
Fon Skvivp Feskoima Ui Lida lanues de agud sobada. S8 e pRCAS incudn B ona de pedes 52U00%
orinamenizics marnas.

Laberaoni ¢ Sameiegmi g Wb Faplzizc i da criadenos de carmroras ¥ craderos e GTea i s SE00%
SA &0 labaralonios -
Halwra- Ssafzac Nalvzealoss Weals al por mayar de camson y langostras, pescede, muslidacs, B0 0%
O L maluscos y produetos de 12 peasa

0.

A continuacion, e detalla:
Al 31 de diciembre de

ke . A
Camaronera Importadara Experadora
Hengvang Cia, Lida, 640 640
Eco Shrimp Ecshrimp Cia. Ltda. 220,203
Laboratorio y Camaronera Wanbr S.A. 400,000
Natural Seafood Naluseafood C.Ltda_ _ 750
621,593 640

Eslas inversiones fueron aporiadas al capital social de la Compaiiia, medidas al
método del cosfo al 31 de diciembre de 2019 comp costo inicial a la fecha de
aporte.

Las inversiones en estas companias carespanden a inversiones en subsidiarias,
puesto que se cumplen los siguientes tres elementos de control: (a) poder sobre
la particlpada; (b) exposicion o derecho a rendimientos variables procedentes de
si implicacion en la paricipada; vy (¢} la capacidad da utilizar su poder sobre la
participada para influir en el importe de los rendimientos del inversor.

s0OB 08S:

Carresponde a cheques girados, vy que a la fecha de los estados financieros
separados se encuentran pendientes de cobro.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Fecha BReldo al
_instituciin Flasnsiss _ _ inkis _ Vescoieo Tosu{) _ Mweo  _ JUiDEes _ JWnaetis
Bewnn Gaapaigel 2 A T =t ) nIFe L] - ML
Banco Guayzael JA MFET TREITIE LhF= 2.5 4145
Banco Gy G A DURADTT o e ] s 21,760 2L
Hanco Guoyzgedl 5 A ] FECHICIE Hzre 27,780 L2300
Hanoo Gorypeagues 5 A LIRS T SEEEDG IS T Fat FL e GET
Hanoo Gunyani S5 ITCERRT TRETTT 1.1 2408 FE
Brnieatx Cidpaciuil WA BN T RS N 51,5950 7.8 =z
Baneny Soayanul A AT IEHINED a3 R 000 5,504
Haroo Gosgayell G4 R =g & 05 ] o (L8
Lared Lyl 5.4 FEo BR1EGD & 854, ECRT ] . I5AzE
Harca Guzayull 94 NG SN0 3 055 1AL ades 2 ez
Hared Buayaiguil 9.4 TN e 5§ 555, s B ] 15,442
Hared Gyl 54 =X et PR E LI ER T ] 0654, dr0e0 L] 18,361
Harco Gugoyal 8.0, BelCZ 018 DaRAER AN e B.55% 270k 4251 16,261
Haraa Guayggul G4 ff e Y IR0 1RSSR ASAZE ] pLob ]
Aapan Guagaul B4, e bl PR B.53% 1T AT &0
Barc Ciliayacil 1., AATIA PRS0 e 17572 14 7RI
Sanen Ghayaadl 4.4, 250amma falell B 1153 20,008 R
Caalpmaciin Firaigism
Haciumal CFH 11M1ma1R LR BETL LER TSt R 19,1 046t 1,800
Copperbaln Firargiams ey
Hapos! CFH PRAORPMT el T o SO | A0aann 1y Al AUy G
TaIpaRciniranser
Hacoasd C=H i L e i e Qo saace ) ML a5 au3
12.899.012 17951 75
11 Poicidn conerie 6817 i‘.".r.ﬂ:l'_z

IS0 TRaNEE)
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0.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacian)

{1) Eslos préslamos se encuentran garantizados con predio nislico, urbano y
lote de lemeno ubicade en el seclor El Conchero-Pamoguia Tenguel,
Guayaquil, y Mini urbanizacion Quirola, por un monio lotal de Avalio de
USS532,547,088 en respuesta segun Oficio Nro. CFN-B. P -SCAG-2020-0037-
O,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Corresponde a proveedores de blenes y sarvicios en el giro ordinario del negoclo.
Incluye principaimente US§$141454 a2 Distbanl Cla. Ltda, US3111,891
(US$60,926 en el 2018) a Disagrocombe S.A., US$S741,427 (US$B79,990 en el
2018) a Arce Serrano José Javier, US$235,073 (US5B88,792 en el 2018) a
Crustaceos Peces de Sudamérica S.A., US5214,842 (US$258 382 en el 2018) a
Lorena Encalada y US$1,660,875 (LUS2,677.253 en el 2018) a Escalante Wang.

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR;

Al 31 de diclembre de

- PN . . A

Cuentas por pagar a terceros {1} 361,985 169,537
Pasivos del contralo 92,967 240,239
Otros 20691 o
475,643 409,776

(1) Corresponde a US$200,000 a Chen Mao y US$161,985 (US$161,985 en el
2018) a Yuan Guang Zhu por concepto de préstamos, los mismos que no
tienen fecha de vencimiento ni tasas de interés astablecidas.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2018

Sueldos y beneficios sociales 111,850 100,375
Con la administracion tribularia 244 275 48,274
Con el Instifuto Ecuatariano de
Sequridad Social 31,946 20,620
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota X) 105,971 105,738

494,042‘ o 273,007
PATRIMOMNIO:

Capital social: Representan 3,720,000 participaciones de un valor nominal de
USS1,00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compaiia
debe transferir el 5% de su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasta
completar &l 50% dal capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en un caso de liquidacion de la compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber perdidas fuluras para aumentar capital,
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5,

u.

V.

FATRIMONIO: (Continuacian)

Ganancias vy Pérdidas actuariales: En esta cuenta se regisira las ganancias y
perdidas actuarlales originadas paor incrementos o disminucionas en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las
suposiciones acluariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias
enire las suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el
plan de beneficios).

Superavit por revaluacién de propiedades, planta y equipo: En esta cuenta se
registran los asjustes por avallios aplicados a los bienes inmuebles de Ia
Compafiia, Al 31 de diciembra de 2019, se reconocid un efecto de US$8,252,317
{(Mer Mota L),

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenla esta a disposicitn de las
accionistas y puede ser ulilizado para la distribucion de dividendos.

INGRESOS VIDADES ORDINARIAS:
___Anosterminadosal
31/112/2019 3111212018
Ventas de camardn 10,146,375 19,380,260
Reproductores 4. 407 62,704
Otros ingresos ordinarios (1) 2,926,216 1,597,809

13,076,998 21,040,782

(1) Incluye principalmente LUS$2,417 649 (US51,476,582 en el 2018) por servicia
de alquiler de retroexcavadoras por horas maquina a sus relacionados,

COSTO DE VENTAS:

____Anosterminadosal
311212018 31/12(2018

Costo de maleriales usados 5.622,287 15,652,173
Mano de obra directa 1,062,247 1,117,523
Costos indirectos de fabricacion 3,741,127 2,488,936

10,425 661 19,258,632
GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Anos terminados al
31/12/2018 31/12/2018

Sueldes y ofros heneficios sociales 361,019 309,878
Servicios prestados 309,066 88,654
Impuestos y confribuciones B1178 az.B12
Suministros y materlales 23,340 189,326
Sequros y raaseguros 54, 881 47,934
Servicios y bienes Isla Puna 137,022

Intereses pagados a terceros 11,347 407.608
Otros 164,262 365,714

1.142,113 1,271,924
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W. GASTOS FINANCIERQS:

Incluye principalmente US$1,015,789 (USS36418 en el 2018) por inlereses
pagados por obligaciones financieras e inversiones reallzadas en 1a Isla Puna.

X. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

lLa base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en |as
utilidades de la Compafiia y la base imponible del Impuesto a la renta fue el
siguiente;

2019 2018
Ulilidad del gjercicio 765,629 GE8, 637
Mas: Medicion wvalor sazonable activo
biolégico:
Reversion 237 566 252,950
Generacion (296820} (237 6686)
Base para calculo dn parlicipacion de
trabajadores 706,475 704 821
Meanos: Parficipacion de los rabajadores
en las utilidades 105,871 105,738
Menos: Ingresos oxentos {1 3,626,046
IMas: Participacion trabajadores atribuible a
Iingresos exentos 127,384 14,152
Mas: Gastos no deducibles:
Diferencias permanentes 2 B37 662 350,135
Diferencias temporarias (3 14,806 15,284
Gastos incuriidos para genarar
Ingresos exentos {1 2776818 13,764
Utilidad Gravable 531,128 058,040
Impuesto causado 132,782 238 510
Rotenciones en la fuento que le realizaron
an el ejercicio fiscal 157,776 229 927
Crédito tributario de afios anlerlores 30,201 30,884
IS0 acumulado de aios anleriores o 344
Saldo a favor del contribuyente 58,736 30,301
Tarifa aplicada 25% 25%

(1) Estos valores fueron considerados como exoneraciones de acuerdo a los
Incentivos establecldos el titulo 1| "De los incentivos para el desarrolla
productiva” capitulo | "Normas generales sobré Incentavas y estimulos de
desarrollo econamice” del Codigo Organico de la Produccion Comearcio e
Inversiones COPCI, el cual reconoce |a exoneracion total del impuesto a la
renta por cinco afios & las inversiones nuevas que se desarrallen en sectores
que contribuyan al cambio de la matrz energética, a la suslitucion
estralégica de importaciones, al fomento de las exporiaciones. asi como para
el desarmollo rural de todo el pais. La Compaiia cuenta con un contrato de
inversion firmado con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior,
Inversiones y Pesca, donde detalla la nueva inversidn a ejecutar dentro de la
lala Pund (Ver Nota Z).

{2) Incluye principalmente USS187,000 por reversos de anticipos que no son
recuperables, USS137,022 por bienes y servicies en la Isla Pund vy
LISS2E7,617 por otras costos incurridos én senvicios,

(3) Caorresponde a provisian jubllacién patronal y bonificacian por desahucio,
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Y. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con relacionadas, todas locales, son como sigue:

_Cuentas y documentas por cobrar cortlentes
Matural Sesfood Natuseafood Cia. Lida
Goldcomaron Cia. Lida.

Preductos Maturales det Mar Pronadmer S.A.
Camaranora Importadora Exporladora Hengyang Cis.
Lida

Conafructora Heng Zhendg Construzheng Cia. Lida,
Eco Shrimp Eashrimp, Cia. Lida

Accioniatas

Sociedad Civil da Hocha M.z,

Xin Ren Cia. Lida

Cuentas y documentos por pagar corrientes
Sociedad Civil de Hecho M.Z.

Constructors Heng Zheng Construzheng Gia: Luda.
Xin Ren Cia, Lida,

C?!maranﬂra I mpertadara Exportadors Hengyang Cia,
Lida

oo Shrimp Ceehimp. Cla, Lida

Laboraterio y Comaranara Wanbr S A

Productos Naturales del Mar Pronadmar S A
Accionistas

Cuentas y documentos por pagar no cotrientes
Camaronera mpertadors Exportadera Hengyang Gia.
|tda,

Xin Ren Cla, Lida,

Sociadad Civil de Hecho Mz,

Accionista

32

Al 31 de diciembre de

2019 2018
233
5,386 1,747
245
4282211 4,410,573
4,168,550 4 593,130
210,814
147,450
28,130 3,400
RS . 7| Y ...
8,945,707 5,312,381
3832223 15416
192,181 1,479
2,052,345
1,645 407 262,69
1,831,071
2 Es 42,076
82161
247 750 131,400
10,035,304 442,970
900,864
533,750 1,048,822
261,250 2,289 654
153,635 =
1,820739 3588486

Las transacciones con relacionadas, todas locales, fueron coma sigue:

Matuaraleza de la

relacian
Agivos. - _—
Camaranara lmportadora
Frportadora Hengyang Ciz. Lida Eubsidizria
Ruolscicaada de
Goldeamaron Cia. Lida, sccionista
Pagsives o
Camaronera lmpartadors
Frportadara Hengyang Cia, Lida Subsldiaria
Refaciandy de
¥in Ren Cla. Lda. aecionists
Relacionads de
Sociednd Civil de Hecho M.Z. accionista
Accionista Acciomaria

{n

{1}

Afos terminados al

a4M2R018 R AP LR
307 761 13,954
67
A 13,954
1,121.221 9471 800
533760 5,441
251250
B - - R P
2000054 2375971
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Y.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Afias torminadaos al
Maturaleza de la

delaslan 312018 21/122018
Ingresas
Camzronera Imperadora
Exportadera Hengyang Cia. Lida, Subsidiann b =
: i : Rescicnada ds :
Seciedad Civil de Hecho M.Z. S TS 419 14,700
Canstructora Hang Zheng Relscionads di &, :
Construzheng Cla. Lida, accioniala S0 T
Xin Ren Cia, Lida Gt i 104 867 12177
Eco Shnmp Ecshtimp. Cig. Lida Subeidiana 2040
Gridcamaron Clo. Lida s e o 06204
) 2 TEOSTL 1385451
Gompras —
Eco Shrimp Eeshiimp, Cla. Lida, By dfarla 2,953 8032
Constructors Heng £heng i bt ivninda e
Constnzheng Cla. Lida. accimnista 4 305 049 A 708 047
Laboratorio ¥ Camarenera Wanbn Relacionada da
54 accionista 327 350
Productes Mawrales dal Mar Relacknada de
Froradmar 5.6, accinnisk N G2,789 N
T A26,550 AT, 047

{1) Estos préstamos no tienen fecha de vencimiento establecidas ni generan
interasas,

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen |a gestién de la
Compafiia, no han pardicipade al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en
transacciones no hahituales yo relevantes,

CONT INVERSIC VA:

Fecha de

suscripcion e

Participante Ministario de Produccicen, Samercie Extorier, Inversionee y Pesca

Antecedentes Fl articulo 25 del COPCI establece que se podran suscriblr coniratos de
. imversién, mediante escritura publica. los cusles olorpardn, durants su

vigencia, estabilidad sobre los incentivee tibutarios.

Objeto o Olorgar eslabilidad sobre los incontivos Tribulanos conlemplados en el
Capituio Il de la Ley de Fomento Froduchiva, gue le sean aplicsbies a la
Inversionistn, durante su vigencia, De gual manera datallan log
mecAnizmos de supervisidn ¥ regulacion para el cumphmisnta de los
parametros oe inversitn previstos en ol proyecto de inversian,

Exoneracién proporcional del impuesto a la rents y su wnticipo, por doce
{12) w=fhos contados descde & primer afo En QU &0 generen NQresos
atribuibles directa y (nicament® & la nueva inversion, de conformidad con
los articulos 26 v 30 capliulo 1], de la l&y do Fomento Productivo,
mieniras la soa aplicahle,

Plazo ¢ 3 afios de acuerdo al anexo 1 "Cronograma da inversién”
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Z. CONTRATC DE INVERSION NUEVA: {Conlinuacion)
Cronograma de
inversion
LT 3 L] [T |
avimian o de teriss | SILAOL S LGE000: 5 JS3En0on
(Turkinag maldres § omped s el 0 LI0000005 800N
Hamias - Lstaudan di boen | 5 20000 ] 0000 - 5 A0 000
PritepnifCessalDepariamanto A eeeoon | & SO0 5 1,000,000
limpleea 1, 00HAS = g Amoro | i iee,00a
fnktern = 4 mwon|§  Goow & joood
(1ol = L umom J []  dwooad % m,l:ml
[Prampanrn |5 Fmar|s  sancon | § LU 8 1,310,780 |
[t =S| & Enom s LAond | 5 1s000
Mdmertetioa S 313e0E0) |5 ROMOM |4 Gomoouwd [§  IRI0EN |
motaL [Fusem[smemon s zsswsls  senm|
Monto . Bl monto de la inversidn es USE55,991,172
AA, CONTRATO DE CDNBTBUCCIQN:
Fecha de ;
susoripeisn 2( de digiembre de 2017
Proveedor ' Constructora Heng Zheng *Construzhen Cia. Lida.
Antecedentes La Compafla es duefio de un ameno que sume e cantdad de
1 1,722,991 Ha en la Isla Puna, y tiene como provecto a construccion de
CAMANNeTas,
Objeto :  Se obliga a ejecutar los trabajes de construcckin de Camaronaera en la
Ista Pund. Enmarcads en las siguientes puntos:
» [esbroce y Empieza del temene con las maguinarnias.
#  Excavacian y desalojo de tierra,
e Compactacion y constriccidn da muros.
e Tapografia planimatria y allimetrica, con sus planos,
o Construccién de 35 piscinas con sus respectivos muros y
COMpUeTas.
« Campamenta goneral,
« Bodega v obras santarias,
»  Dbres eléctricas
Plazo ¢ dafos (a partir de ks firma del conlrato)
Frecio ¢ LUS%25,000,000

BE. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, enird en wigor la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Regisito Cicial No, 111,
Las principales reformas respecta del impuesto a la renta, que estardn vigentes a
partir del gjercicic econdmico 2020, son las siguientes;

Exenciones __ Deducclones o Otros
+ SGolamenio fos divideedesn y | > Sexd dedocible o inteés n | ¢ Lm dividendos o ulibdades
uliifades distribuidos & fovor do T GRS om parica cinclicanente  disiibuidos 2
olms sociorleios nachnaben (la refachnadas, sompec § comks, todo lipe de confitrponio ona
rapitalinasiin de ulifdades no sn mm w200 de ka wilded meleponedmnci e s iesidancis
considera diskribhuaion e onles da la parlicipacion  labomi limeal, excesto la disribusian a
dlivitendis inshosive sl se gners mAs infereses,  depreciciongs y una sociodar  emklenle o0
por efectos da la roipeorsion o aieitizazionas camespondienton ol Evisxler o un establecimientn
bl e ol voejercizia figcal, purmanenie o el gals de unn
b | eocledad no residente, sstanin
fremardog cop gl 40%
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BB. ASUNTOS TRIBUTARIOS; (Continuacion)

Exuntlonos

€ Ecusdor,  cupa

edminisaiin

rshadbebeniche: ew ky Ley.

O [T 3 pudmbl da

repdimanics

anlorinfes al phso mlvmo de

lenencia de 365 diss.

o feuelos denvedes  direcia
cxchusivarnie e i da
prigectos finenclades a0
todmlicen] arm ondafilees o Toondo e
mwrnbolsaliles  de goblems a

pobierno

= Se asgregan los  sorvicios oo
hoapitalans,
educativee  §  culturales

iinﬁd:ulﬂua

arisicns CoNmi

scubdacns  picillEnos  pare ol

Eslado.

Deathicciones

= Lez wutilidades, rondimionien n
hempesficives e sendindiniies, landos
y Indelcomizsos da tilwlsrizacion on

econfmiza s6a @ invorsion ¥
e aidloie
Wunuebles, empre ¥ cuando
cumplan coa cionas condichars

L

Saran  deduciblas cun el B0

atficiny s gastos de seguioe da
ciddito  conlmlados  pam e

e dschlini.

Egan didoeclbles s provisones
para alender &l pago do dosshicio
¥ oS [T
mlwstiaimente  fonnuledss por

omprrsas o profesionales
eapecksivados. En ol raso tdo kbs
isiones pass prnsionag

|ubilares, deberdn comespondar a
pescnal que haya oumpiido per b
memnt W0 pies de fobajo en la
rmigma amprosa, ¢ Ins aponles
ohuilivn e eatns provisionos, |

daberdn  ser  elministredos e
cTes

e Withwes,

S podrd ceduch ol 100% adizions
de los gesios do pullicidsl y
Ednisio ollzados A fvor de
depodietas, progremas y eoyodos
depodies, by iSO o8 s
gasios do orgapizacicn i paleo b
dher envwibios antisthcns v cullurales, y
hasta ol 1% def npmse gl
pr boss recursis  dosaciones pece
taferas de pregrado y posigrade
etreqades & Insbilocioses  da

Educacicn Supesiar.

speinzaloe BN
administrachin i Tranafiies
aulorizadas por f Ly de Meisido
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Otras

Sl ge disicbuyen &
parsonas nalucale sidenles
e Eragedon, Tonnarsn pare de
®u ienta globsl ¥ seran sojeles
et vedenc din el 255

S0 olimina dehinlizamente ia
Ngum de anlicipo de impucsio
® ks ronbs comeo podgo Mk, |
y wm wbosgn lo posibiidad del
pana pnlicipedo ¥ vilotano dal
Impuesin @ b reats, por wna
SEMA que saEt kgl ol 30% S
Impiiisla ok recta causado
del  sjemicie fiszal  anleckn
e fas retenclonss
ofactuades on dicho sfacicio
fiiad,  El wale  enticipado
aanaliiuled  eaditn Diikislanin
e etl pieger cled inmgigsto @ la
il

Ser asdablsce  un réagiman
imposdive,  aploable 2 los
inpliastos @ la reata, a8l valor
agregedc ¥ & Iou conmimos

ouprciales, para
T OSMpTEEAE, s
miroongEondeknes

Ademas, las Socledades que realicen actividades economicas y que hayan
generado Ingresos brulos superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una coniribucién unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, sobre dichos Ingreses. En ningin caso esla coniribucion sera
superior al 25% del impuesto causadoe del ejercicio fiscal 2018,

CC. PRECIOS T

CIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigenle en Ecuador dispane que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efecluado operaciones con
partes ralacionadas locales ylo domiciliadas en el exerior, deniro de un mismo
pericdo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deban presentar
al Sarwviclo de Renlas Internas el Anexe de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacidn de las transacciones de
ingresos y gaslos por compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con pares
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denlro de un misme perindo
fiscal en un montp acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicicnaimente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.



26

HENG XIN CiA. LTDA.
CC. PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuacion)

La Administracion Tributarla, en ejercicio do sus facullades legales, podrd
solicitar mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que
realicen operaciones ¢on partes relacionadas al interior del pais o en el exierior,
la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas
operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la
Ley,

Los centribuyentes gue realicen operaciones con pares relacionadas quedardn
exenios de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» Mo realicen operacionas con residentes en palses fiscales preferentes, y

= MNo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

DD. HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decretd estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia dentificada "COVID-19", vy
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y afio, se decretd el estado de
excepcion por calamidad publica en tode el territorio ecuatoriano. Esta situacion
ha generado, en mayor o menor medida, la suspensidn de toda actividad
economica. No es paosible predecir de manera cierla el impacio, de existir alguno,
sobre los estados financieros separados de la Compafila en el ejercicio
ecandmico 2020, no ohstante, se prevé dificultades en la recuperaclon de cartera
y una disminucién significativa en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos
o circunstancias gue. en opinibn de la Administracién de |la Comgpafiia, puedan
afectar la présentacion de los estados financieros separados o que requieran ser
ravelados:




