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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
HENG XIN CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

He auditado los estados financieros de HENG HIN CIA. LTDA., que incluyen los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y las notas que comprenden un resumen de las politicas contables significativas v otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de HENG XIN CIA. LTDA. al 31 de diciembre de
2016 y 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por
los aflos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera - NIIF’s.

Bases para nuestra opinién

Hemos realizado nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NI1As).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™ de este
informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de [itica del Contador
Ecuatoriano, emitido por ¢l Instituto de Investigaciones Contable del Ecuador (1ICE) y, hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria

Sin calificar nuestra opinién ni emitir informe separado al respecto, informamos sobre las
siguientes cuestiones claves de anditonia.

e Al 31 de diciembre del 2016 la compaifiia reconoce el valor razonable de su activo
hiolégico al cierre del periodo, tomando como base las piscinas no cosechadas y en
proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracion del
activo biolégico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado, dicho estudio
fuc preparado segun informe de valoracion del activo bioldgico bajo NIIF al 31 de
diciembre del 2016, el efecto de esta valuacion fue con cargo al Activo Biologico al
valor razonable por US § 282.915 y crédito a resultados Ganancia por medicion del
activo biologico al valor razonable (ver nota 8)



Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del Gobierno Corporativo en
relacién con los estados financieros.

l.a Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos, de conformidad con normas internacionales de informacion
financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracion tenga la intencion de liguidar
la Compafiia o poner fin a sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del Gobierno Corporativo tienen la responsabilidad de supervisar el proceso de
presentacion de la informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores importantes, ya sea por fraude o error, y emitir un dictamen de auditoria
que incluya nuestra opmion. La seguridad razonable representa un alto nivel de aseguramiento,
pero no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA's
detectara siempre un error importante cuando exista. Los errores pueden originarse de un fraude o
error v se consideran significativos, de forma individual o en conjunto, v se puede esperar que
influyan de manera razonable en las decisiones econémicas que tomen los usuarios en base a estos
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y también:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores importantes en los estados financieros,
derivados de fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con el fin
de establecer las bases para fundamentar nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
importante que resulte de un fraude es mayor de aquel que se deriva de un error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, distorsiones, o hacer
caso omiso del control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que secan apropiados en funcion de las circunstancias,
aunque no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compaiiia.

 Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones realizadas por la Administracion.



* Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la Admimstracion de las bases
contables para negocios en marcha v, en base a la evidencia de auditoria oblemda,
determinamos que no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones gue puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compailia para
confinuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditonia obtemda hasta la lecha del dictamen, Sin embargo, los eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compafiia pueda o no continuar como un negocio en marcha.

¢ FEvaluamos la presentacion. estructura v contenido peneral de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan evenios v iransacciones
subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobiermo Corporativo en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance, el momento de realizacion de la auditoria v los resultados significativos,
mcluidas posibles deficiencias en el control interno que sdentificamos durante nuestra auditoria.

Informes sohre otros requerimientos legales o resulatorios

De acuerdo con disposiciones tnbutarias, ¢l mforme sobre cumplimiento de obligaciones
iributanias de HENG XIN CIA, LTDA. correspondienie al aio 2016 sera presentado por
separado directamente por la compafia hasta el 31 de julio de 2017, conjuntamente con los anexos
auditados exigidos por ¢l Servicio de Rentas Internas que serin preparados por el contribuyente .

Guayaquil, marzo 24 del 2017



HENG XIN CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y bancos

Cuentas y otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores

Inventarios

Activo Biologico

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, maquinanas y equipos
Inversiones no corrientes

Otras cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financicras locales, vencimientos
comentes
Préstamos del exterior
Proveedores y otras cuentas por pagar
Beneficios de empleados corrientes
Impuestos cormentes
Intereses por pagar préstamo del extenor

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones financieras locales

Beneficios a los empleados, jubilacion y
desahucio

Préstamos de terceros

Préstamos de accionistas

Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

8 =1 & th
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12

13
14
15
16
17

12
18

19
20
16.4

2016 2015
(US délares)
381.783 293.984
524288 661.878
1.663.710 907.792
175.624 28958
1.807.978 335.530
4553383 2228142
4.173 861 3.141.725
5.300 5.300
126.800 126 800
8,859 344 5,501.967
27393 115812
126.160 126.160
4.674.779 2.940.928
327.970 194.541
310.948 142.304
_35825 _20.686
5.503.075 3.540.431
5.786 73.441
32.529 57.112
271.633 320.033
35.000 81.191
62241 0
407.189 531,777
910264 4,072 208



HENG XIN CIA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTAS 016 2015
{US délares)
PA NIO D CIONIST.
Capital social 21.1 400 400
Reserva legal 21.2.1 33.807 33.807
Reserva facultativa 2122 320.544 328116
Otros resultados integrales - OR1 213 35493
Resultados Acumulados:
¢ Resultados Acumulados por adopcion 21.4.1 (20.040) (20.040)
NIIF
* Resultados Acumulados 21.4.2 1.084.571 445.144
e Utilidad del ejercicio 2143 1.494 305 642.332
TOTAL PATRIMONIO DE LOS 949 080 1.426.759
ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS 859344 5501967
W=
— ~ AR
Sr. Feng Wang Ing. Elizabeth Vidal Suarez
Representante Legal Contadora

Ver notas a los estados financieros




HENG XIN CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES - POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTAS
0 fanes Comlisind
Ventas netas 22
Ganancia neta por medicion a valor razonable 8
de activos biologicos
Costos de ventas y produccion . 23
Utilidad Bruta
Gastos Operativos:
Gastos administrativos y no deducibles 24
Total gastos operativos
Utilidad operativa
Ingresos v gastos no operativos
Gastos financieros
Otros ingresos 25
Utilidad antes de participacibn a
trabajadores ¢ impuesto por operaciones
continuadas
Participacion a trabajadores 15
Impuesto a la renta causado corriente 16
Impuesto a la renta diferido generado 21

Utilidad neta del ejercicio

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Estudio actuarial, ajuste por jubilacion y desahucio  21.3

Otro resaltado mtegral neto

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL

=

f:w
Sr. Feng Wang

Representante Legal -

Ver notas a los estados financieros

201 2015
(US déblares)
12.769.611 10.404.659
282915 0
10.795.621 (9.233.060)
2.256.905 1.171.599
(240.296) (_184.373)
240,296 ( 184373)
2.016.609 987.226
(20.387) (30.080)
253415 98 820
2.249 637 1.055.966
( 295.008) ( 158.395)
( 398.083) ( 221432)
(__62241) 0
1.494.305 676.139
35.493 0
35.493 0
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HENG XIN CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

FLUJOS DE_EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo recibido por otros ingresos

Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo neto utilizade por (provisto en) actividades de
operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aumento de obligaciones bancanas, neto

Aumento en obligaciones bancarias

Pago de obligaciones bancarias

Prestamos de terceros pagados

Aumento neto de cuentas por pagar accionistas

Efectivo neto utilizade en  actividades de
financiamiento

Variacion neta del efectivo v sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Ver notas a los estados financieros

016 2015
(US dolares)

12.907.201 10,007,471
{ 11.602.644) ( 9.318.045)
223945 83.818
—(14.100) —(93%)
1514402 763.850
{  1.224337) { 539.689)
{ 1224337) { 539689
{ 156.074) 0
0 1 15.000
0 ( 104.951)
0 ( 153.650)

(46.191) 21,034
(202.265) (122.567)
87.799 101.594
295984 192,389
—293.983




HENG IA, A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTAS 2016 2015
(US délares)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 2249637 1.055966
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Provision de intereses préstamos del exterior 17 15.139 20.686
Ajustes varios neto (29.434)
Depreciaciones 9 192.201 124.767
Ganancia por valor razonable de activos biologicos ( 282.915)
Beneficios sociales, corto plazo 15 32.962 11.159
Beneficios sociales, largo plazo : Jubilacion Patronal y 18 11.454 13.467
desahucio
Total 2.189.044  1.226.045
CAMBEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar clientes 137.589 (486.271)
Aumento en otras cuentas por cobrar 0  (37.717)
Aumento en impuestos por recibir (127.701)  (42.023)
(Aumento) Disminucién en Inventarios (146.666) 32.019
(Aumento) Disminucion en activo biologico ( 1.189.532) 62.817
Aumento en anticipos de clientes 31.000 27.392
Aumento en cuentas por pagar 1.492.349 678.161
Disminucion beneficios a empleados (177.175) ( 103.989)
Aumento en cuentas por pagar compaiiias relacionadas 211.550 0
Disminucion en impuestos por pagar ( 101,738) (138.501)
Aumento anticipo a proveedores (755.918) (454.083)
Disminucion en cuentas por pagar terceros (48.400) 0
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN 763
ACTIVIDADES [:)LE opP wm(fm
_t_‘_ S é %"ﬁﬁ}
Sr. Feng Wang E‘tl.ﬂbﬁ!h Vidal Suarez
Representante Legal ,Ha--' ; Contadora

Ver notas a los estados financieros




HENG XIN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1. INFORMACION GENERAL

HENG XIN CIA. LTDA. ., fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de
Machala, provincia de El Oro - Ecuador el 7 de abril de 2010, e inscrita en el Registrador
Mercantil del Canton Machala el 28 de abril de 2010. La actividad principal de la compaiiia,
es la actividad de ¢xplotacion de criaderos de camaron.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de los
Estados financieros, se detallan a continuacion:

Declaracion de cumplimiento — bases de presentacién

Los estados financieros han sido preparados y presentados de conformidad con las Normas
Intermnacionales de Informacién Financiera NIIF .

Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion,
que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF .

Estimaciones y juicios contables:

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion
de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la utilizacion de la mejor
informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Empresa en marcha

Los presupuestos v provecciones de la Compafiia, considerando razonablemente los posibles
cambios en el mercado, muestran que la Compaiiia serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la administracion considera la posicion financiera
de la Compaiiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a
recursos financieros y analiza cl impacto de las variables econémicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La administracién no prevé circunstancias que puedan afectar la continuidad de la preparacion
de sus estados financieros bajo la hipotesis de negocio en marcha.



HENG XIN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$) que constituye ademis, la
moneda de presentacion de los estados financieros.

Periodo contable
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

+ Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2016 v 2015.

» Estados de Resultados Integrales por los afios terminados 2016 y 2015

» Estados de Cambios en el Patrimonio por los afios terminados 2016 y 2015
= Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados 2016 y 2015

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus operaciones
regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalentes de efectivo
partidas como: caja, los depositos a la vista en instituciones financieras, ¢ inversiones a corto
plazo de gran liquidez que son facilmente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses
0 menos, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo comente.

Activos Financieros

La Compaifiia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos o determinables
que no tienen cotizacion bursitil. Los activos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por
cobrar a clicntes que estan registradas al costo de la transaccion, pues al momento de su registro no
hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida estimada. La Compafiia
registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Deterioro del valor de Activos Financieros

Al final de cada periodo sobre el que s¢ informa, la compafiia evalia si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su
valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas acontecimientos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que haya causado la pérdida
tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se
encuentran con dificultades financicras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que entre en guiebra u otra forma de renegociacion financiera, y cuando datos
ohservables indican que exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como
cambios adversos en el estado de los pagos o en las condiciones economicas que se correlacionan
con los incumplimientos.



HENG X LTD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Pasivos Financieros

Fstan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcion de
sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes aquellas con
vencimiento inferior o igual a 12 meses y como deudas no cornentes las de vencimiento superior a
dicho periodo.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar proveedores y otras que estan
registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados, pues ademas del interés normal no
tienen ningun costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

Valor razonable de activos y pasivos financieros

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero que se negocie en los mercados activos,
se determinard por referencia a los precios cotizados en el mercado. Para los activos y pasivos que
no se negocien en un mercado activo, el valor razonable se determinard utilizando las técnicas de
valoracion adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones
similares.

Inventarios

Los inventarios son activos a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion: b)
en proceso de produccion con vista a esa venta; o ¢} en forma de materiales 0 suministros, para
ser consumidos en el proceso de produccion, o en la prestacion de servicios. Los inventarios se
mediran al costo o al valor neto de realizacion, ¢l menor

“El valor neto de realizacion es ¢l precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos para poner las existencias en condicion de venla y los gastos de
comercializacion y distribucion” (Gastos de Venta),

De igual forma, al cierre de cada ejercicio econdmico se analiza los items dafiados u obsoletos,
para registrar la provision por deterioro.

El costo de adquisicion de los inventarios comprenderd el precio de compra, los aranceles de
importacion, y otros impuestos (que no sean recuperables, posteriormente por las autoridades
fiscales), el transporte, el almacenamiento, y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion,

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias
efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.



HENG XIN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Activo Biologico camardn al costo y valor razonable:

La gerencia de la compaiiia establece que medira sus activos bioldgicos al Valor Razonable a
partir de un peso comercial a partir de 8,5 gramos y su politica de venta de los camarones
principal serd de tipo camarén entero en base a un peso (gramaje) a partir de los 20 gramos o
su talla internacional 40/50; dependiendo de los precios de mercado del camaron cola estos se
los podria considerar para la venta en beneficio de la compaiiia.

Para medir su valor razonable al 31 de diciembre de cada afio aplicara 1.LOS PRECIOS DE
MERCADO O llamado ENFOQUE DE MERCADO y NIVEL 1 v sus precios comerciales
se tomaran los precios que entrega las exportadoras de camaron o clientes de la empresa, a falta
de esos precios se tomara los establecidos por el organismo regulador el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca - MAGAP por medio de la subsecretana de
Acuacultura ( ) a la fecha de medicion.

Si el gramaje de los camarones no tiene un mercado activo (comercial) la medicion del activo
biologico sera al costo.

El valor razonable ¢s ¢l precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion.

Mercado activo.- Es un mercado en el que las transacciones de los activos o pasivos tienen
lugar con frecuencia v volumen suficiente para proporcionar informacion de cara a fijar precios
sobre una base de negocio en marcha.

Que la normativa contable establece que al activo biologico se medird, tanto en el momento de
su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor
razonable menos los costos de venta, excepto en el caso, descrito en ¢l parrafo 30, de que el
valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad (NIC 41.12).

Para determinar el Valor Razonable la compaiiia aplica la NIIF 13 Medicion del Valor
Razonable, norma contable aplicable a partir del 1 de enero del 2013.

Propiedad Planta y Equipo

El reconocimiento de propiedad, planta y equipo en el momento inicial es el costo atribuido, los
pagos por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos, mientras que las mejoras en caso de
haberlas se capitalizan, siempre que aumente su vida Gtil o capacidad econdomica. La
depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicion de los activos
menos su valor residual, los cargos anuales por depreciacion se realizan con la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo deben cumplir los siguientes
requisitos:
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Que sean propiedad de la entidad para uso administrativo o ¢l uso en la venta de productos
Se espera usar durante mas de un periodo _

(Que sea probable para la compaiiia, obtener beneficios econdémicos derivados del bien

Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad

Que la compaiiia mantenga ¢l control de los mismos

El costo de las propiedades, planta y equipo comprende:

1.

2,

Su precio de compra, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Los costos incurridos en las obras en construccion de activos son acumulados hasta la
conclusion de la obra, transfiriendo al bien correspondiente.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo, el
bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedad, planta y equipo se han estimado como sigue:

Clase de Activos Vida atil en afios
Mugebles v Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Naves y otras embarcaciones 20

Vehiculo 5
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La depreciacion es reconocida en los resultados en base al método de depreciacion lineal sobre
las vidas utiles estimadas de cada componente de propiedad, planta y equipo. Los terrenos no
estdn sujetos a depreciacion.

Anualmente se revisara €l importe en libros de la propiedad, planta vy equipo, con el objetivo de
determinar el importe recuperable de un activo v cuando debe ser reconocido, 0 en su caso
revertiran las perdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la seccion 27.

Deterioro del valor de los Activos noe Financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, maquinarias y equipos para
determinar si existen indicios de que esos activos han experimentado pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, sc estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados. El importe recuperable se determina como el
mayor entre el valor razonable menos los costos directos de venta vy el valor de uso del activo.

De igual manera. en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de
los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario con ¢l VNR. Si una
partida del inventario se ha deteriorado se reduce su importe en libros al VNR vy, se reconoce una
peérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida ajustada por deterioro del valor, se revierte posteriormente, ¢l importe en libros del
activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe
que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pia sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en afios anteriores. Una
reversion por una pérdida por deterioro del valor se reconoce en resultados.

Estado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

s Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de

activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
operacion.
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* Flujos de efectivo: entradas vy salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
niesgo significativo de alteraciones en su valor.

Reconocimiento de ingresos

L.os ingresos ordinarios s¢ registran por el valor razonable de 1a contraprestacion recibida o por
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y de impuestos siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a. La compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b. La compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion comente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, m retiene ¢l control efectivo
sobre los mismos;

¢. Sea probable que la compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos por la compaiiia sobre la base del devengado, corresponden
principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de servicios de terceros, depreciacion
de propiedades, planta y equipo y demés gastos asociados a la actividad administrativa y ventas
de la Empresa.

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los
costos v gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o
SEIVICio.
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Costo de venta

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la produccion y venta de los
bienes entregados a terceros, netos de devoluciones efectuadas en cada periodo.

Gestion de riesgo

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento de Auditoria vy la Gerencia General,
quienes son los responsables de monitorear constantemente los factores de nesgos mas
relevantes para la compaiiia, en base a una metodologia de evaluacion continua se administran
una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacidn y variaciones de mercado.

Las actividades de la Compaiiia se exponen a diversos riesgos financieros: Riegos de crédito y
Riesgo de liquidez.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito se origina por las cuentas a cobrar clientes.

La compaifiia analiza el riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles
los plazos y condiciones de pago habituales.

Los limites individuales de riesgo se establecen en base a clasificaciones internas de acuerdo
con los limites establecidos por la Admimistracion.

La utilizacion de limites de crédito se vigila de manera regular si no llegara cancelar el credito
en los plazos antes mencionados se le cierra el crédito automaticamente.

No se han excedido los limites de crédito durante el ejercicio, y la direccion no espera ninguna
pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

Riesgo de liguidez

La compaiiia hace un scguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez con el fin
de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las necesidades operativas al
tiempo que mantiene suficiente disponibilidad en todo momento para que la compaiia cumpia
con el pago de sus pasivos.

No existe riesgo porque los clientes pagan oportunamente.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde, al impuesto a la renta corriente y diferido.
El impuesto a la renta corriente se calcula de acuerdo a la normativa tributaria vigente, siendo
la tasa del afio 2016 del 22%, la cual disminuye diez puntos porcentuales si las utilidades son

reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del gjercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago del
anticipo minimo del impuesto a la renta, cuyo valor es determinado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado es
menor que el valor del anticipe minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite su devolucion al Servicio de Rentas Internas,

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarnas que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.
El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto vigentes en la fecha de cierre
del Estado de Situacion Financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Beneficios a los empleados

La Compaiiia provee a los empleados de beneficios a corto plazo y post-empleo. Los beneficios
legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décima tercera remuneracion, décima
cuarta remuneracion y el fondo de reserva; estos se registran como pasivos corrientes.

La Compaiiia provee beneficios post — empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la
jubilacion patronal a cargo del patrono y el desahucio constituyen planes de beneficios
definidos. La Compaiiia asume la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios
en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros
planes de beneficios obligatorios, sean de contribuciones definidas o de beneficios defimidos.
Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compaiiias.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal y Desahucio) respecto de los
planes de beneficios definidos, se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo
con el método de la unidad de crédito proyectado.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo
cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento s¢ determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por el pento actuario

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren,

Los costos de los servicios, costos financieros, ganancias v pérdidas actuanales del periodo son
presentados en forma separada en su respectiva nota a los Estados Financieros adjunta y son
registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.
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El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que
hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compafiia asume el riesgo de asegurar la
cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios y no mantiene ningin
fondo separado para financiar el plan.

Adicionalmente el Cddigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral
termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador. la Compaiiia debera reconocer al trabajador una indemmzacion equvalente al 25%
de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, la compaiia
provisiono al cierre del ejercicio econdémico 2015 y 2014 el 15% sobre la utilidad anual por
concepto de participacion laboral en utilidades.

Obligaciones con Instituciones Financieras

En esta cuenta se registraran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con
plazos de vencimiento menos de un afio registrado en el pasivo corriente y la porcion no
corriente, registradas en pasivos no corricntes.

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos en que haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el Estado de Resultados durante ¢l periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con

el método de la tasa de interés efectiva.
Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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para ejercicios iniciados a
Norma Tipo de cambio partir de:
NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017
NIC 40 Adaracién sobre las transferencias de propiedades de inversidn. 1 de enero del 2018
NUF 2 Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones. 1 de enero del 2018
MIIF 4 Aplicacitin de los instrumentos financieros “NIIF 9 con la NIIF 4, 1 de enero dal 2018
MIIF 9 Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1 de enero del 2018
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos.

MIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos gue aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por adelantado. 1 de enero del 2018

NIIF 16 Nuevo enfoque para que ol arrendatario deba reconocer los activos y 1 de enero del 2019
pasivos originados en un contrato de arrendamiento.

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y Indefinido
NIC 28 NEegocios conjuntos.
La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos

de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo,
estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

La Administracion de la Compafiia identificd un impacto sobre la adopcion por los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2019, con relacién al reconocimiento de
activos y pasivos por arrendamientos; sin embargo, sobre las restantes enmiendas, no se
generard impactos significativos en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacién:

. Mejoras anuales a las NIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre los

periodos desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i)
“NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la
norma; ii) “NIIF 1 - “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, donde se establece |a supresion de las exenciones a corto plazo
para los adoptantes por primera vez; y, iii) "NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”, donde se incorpora la medicién de una asociada o negocio conjunto al valor
razonable.
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La Administracién de la Compaifiia ha revisado las enmiendas que estaran a partir del 1 de
julio del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un
impacto significativo en los presentes estados financieros.

4

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados finandieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda - El poder adquisitivo de la moneda LS

dolares segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacion

2012 4 16%
2013 2.70%
2014 3,67%
2015 3.38%
2016 1.12%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estin constituidas como sigue:

2016 2015
Caja 65.281 5.778
Bancos 316.502 288.206
Total 381.783 293.984

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a valores mantenidos en caja general y caja chica
y a saldos en cuentas mantenidas en: Banco Interacional, Banco Pichincha, Banco
Produbanco, Banco de Guayaquil y Banco de Machala.
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CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estan constituidas como sigue:
2016 2015

Clientes 366.054 482.167
Empleados 44 509 49.471
Otras cuentas por liquidar 11.073 227
Cuentas por cobrar relacionadas:

* Procaoro Cia. Lida. 0 128924

» Sociedad Civil de Hecho Crusoro 0 99

e Crupesa 366

® Prexamar 102.286 495

s Escalante Wang 0 495
Total 524 288 661.878

Cuentas por cobrar — clientes.- A diciembre 31 del 2016 y 2015 representan facturas por
ventas de camaron, al 31 de diciembre del 2016, los principales deudores son; Exorban S.A,
por US $ 64.842, Procesadora del Rio US $57.675, Proexpo US § 107,165, Hengpeng Zhu
USS 64 517, Jose Arce Serrano US $ 21.494.

ANTICIPOS A PROVEEDORES

2016 2015
Anticipos a proveedores y otros menores 1.663.710 907.792
Total 1.663.710 907.792

Anticipos a proveedores y otros.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 representan
principalmente anticipos a proveedores de bienes y servicios y anticipos por compra de
camaroneras, al 31 de diciembre del 2016 los cuales detallamos a continuacion: Avila Durdn
Alexander US § 34.359, Agrobalao US $ 200.000, Nelly Baidal Escalante US $335.000,
Marian Baidal Renella US $ 30.000, Luis Castro Garcia US $ 41.897, Ligia Chafle Alvear
US $ 34246, Lidia Dolores Escalante Chalen US$ 745400, IASA US § 22241, Ines
Mendoza Granda US $ 34.246, Vicente Maquilon Flores US $ 32.000,, Catalina Vieteri
Onofre US $ 118.350 .

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 , constituyen principalmente insumos, balanceado
adquiridos en los Gltimos meses del afio, valorados al costo de  adquisicion sin que esté
exceda el valor de mercado, al 31 de diciembre del 2016, la administracion estima que los
inventarios no requieren provision por valor neto de realizacion.
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ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre de 2016 esta conformado por el costo del activo biologico y el valor
razonable del activo biologico, en el afio 2015 se valord al costo como a continuacion
detallamos:

2016 2015

(US délares)
Activo Biologico medido al costo 585.176 335.530
Active Biolégico medido al valor razonable (1) 1.222 802 0
Total 1.807.978 335.530

(1) La compaiiia reconoce el valor razonable de su activo biologico al cierre del periodo,
tomando como base las piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del periodo.
reconociendo la utilidad o pérdida por valoracion del activo biologico, misma que fue
reconocida en el Estado de Resultado por US § 282.915, dicho estudio fue
preparado segun informe de valoracién del activo biologico bajo NIIF al 31 de
diciembre del 2016.

ACTIVOS BIOLOGICOS MEDIDOS AL COSTO

Corresponden a las piscinas con un gramaje camarén no comercial en el mercado activo
por lo tanto los activos biologico son medido al costo, en aplicacion a la NIC 41, NIIF
13. Y NIC 41.B20 (Parte B) y corresponden a las siguientes piscinas Ver anexo
adjunto:

ACTIVOS BIOLOGICOS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE

Corresponden a las piscinas con un gramaje comercial (peso ideal de los camarones para la
venta) de mas de 8.54 gramos en el mercado activo, por lo tanto son medido al valor
razonable, en aplicacion a la NIIF: 13.24; 13.61; 13.62; 13.76; 13.77. Los precios
referenciales fueron los ofertados por las exportadoras de camar6n y el MAGAP al 31 de
diciembre 2016 (www.acuacultura,gob.cc) , y corresponden a las siguientes piscinas Ver
Anexo adjunto.
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HENG XIN CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

9.

MAQUINARIASY E

IIPOSs

El detalle de maquinarias y equipo por ¢l afio 2015, es el siguiente:

Activos

Terrenos - Camaronera
Construcciones en curso
Edificios

Maquinarias y Equipos
Muebles y enseres

Naves y otras embarcaciones
Vehiculos

Equipo de oficina

Equipos de computacion
Sub-total Costo

( - ) Depreciacion acumulada
Total

Saldo al 31 de Adiciones

diciembre del
2014

( US ddlares)

1.770.240 200.000
176.220 104.246
205.425 (1]
329.650 222944
8.944 3.666

560 0
313.778 5.050
6.342 0
2181 3.783
2.813.340 539.689
_(86537)  (124.767)
__2.726.803 _414.922

Transferencias Saldo al 31 de

diciembre del
2015

0 1.970.240
(280.466) 0
106.652 312.077
173.814 726.408
12.610
560
318.828
6.342
5.964
3.353.029
(211.304)
3.141.725

ool oo oo

[=]

Durante el afio 2016, no se reconocié ninguna pérdida por el deterioro del valor de las
maguinarias y equipo, ya que de acuerdo con la revision efectuada no se encontraron

indicios de la misma.

Activos

Terrenos - Camaronera
Construcciones en curso
Edificios

Maquinarias y Equipos
Muebles y enseres

Naves y otras embarcaciones
Vehiculos

Equipo de oficina

Equipos de computacion
Sub-total Costo

{ - ) Depreciacion acumulada
Total

al 31 de Adiciones

diciembre del 2015
(Us dolares)
1.970.240
o 158.790
312.077 51883
726408 893.798
12.610
560
318.828 77.186
6.342
5.964 2.680
3.353.029 1.224.337
(211.304) (192.201)
3.141.725 1.032.136

Saldo al 31 de
diciembre del
2016

1.970.240
158.790
363.960

1.620.206

12.610
560
356.014
6.342
8.644
4.577.366
403.505
4.173.861



HENG XIN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

9.

10

12

MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Magquinarias v Equipos: Al 31 de diciembre del 2016 constituye adquisiciones y transferencias de
construcciones en curso de vanas maquinarias y equipos de camaronera ., siendo los principales
adiciones de equipos eléctricos, motores, aireadores y inversion en provecto de luz .

Edificios: Al 31 de diciembre del 2016 estd constituido por transferencias de construcciones en
curso de edificaciones de camaroneras ya operativas en funcionamiento en ¢l afio en curso.

Construcciones en curso: Constituye varios trabajos de construccion que se estan efectuando en las
camaroneras como mejoras, adecuaciones y sistemas de electricidad .

INVERSIONES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a inversiones en acciones en la compafiia
Transbinac S.A. las cuales estin mantenidas a su valor razonable de adquisicion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estin constituidas por valores por cobrar a: Procaoro
Cia. Lida. US $ 112.000 y Comunidad Minera Santa Martha US $ 14.800, los cuales la
compaiiia esta efectuando las gestiones de cobro.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estan constituidas como sigue:

2016 2015
(US dalares)

Banco de Guavaquil
Préstamo s/m originado el 5 de febrero del
2014 cuyo vencimiento es febrero 15 del 2017
con un interés del 11,23% pagadero en
36 dividendos mensuales 11.784 17.585
Préstamo s/n originado el 15 de julio del
2014 cuyo vencimiento en julio 15 del 2016
con un interés del 11,23% pagadero cn
24 dividendos mensuales 0 5980
Préstamo s/n originado el 8 de diciembre del
2014 cuyo vencimiento en diciembre 20 det 2016
con un interés del 11,23% pagadero en
24 dividendos mensuales 0 13.926
Préstamo s/n originado el 8 de diciemhre del
2014 cuyo vencimiento en diciembre 20 del 2016
con un interés del 11,23% pagadero en
24 dividendos mensuales 0 13.926



HENG XIN LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

12 OBLIGACIONES BANCARIAS

Préstamo s/n originado el 8 de diciemhre del
2014 cuyo vencimiento en diciembre 20 del 2016
con un interés del 11,23% pagadero en

24 dividendos mensuales 0 13.926
Préstamo s/n originado el 11 de julio del 2016

Cuyo vencimiento s en junio 28 del 2018 con un

Interés del 9,76% pagadero en 24 cuotas mensuales 5786

Préstamo s/n originado el 8 de julio del

2015 cuyo vencimiento en julio 20 del 2018

con un interés del 11,23% pagadero en

36 dividendos mensuales 0 91.391
Sub-Total: —17.570 — 156,734
Banco de Machala

Préstamo Pymes No. 1010706412 onginado el 29

de octubre del 2014 cuyo vencimiento es octubre 13

del 2017 con un interés del 11,23% pagadero en 36

dividendos mensuales _15.609 32.519
Sub-Total: 15609 32,519
Total 33.179 189.253

Vencimiento corriente (27.393) (115812)

Total a largo plazo _5786 23441

13,

Banco de Guayaquil: Los préstamos son para Ia adquisicion de vehiculos cuyas garantias
son: edificio de oficina administrativa, pagares factoring de vehiculos pesados, contrato con
reserva de dominio y cesion de derechos el total de todas estas garantias es US § 474.791.

. Banco de Machala:  El préstamo esta garantizado sobre firma de pagare.
PRES DE

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estan constituidos como sigue:

(US délares)
ZHU YUANGUANG
Contrato de acuerdo mutuo s/n originado ¢l 16 de junio del 2014 cuyo vencimiento es
el 16 de junio del 2016 plazo en dias (729) con un tasa de interés del 12% anual. 36314
Contrato de acuerdo mutuo originado el 25 de septiembre del 2014 cuyo vencimiento es
el 25 de septiembre del 2016 plazo en dias (731) con un tasa de interés del 12% anual. 59 800

Préstamo s/n cuyo valor recibido el 25 de septiembre del 2014 cuyo vencimiento

seria también de dos afios a la misma tasa de interés del 12%6 anual (pendiente de registrar

en el Banco Central de Ecuador) 29.947
TOTAL 126.160



HENG XIN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

13. PRESTAMOS DE EXTERIOR

Los préstamos referidos fueron celebrados segim Contrato de Acuerdo Mutuo celebrado entre el
sefior Zhu Yuanguang v HENG XIN CIA. LTDA. cuyo capital se cancela al vencimiento del
contrato (2 afios) y segun clausula tercera del mismo podra ser renovado de comim acuerdo entre las
partes v tendra un reajuste para el tercer afio.

El tercer préstamo a la fecha de este informe estd en tramite de registro en ¢l Banco Central del
Ecuador.

14. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estan constituidas comeo sigue:

2016 2015

Proveedores 2.115.942 632.818
Compaiiias relacionadas:

* Sociedad Civil de hecho MZ 1.821.954 1.751.872

¢ Escalante Wang 558238 360,750

¢ Crupesa 40.850 96.870

Anticipos de clientes 120.000 £0.000

IESS 17.795 9.618

Total 4.674.779 2.940.928

Proveedores : Representan principalmente facturas pendientes de pago a proveedores de
bienes y servicios los cuales seran cancelados en los primeros meses del siguiente ano.

Compaiiias relacionadas: Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 constituyen, principalmente
valores por pagar por ventas de bienes y otros los cuales no tienen fecha de vencimiento y

no generan algun tipo de interés.
15. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta constituido por provision de beneficios sociales y
participacion de utilidades a los empleados v trabajadores del afio corriente.

2016 2015
( US dolares)
Participacion a empleados y trabajadores 295.008 158.395
Beneficios sociales 962 36.146
Total 321970 194.541

15.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:
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15. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTE : Continuacién
2016 2015
{US délares)
Saldo al inicio del afio 158.395 103 989
Provision 295008 158.395
Pagos (158.395) ( 103.989)
Saldos al final del afio 295008 ____158.395

15.2 Beneficios Sociales.- El movimiento de los beneficios sociales por el afio 2016 y
2015 fue el siguiente:

13r0 14to Vacaciones Total
Saldo al 31-12-2014 3.388 10.568 11.031 24.987
(+) Provision 34.904 21.658 17.915 74 477
(-) Pagos 34374 17.908 11.036 63.318
Saldo al 31-12-2015 3918 14318 17.910 36,146
(+) Provision 54 899 35.350 0 90.249
(-) Pagos ( 52.752) { 22.771) 0 ( 75.523)
() Ajuste ingresos
varios 0 0 (17.910) (17.910)
Saldo al 31-12-2016 6.065 26.897 =i 32962

16. IMPUESTOS

16.1 ACTIVOS Y PASIVOS DEL ANO CORRIENTE

IMPUESTOS CORRIENTES
Los activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos v pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:

2016 2015
(US délares)

IMPUESTOS CORRIENTES:

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta a pagar 270,382 117.387

Retenciones en la fuente 34.454 21.470

Retencion IVA 5.855 3.447

IVA cobrado 257 0

Total _310.948 142.3

16.2  Impuesto a la renta cargado en resultados: La reconciliacion entre la  Utilidad
scgin cstados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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16. IMPUESTOS
(US délares)

Utilidad del ejercicio antes de participacion de ) 2,249,637 1.055.966
trabajadores ¢ impuesto a la renta
Cilculo base para participacion de trabajadores:
(-) Ingresos por medicion del activo biolégico (n ( 1'222.802) 0
(+) Perdidas, costos y gastos por mediciones del (1) 939.887 0
activo bioldgico
Base para calculo para participacion de trabajadores 1'966.722 1.055.966
( - ) 15% participacion a trabajadores (B) (158.395)
Base determinacion de la utilidad gravable luego de (©O =W 1.954.629 897.571
participacién de trabajadores 2
{ + ) Gastos no deducibles 137.754 121.689
( - ) Otros ingresos no gravables L1 ( 15.002)
(-) Ingresos por medicion del activo biologico (1) (1'222.802) ]
(+) Perdidas, costos y gastos por mediciones del (n 939,887 0
activo biolégico
( + ) Participacion de trabajadores atribuibles a o - — . 3 B . ) |
iNgresos exentos
Utilidad Gravable: 1.809.468 1.006.509
Impuesto a la renta causado 22% et _398.083 _221.432
Anticipo de impuesto a la renta determinado 79.965 51,564
Gasto Impuesto a la renta causado o ( 398.083) ( 221.432)
Gastos Impuesto a la renta diferido (E) (62.241) 0
Utilidad después de participacion e impuestos _ 1494305

antes de reserva legal (A-B-D-E)

( 1) Corresponde a la valoracién de los activos biologicos a valor razonable (ver nota 8)

( + ) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distnbucion.

( o ) A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el
pago del anticipo minimo del impuesto a la renta, cuyo valor es determinado en funcion
de las cifras reportadas cl afio anterior, Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la
renta causado es menor que el valor del anticipo minimo, este dltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, el anticipo resulta de la suma matematica del 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos.

Para el afio 2016, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$ 79.965;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio 2016 es de US$ 398.083.

Consecuentemente, la Compafiia registrd en provision USS 398.083, va que éste altimo es
¢l mayor.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta la
fecha de este informe.
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16, IMPUESTOS

16.2 Movimiento de la provision para impuesto a Ia renta - Los movimientos de |a
provision para el impuesto a la renta fueron como sigue:

2016 2015
(US dblares)
Provision para impuesto a la renta aios 398.083 221.432
Pagos efectuados:
Retenciones en la fuente del afio ( 127.701) 104 045
Impuesto a la renta a pagar 270,382 117,387

(16.4) PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Bases para determinar el pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre del 2016:

Activo Biologico a Valor Razonable (US délares)

Valor en libros NITF 1°807.97
Base Fiscal 1°525.063
Diferencia Temporaria 282915
Tasa de Impuesto a la renta _22%
Pasivo por impuesto difenido 62.241

17. INTERESES POR PAGAR PRESTAMO DEL EXTERIOR
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 esta constituido por la provision de inlereses
devengados pagaderos al vencimiento en el afio 2016 de préstamo del exterior (Ver nota
13).

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE :

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estdn constituidos como sigue:

{US ddlares)
Jubilacion Patronal 22.003 53.849
Bonificacién por desahucio 10.526 3.263
Total 32529 57112

El movimiento de tales provisiones fue como sigue:
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18. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE :

Jubilacion Desahucio Total
Patronal
(US délares)

Saldo al 1 de enero del 2015 53.849 3.263 57.112
Provisiones a Resultados 7.974 3.480 11.454
Pagos 0 (544) (544)
Provisiones a Patrimonio por Pérdidas y  ( 39.820) 4.327 (44.147)
Ganancias Actuariales

Saldo al 31 de diciembre del 2016 _22.003 10,526 32529

18.1Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por vemte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociales movimientos ¢n el valor
presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

(US dolares)
Saldo al comienzo del afio 53.849
(‘osto Neto del Periodo Enl6 Dicl6 7.974
Pérdidas (ganancias actuariales) reconocidas en el ORI 39.820
Saldos al final del aho 22.003

18.2Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como

sigue;

(US dolares)
Saldo al micio del aho 3.263
Caosto Neto del Periodo Enl6 Dicl6 3480
Pérdidas (ganancias actuariales) reconocidas en el ORI 4327
(Beneficios pagados directamente por el empleador) (544)
Saldos al final del aio 10.526

En febrero 21 de 2017 fue requerido un nuevo estudio actuarial debido a la modificacion del
parrafo 83 de la NIC 19 con el propésito de aclarar la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse a nivel de la moneda.
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18. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE :

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio de
Jjubilacién y desahucio no estin financiadas v consecucntemente estos planes no disponen de
activos especificos.

19. PRESTAMO A TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 . representan valores recibidos por varios
inversionistas a favor de la Compafiia para financiar las operaciones de la misma.

20 CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan valores recibidos desde afios anteriores para
financiar las operaciones de la compafiia, los cuales no tienen fecha de vencimiento, ni
generan imtereses.

21.  PATRIMONIO

21.1Capital Social — Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado de la
Compafiia asciende a US$ 400,00 conformado por 400 certificados de aportacion de USS

1,00 cada una.

Nimero de Porcentaje

Certificados (%) (US délares)
Wang feng 91 22,75% 91
Wang Liu Zhiping 134 33,50% 134
Wang Xiaojin 62 15,50% 62
Weng Longfei 13 3,25% 13
You Mingxu 4 1,00% 4
Zhu Bingxin 96 24,00% 96
Total ~400 100,00 _400

21.2 Reservas

21.2.1 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad o utilizada para absorber pérdidas

21.2.2 Reserva Facultativa - Currr.s?ondc a apropiaciones de las utilidades que se

neraron en afios anteriores vy son de libre disponibilidad, previo disposicion de la Junta
%emral de Accionistas. Se forman en cumplimiento del estatuto o por decision voluntaria
de los accionistas, esta reserva puede ser capitalizada o distribuida en su totalidad.
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21. PATRIMONIO
21.3 Otros Resultados Integrales acumulado en reservas.

Otro resultado integral, comprende partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por
reclasificacion) que no se reconocen en el resultado del periodo tal como lo requieren o
permiten otras NIIF.

Los ajustes por reclasificacion, son importes reclasificados en el resultado en el periodo
corriente que fueron reconocidos en otro resultado integral en el periodo corriente o en
periodos futuros (es decir, transferencias desde patrimonio-ORI a resultados del
periodo). El movimiento de las partidas de ORI durante el afio 2016, fue como sigue

(US délares)
Saldo al 1 de enero del 2016 0
Ganancia actuarial por Jubilacion Patronal 39.820
Pérdida actuarial por Bonificacion por Desahucio (4.327)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 35,493

21.4 RESULTADOS ACUMULADOS

21.4.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
Ias NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF.

21.4.2 Resultados acumulados ejercicios anteriores — Los resultados (utihdades o
pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados Acumulados o se
compensan con la Reserva Legal, Reserva de Capital u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

21.4.3 Resultados del ejercicio
El resultado del ejercicio del afio 2016 y 2015 se descompone de la siguiente manera:

2016 2015
Notas (US dolares)
Utilidad del gjercicio antes de participacion a 2.249.637 1.055.966
trabajadores y impuesto a la renta
( - ) 15% Participacion a trabajadores 16 ( 295.008) ( 158.395)
( - ) Impuesto a la renta causado corriente 16 ( 398.083) (221.432)
( - ) Impuesto a la renta difendo 16 ( 62.241) 0

Utilidad neta 1.494.305 £676.139
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22. VENTAS NETAS Y OTROS INGRESOS

Las ventas durante el afio 2016 y 2015, fueron originadas como sigue:
2016 2015
(US délares)
Ventas de camarin 12.730.096 10.368.429
Otros ingresos 0 0
Servicios de transporte 39.515 36.230
Total ingresos 12.769.611 10,404,659

23. COSTO DE VENTAS

La determinacion del costo de ventas durante el afio 2015 y 2014, fue como sigue:

2016 2015
(US dolares)
( + ) Inventario inicial de materias primas 28958 60.977
(+ ) Compras de camarén y insumos 0.767.461 7.524.751
Disponible para consumir 9.796.419 7.585.728
(-) Inventario final de materia prima ( 175.624) (28.958)
( +) Inventario Inicial de productos en proceso 335530 398.348
( - ) Inventario final de productos en proceso (1.525.062) (335.530)
Costo de la materia prima utilizada: 8.431.263 7.619.588
(+) Mano de obra 887.185 584.082
(+) Otros costos indirectos de fabricacion 1.477.173 1.029.390
Total Costo de Ventas y Produccion _10.795.621 -2.233.060
24. GASTOS DE ADMINISTRACION:
Al 31 de diciembre del 2016 estan constituidos como sigue:
2016 2015
(US dolares)

Honorarios y comisiones a profesionales 0 16.268
Mantenimiento y Reparaciones 24.084 4673
Varios gastos administrativos 2499 0
Suministros y Materiales 8261 0
Agasajos a cmpleados 3.048 0
Servicios 41.202 0
Transporte y movilizaciones 252 653
Gastos de gestion 0 448

6.274 70

(astos de viaje
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24. GASTOS DE ADMINISTRACION:

2016 2015

(US dolares)
(Gastos pibhicos 0 4710
Impuestos vy contribuciones 7.464 8.449
Otros gastos administrativos 9.458 27.413
Gastos no deducibles 137.754 121.689
Total Gastos Administrativos y No deducibles _240.296 _184.373

25. _OTROS INGRESOS:

Al 31 de diciembre del 2016 estan constituidos principalmente por ingresos de reembolso
de gastos por US § 211.257 por facturacion como intermediario a otras relacionadas, los
cuales a su vez estan incluidos en costos de ventas por el mismo valor.

26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas estin
mencionadas en lanota5S y 14,

27. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
No existen contingencias y/o compromisos significativos que requieran revelarse.
28. HECH STE E

Entre el 31 de diciembre del 2016 (fecha de cierre de los estados financicros) y el 24 de
marzo del 2017 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracion considera que no
existen hechos posteriores que puedan afectar significativamente la presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre del 2016, que requieran ajustes o revelacion.
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24. GASTOS DE ADM].N[STRAL:IQN:

2016 2015

(US délares)
(Gastos publicos 0 4710
Impuestos y contribuciones 7.464 8.449
Otros gastos administrativos 9.458 27.413
Gastos no deducibles 137.754 121.689
Total Gastos Administrativos y No deducibles _240.296 _184373

25. _OTROS INGRESOS:

Al 31 de diciembre del 2016 estan constituidos principalmente por ingresos de reembolso
de gastos por US $ 211.257 por facturacién como intermediario a otras relacionadas, los
cuales a su vez estin incluidos en costos de ventas por ¢l mismo valor.

26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas estan
mencionadasen lanota5 y 14.

27. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

No existen contingencias y/o compromisos significativos que requieran revelarse.
28. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 21 de
abril del 2017 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracién considera que no
existen hechos posteriores que puedan afectar significativamente la presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre del 2016, que requieran ajustes o revelacion.




