A fos seffores accionistas de s compadiin “NOVOA & TTOLGLIN 5.4, NOVOCGUINSAY

D comformidod con o dispueste en el art, 321 de la ey de compadios pigends e calidod de conrisaro
principal de e Compaiie “WOVOA & HOLGUIN 5.4, NOVOGUINSAL", he examinada ol
dafance Coeneral af 31 e Dicrenebre del 2002 y of Lsbudo de Yérdidas p Ganancies por el @ilo texmiadn e esa
Sfecim.

ME exmeen e elechio de aceerde o las disposiciones del Reglamenls vigeale 4, en consecuencia, Bl Tas
prichas de ns regists contabics y las sinderons dvcnmenfadas, pera obfener nne corbeza razonabie sphne les
cemfiamdes W revelaciones presentadas en {ns Fatpdos Finaecieras exenmvmbios,

Lo parke de o exauien, Jee verifivado o) osopiigente per parte de Tos sdonimsfroderes de las nores
fegalvs, estatwbimins y reglonrentorias; asi come o3 resolucionss de la Jusla Geseead de Avcionistas
Chireclores.  Considera que ol Tkra falonerre oy of fibro de sportaciones y Acoomistes  merngfados
advenadumente, Por otro fado, fanto los comprabantes de respaidn con fns fibras de colabelidad son
preparadss i eodsermiadog de cosfeaidad con les dispesciones legales oroohes.

Timibuen como parde de mu examen, fe reisado y aprobada setsfactorimneniy of sistvna de codrol infer de
B comgan, en T cmeeilicls goe o comsidere necesario para establecer la base de la contahilidad de Jos registeos,
1 st fa segaeidind de proteceidin i conseroweion dv los rebives oo cusfedian de T Dapress,

s refaciones ¢ oawdices de o Esfidvs Fisancicrss son confiables; aidondds, han salo claboraidos consideranidi
Ins principins de comlabilided geueralinide geepdados 2o el Eevador,

M se e st bidn el councirdsiela de dos peodfos del andend del dig de T oo Geserifes e Accomsfrs wode
los Divechores reafizidis,

L ronmocaioria @ lda Geaseal de socias de T Covrpioere e realizg de confommndind con les disposioones
saciebarias vigenles,

Fidns expediztes de fas Jleddas Geeesades de Socios de e Comrpeey se ebserig de ooenda con B Leys e
lrshas e asistertcs q las piismns,

Enoomed opiniae, hasada en o gnderiormienls desorila, Ios o referlans estados Taaicieras peesesdan
rizaieblenrente T st faenciers el compiis TNOVOA & HOLGUIN 5.4,
WNOVOGLINSAY sl 31 de Diciembre del 2012,y los resultades de sws operacionss expuestas en o
Feladn de Pérdides y Canancias por el afo lerdeiuadn @i s fBolia, de cosfopiidad con es regulacines
legales, los proweapios oy contablidind generabmente acepiados en of Eciador y con aguiellas novus y prdcticas
cenelalies estabiesidies o permilidas por B Superodendencid de Cospeeins del Ecwador,
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