VEHYSA S.A.
Nots a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

Nota 1. Constitucion y Operaciones

VEHYSA S.A., es una Compafila de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la
ciudad de Ambato; fue constituida mediante Escritura Plblica otorgada el 15 de Enero del 2010
con la denominacion social de VEHYSA S.A., ante el Notario Cuarto del Cantén Ambato Dr.
Alfonso Alvarez e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Ambato el 02 de febrero del 2010.

E! objeto social de la compafiia segln escritura de constitucion es ta celebracion de contratos
de concesion, agencias, representaciones y la importacién de automoviles, motos, camiones,
automotores en general, repuestos y partes de dichas maquinas. Ademas podra realizar
también actividades de compraventa, consignacion, distribucién, importacidn y exportacion de
repuestos, llantas, aceites, lubricantes y accesorios de la industria autometriz, asi como la
reparacion de vehicuios, automotores, sus partes y accesorios. Servicio integral de
automotores incluyendo al mismo todas las reparaciones y mantenimientos de estos, ya sea en
la parte mecanica, eléctrica, accesorios, reparacion o recambio de partes de carrocerfa, su
pintura, lustrado, recambio de cristales y alineacién de direcciones.

Sus actividades principales corresponden a la venta al por menor de automdviles y vehiculos
para toedo terreno nuevos y usados.

La Compafiia realiza sus ventas de vehiculos livianos, camiones y repuestos marca Hyundai
mediante financiamientos con instituciones financieras y en menor proporcién al contado en lo
que se refiere a vehiculos; las ventas de repuestos y servicios se los realiza principalmente al
contado. El principal proveedor de vehiculos y repuestos es la compaiifa “Neohyundai”. La
oficina principal de la compafila se encuentra en fa ciudad de Ambato.

Nota 2. Bases de presentacién y Preparacién de Estados Financieros
2.1 Adopcidén de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

VEHYSA S.A., prepara sus Ultimos estados financieros con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, en referencia al Acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 16
de diciembre de 2019, donde se aprobd un cambio de marco contable a NIIF para Pymes,
siendo su transicion el periodo terminado 2019 y adopcion el periodo que terminara el 31 de
diciembre de 2020,

2.2 Base de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobie ta base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaifiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la maneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NHF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por [a Administracion de la Compafiia.
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L as estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, 10s resuitados finales podrian diferir de fas estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

lLas estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisades regularmente. Los resuitados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periode en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compatfiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de eneroy 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afio en que se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacidén Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde {a fecha de
cierre de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldes caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facit liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Siuacidn Financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.
3.3 Activos y Pasivos Financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar en el balance.

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizade y otras cuentas por cobrar son
valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a activos financiercs no derivados
con pagos fijos o determinables gue no son cotizados en un mercado active.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

10



VEHYSA S.A.
Notas a los estudos financieros (Continucion)

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 y 60 dias plazo.

Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el estado de resultados integrales. La determinacion de este deferioro se lo registra en base
al analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo vy el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés original del activo
financiero.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del @misor u obligado;

= [ncumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal; _

« Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras.

= La desaparicion de un mercade activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras, o

= Informacion disponible gue indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque ta reduccidn atin no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”. Cuando una
cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y posteriormente
se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas qgue a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otfras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patfronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspendientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuande:
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a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han ferminado; o

b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la tofalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c} La Compafila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios  del
activo, si ha transferido su control.

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3.4 Inventarios
Los inventarios corresponden productos terminados y repuestos.

La Compaiiia valoriza sus inventarios a su costo de adquisicion o al valor neto de realizacién el
menor de los dos.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion, asl
como, ofros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprenderd el precio de compra, los aranceles de
importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicién de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en la determinacién del costo de
adguisicion.

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del valor neto reatizable sera el
costo de reposicién. Por ello, la Compafiia considera que el valor realizable de sus inventarios
destinados para el consumo en la prestacion de servicios, es ef costo de reposicién o valor de
mercado, ya que, dichas existencias no tienen un precio de venta a terceros.

El costo de reposicion: es el costo actual estimado de reemplazo de bienes existentes como
si fueran nuevos. Precio que debera pagarse para adquirir un activo similar al que ahora se
tiene en los activos a los precios prevalecientes en el afo actual.

El costo se determina sobre la base del costo promedio de los productos terminados y
repuestos.

La Compafila utilizara la misma formuia del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y usc similares. En el caso de que la Comparifa mantenga inventarios con una
naturaleza o usc diferente, puede eslar justificada la utilizacion de otra férmula de costo.

La Compafiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

Los costos de almacenamiento;

e |os costos de distribucion;

« |Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actual; y

e |os costos de venta
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3.5 Servicios y ofros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y ofros anticipos enfregados
a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su vafor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el perfodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.6 Activo por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valer nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentartos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcion, en base al analisis de recuperacién o compensacién de
cada una de las cuentas por cobrar.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta vy equipo a todo bien tangible adguirido por la Compatiia
para el giro ordinario del negocic y que a criterio de su Administracion cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con
la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos;

= (ue sean poseidos por la entidad para uso en Ia venta de los productos o para
propositos administrativos.

« se @spera usar durante mas de un perfodo.

* que sea probable para la Compafiia obtener f{uturos beneficios econdmicos
derivados del bien.

« que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

® que la Compaiiia mantenga el contro! de los mismos.

Ei costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asl como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion
y deterioro, es decir, el Modelo def Costo.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectes no recuperables que recaigan scbre la adquisicidn, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b} todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para gue pusda operar de ia forma prevista por la gerencia.

c) la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la
obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
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consecuencia de haber utilizado dicho elemente durante un determinado periodo, con
propositos distintos al de produccion de inventarios durante tal periodo.

l.as erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicién solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida Util 0 su capacidad econémica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracleristicas de activos aptos, estos se registraran hasta
la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas ¥y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del active, es decir, costo
menos depreciacidbn acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrard en el estado de
resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida 0til de un activo se revisa, come minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
fas Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicidon corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida (til
estimada de cada uno de los elementos.

3.7.2 Afos de vida atil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacién fos

afios de vida dtil:

Tipo de Activo Afos de vida

atil
Equipos y Herramientas 10 afios
Vehicules 5 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipo Electrdnico 3 anos

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros excede a su valor

recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.
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3.9 Costos por intereses

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no ha efectuado operaciones que hayan generado fa
necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion de sus
propiedades, maquinaria y equipos. Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es
politica de la Compafiia incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de
aquellos activos considerados como aptos desde [a fecha de inicio del financiamiente hasta
gue se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, maguinaria y equipos es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. 5i el pago se aplaza mas alla de los términos normales
de crédito, la diferencia entre el precio equivalente af efectivo y el total de los pagos se
reconocera comao intereses alo fargo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstamos”,

3.10 Préstamos y otros pasivos financieros

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inictalmente a su
valor razonable, neto de los costos en gue se haya incurrido en la transaccidn.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el perfodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

3.11 Provisiones
La Compafiia considera que las provisicnes se reconocen cuando;

= La Compafila tiene una obligacidn futura, ya sealegal o implicita, como resultado
de sucesos presentes,;

» Es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la
obligacion;

= El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo casc se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.12.1impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta cotriente se caleula mediante la fasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en gque se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a |la adquisicion
de maguinarias nuevas y equipos nueves que se utilicen para su actividad productiva, |a tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo -
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié gue en caso de que el
impuesto a [a renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a {a renta definitivo.

3.12.2Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provision a en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el vafor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma fas diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
{las cuales resultaran en un fulure en un monto imponible) ¢ diferencias temporarias deduciblies
{las cuales resultaran en e futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimenio.

3.13 Beneficios a los empleados

3.13.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

» La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es calculada en
funcion del 15% de la utifidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legisfacién ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo.

Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastoes de operacién.

*»  Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sabre la
base devengada.

¢  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo,; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

» lLa parte corriente de la jubilacion patronal y desahucio.

3.13.2 Beneficios a largo plazo

Jubilacién Patronal

La legistacidn vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpides para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un

beneficio de pensidn proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.
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El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera relacionado con el beneficio de
pensién es el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera. La
obligacion es calculada anualmente por actuarios independientes usando el método det crédito
unitario proyectado. Al 31 de diciembre la administracion opté no incrementar la provision
calculada en afios anteriores, ya que considera suficiente para cubrir este contingente.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el page de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentade por el trabajador ante el Ministerio de Relacicnes Laborales. La Compafifa
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un céiculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compafiias.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios enfregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compafifa. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones;

a) La Compafila ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b} La Compaiila noc conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efective sobre [os mismos;

¢} Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; v,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.15 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. L.os costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

3.16 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Notas o los estados financieros (Continnacion)

Norma Tipo de Cambio

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

de:

NiIF 3 Modificacién de la definicién de negocio.

NIC 8 Mcdificacion de la definicién de "materialidad" para
alinear con el Marco conceptual

NIC 1 Modificacion de la definicidn de "materialidad" para

alinear con la NIC 8

NIF 9,  Modificaciones - Reforma de la tasa de interés de

NIC 39y referencia.
NIIF 7

NiF 17  Contratos de seguros

01 de enero del 2020
01 de enero del 2020

01 de enero del 2020

01 de enero del 2020

01 de enero del 2021

NIIF 10y Medificaciones - Venta o contribuciones de activos enti

NIC 28

Por definir

La Administracion se encuentra en procesc de evaluacion, sobre los impactos de los

pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2020.

Nota 4. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Se refiere a

Descripcion 2019 2018
Cajas Chicas 340,00 340,60
Produbance CC 02080011841 254.875,59 266.687,67
Pichincha 3470828204 8.800,32 47.288,25
Guayaquil CC 7560125 14.150,13 1.712,21
Pacifico 7843844 24.251,26 616,03
Bolivariano 125,373,31 6.369,16

Total 427.790,61 323.013,32

Nota 5. Cuentas por Cobrar Clientes

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
Clientes {i) 048.668,64 1.266.112,32
Intereses por cobrar clientes -8.957,96 1.066,62
Clientes Matriculas-Precancelaciones 1.408,78 6.209,84
Provision para incobrables {ii) -13.480,74 -11.875,85
Menos porcion clientes largo plazo -16.344,26 -33.456,37

Total 911.294.46 1.228.056,56

(i El detalle de antigliedad de clientes es el siguiente:
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(ii)

Descripcitn 2019 % 2018 %
Sin vencer us$ 512.916,81 54 07% 1.023.164,19 80,81%
Vencidas del a 30 dias 151.208,38 15,94% 124.172,88 9,81%
Vencidas de 31 a 60 dias 47.734,33 5,03% 4742527 3,75%
Vencidas de 61 a 90 dias 34.673,11 3,65% 3.180,29 0,25%
Vencidas de 91 a 180 dias 40.176,25 4,24% 54.842.21 4,33%
Vengidas de 181 a 380 dias 144.191,32 15,20% 747759 0,57%
Vencidas mas de 361 17.768,64 1,87% 6.149,89 0,49%
Total Uss 948.668.64  100,00% 1.266.112,32 100,00%

El movimiento de la provisién cuentas incobrables es el siguiente:

Descripcion

Saldo inicial
Incrementos
Bajas

Total

Nota 6. Anticipo a Proveedores

2019 2018

11.875,85 11.875,85
1.604,89 -
13.480,74 11.875,85

Corresponde a los valores entregados a los Proveedores de Bienes y Servicios para compras
futuras. El detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es ef siguiente:

Descripcion 2019 2018
Anticipos a Proveedores 8.104,14 63.226,02

Total 6.104,14 63.226,02

Nota 7. Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
QOtras Cuentas: Personal 6.842,00 6.842,09
Neohyundai - Rebates 7.426,24 872473
Automctores Andina-Avales 35.319,97 -
Anticipos a Empleados 10.168,45 2.496,13

Total 59.756,75 18.062,95

Nota 8. Inventarios

Se refiere a;

Descripcion 2019 2018
inventarics 917.724,689 1.098.992 34
Provision Inventarios Obsoletos (9.886,37} {9.886,37)

Total 907.838,32 1.089.105,97
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Nota 9. Activos por impuestos corrientes

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
Retencicnes IVA - 8.815,63
Retencicnes de Clientes 25611,23 7.528,44
Credito Tributario Impuesto Renta 58.245,44 -
Cuentas por Cobrar SRI Devolucion IR (i} 23.963,55 23.963,55

Total 107.820,22 40.307,62

(i) Valor corresponde al célculo determinado en relacién al Tipo Impositivo Efectivo
(TiE) por parte de la compafiia para establecer el valor maximo de la devolucién
del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al gjercicio
fiscal 2016, cuya peticion fue negado por la Direccién Zonal 3 Servicio de Rentas

Internas, tramite No. 118012019000547.

Nota 10. Gastos Anticipados

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
Avales Bancarios - 7.077,78
Seguros 4.784,29 3.552,71
Comisiones Avales Bancarios 7.0686,67 -

Total 11.850,96 10.630,49

Nota 11. Cuenta por cobrar relacionada

Se refiere a:

Descripeion 2019 2018
Autoelite S.A. 502.706,57 413.911,67

Total 502.706,57 413.911,67
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VEHYSA 8 4.
Notus u los estados financieros (Continuacion)

Nota 14. Cuentas y Documentos por Pagar

Se refiere a;

Descripcion 2019 2018
Proveedores (i) 780.248,32 707.949,00

Total 780.248,32 707.949,00

0] La antigliedad de proveedores es el siguiente:
Descripcion 2019 % 2018 %
Sin vencer 307.189,93 39,37% 42643319  60,24%
Vencidas de1 a 30 dias 282.908,83 36,26% 227.894,86 32,19%
Vencidas de 31 2 60 dias 117.699,95 15,08% 51.809,25 7.32%
Vencidas de 41 a 90 dias 71,40 0,04% 55,12 0,01%
Vencidas de 9t a 180 dias 20.485,80 2,63% 1.755,98 0,25%
Vencidas de 181 a 350 dias 59.643,34 7,64% 0,00%
Vencidas més de 361 (7.750,93y  0.99% 0,00%
Total 780.248,32  100,00% 707.949,00  100,00%

Nota 15. Obligaciones laborales corrientes

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
Némina por Pagar 21.932,13 24.068,91
15% Participacion Utilidad Empleados - 49.714,99
Aporte individual L. E.S.8. 2.595,39 3.247 49
Aporte Patronal 3.339,03 -
Préstamos less Quirografarios 1.694,23 2.187,62
Fondo de Reserva 300,54 506,25
Provisién X1 Sueldo 1.822,93 1.992,27
Provisién X[V Suelde 2.392,53 2.959,33
Aporte Patronal - 572287

Total 34.085,78 20.500,73

Nota 16. Pasivos por impuesfos corrientes
Se refiere a:

Descripcién 2019 2018
VA 7.141,58 56.722,16
Retenciones en la Fuente 12.550,08 11.834,11
Retenciones IVA 6.198 57 5.654,76

Total 25.890,21 77.211,03
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VEHYSA 5.A.
Neotas a los estados financieros (Confinuaeion)

Nota 17. Anticipo de Clientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a varios anticipos entregados por clientes para
compra futuras de vehiculos, dichos valores entregados por los clientes son de fotal voluntad
para reservar unidades vehiculares.

Descripcion 2019 2018
Anticipos de clientes 76.562,37 180.304,82
Clientes Mantenimientos Prepagados - 537,33

Total 76.562, 37 180.842,15

Nota 18. Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
Depdsitos no Identificados 7.27563 7.243,26
Seguros 1.191,54 87,69
Otros 5.298,57 10.014,98

Total 13.765,74 17.345,93

Nota 19. Obligaciones Financieras

Se refiere a:
Descripcion 2019 2018
Prestamos Bancarios ()] 333.333,32 298.779,17
Total 333.333,32 298.779.17
(i) Corresponde a la siguiente obligacion:
Institucié Fecha Fecha Plazo % Valor Costos Saldo al
fuicion emisién  vencimiento endias efectivo  Original  Financieros  31/12/201%
Bolhariano 8/8/2019 71812020 365 883% 500.000,00 13.21434 33333332

Nota 20. Pasivos laborales no corrientes

Se refiere a;

Descripcion 2019 2018
Jubilacién Patronal (] 32.515,98 27.273,82
Desahucio {i) 10.364,04 10.253,73

Total 42.880,02 37.527,55

() El movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro:
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Desctripcién

Saldo inicial
Incrementos
Aiustes/Reversos

Total

Nota 21. Capital

Jubilacion ,
Desahucio
Patronal
27.273,82 10.253,73
524216 110,31
32.515,98 10.364,04

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital de la Compariia es de US$ 1.100.000,00, dividido

en 1.100.000 acciones de un valor nominal de US $. 1,00 por cada accion.

Nota 22. Ingresos Ordinarics

Se refiere a;

Descripcion 2019 2018
Ventas 7.464.146,09 13.954.368,90
Devoluciones (601.203,07) {843.375,49)
Descuentos {349.291.05) {356.314 48)
Otras Ventas 139.549 42 163.934,75
Comisiones 98.795,21 161.675,96

Total 6.751.997,60 13.080,289,64

Nota 23. Costo de Ventas

Se refiere a:

Descripcioén 2019 2018
Costo de Venta 6.111.195,07 11.849.769,81

Total 6.111.195,07 11.849.769,81

El movimiento es el siguiente:

Descripcion 2019 2018
Inventario Inicial 1.098.992,34 1.559.340,85
(+) Compras Netas 5.929.927 42 11.389.421,30
(-} Inventario Final {917.724,69) (1.098.992,34)

Total 6.111.195,07 11.849.769,81
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VEHYSA S.A.
Notas a los estados financieros (Continnacicn)

Nota 24.Gastos de ventas

En los afios terminados el 31 de diciemiyre los gastos de ventas, se compenen de la siguiente
manera, en délares de los Estados Unidos de América;

Descripcion 2019 2018
Sueldos y Salarios 226493 66 257.218,99
Beneficios Saciales del Personal 74.222 57 75.186,15
Guardiania y Seguros 19.955,52 19.979,77
Suministros y materiales 14.409,03 20.788,28
Gastos de Viaje 3.254,21 5.874,46
Servicios de Mantenimiento : 1.493,01 13.662,88
Cuotas y contribuciones 100,00 602,20
Gastos de gestion 4.665,30 58.792,79
Depreciaciones y Amoriizaciones 28.382,02 19.270,58
Servicios Basicos 7.143,20 6.784,24
Provisién de cuentas incobrables 1.604,89 -
Comisiones a terceros 18.402,36 9.390,17
Arrendamientos 122.895,13 93.146,82
Honorarios profesionales 11.071,80 13.047 92
Publicidad 32.82517 56.268,96
Otros gastos operacionales 82.384,62 75.650,90

Total 849.302,49 725.665,11

Nota 25.Gastos de administracion

En log afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracién, se componen de la
siguiente manera, en dolares de los Estados Unidos de América;

Descripeion 2019 2018
Sueidos y Salarios 102.540,83 115.006,25
Beneficios Sociales del Personal 28.492,99 38.811,60
Guardiania y Seguros 1.285,22 1.526,54
Suministros y materiales 351,61 842,88
Servicios de Mantenimiento 1.293,62 1.164,32
Cuotas y contribuciones 9.036,49 8.979,95
Depreciaciones 650,10 392,98
Servicios Basicos 929,19 1.124,91
Arrendamientos 494,84 1.944,59
Honoararios profesionales 938,20 1.807,08
Otros gastos operacionales 1.447 37 1.552,28

Total 147.460,46 173.153,38

Nota 26. Impuesto a la Renta Cortiente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecié gque en case de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulade en el articulo
46 del Reglamento para [a aplicacién de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno. Dicha
determinacion fue como sigue:

Descripcion 2019 2018
(Pefdxda)l ytllsdad antes de pgrtleipaC|on de los trabajadores US$ (96.049,57) 331.433,25
en las utilidades y antes del impuesto a la renta

{Menos):

Participacion Trabajadcres - {49.714,99}
Otras Rentas Excentas - (7.134,03}
Mas:

Gastos no deducibles 9.454,64 16.718,91
Participacién Trabajadores Atribuibles a Ingresos Excentos - 27,67
Gastos Incurridos para Generar Ingresos Excentos - 6.953,56
Base Imponible: {86.594,93) 298.283,77
Impueste a la Renta causado, 25% uss$ 0,00 74.570,94

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar o la determinacion del saldo a favor, fue la siguiente:

Descripcion 2019 2018
Impuesto a la Renia Causado uss$ - 74.570,94
Anticipo mayor al Impuesto a [a Renta Causado - 65.681,43
Anticipos Pagados (58.245,44) {50.508,50}
Retenciones Recibidas (25.611,23) (31.592,88)
Créditos Tributarios -
Saldo a pagar (a favor} Uss (83.856,67) (7.528,44)

Nota 27. Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2019 y
2018, con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compaiiias
relacionadas a las compafiias con accionistas comunes y/o con participacion accionaria
significativa en la Compaifila.
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Descripcion 2019 2018

Ventas de Bienes y Servicios 515.854,50
Autosierra S.A. 29.087,80 5.789,71
Tormen Vasconez Fabrizico - 27.805,57
Automotores de la Sierra S.A. 2.403,54 63,06
Autoelite S A. 75.616,60 482.196,16
Compras de Bienes y Servicios 69.650,68
Autosierra S.A. 8.741,95 4.729,35
Central Car 5. A. 10.733,52 1.081,71
Softsierra S.A. 926,01 372,22
Llantasierra S.A. 6.971,37 6.610,39
Autoelite S.A. 3.684,25 50.530,22
Automotores de la Sierra S.A. 31.649,49 6.326,79
Tormen Vasconez Fabrizio 11933,33 -

Cuenta por cobrar {(préstamo) 170.000,00 170.000,00
Autoelite S . A. 270.000,00 170.000,00

En términos generales los productos y servicios se compran y venden a precios y condiciones
similares a los de mercado, con plazos que no exceden los 20 dias.

Nota 28. Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, de fecha 27 de mayo de 2015,
establece que: “Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacicnadas locales yfo domicifiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos
(US$ 3.000.000,00), deberan presenfar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas”

"Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
yio domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (US$
15°000.000,00) deberédn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”.

Al 31 de diciembre de 2019, 1a compafila no superd los montos establecidos, que genere la
obligacion de presentar el Anexo o Informe de Precios de Transferencia.

Nota 29 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacién
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal deé sus negocios y actividades de
financiamiento, 12 sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgos son aprobadas y revisadas
periddicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, efc., produzcan pérdidas
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econémicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables.
La compafiia mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compaiiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas
sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compaiiia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Nota 31. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

El 11 de marzo de 2020 el Ministerio de Salud Publica del Ecuador emite el Acuerdo No.
00126-2020, en el que se declara Estado de Emergencia Sanitaria por 60 dias en todos los
establecimientos del sistema nacional de salud, por el inminente efecto provocado por
coronavirus COVID-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacién. Mediante
Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-077 de 15 de Marzo de 2020 del Ministerio del Trabajo se
expidieron directrices para la aplicacién en el sector privado de las medidas de reduccion,
modificacion o suspension emergente de la jornada laboral, durante la declaratoria de
Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, a partir
del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcion en el Ecuador por Calamidad
Publica debido a los casos confirmados de COVID-19 y la declaratoria de Pandemia por parte
de la Organizacion Mundial de la Salud, declarando un Toque de Queda que incluye, entre
otras medidas, la prohibicion de circulacion en vias y espacios publicos a nivel nacional. El
Servicio Nacional de Gestion de Riesgos y Emergencias a través del Comité de Operaciones
de Emergencia Nacional, el 30 de marzo de 2020 extiende la suspension de la jornada laboral
presencial hasta el 5 de abril de 2020 y el 2 de Abril de 2020 extiende la suspension hasta el 12
de Abril de 2020.

Debido a estas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se ha ocasionado una
paralizaciéon economica en casi todos los sectores productivos, cuyos resultados a futuro no
pueden ser estimados a la fecha de emision de este informe.
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