VEHYSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018

Expresadas USD § dolares de los Estados Unidos de América

Nota 1. Constitucién y Operaciones

VEHYSA 8.A., es una Comparfiia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la
ciudad de Ambato; fue constituida mediante Escritura Plblica otorgada el 15 de Enero del 2010
con la denominacién social de VEHYSA S$.A., ante el Notario Cuarto del Cantén Ambato Dr.
Alfonso Alvarez e inscrita en el Registro Mercantil def Cantén Ambato el 02 de febrero del 2010.

El cbjeto social de la compafiia segln escritura de constitucién es la celebracién de contratos
de concesion, agencias, representaciones y la importacién de automoviles, motos, camiones,
automotores en general, repuestos y partes de dichas maquinas. Ademas podra realizar
también actividades de compraventa, consignacion, distribucion, importacion y exportacién de -
repuestos, llantas, aceites, lubricantes y accesorios de la industria automotriz, asf como la
reparacion de vehiculos, automotores, sus partes y accesorios. Servicio integral de
autometores incluyendo al mismo todas las reparaciones y mantenimientos de estos, ya sea en
la parte mecanica, eléctrica, accesorios, reparacion o recambio de partes de carroceria, su
pintura, lustrado, recambio de cristales y alineacion de direcciones.

Sus actividades principales corresponden a la venta al por menor de automoviles y vehiculos
para todo terreno nuevos y usados.

La Compafiia realiza sus ventas de vehiculos livianos, camiones y repuestos marca Hyundai
mediante financiamientos con instituciones financieras y en menor proporcion al contado en lo
que se refiere a vehiculos; las ventas de repuestos y servicios se los realiza principalmente al
contado. El principal proveedor de vehiculos y repuestos es la compafia "Neohyundai’. La
oficina principal de la compafiia se encuentra en |a ciudad de Ambato.

Nota 2. Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
21 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estades Unidos de América, siendo la moneda funcional y de

presentacion en el Ecuador. :
2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afeclan la aplicacion de las
polfticas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compariia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones

bajo ciertas circunstancias.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que Ia estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compaiila para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y - 31 de diciembre.

2.6 Autorizacién para la emisién de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afic en que se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaifiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidaciéon pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depésitos a plazo. En el Estado de Situacién Financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

3.3 Activos y Pasivos Financleros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafila ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudcres comerciales y ofras cuentas a
cobrar en el balance,

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y otras cuentas por cobrar son
valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
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excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Laje. cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 y 60 dias plazo.
Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra en base
al analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar. '

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés original dei activo

financiero.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

« |ncumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos 0 mora en el pago dei
principal;

e Es prohable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones

financieras.
e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades

financieras, o

= Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccion aiin no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”. Cuando una
cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y posteriormente
se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medic de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores corerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias def giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valeres nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un active financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares} es dado de baja cuando:
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a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Comparla ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerde de traspaso; y

¢) La Compaiila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del

activo, si ha transferido su control.
- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condicicnes son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconcociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3.4 Inventarios
Los inventarios corresponden productos terminados y repuestos.

La Compafiia valoriza sus inventarios a su costo de adquisicion o al valor neto de realizacion el
menor de los dos.

El coste de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adquisicion, asi
como, otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacién y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), los transportes, el aimacenamiento y otros costos directamente atribuibles a Ia
adquisician de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en la determinacion del costo de
-adquisicion.

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del valor neto realizable sera el
costo de reposicion. Por ello, la Compaifiia considera que el valor realizable de sus inventarios
destinados para el consumo en la prestacion de servicios, s el costo de reposicidn o valer de
mercade, ya que, dichas existencias no tienen un precio de venta a terceros.

El costo de reposicidn: es el costo actual estimado de reemplazo de bienes existentes como
si fueran nuevos. Precic que deberd pagarse para adquirir un activo similar al que shora se
tiene en los activos a los precios prevalecientes en el afio actual.

El costo se determina sobre la base del costo promedio de los productos terminados y
repuestos.

La Compafia utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Companla mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra formula de costo.

La Compariia determinara los importes excluidos del coste de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos def periodo en el que se incurren, los siguientes:

e Los costos de almacenamiento;
e | os costos de distribucion;
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e |0s costos indirectos de la Administracidon que no hayan confribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actual; y
e Los costos de venta.

3.5 Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados
a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.6 Activo por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito fributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en ! estado
de resultados integrales por funcion, en hase al andlisis de recuperacién o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compaiiia
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracién cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con
la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, pianta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

e que sean posefdos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

= se espera usar durante mas de un periodo.

e que sea probable para ila Compafiia obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.

= que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e que la Compaiiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion
y deterioro, es decir, el Modelo del Costo.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:
a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.
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b} todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c) la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamientc y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la
obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizado diche elemento durante un determinado periodeo, con
propésitos distintos al de produccién de inventarios durante tal perfodo.

Las erogaciongs por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida utit o su capacidad econémica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta
la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo
menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de

resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida atil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en

las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el métode lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicion corregide por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos.

3.7.2 Anos de vida itil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los

anos de vida util: |
fi id
Tipo de Activo Afos de vida

atil
Equipos y Herramientas 10 afios
Vehiculos 5 afos
Muebles y Enseres 10 afos
Equipo Electronico 3 afios

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
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Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros. .

3.9 Costos por intereses

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila no ha efectuado operaciones que hayan generado la
necesidad de capitalizar costos financieros como parle del costo de adquisicion de sus
propiedades, maquinaria y equipos. Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es
politica de la Compairtfa incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de
aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicic del financiamiento hasta
que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, maquinaria y equipos es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconacimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales
de crédito, la diferencia enfre el precic equivalente al efectivo y el total de los pagos se
reconocera cemo intereses a lo largo del pericdo del créditc a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstamos”".

3.10 Préstamos y otros pasivos financieros

Los préstamos y pasivos financieros de nafuraleza similar se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

3.11 Provisiones
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

= La Compaffa tiene una obligacién futura, ya sealegal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida. de recursos para liquidar la
obligacion;

= Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconace en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce
~directamente en el patrimonio.

3.12.1Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con hase en el

impuesto por pagar exigible.

14




VEHYSA S.A.

Notas a fos estudos financieros (Continnacion)

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su acfividad productiva, [a farifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

3.12.2Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisién a en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12. '

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible} o diferencias temporarias deducibles
{las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resuliado, excepto de que hayan surgide de una transaccién o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos © por cambios en la hormativa
tributaria también per reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en

otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.13 Beneficios a los empleados

3.13.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

* La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en
funcion del 15% de ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo.

Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

* Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacién
vigente en el Ecuador.

e La parte corriente de la jubilacidn patronal y desahucio.
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3.13.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacién vigente establece la obligacidn de los empleadores de proveer beneficios de
pension. a fos trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensidn proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensiaon que el trabajador recibira al momento de retire.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera relacionado con el beneficio de
pension es el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera. La
obligacion es calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito
unitario proyectado. Al 31 de diciembre la administracion optd no incrementar la provision
calculada en afios anteriores, ya qgue considera suficiente para cubrir este contingente.

Provisién por Desahucio

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despide intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compaiia
constifuye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calcule actuarial preparado por un actuaric matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compafiias.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de ia propiedad de los bienes;

b) La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

¢) Sea probable que la Comparila reciba los beneficios econdmicos asociados ¢on la
transaccion; y,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.15 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.16 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros -

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, [0s siguientes proyectos
aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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VEHYSA S.A.

Notus a los estados financieros (Contimpacion)

Norma

Aplicacidn obligatoria para
ejerciclios iniciados a partir

Tipo de Cambio

de:

NIIF 9

NIIF 15

CINIF

NIF 2

NITF 4

NIC 28

NIC 40

NIIF 16

NIIF 17

CINIIF 23

NIIF 9

NIC 19
NIF 3
NIIF 114
NIC 12
NiC 23

NIC 28

NIIF 10

Instrumentos Financieros " Clasificacién vy

medicidn

Ingresos procedentes de contralos con

clientes.

Transacciones en moneda extranjera vy
contraprestaciones anticipadas.

Pagos basados en acciones: Aclaracion de
contabilizacién de ciertos tipos de acciones

Contratos de Seguros

asociadas y negocios

lnversionss en
conjuntos

Transferencia de propiedeades de inversién

Arrendamientos
Marco conceplual

Contratos de eguros

Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a
{as ganancias

Clausulas de prepago con compensacion
negativa

Modificacién, reduccion o liqguidacién del plan
Conbinacidn de negiocios

Acuyerdos Conjuntos

impuesto sobre la renta

Coslos por préstamos

Participacion de largom plazo en asociados v
negocios conjuntos

Estados financieros consolidados

01 de enero de 2018

01 de enero del 2018

017de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2019
01 de enero del 2020

01 de enero del 2021

. 01 de enero del 2019

01 de enero del 2019

01 de enero del 2019
01 de enerc del 2018
01 de enero def 2019

01 de enero del 2019
01 de enero del 2019

01 de enero del 2019

Por determinar

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018.
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VEHYSA S.A.

Notas a los estudos financieros (Continuacion)}

Nota 4. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Se refiere a:
Descripcion 2018 2017
Cajas Chicas us$ 340,00 240,00
Banco Produbanco 266.687,67 58.766,50
Banco Bolivariano 6.369,16 -
Banco Pichincha 47.288,25 136.227,80
Banco Guayaquil 1.712,21 602,68
Banco del Paclfico 616,03 -
uUss$ 323.013,32 195.336,98
Nota 5. Cuentas por Cobrar Clientes
Se refiere a:
Descripcidn 2018 2017
Clientes {i) 1.232.655,95 671.894,80
Clientes Malriculas 6.209,84 1.312,20
Intereses por cobrar clientes 1.066,62 -
Provisién para Incobrables (i) - 11.875,85 11.875,85
us$ 1.228.056,56 661.331,15
{i} La concentracidn y vencimiento es Ia siguiente:
Por Vencer 989.707,82 543.920,06
1- 30 dias 721.921,31 331.957,29
Mas de 30 dias 267.786,51 211.962,77
Vencidas 242,948, 13 129.286,94
1-30dlas 124.172,88 81.102,58
31-60dias 47.425,27 4.263,26
61 - 90 dias 3.180,29 9.528,13
91 - 180 dias 54.842,21 22.054,77
181 - 360 dias 7.177,59 7.159,42
Mayor a 361 dias 6.149,89 5178,78
us$ 1.232.655,95 £73.207,00
(ii) Provisién Cuentas Incobrables
Descripcion 2018 2017
Saldo Inicial Us$ 11.875,85 10.583,09
Incrementos - - 1.292,76
Bajas - : -
us$ 11.875,85 11.875,85
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VEHYSA 8. 4.

Notus a fos estados financieros (Confinuacion)

Nota 6. Anticipo a Proveedores

Corresponde a los valores entregados a los Proveedores de Bienes y Servicios para compras
futuras. El detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Descripcion 2018 2017
Anticipo a Proveedores (i) 63.226,02 119.744,32
uss$ 63.226,02 119.744,32 -

(i) Para el afio 2018, corresponde principalmente al anticipo entrego a el Proveedor Negocios

Automotrices Nechyndai S.A.

Nota 7. Otras Cuentas por Cobrar

(i) El detalle de ios inventarios es el siguiente:

Se refiere a:
Descripcidn 2018 2017
Neohyundai S.A. Rebates uUs$ 8.724,73 8.724,73
Anticipe & Empleados 0.338,22 14.930,72
Ctras Cuentas por Cobrar Clientes 0,00 242 85
Reclamos Tributarios - Pago Exceso IVA 0,00 1.108,51
- Uss 18.062,95 25.006,81
Nota 8. Inventarios
Se refiere a:
Descripcidn 2018 2017
Inventarios Gravados 12% Us$ 1.098.992,34 1.465.683,29
Inventarios Gravados 0% 0,00 ~ 93.657,56
Otros - Articulos Promocionales y de Consumo 0,00 102,40
Subtotal Inventarios {i) 1.098.992,34 1.559.443,25
~ Provisién Inventarios Obsoletos {(9.886,37) (20.000,00)
Uss 1.089.105,97 1.539.443,25
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Notus « los estados financieros (Confinuacion)

Descripcion 2018 2017
Vehiculos Livianos uss 788.119,57 1.201.650,10
Vehiculos Pesados : 0,00 46.128,84
Repuestos 303.918,07 304.900,26
Lubricantes 6.170,79 5.258,60
QOtros 783,91 1.505,45
uss - 1.098.992,34 1.559.443,25
Nota 9. Impuestos
Se refiere a; -
Descripcion 2018 2017
Crédito Tributario IVA us$ 0,00 33.914.63
Retenciones IVA ) 8.815,63 10.966,25
Retenciones Clientes . 7.528,44 -
Cuentas por Cobrar SRt Devolucion IR H - 23.963,65 23.963,95
uss$ 40.307,62 68.844,43

(i) Valor corresponde al calculo determinado en relacién al Tipo Impositivo Efectivo (TIE) por
parte de la compafiia para establecer el valor maximo de la devolucion del excedente del
anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016, cuyo tramite se
encuentra pendiente de ingreso a la Administracién Tributaria.

Nota 10. Gastos Anticipados

Se refiere a:

Descripcion 2018 2017

Seguros ‘ uss 3.552.71 3.303,28

Avales Bancarios : 7.077.78 6.787,50
uUs$ 10.630,49 10.090,78

Nota 11. Gastos Anticipados

Se refiere a;

Descripcion ' 2018 2017

Autoelite S.A. ' Us$ 413.911,67 0,00
uss 413.911,67 0,00
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VEHYSA S.A.

Notas a los estados financieros (Continnacion)

Nota 12. Propiedad, Planta y Equipo

Se refiere a:

Al 31 de diciembre de 2018

Descripcitn Saldo al Movimiento Ajustes y Saldo al
HN-dic17 Adiciones Ventas y Bajas Reclasificaciones 3-dic-18
Activos Fijos Depreciables )
Equipos y Herramientas 35.408,15 1.611,89 - - 37.020,04
Vehlculos 24.954,51 - - - 24.854,51
Mugbles y Enseres 64.453,52 50.000,00 - - 114.453,52
Equipo Electrénico 34.867,34 12.787,73 - - 47.655,07
Activos fijos depreciables 159.583,52 64.399,62 : - - 223.983,14
Deprec. Acum. Equipos y Herramientas (21.690,82) (3.530,72) - (25.221,54}
Deprec. Acum. Vehiculos (24.854,51) - - - (24.854,51)
Deprec. Acum. Muebies y Enseres (44.917,52) (6.296,87) - - {51.174,39)
Deprec. Acum. Equipo Electrénico (24.574,69) (5.346,91) - (29.921,60)
Depreciacién Acumulada (116.037,54) (15.134,50) - (131.172,04)
Total Neto 43.545,98 49.265,12 - 92.811,10
Al 31 de diciembre de 2017
Descripcion Saldo al Movimiento Ajustes y Saldo af
31-dic-16 Adiciones Ventas y Bajas Reclasificaciones 3-dic17
Activos Fijos Depreciables
Equipos y Herramientas 32 256,11 3.152,04 - 35.408,15
Vehiculos 24.854,51 - 24.854,51
Muebles y Enseres 64.187,00 266,52 £4.453,52
Equipo Electronico 27171.,34 7.696,00 - - 34.867,24
Activos fijos depreciables 148.458, 96 11.114,55 159.583,52
Deprec. Acum. Equipos y Herramientas (18.128,69) (3.562,13) - - (21.690,82)
Deprec. Acum. Vehiculos (22.403,59) (2.450,92) - - (24.854,51)
Deprec. Acum. Muebles y Enseres (38.504,01) (6.413,51) - - (44.917,52)
Deprec. Acum. Equipc Electronico (18.187,28) (6.387,41) - - (24.574,69)
Depreciacion Acumulada (97.223,57) {18.813,97) - - (116.037,54)
Total Neto 51.245,39 {7.699,41) - - 43.545,98
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Notas a los estadoy financieros (Continuacion)

Nota 13. Adecuaciones Locales

Se refiere a:

AL de diciembre de 2018

Saldo al Saldo al
ipeid ici j Reclasificaci
Descripcion Hodic17 Adiclones Bajas icacionas $1-dic-A8
Cargos Diferidos ) _
Adecuaciones e Instalaciones para Camiones - 13.080,70 - {654,03) 12,426,67
Imagen Publicitaria Hyundai 2013 25.736,29 . - - - 2573629
Total Cargos Diferidos 25.736,29 13.080,70 - (654,03) 38.162,96
Amortizacién Acumulada
Imagen Publicitaria Hyundai 2013 (21.861,26) {3.875,03) - - (25.738,29)
Total Amonrtizacién Acumuiada {21.881 26) {3.875,03) - - {25.736,29)
Total Neto 3.875,03 9.205,67 - (654,03 12.426,67
Al 3 de diciembre de 2017
Saldo al Saldo al
Descripeid ici i Reclasflicaciones
gscripeion 3-dic-18 Adiciones Bajas H-dicA7
Cargos Diferidos
Adecuaciones e Instalaciones para Camiones 9.929,11 - (9.929,11) -
Imagen Publicitaria Hyundai 2012 48.128,95 - (48.128,95) - -
Imagen Publicitaria Hyundai 2013 25.736,29 - - - 25.736,29
Tetal Cargos Diferidos 83.794,35 - {58.058,06) - 25736,29
Amortizacién Acumulada _ .
Adecuaciones e Instalaciones para Camiones (8.626,60) {1.892,63) 10.091,18 428,05 -
Imagen Publicitaria Hyundat 2012 (38.526,09) {9.642,12) 48.168.21 -
Imagen Publicitaria Hyundai 2013 -~ [16.724,9%) (4.708,28) - (428,05) {21.861,26}
Total Amortizacion Acumulada {63.877,62) {16.243,03) 58.259,39 - {21.861,26)
Total Neto 19.916,73 (16.243,03) 201,33 - 3.875,03
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 14. Cuentas y Documentos por Pagar

Se refiere a:
Descripcion 2018 2017
Proveedores 707.949,00 462.132,65
. us$ 707.949,00 462.132,65
La concenfracién y vencimiento es la sigulente:
Por Vencer 426.433,19 443.667,34
1 - 30 dias 426.237,55 417.967,01
Mds de 30 dlas 195,64 25.700,33
31,36
Vencidas 281.515,81 18.465,31
1 - 30 dias 227.894,86 13.768,94
31 - 60 dias 51.809,25 35,23
61 - 90 dias 55,72 379,96
91 - 180 dias 1.755,98 77.90
181 - 360 dias - BO1,52
Mayor a 361 dias - 3.401,76
Us$ 707.9459,00 462.132,65
Nota 15. Obligaciones laborales corrientes
Se refiere a:
Descripcién 2018 2017
Provisiones Décimo Cuario Sueldo Uss$ 2.959,33 2.953,42
Provisiones Décimo Tercer Sueldo 1.992,27 2.652,11
Némina por pagar 24.069,91 0,00
Participacién a Trabajadores 49.714,99 45.447,42
Fondo de Reserva 506,25 248,60
Préstamos Quirografarios 2,187,682 2.054,71
Aporte Individual 3.347.49 3.196,68
Aporte Patronal 5.722,87 4.136,44
uss 90.500,73 60.689,38
Nota 16. Pasivos por impuestos corrientes
Se refiere a:
_Descripcion 2018 2017
VA 56.722,16 -
Retenciones en la Fuente 11.834,11 15.929,12
Retenciones IVA 8.654,76 12.183,07
fmpuesto a la Renta Conmpariia - 17.288,67
uUss$ 77.211,03 45.400,86
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Notas a fos estados financieros (Continuacidn}

Nota 17. Anticipo de Clientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a varios anticipos entregados por clientes para
compra futuras de vehiculos, dichos valores entregados por los clientes son de total voluntad
para reservar unidades vehiculares y sus saldos son de US §. 180.842,15 y US §. 86.141,55

respectivamente.

Nota 18. Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Descripgion 2018 2017

Depositos ne identificados uss 7.243,26 8.030,90

Seguros 87,69 1.768,85

Otros 10.014,98 4.031,04
Uss$ 17.345,93 13.830,79

Nota 19. Obligaciones Financieras

Se refiere a:

Descripcién 2018 2017

Préstamos Bancarios a corto plazo (i) 298.779,17 299.625,00
uss$ 298.779,17 299.625,00

(i} Corresponde a la siguiente obligacién:

Institucién Fecha Fecha Plazo en %o Valor Costos Saldo al

emision vencimiento dias  efectivo Original Financieros  3112/2(18
Produbanco 2711172018 16/09/2019 293 9,33%  300.000,00 12.841,88  298.779,17

Nota 270. Pasivos laborales no corrientes

Corresponde a los siguientes companentes, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Jubilacion Pafronal (i) 27.273,82 32.008,27
Desahucio (i) 10.253,73 10.354,10

Total 37.5627,65 42.452 37

(i} El movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro:

Descripcion Saldo al Pagos Ajustes Incremento Saldoaal 31-
31-12-2017 12-2018
Parte No Corriente
Jubilacién Patronal 32.098,27 - (7.134,03) 2.309,58 27.273,82
Bonificacion Desahucio 10.354,10 - (2.578,01) 2.477 64 10.253,73
Total no corriente - 42.452,37 37.527,55

Nota 21. Capital
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Notas a los estados financieros (Confinnacisn)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital de la Compaiiia es de US$ 1.100.000,00, dividido
en 1.100.000 acciones de un valor nominal de US $. 1,00 por cada accién.

Nota 22. Ingresos Ordinarios

Se refiere a;
Descripcién 2013 2017
Ventas Uss 13.954.368,90 9.845.855,96
Dewluciones (843.375,49) (606.167,30)
Descuentos (356.314,48) (244.207,03)
Ctras ventas 163.934,75 104.037,82
Comisicnes 161.675,96 84.713,43
uss 13.080.289,64 9.184.232,88
Nota 23. Costo de Ventas
Se refiere a;
Descripcion 2018 2017
Inventario Inicial uss 1.559.340,85 833.043,35
{+) Compras Netas 11.389.421,30 '8.961.389,20
{(-) Inventario Final (1.098.992,34) {1.559.340,85)}
uss 11.849.769,81 8.235.091,70

Nota 24. Gastos de ventas

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de ventas, se componen de la siguiente
manera, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2018 2017
Sueldos y Salarios 257.218,99 211.893,18
Beneficios Sociales del Personal 75.186,15 66.048,10
Guardiania y Seguros 19.979,77 18.903,24
Suministros y materiales 20.788,28 14.625,18
Gastos de Viaje 5.874,46 2.441,96
Senvicios de Mantenimiento 13.662,88 6.423,53
Cuotas y confribuciones 602,20 3.644,20
Gastos de gestion '58.792,79 -
Depreciaciones 19.270,58 34.755.61
Servicios Basicos 6.784,24 4,984.61
Provisién de cuentas incobrables - 1.292,76
Comisiones a terceros 9.390,17 7.598,59
Arrendamientos 93.146,82 57.985,90
Honorarios profesionales 13.047,92 11.135,40
Publicidad 56.268,96 25.616,86
Oftros gastos operacionales 75.650,90 67.447,67

Total 725.665,11 534.796,79

25




VEHYSA S.A.

Notas a los estados financieros (Confinuacion)

Nota 25. Gastos de administracién

En Io's afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion, se componen de la
siguiente manera, en délares de los Estados Unidos de América;

Descripcién 2018 2017
Sueldos y Salarios 115.006,25 80.198,09
Beneficios Sociales del Personal 38.811,60 33.123,45
Guardiania y Seguros 1.526,54 2.716,59
Suministros y materiales 842,88 1.072,11
Senvicios de Mantenimiento 1.164,32 1.463,29
Cuotas y contribuciones 8.979,95 3.747 65
Depreciaciones 392,98 301,84
Servicios Basicos 1.124,91 1.263,16
Arrendamientos 1.944,59 3.862,50
Honorarios profesionales 1.807,08 2.263,50
Ofros gastos operacionales 1.652,28 1.096,25

Total 173.153,38 131.108,43

Nota 26. Impuesto a la Renta Corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compariia
presenta su declaracidon del impuesto por el perlodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articuio
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. Dicha
determinacion fue como sigue:

Descripcién i 2018 2017
Ut.!|.[dad antes de parﬂ_cnpac:on de los trabajadores en las Uss$ 331.433,25 302.982,81
utilidades y antes del impuesto a la renta

{Menos):

Participacién Trabajadores (49.714,99) (45.447 42)
Otras Rentas Excentas (7.134,03) -
Mas:

Gastos no deducibles 16.718,91 22.817,64
Participacién Trabajadores Atribuibles a Ingresos Excentos - 27,07 0,00
Gastos Incurridos para Generar Ingresos Excentos ’ 6.953,56 0,00
Base Imponible: 298.283,77 280.353,03
Impuesto a la Renta causado, 25% (22% en 2017) uss$ 74.570,94 61.677,67
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Notus ¢ los estarlos financieros (Continuacidn)

En el 2018 se registra como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre
la base del 25% sobre [as utilidades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por
pagar ¢ la determinacién del saldo a favor, fue la siguiente;

Descripcion 2018 2017

Impuesto a la Renta Causado Us$ 74.570,94 61.677,67
Anticipo mayor al Impuesto a la Renta Causado 65.681,43 40.486,82
Anticipos Pagados (50.506,50Q) (24.804,70)
Retenciones Recibidas (31.592,88) (4.409,37)
Créditos Tributarics - (15.174,93)
Saldo a pagar (a favor) Uss (7.528,44) 17.288,67

Nota 27. Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2018 y
2017, con compafias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias
relacionadas a las compafias con accionistas comunes y/o con participacién accionaria
significativa en la Compaiiia.

Descripcion 2018 2017

Ventas de Bienes y Servicios 515.854,50 217,93
Autosierra S.A. 5.789,71 217,93
Tormen Vasconez Fabrizio 27.805,57 0,00
Automotores de la Sierra S.A. 63,06 0,00
Autoelite S.A. 482.196,16 0,00
Compras de Bienes y Servicios 69.650,68 - 37.451.41
Autosierra S_A. 4.729,35 1.525,36
Central Car S.A. 1.081,71 ' 7.351,05
Softsierra S.A. 372,22 6.993,30
Llantasierra S.A. 6.610,39 21.581,70
Autoelite S.A. 50.530,22 0,00
Automotores de la Sierra S.A. 6.326,79 0,00

En términos generales los productos y servicios se compran y venden a precios y condiciones
similares a los de mercado, con plazos gue ng exceden los 90 dias.

Nota 28. Precios de Transferencia

De acuerdo a ta Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, de fecha 27 de mayo de 2015,
establece que: “Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
‘con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos
(US$ 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas ef Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince miliones de ddélares de los Estados Unidos de America (US$
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Notas a los estados financieres (Continuacion)

15°000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”.

Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia no supero los montos establecidos, qué genere la
obiigacién de presentar el Anexo o Informe de Precios de Transferencia.

Nota 29 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. Laempresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrclladas
para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacién. '

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas
periddicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
debido a la nominacion o indexacidn de estos a dichas variables.

La compafiia mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compaiiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafila no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas

schre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafriia es manejada por la administracién, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenides deI
normal funcicnamiento de sus operaciones.

Nota 30 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018, no existen contingencias de caracter significativos que pudieran
originar el registro o revelacion de eventuales pasivos.

Nota 31. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros no se han presentado eventos gue
se conozca, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, puedan afectar la marcha de la
companiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos.

Ing. Fabrizio Tormen
Gerente General
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