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VEHYSA S5.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015

Nota 1. Constitucidn y Operaciones

VEHYSA S.A. es una Compaflia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la
ciudad de Ambato; fue constiluida mediante Escritura Piblica otorgada el 15 de Enero del 2010
con la denominacion social de VEHYSA S5.A., ante el Notario Cuarto del Canton Ambato Dr.
Alfonso Alvarez e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Ambato el 02 de febrero del 2010

El objeto social de la compafiia segun escriiura de constitucion es la celebracidn de contratos
de concesion, agencias, representaciones y |la importacion de automoviles, motos, camiones,
aulomotores en general, repuestos y parttes de dichas maquinas. Ademas podra realizar
también actividades de compraventa, consignacian, distribuclon, importacion y exportacion de
repuestos, llantas, aceites, lubricantes y accesorios de la Industria automotriz, asl como la
reparacion de wvehiculos, automotores, sus parles y accesorios Servicio integral de
automotores incluyendo al mismo todas las reparaciones y mantenimientos de estos, ya sea en
la parte mecanica, eléctrica, accesorios, reparacion o recambio de partes de carroceria, su
pintura, lustrado, recambio de cristales y alineacion de direcciones.

Sus actividades principales corresponden a la venta al por menor de automoviles y vehiculos
para todo terrena nuevos y usados

La Compafia realiza sus ventas de vehiculos livianos, camiones y repuestos marca Hyundai
mediante financiamientos con instituciones financieras y en menor proporcion al contado en lo
gue se refiere a vehlculos, las ventas de repuestos y servicios se los realiza principalmente al
contado El principal proveedor de vehlculos y repuestos es la compafiia "Nechyundai®. La
oficina principal de la compafiia se encuentra en la ciudad de Ambato.

Nota 2. Bases de presentacion y Preparacién de Estados Financieros
21 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo & las Normas Intermacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.2 Base de medicion
Los estados financieros de la Compaiia se registran sobre la base de devengado.
2.3 Moneda funcional y de presentacién

La umdad monetana utilizada por la Compafia para las cuentas de |os Estados Financleros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacian en el Ecuadaor

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacidbn de los estados financieros de conforrudad con NIIF, requiere que la
adminisiracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informades. Debido a la
subjetividad Inherente en esle proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
maontos estimados por la Administracién de la Compafiia.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utiizades por la Compaiia se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la industria e ipformacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resullados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
iImporantes para reflejar correctamente |a situacian financiera y los resultados de la Compaiia
yio las que requieren un alto gradoe de julcio por parte de la Administracisn,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periedo en gue la estimacian
es revisada y en cualguier periode futuro afectado:

2.5 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Comparia para emitir los Estados Financieres comesponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril del sigulente aflo en que s& emiten los mismos.

MNota 3. Resumen de las principales politicas contables

l.as politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacitin Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimlentas,
como corrientes con vencimiento lqual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financigros y como no corrientes, los mayores a ese periodo,

1.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el "Pasivo Corriente”
3.3 Activos y Pasivos Financieros.

Los actives financieros son clasificados en las sigulenles categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafifa ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente farma.

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los prestamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar en el balance.

Los deudores comerciales son valorizades a costo amortizado y otras cuentas por cobrar san
valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo
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Se Incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superioresal2 meses desde la
fecha del balance gue se clasifican como activos no carmentes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables gue no son colizados en un mercado activa. Se Incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores 3 12 meses desde de |a fecha del balance que se
clasifican como activos no cormzntes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 y 60 dias plazo.
Estimacian o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las perdidas por delerioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el estado de resultados ntegrales. La determinaciaon de este deterioro se |o registra en base
al analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar,

En &l caso de los actives financieros valorizados al costo amortizado, |a pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos fuluros de efectiva estimados descontados a la tasa de interés original de
activo financiero

El criteric  que uliliza la Compafiia para determinar sl existe evidencia objetiva de una
perdida por deteriora incluye,

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

= [ncumplimiento del contrato, como &l incumplimiento de pagos o mora en &l pago del
principal;

= [Es probable gue el prestatano entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras.

= La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras o

= |nformacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
jnicial, aungque la reduccibn @aun no se pueda |dentificar con los activos
financieros Individuales en la cartera.

El importe en llbros de los activos se reduce a medida que se uliliza |a cuenta de provisidn y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales” Cuando
una cuenla a cobrar es casligada, se regulariza confre los resultados del perfodo y
posteriormente se actuallza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar,

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes s reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido ¥ no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que a un porcentaje impartante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asl como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas gue son registradas a
sus correspondientes valores nominales.
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3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un active financiero (o, cuando sea aplicable una partle de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financleros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmedialamente a una tercera parte bajo un acuerdo de lraspaso, y

¢) La Compania ha transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o,
de no haber transferido ni retenido sustanclalmente todos los riesgos v beneficios  del
activo, sl ha transferido su contrel.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
vence Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatarnio
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en
forma Iimportante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y &l reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose |a diferencia  entre
ambos en los resultados del periodo.

3.4 Inventarios
Los inventarios corresponden productos terminados y repuestos

La Compafiia valariza sus inventarios a su costo de adquisicion o al valor neto de realizacian
el menor de los dos.

El costo de los inventarios comprendera lodos los coslos derivados de su adquisicién, asi
como, otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicidn y ubicacion actuales

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacion y otros impuestos {que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente
atribulbles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios, Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en la
determinacion del cosio de adquisicidn

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del valor neto realizable sera
el costo de reposicién. Por ello, la Compafiia considera que el valor realizable de sus
inventarios destinados para el consumo en la prestacion de servicios, es el costo de
reposicion o valor de mercado, ya que, dichas existencias no tienen un precio de venta a
terceros

El costo de reposicion’ es el costo actual estimado de reemplazo de bienes existentes como
si fueran nuevos. Precio que deberd pagarse para adguinr un activo similar al gque ahora se
tiene en los aclivos a los precios prevalecientes en el afio actual,

El coslo se determina sobre la base del costo promedio de los productos terminados y
repuestos.

10
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La Compadia utilizard la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que Iz Compafiia mantenga inventarios con  una
naluraleza o uso diferente, puede estar justificada Ia utilizacion de otra férmula de costo.

La Compafila determinara los Importes excluidos del costo de los inventarios, y por lanto
reconocidos come gastos del pericde en €l gue se incurren, los siguientes:

= Los costos de almacenamiento;

= Los costos de distribucion;

« Los costos indirectos de la Administracién gue no hayan contribuide a dar a los
Inventanos su ubicacion actual; y

= Los costos de venta

3.5 Servicios y otros pagos anticipados

Correspanden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregadaos
a tercerps para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal ¥y no cuentan con derivados implicitos significatives que generen la necesidad de
presentarios por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios economicos futuros.

3.6 Activo por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a anticipos de y/mpuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados Implicites significativos que generen la necesidad de presentarios por
separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el
esiado de resultados Integrales por funcién, en base al analisis de recuperacion o
compensacidn de cada una de las cuentas por cobrar.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquiride porla Compafia
para el giro ordinario del negocio y que a critero  de su Administracion cumpla con  los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser cantrolado
acorde con la normativa contable vigente

Para que un bien sea calalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los
sigulentes requisitos:

= gue sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propoésitos administratives

« Sgespera usar durante mas de un perfodo.

= gue sea probable para la Compafila oblener Ffulures beneficios econdmicos
derivados del bien.

= que el costo del activo pueda medirse con fiabllidad.

= que la Compafia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de |as propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, &l cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su

11
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utilizacion o puesta en marcha, asl como, |los costos posteriores generados por
desmantalamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacian (si los hublere)

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion
y deterioro, es decir, &l Modelo del Costa

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

a) su precio de adguisicidn, incluidos los aranceles de importacion y  los impuestos
indirectos no recuperables gue recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) lodos los coslos directamente atribuibles a la ubicacién del active en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia

c) la estmacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asl como la rehabilitacién del lugar sobre al que se asienta (si los hubiera),
la obligacion en gue incurre una enlidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con
propasitos distintos al de produccion de inventarios durante tal periode,

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma poslenior a la adguisicion solo se caplitalizaran aquelios desembolsos incurmdos que
aumenien su vida 0Otil 0 su capacidad econdmica. Los coslos incurridos durante el proceso de
construccidn de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aplos, estos se registraran hasta
la puesta en funcionamientc normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propledades, planta y equipas se calculan
comparando los Ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, cosio
menoas depreciacion acumulada y deterioro, cuyo efeclo se regisirara en el estado de
resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja cantablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida dtil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difireren de las esbmaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8B Paoliticas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicidn corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afics de vida (|
estimada de cada uno de los elemenios.

3.7.2 Afios de vida Gtil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacién los
afios de vida atil

12
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Tioo e = Afos do vida
util
Equipos y Harramiantns 10 aficos
Vehiculos 5 aflos
Muables y Enseres 10 afios
Equipo Electrénico 3 afios

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los actvos sujetos a depreciacidn o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor én libros,
Las pardidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros

3.9 Costos por intereses

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como pane del costo de
adquisicion de sus propiedades, maquinarna y equipos. Sin embargo, de existir compras con
financiamiento, es politica de la Compafiia incluir los costos por inlereses como parie del coslo
de adquisicion de aguellos activos considerados como aplos desde la fecha de inicio del
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso

El costo de un elemento de propiedades. maquinaria y equipos es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédilo, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los
pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales
intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstamos”,

310 Préstamos y otros pasivos financieros

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen Inicialmenta a su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en |a transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (nelos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con &l método de la lasa de interés efectiva

3.11 Provisiones

La Compafiia considera gque |as provisiones se reconocen cuando

= La Compafiia tiene una obligacion futura, ya sealegal o implicita, como resultado
de sucesos presentes,

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion,

= E| importe se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuanlifican teniendo en consideracion la
mejor informacian disponible a la fecha de cada clemre de los estados financleros.

13
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3.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre |a renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, exceplo que esté asociado con aiguna
partida reconocida directamente en la seccion patrimonial en cuyo caso se reconoce
directamenie en el patrimonio

3.12.1impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a |a renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible

La tanfa de impuesto a la renta corrlente es del 22%, de acuerde a disposiciones |egales
vigentes, s| el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicién
de maguinarias nuevas y eguipos nuevos que se ulilicen para su aclividad productiva, la tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la narma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, la referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo.

3.12.2Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provision a en su lotalidad utilizando la melodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporanas entre el valor en [ibros da activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles), Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un aclivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos cormentes y difendos se reconocen como ingreso o gasto y son incluides en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resuliado integral o directamente en el patrimonio.

3.13 Beneficios a los empleados

3.13.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

« La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de Ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo

14



€ K !

L

CeQCeC

-l

r

FEHYSA S

Novas m fox estidos fTnancieros {Contingucidn

establecido por la legislacién ecuatonana vigente, especificamente el Cadigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacién.

» \Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

 Décimo tercer y décimo cuario sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador

= La parte cornente de la jubilacion patronal y desahucio.
3.13.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacién vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 aflos de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afhos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legisiacién vigente establece el beneficio definido de
pensitn que el trabajador recibira al momento de retiro

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensian es | valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obfigacitn es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
& una tasa del 5%

Provisién por Desahucio

La legistacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del confrato laberal, sea por despido intempeslive o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafiia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario malematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compafiias

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacidn
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a tercercs en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos por aclividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
sigulentes condiciones:

a) La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes,

b) La Compafila no conserva para si ninguna implicacion en |a gestibn corriente de |os
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos,

c) Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.
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3.15 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. l.os costos y gastos se reconocen @ medida
que son incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el gue se conogen.

3.16 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A |a fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejaras a
las normas existentes. El IASB cansidera como necesarios y urgentes, los sigulentes proyectos
aprabados, de aplicacidn obligatoria a parlir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Morma Tipo de Cambio di:
Reconccimiento de impuesios diferidos por
de 2017
MNIC 12 obeclidas no realizadds 01 de enero 01
Aclaracion  sobre las  fransferencias de
2018
MIC 40 Sropledadas e liveersion 01 de ensro de 20
NIIF 2 Clagificacion y valoracion de transacciones 01 de del 2018
con pagos basados en acciones
Aplicacion de los [nstrumanios financieros
MIF 4 “NIIE ©" con la NIIF 4 01 de enero del 2018
Reconocimiento y medicion de activos
01 de enero del 2018
PF 9 financieros. 1 de enero del 2018
Se ha rewsado de forma sustancial la
contahilidad de coberturas para permilir
g del 2018
NiFQ reflear mejor las actividades de gestion de EVaenen
riesgos.
Requerimientos para  reconocimiento de
MNIIF 156 ingresos gue apliican a todos los contratos con 01 de enero del 2018
clenes.
CINIF 22 Transacciones en moneda exranjera con 01 de enero del 2018

recursos reclbidos por adelantado.

Muevo enfoque para que el arrendatario deba
MIIF 16 recanocer los actvos y pasivos onginados en 01 de enero del 2019
un contraip de arrendamianto.

NIIE 10 Sobre la venla o spories de aclivos entre un
NIC 28 inversionista y sus asociadas y negocios Indefinida
conjuntos,

16



VEHYSA 5.

Notay o fox extados fimancieros (Continnaciing

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacidn, sobre los Impacios de los
pronunciamlentos vigentes desds el 1 de enero del 2017, sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus aclividades, no se generara un impacto significativo en los

estados financieros en el gjercicio de su aplicacion Inicial.

Nota 4. Efectiva y Equivalente de Efectivo

Se refiere a;
Descripeion 2016 2018
Caja Chica # 1 uss 200,00 200,00
Cala Niguel 40,00 20,00
Caja Chica Taller de Semcio . 50,00
Produbanco CC 02080011841 173.228,70 160 325,74
Promenca CC 1035083015 - 1.108,65
Pichincha 3470828204 1.8956,63 10.237, 41
Guayagquil CC 7560125 33.820,57 36.254,26
imersiones Plazo Filo 200.000,00 E
uss 409,345,590 20B.186 06
Nota 5. Cuentas por Cobrar Clientes
Se refiere 3
Deseripeidn 2018 18
Clientes ] 438813,24 541 51880
Chenfes Matnculas 337324 726815
Clientes Precancalsciones 10.80 10.126.88
ussE 443.797,08 561.024,72
I} La coancanifacian ¥ venceminnio &3 o sigumsnis
Por Vencar J05.660,25 i
1-30 dias T43373,54 14371332
a3 de 30 dias 163.286,61 188.280 BB
Vancidas 134,752,559 1181288
1-30 dias 887005 71,201 52
31 =80 dias 3345081 31 562 B2
B1-90 dias td aBe, 54 38,560 65
81 « 180 dian 685679 1570513
181 . 388 dizn 5475,99 40,754 48
Mayora 361 dias _ 503868 13,868 09
uss 435.8513,24 541.516.88
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Mota 6. Provislon Cuentas Incobrables

Se refiers a;

Descripcian 2016 2015
Salda Inicial uss 7.412.01 .
Incremenios 3.171.08 7412
Bops -

uss 10.583,08 7.412,01

Mota 7. Anticlpo a Proveedores

Corresponde a los valares entregados a los Proveedores de Bienes y Servicios para compras
futuras. El detalle al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Descripeign 2018 2015
Anticipo & Proveadaras uss 1.B43.25 £50.00
uss 1.843,25 850,00

MNota 8. Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a;
Descripcion 2016 2015
Neohyundai S.A Rebates USs B.724.73 13.858,710
Cuentas por Cobrar Terceros 34.99 0.00
Anticipo a Empleados 13737 10.417.88
Caras Cuentas por Cobrar Chentes 24285 4 664,64
uss 2277354 28.942.22
MNota 9. Inventarios
Se refiere a:
Descripcidn 2016 2018
Veahlculos Gravados 12% uss 713.067 18 T0E.537 60
Vehiculos Gravados 0% 118.976,17 128,762,770
Ciros 1.880,72 3.090,21
Provsion Inventarnos Obsoletas -20. 000,00
uss B14,924,07 838,390,51
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Nota 10, Propiedad, Planta y Equipo

Se refiere a
Descripcidn Salda al Movemiznto Ajistes y Saldo al
M-die-15 Adicionas Ventas y Bajas Raclasificaciones Mdic-16
Actives Fos Depreciables
Equspoe y Herramentas P 12.256,11
Venlculos 24 854 51 s 24.854 51
emiouls Acean| 13804 38 (13.804,38) 0,00
Musbles y Ensares 64 187,00 . . §4.187,00
Equipt Electrnioa 18,805 68 . . 7.355.48 ATLM
Activos fijos depreciables 154.507.88 0,00 {13.804,36) 7,365,46 148, 458,96,
Deprec. Acum. Eguipos y Herrameenias (1571007 [A.018,62) (18,928,568}
Degrec Acum, Vehiculos (17 41869 |4 884 o) - (22.403,56)
Degrac. Acum. Vehicula Acsert (7,329 54) {7758 57) 10,098 11 -
Cegrac Acum Mosties y Enseres {20.832.31) (BE7Y.TD) - |38,504,01)
Diegrec. Acum Emquspo Electonico {11 524.06) (6361 22) - (18167, 28)
Depreciacion Acumulaca (81,514,56) |25.807.02) 10,098 11 (97.223,5T)
Total Nelo 73.392,22 {25.807,02) {3.706.27) 7.3865,46 51.245,33
Mota 11. Adecuaciones Locales
Se refiere a
Detalle 31-dic-15 Adiciones Ventas y Bajas 31-dic-16
Cargos Diferidos
Adecunciones @ Instalaciones para Camiones 992911 - 9.929,11
Imagen Publicitana Hyundai 2012 48,128,95 - - 48.128,95
imagen Publiciana Hyunda: 2013 25.736,29 - - 25.736,29
Adecuaciones Taller Senvicio Camiones » - a <
Total Cargoes Diferidos B3.784,35 - - 83.794,35
Amartizacion Acumulada
Adecuaciones & nsialacionas pars Camiohes {6.674,59) (1.952,01) - (B.626,60)
imagen Publicitatla Hyundal 2012 (28.883,37) (9.842.72) - (38.526,09)
imagen Publcitana Hyundal 2013 {11.581,33) (5.143,60) - (16.724,93)
Adecuaciones Taller Saricio Camiones - - -
Total Amorilzacién Acumulada (47.139,29) {16.738,33) {63.877,62)
Total Neto 36.555,06 (16.738,33) 18.9156,73
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Nota 12. Provisiones Beneficios Sociales

Se refiere a:
Descripcidn 2016 2015
Provisiones Décimo Cuarto Sueldo uss 2.028,17 2.576,88
Prowsiones Decima Tercer Sueldo 1.692.42 0.00
Apaorte Patranal 271029 0.00
uss 6.430,88 2.576,B8
Mota 13. Cuentas y Documentos por Pagar
Se refiere a;
Descripcion 2016 2015
Proveedores uss 188.451,15 72.368,52
uss 198.451,15 72.368,62
Nota 14. Otras Obligaciones Corrientes
Se refiere a
Descripcidn 2016 2015
Acrssdores Fecales uss 2145436 A7 045,59
Acresdoras Laborales 2933633 44 441,35
Usg 50.790,69 91.487,34

Nota 15. Anticipo de Clientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a varios anticipos entregados por clientes para
compra futuras de vehiculos, dichos valores entregados por los clientes son de total voluntad
para reservar unidades vehiculares y sus saldes son de US § 45618336 y 51.752.41

respectivamente

Mota 16. Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a)

Descripcian 2016 2018

Depésitos no identificados uss 11,105,73 12,384 B0

Seguros 6.12227 5,678,068

Ctros 11.232,83 10.781 48
uss 28.460.93 28.854.14
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Nota 17. Provisién Jubilaclén Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la Jubilacién patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley dal
Seguro Social Obligatorio, De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N* 358 del 2 de julio
de 2001 en las que se eslablecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) aflos o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores

Adicionalmente, los empleados que a a fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20}, y menos de veinte y cinco (25) aflos de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacian

Los movimientos al 31 de diciembre de 2016, de esta provisién fueron;

Cancepto Saldo inicial  Incrementos Decramentos Saldo final
311212015 31/12/2016
DeDa9afios uss 19.381,32 607808 - 242737 2303203
LUss$ 19.381,32 6.078.08 - 2.427.37 23.032.03

Mota 18.Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracién por el tiempo

trabajado.
El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2015 fue como sigue:

Concepto Saldo inicial Incrementos Decrormentos  Saldo final
IMNM22015 31/112/2016
Prowsitn por Desahucio uss 5352 34 1.633,75 - 358 B3 6.587.28
uss 5.352,34 163375 - 338,83 6.587.26
Mota 19. Capital

Al 31 de diciembre de 2016, el capital de la Compafia es de USS 17100.000,00, dividido en
17100 000 acciones de un valor nominal de USS1,00 por cada accién.

Las acciones no se colizan en la Bolsa de Valores.
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Nota 20. Ingresos Ordinarios

Se refiere a

Descripeian 2016 2015
Vartas uss 5.735.022,12 7.404.918,72
Devoiuciones - 42731876 -  B800.545.82
Descuentos - g8 87460 - 101.975.00
Chras ventas 178.396.58 204,723,589

uss EE.ZEE,!E 6.607.121,49

Nota 21. Costo de Ventas
Se refiere a

Descripcion 2016 2015
Inverntario Inicial uss B36 169,26 1.178.975,12
{+) Compras MNetas 4.735511,85 5,306 269,09
{=) Inveritario Final - B3304335 - B36.169.28

uss 4.738.637,86 5.740.075,85
Nota 22. Impuesto a la Renta Corriente

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Internc y su Reglamento, la Compafia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
Ingresos gravables y 0.4% de los activos

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipe minimo, este ditimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo

Durante el 2016 y 2015 la Compafiia no registrd como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre |as utilidades gravables puesto que este valor
fue menor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

La determinacién del impuesto a la renta se |o realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, Dicha
determinacién fue como sigue:
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_Descripcion 2016 2015
Ltlidad antes de paricipacion de los trabajadores &n las USs

utiicdades y antes del impuesta a la renta 70.383,81 188.468,05
(Menos):

Participacion Trabaadores -10.857 57 -24 651 83
Otras Rentas Excentas -10.188 49 -3 498 B5
Mis:

Gasins no deducibles 45 38227 16.833.77
Partcipacion Traba@dores Atribuibles a Ingresos Excentos 78,18 524 85
Gastos Incurndos para Generar Ingresos Excenios 10.028 66 0,00
Basa Imponible: 106.117,87 171.775,29
Impuesto a la Renta causada, 22% uss 23.345.93 39.110,56
Anticipo mayor al Impuesto a la Renta causado A47.308,47 65.586,09

a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por
pagar o la determinacidn del saldo a favor, fue la sigulente:

Descripcién 2016 2015
Impuesto a & Renta Causado uss 2334593 39.110.56
Anticipoc mayor al Impuesto a la Renta Causado 47.308,47 65.596,09
Anlicipos Pagados -30.225,31 45,928 22
Relenciones Recibidas -15 682,12 -17.084 16
Créditos Tributarios -5 811,41 -7.39512
Saldo a pagar (a favor) uss -4.409,37 -5.811,41

Nota 23. Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo 2016 y

2016, con compafias relacionadas

Se Incluye bajo la denominacion de compafias

relacionadas a las compafilas con accionistas comunes y/o con participacion accionaria

significativa en la Compafia
Descripcion 2016 2015
Ventas de Bienes y Servicios 104.062,53 85.567 2T
Nechyundai S A 99.186.20 B2 408,20
Autosierra 5 A 272,38 2.237.33
Tarman Vasconez Fabrizio 598,18 618,84
Automotores de fa Siema 5 A 3.555,14 302,90
Cantral Car S A 450,54 0.00
ras nos rvicios 5.049.067,55 5.765.945,50
Megacios Automotnces Neohyundai 5. A 5.007 622,64 5.703.629,82
Aulosiema S A 1822618 49 354 20
Central Car S A 8.174 66 4 6BO 10
Soflslema 5 A 11.688.74 6.234. 80
Liantasiemra S A, 2.355.33 3.047 4T
Callejas Chiriboga Sixto 0,00 0,00
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En términas generales los productos y servicios se compran y venden a precios y condiciones
similares a |los de mercado, con plazos que no exceden los 90 dias

Nota 24. Precios de Transferencia

De acuerdo a Iz Resolucidn No. NAC-DGERCGC 15-00000455, de fecha 27 de mayo de 2015
establece que. "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de dolares de los Estados Unidas
(US$ 3.000.000.00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Parles Relacionadas’

"Aquellos sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
ylo domiclliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de America (USS
15°000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, &l Informe de Precios de
Transferencia”

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la Compafiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no
esta en la obligacion de presentar Anexos e Informes de Precics de Transferencia

Nota 25 Administracién de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es |la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de Inflacion

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actvidades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversas riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor economico de sus flups y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las polihcas de admimstracion de riesgos son aprobadas y revisadas
pericdicamente por la Administracian

Riesgo de Mercado.- Es |a posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipp de cambio, precios de productos, efc, produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos,
debide a la nominacion o indexacién de estos a dichas variables.

La compafila mantlene revisiones periddicas sobre este riesgo

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compariia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce |as tasas aplicadas
sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracion, la principal

fuente de liquidez en la situacion aclual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
narmal funcionamiento de sus operaciones.
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Nota 26. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (febrero 24 de 2017) no se han
presentado evenlos que se conozca, en |a opinion de la Administracion de la Compadia,
puedan afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecio significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

//jp%{ﬂ'}‘ﬂ-—-r

Ing. Fabrizio Tormen L
Gerente General Contadora General
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