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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de

VEHYSA S.A.
1. Opinién

1.1 Hemos auditado los estddos financieros de VEHYSA S.A., que comprenden el estado de

' situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales, el

estado de cambios en el pafrimonio neto y el estado de flujos de efectivo

correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas

de los estados financieros que inclhuyen un resumen de las politicas contables
significativas.

1.2 En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de VEHYSA S.A., al 31 de
diciembre de 2018, el correspondiente estado de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

2 Fundamento de la opinién

2.1  Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NI4). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

2.2 Somos independientes de la compatita VEHYSA S.A., en conformidad con el Cddigo de
Ltica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética en conformidad con el Cédigo de Etica del International

Ethics Standards Board for Accountants (IESBA).

2.3 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3. Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la compafiia en
relacion con los estados financieros :

3.1.  La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

3.2, En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la compafiia de continuar como empresa en
Juncionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
JSuncionamiento, excepto, si la Administracion tiene Intencion de liquidar la Compaiiia o
de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.
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3.3.  La Administracion es responsable de la supervision del proceso de presentacion de la
informacion financiera de la compaiiia.

4, Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

4.1  Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados

financieros.

4.2  Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Adicionalmente.

. Identificamos 'y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorrecion material debido a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
Jalsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la wtilizacion, por parte de la Administracion,

del principio contable de la empresa en furicionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
genera dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como empresa en funcionamiento, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere Hlamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una
presentacion razonable.

4.3 Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la compafiia, en relacion con
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que hayamos identificado en el transcurso de la auditoria.

3. Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

5.1 Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGCIS-
00003218 del Servicic de Rentas Internas sobre el cumplimienio de obligaciones
tributarias de VEHYSA 8.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, se

emite por separado.
Ambato - Ecuador, marzo 25 de 2019

Witli Bamberger & Cra. Ltda.

Ledd Co Tépez Cabezas.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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VEHYSA S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2018

{Expresado délares de los Estados Unidos de América US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes
Cuentas por Cobrar Clientes
Anticipo a Proveedores
Ctras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Impuestos

Gastos Anticipados

Cuenta por cobrar Relacionada
Total Activo Corriente

Activos no corrientes
Propiedad Planta y Equipo, neto
Adecuaciones Locales

Clientes a Largo Plazo

Total Activos no Corrientes

Total Activo

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones laborales corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Anticipo de Clientes

Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones Financieras

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Pasivos laborales no corrientes
Otros Pasivos No Corrientes
Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital

Reserva Legal
Reserva Facultativa

Resultados Acumulados de Adopcién de NIIF

Utilidad de! Ejercicio
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Lllbch

Sr. Fabrizio Tormen
Gerente General

Notas 2018 2017
4 323.013,32 195.836,98
5 1.228.056,56 661.331,15
& 63.226,02 119.744,32
7 18.062,95 25.006,81
8 1.089.105,87 1.530.443,25
9 40.307,62 68.844,43
10 10.630,49 10.090,78
11 413.911,67 -
3.186.314,60 2.620.297,72
12 92.811,10 43.545,98
13 12.428,67 3.875,03
33.4586,37 37.912,72
138.694,14 85.333,73
3.325.008,74 2,705.631,45
14 707.949,00 462.132,65.
15 90.500,73 60.689,38
16 77.211,03 45.400,86
17 180.842,15 B86.141,55
18 17.345,93 13.830,79
19 208.779,17 299.625,00
1.372.628,01 967.820,23
20 37.527,55 42.4852,37
30.192,79 17.845.78
67.720,34 60.298,15
1.440.348,35 1.028.118,38
21 1.100.000,00 1.100.000,00
102.536,16 82.950,44
485.191,46 308.820,00
(10.214,55) (10.214,55)
207.147,32 195.857,18
1.884.660,32 1.677.513,07
3.325.008,74 2.705.631,45




VEHYSA S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018
{Expresado dolares de los Estados Unidos de Amérlca US§)

Ingresos Ordinarios
Costo de Ventas
Utilidad bruta en ventas

 Gastos de Venlas

Gasltos de Administracion

Utilidad Operacional

Ingreses No Operacionales
Egresos No Operacionales

Utilidad antes de participacién trabajadores

15% Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utllidad del Ejercicio

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Lo

Sr. Fabrizio Termen
Gerente General

Notas 2018 2017
22 13.080.2689,64 9.184.232,88
23 {11.849.769,81) (8.235.091,70)
1.230.519,83 949.141,18
24 (725.665,11) {534.796,79)
25 (173.153,38) {131.108,43)
331.701,34 283.235,96
35.028,58 38.269,75.
{35.296,67) (18.523,44)
331.433,25 302.982,27
26 (49.714,99) (45.447 ,42)
26 (74.570,94) {61.677,67)
207.147,32 195.857,18
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VEHYSA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembrse del 2018
{Expresado délares de los Estados Unldos de América US$)

Concillaclén de las actividades operativas
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE QPERACION

Efeclive recibldo de clientes

Pagoes a proveedares

Pagos a empleados

Impuestos pagados-

Reclbido olros Ingrescs

Otros (pages) cobros relatives a la actividad

Fluje neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones de Propiedades y equipos
Adiclones de Intangibles

Efeciivo neto usado en actividades de Inversion

FLULICS DE GAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos a Compariia Relacionada
Obligaciones Firancieras Netas

Efective neto provenienie [usado) en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremenls (disminucldny neto de efectivo y equivalentes de efeclivo
Salkdos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Conclllaclén de las actividades operativas

(Pérdida) Utilidad del Ejercicio

Alustes para conciliar Ia utilidad con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Depreciacion de propiedades, planla y equipos
_Amortizacicnes

Parlicipacion Trabajadores

Impuesto a la Renla

Jubilactdn Patronal y Desahucio

Provision de cuenlas incobrables

Qlros ajustes por partidas dislinlas al electivo

Cambios en activos y pasivos operativos

(Incremenio) Disminucion de Cuentas por Cobrar Comerciales
{Incremento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar
{Incremento} disminucidn en anlicipos de proveedores
{Incremento)} disminucidn en Inventarios

{Incremente) disminucion en pagades por anlicipado
({Incrementle) disminuclon activos por impuestes cormientes
(Incremente) disminuclén en clientes a fargo plazo

Ilncremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incrementa {disminucién) en anlicipes de clienles

Incremento (disminuctdn} en pasivos por impueslos corrienles
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en pasivos laborales

Incremento (disminucion) en olros pasivos

Efecto noto provenlente de Aclividades de Operaclén

Las notas son parte Inlegranie de los estados financieros.

(el

Sr. Fabrizio Tormen
Gerente General

2018 2017
12.368.809,51 8.987.355,69
(11.491.223 56) (9.050.613,96)
(511.051,45) (392.504,24)
(14.223,96) -
41,972,244 -
{19.434,52) (46.256,B5)
374.848,46 {502.019,38)
(64.399,62) (11.114,56)
(12.426,57) -
{76.826,29) (11.114,56)
(170.000,00) -
(B45,83) 209,625,00
(170.845,83) 299.625,00
127.176,34 (213.508,92)
195.836,08 409.345,90
323.013,32 195.836,98
207.147,32 195.857,18
15.134,50 35,015,58
3.875,03 -
43.714,99 45.447,42
74,570,94 61.677,67
_ 13.249,16
. 1.292,76
0,00 (159.81).
143.295,46 156.522,68
(810.637,08) (237.835,38)
6.943,86 (2.232,87)
56.518,30 (117.901,07)
450.337,28 {724.509,16)
(530,71) -
28.536 61 {6.179,31}
4.456,35 -
245.816,35 263.681,51
94.700,60 -
{42.760,77) -
3.515,14 (14.630,14)
(24.828,46) {1.241,43)
12.347,01 (12.551,35)
74.405,58 (654.399,22)
374.848,46 1502.019,38}
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