Pillaro, 20 de Abrii del 2015

Sr.

SEGUNDQO MOYA VIERA
GERENTE

MEGAENVASES CIA. LTDA.

Presente.-
De mi consideracién:

Por medio de la presente, me permito dar a conocer a Usted y por su digno
intermedio a los sefiores que conforman la Junta General de Accionistas el Informe
de Comisario Revisor que corresponde al ejercicio econdmico comprendido entre el
1 de enero al 31 de Diciembre del 2014, en cumplimiento con lo dispuesto en la Ley

de Compafias, la resolucion N© 92.1.4.3.0014 y los Estatutos Sociales.

El presente tiene por objeto dar a conocer una evaluacién general del control
interno de la compaiia y el analisis de los principales indicadores financieros. Los
mismos que ayudaran a la Gerencia en la toma de decisiones oportunas que
permitiran tener una proyeccion econdmica, obteniendo mejores resultados en el
futuro,

Para el desempefio de mis funciones en calidad de Comisario Revisor he dado fiel

cumplimiento a lo dispuesto en el Art.279 de la Ley de Compafiias.

‘Por la atencién que se sirvan dispensar a la presente me anticipo en agradecerles, a

la vez reitero mi deseo de éxitos para la empresa.

Atentamente;

Ing. Com. Mg. Lautaro Molina
COMISARIO REVISOR



INFORME

En calidad de comisario revisor de MEGAENVASES CIA. LTDA. he examinado
los estatutos, los Estados Financieros, el Balance de Comprobacién, y demas
registros contables; con el proposito de realizar un estudio de la gestion financiera
efectuada en lo que corresponde al ejercicio del afio 2014 y con el objetivo de

brindar las recomendacioneas que orienten al desarrollo de la misma.

Para obtener un mejor conocimiento de la empresa y de su sistema contable
se ha procedido a evaluar la estructura de la misma determinando que su
aplicacién es correcta ya que los registros contables que sustentan la Contabilidad
han sido elaborados de conformidad a sus principios y normas, los documentos que
sustentan los registros contables se han llevado de manera adecuada, los mismos
que suministran la informacién necesaria para medir el funcionamiento vy

rentabilidad de la empresa.

Los procedimientos de control interno establecidos en MEGAENVASES CIA.
LTDA., garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la
informacion financiera y administrativa, asi mismo promueven y estimulan la
observancia de las politicas empresariales y el fiel cumplimiento de las metas vy
objetivos programados; es decir que los controles financieros, contables,

administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

La Presidencia y Gerencia de la compaiiia demuestran una actitud positiva y
de preccupacion permanente frente a la aplicacion de mecanismos de control en las

areas de produccidn, administrativa y financiera.

Atribuciones y obligaciones del Comisario
LEY DE COMPANIAS

Art, 279.- Es atribucidén y obligacién de los comisarios fiscalizar en todas sus
partes la administracion de la compafiia, velando porgue ésta se ajuste no sélo a

los requisitos sino también a las normas de una buena administracion.

El contrato social y la junta general podran determinar atribuciones y obligaciones

especiales para los comisarios, a mas de las siguientes:



1. Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los

administradores y gerentes en los casos en que fueren exigidas;

2. Exigir de los administradores la entrega de un balance mensual de

comprobacién;

3. Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses, por lo menos, los

libros y papeles de la compania en los estados de caja y cartera;

4. Revisar el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias y presentar a la junta

general un informe debidamente fundamentado sobre los mismos;

5. Convocar a juntas generales de accionistas en los casos determinados en esta

Ley;

6. Solicitar a los administradores que hagan constar en el orden del dia,
previamente a la convocatoria de la junta general, los puntos que crean

conveniente;

7. Asistir con voz informativa a las juntas generales;

8. Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la compaiiia;

9. Pedir informes a los administradores;

10. Proponer motivadamente la remocién de los administradores; v,

11. Presentar a la junta general las denuncias que reciba acerca de la
administracién, con el informe relativo a las mismas. El incumplimiento de esta

obligacién les hara personal y solidariamente responsables con los administradores.

El mcumplimiento de las obligaciones establecidas en los numerales 1, 2, 3 y 4 de este
articulo sera motivo para que la junta general o el Superintendente de Compafiias
resuelvan la remocidn de los comisarios, sin perjuicio de que se hagan efectivas las

responsabilidades en que hubieren incurrido.

MEGAENVASES CIA. LTDA.

ANALISIS FINANCIERO

ANALISIS COMPARATIVO



El analisis que se realiza en base a los Estados Financieros nos facilita evaluar el
funcionamiento de la empresa, los diferentes parametros gue nos permiten con

objetividad conocer los resultados y rendimientos que genera la compafiia.

La aplicacion de ciertas técnicas de andlisis como el vertical, horizontal y de
tendencias a las cifras de los Estados Financieros nos ayuda a conocer los cambios

que han surgido en las cuentas individuales,

ANALISIS HORIZONTAL

La aplicacién de un andlisis horizontal a los Estados Financieros nos ayudara a
conocer los cambios que se han producido en las cuentas individuales de un periodo
a otro, siendo el objetivo primordial determinar las variaciones que se han
producido y merecen una atencién especial, debiendo centrarnos en los cambios

mas significativos.

A continuacion se presenta el analisis comparativo de los Estados Financieros del

afio 2014 en relacion al afio del ejercicio anterior.

ACTIVO

El activo corriente en el periodo 2014 presenta un crecimiento del 1.21% qgue en
valor absoluto representa $1.111,10, debido principalmente al incremento de

Cuentas por Cobrar y Mercaderias.
En cuanto a los Activos Fijos de MEGAENVASES CIA. LTDA. se han registrado una
variacién del 7.16%, incremento debido a la variacién de la cuenta Maquinaria y

Equipo. {Ver anexo 1).

ANEXO 1



ANALISIS HORIZONTAL
ACTIVO
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En definitiva los Actives de la Compaiiia sufre un leve incremento del 2.43%.

PASIVOS
El pasivo corriente disminuye en un 42.96% debido principaimente a la cuenta de
Préstamos Socios que pasa a ser un pasivo no corriente segin una reclasificacion

de ias cuentas, en valor absoluto desciende a $34.901,32.

En definitiva el Pasivo Total de la empresa ha disminuido en un 28.80% lo que

significa una variacion absoluta de $23.399,19 (Ver anexo 2).

ANEXO 2
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RESULTADOS

Las ventas del afio 2014 han experimentado un crecimiento moderado, con una

variacién relativa del 14.36% y con un valor absoluto de $37.891,34.

Igualmente el Costo de ventas sufrid un crecimiento superior, en términos
refativos, con el 34.25%, cuyo valor absoluto es de $71.339,28, lo que determina
que la utilidad bruta no sea suficiente para cubrir los Gastos Operacionales, por lo

tanto se genera una perdida.

En cuanto a los gastos debemos mencionar que los Gastos de Ventas y

Administrativos disminuyeron en el 25.33%, que representa $12.255,86.

La Compaiia genera una pérdida (Ver anexo 3).

ANEXO 3
ANALISIS HORIZONTAL
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ANALISIS VERTICAL

Este analisis nos permitira interpretar en base a los porcentajes la estructura de la
empresa, el porcentaje que cada cuenta representa sobre una cifra base, nos
demuestra el tipo de empresa, su estructura financiera, los margenes de utilidad,
etc.



La composicién de los Activos de la Compafiia en relacion con la cifra base (total

activo) en el periodo que analizamos, aflo 2014 es el siguiente:

Activo Corriente 76.29%
Activo Fijo 23.71%
Otros Activos 0.00%
TOTAL ©100.00%

Las cifras nos indican que hay una composicion normal, de acuerdo a la actividad
econdmica, entre activo corriente y activo fijo dentro de la estructura del total de

activos

La composicién de los Activos Corrientes es:

Activo Disponible 2.70%
Clientes 31.07%
Mercaderias 42.84%
ANEXO 4
ANALISIS VERTICAL
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En cuanto al pasivo y patrimonio nos muestra la siguiente composicion:

Pasivo Corriente 38.05%

Pasivo Largo Plazo 9.45%



Patrimonio 52.50%
Total 100.00%

Esta distribucion refleja la politica de financiamiento que la empresa tiene en el

2014 en donde se observa que el pasivo a corto plazo predomina. {Ver anexo 5)

ANEXO 5
ANALISIS VERTICAL
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RESULTADOS

Costo de Ventas 92.68%

Gastos de Operacion 11.97%

Utilidad Bruta 7.32%

La utilidad bruta es el 7.32% del total de ventas, sin embargo debido a que los
gastos operacionales representan el 11.97% la péerdida del ejercicio que analizamos

es de 4.65% (Ver anexo 6).

ANEXO 6



ANALISIS VERTICAL
RESULTADOS
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CALCULO DE INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES DE LIQUIDEZ

El CAPITAL DE TRABAIJO es de $ 46.566,55 lo que nos reveia el valor gue le
quedaria a la empresa, representado en dinero u otros activos corrientes, después
de haber pagade todos sus pasivos a corto plaze, en el caso en que estas
obligaciones tuvieran que ser canceladas de inmediato, determinando que I[a

empresa posee capacidad de pago.

El indice de LIQUIDEZ es de 2,00 lo que significa que por cada dblar que la
industria debe en el corto plazo cuenta con 2,00 ddlares para respaldar sus
obligaciones; en consecuencia la capacidad de la empresa para cubrir sus

obligaciones corrientes es muy aceptable,

La PRUEBA ACIDA en el periodo de analisis es 0.88, lo que significa que por cada
délar que debe la empresa en el corto plazo cuenta con 88 centavos de ddlar para
responder sus obligaciones sin tener la necesidad de vender sus inventarios, en el
caso que las ventas se suspendieran sUbitamente y se tuvieran que cancelar los

pasivos corrientes, valor que consideramos razonable.

INDICADORES DE ACTIVIDAD



Las CUENTAS POR COBRAR rcotaron 7.98 veces, por lo tanto el periodo promedio

de cobro es de 45 dias aproximadamente.

Los INVENTARIOS rotaron 5.36 veces, vale decir que el inventario se convierte
5.36 veces en el afio en cuentas por cobrar o disponible, es decir cada 67 dias

aproximadamente.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
APALANCAMIENTO

Este indice nos refleja el grado de compromisos que la empresa tiene con terceros
y su capacidad de pago con el capital propio, por cada délar invertido por los socios

accionistas la empresa debe $ 0,90 a sus acreedores.

ENDEUDAMIENTO
Podemos decir que por cada ddlar que [a empresa tiene invertido en activos, 47

centavos aproximadamente han sido financiados por los acreedores.

ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

Podemos decir que el 0.80% de los pasivos totales tienen vencimiento corriente.

INDICADORES DE RENTABILIDAD
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA
El rendimiento antes de los Gastos Operacionales es del 7.32% en relacion al total

de ventas.

Los demas indicadores de rentabilidad no es posible calcular por cuanto la empresa

tiene pérdida en el ejercicio econdomico 2014.

RECOMENDACION

MEGAENVASES CIA LTDA presenta dificultades debido a [a pérdida en el ejercicio
econdmico 2014, debiendo analizar [as debidas estrategias, para no incurrir en la
causal de Disolucion de la Compafiia que establece el numeral 6 del articulo 361 de

la Ley de Compafiias.



ANEXOS

Anexo 1
MEGAENVASES CIA LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL
VARIACION VARIACION
ACTIVO 31/12/2013 31/12/2014 ABSOLUTA RELATIVA
%

ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 32.726,35 3.287,47 -29.438,88 89,95
Cuentas por Cobrar Netas 34.646,65 37.829,65 3.183,00 5,19
Menos: Provisidn Cuentas Incobrables 0,00 -378,3 -378,30
Anticipo de Impuestos 2.170,79 0,00 -2.170,79
Mercaderias 22.248,16 52.164,23 29.916,07 134,47
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 81,791,85 $2.803,05 1.111,10 i,21
ACTIVO FIJO
Muebles y Enseres 0,00 71,42 71,42 0,00
Maquinaria y Egquipo 29.555,82 34.912,96 5.357,14 18,13
Equipo de Computo 506,97 506,57 0,00 0,00
Menos: Depreciacién Acumulada -3.122,88 -6.621,95 -3.499,07 112,05
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 26.939,91 28.869,40 1.929,49 7,16
OTROS ACTIVOS
Activos Fijos No Utilizados 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros Activos 152,12 0,00 -152,12
TOTAL OTROS ACTIVOS 152,12 0 -152,12
TOTAL ACTIVOS 118.883,98 121.772,45 2.888,47 2,43




Anexo 2

MEGAENVASES CIA LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL

VARIACION VARIACION

PASIVO 31/12/2013 31/12/2014 ABSOLUTA RELATIVA
%

PASIVO CORRIENTE
Proveedores Locales 50.650,80 41.440,56 -9.210,24 18,18
pO;:;ZSr Cuentas y Documentos por 0,00 4.895,94  4.895,94 0,00
Préstamos Socios 21.242,86 -21.242,86
Retencion en la Fuente 384,46 -384,46
Impuesto a la Renta 17,94 -17,94
Aporte IESS 313,15 -313,15
Provisiones Sociales 927,24 -927,24
15% Participacidn Patronal 964,35 -964,35
Provisiones por Jubilacion Patronal 4885,59 -4.885,59 0,00
Sueldos por Pagar 1851,43 -1.851,43 0,00
SUBTOTAL PASIVO CORIENTE 81.237,82 46.336,50 .-34.901,32 42,96
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Socios 0,00 5.000,00 5.000,00 0,00
Reserva Jubilacién Patronal 0,00 3.903,61 3.903,61 0,00
Provisiones para desahucio 0,00 2.598,52 2.598,52 0,00
SUBTOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0,00 11.502,13 11.502,13 0,00
TOTAL PASIVO 81.237,82 57.838,63 -23.399,19 28,80
PATRIMONIO
Capital Suscrito 411,00 411,00 0,00 0,00
Reserva Legal 556,21 556,20 -0,01 0,00
Reserva Facultativa 0,00 30.062,70 30.062,70 0,00
Aportes para Futura Capitalizacion 34.269,79 51.104,84 16.835,05 49,13
Resultados Acumulada -4.171,95 -4,171,95 0,00 0,00
Resultadoes del Ejercicio Actual 6.581,11 0,00 -6.581,11
Pérdida del ejercicio 0,00 -14.028,97 -14.028,97 0,00
SUBTOTAL PATRIMONIO 37.646,16 63.933,82 26.287,66 69,83
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 118.883,98 121.772,45 2.888,47 2,43




Anexo 3

MEGAENVASES CIA LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL

ESTADO DE RESULTADOS

31/12/2013 31/12/2014

VARIACION VARIACION

ABSOLUTA RELATIVA

%o

Ventas Netas 263.853,06 301.744,40 37.891,34 14,36
Menos: Costo de Ventas 208.310,97 279.650,25 71.339,28 34,25
UTILIDAD BRUTA 55.542,09 22.094,15 -33.447,94 60,22
UTILIDAD

Menos: Gastos de Ventas y Administrativo 48.378,98 36.123,12 -12.255,86 25,33
Menos: Gastos Financieros 734,12 0,00 -734,12 ‘
Mas: Otros Ingresos 152,12 0,00 -152,12

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 6.581,11 -14.028,97 -20.610,08

15% Participacién Trabajadores 964,35 0,00 -964,35

Amortizacion Perdida del Ejercicio 1.404,19 0,00 -1404,19

Impuesto a la Renta 926,77 0,00 -926,77

5% Reserva Legal 164,29 0,00 -164,29

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 3.121,51 -14.028,97 -17.150,48




Anexo 4

MEGAENVASES CIA. LTDA.

ANALISIS VERTICAL

(Cifras en ddlares)

ACTIVO 31/12/2014 %
ACTIVO CORRIENTE

Caja Bancos 3.287,47 2,70
Cuentas por Cobrar Netas 37.829,65 31,07
Menos: Provisién Cuentas Incobrables -378,30 0,31
Anticipo de Impuestos 0,00 0,00
Mercaderias 52.164,23 42,84
SUBTOTAL ACTIVO CORRIENTE 92.903,05 76,29
ACTIVO FLJO

Muebles y Enseres 71,42

Maquinaria y Equipo 34.912,96 28,67
Equipo de Computacién 506,97 0,42
Menos: Depreciacion Acumulada -6.621,95 5,44
SUBTOTAL ACTIVO FI1O 28.869,40 23,71
OTROS ACTIVOS

Activos Fijos No Utilizados 0,00 0,00
Otros Activos 0,00 0,00
SUBTOTAL OTROS ACTIVOS 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO 121.772,45 100,00




Anexo 5

MEGAENVASES CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL

Cifras en Délares

PASIVO 31/12/2014 %
PASIVO CORRIENTE

Proveedores Locales 41.440,56 34,03
Otras Cuentas y Documentos por pagar 4.895,94 4,02
Retencion en la Fuente 0,00
Retencién IVA por Pagar 0,00
Aporte IESS 0,00
15% Participacién Trabajadores 0,00
Provision por Jubilacion Patronal 0,00
Sueldo por Pagar 0,00
'Provisiones Sociales 0,00
SUBTOTAL PASIVO CORRIENTE 46.336,50 38,05
PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos Socios 5.000,00

Reserva Jubilacién Patronal 3.903,61 3,21
Provisiones para desahucio 2.598,52 2,13
SUBTOTAL PASIVO NO CORRIENTE 11.502,13 9,45
TOTAL PASIVO 57.838,63 47,50
PATRIMONIO

Capital Suscrito 411,00 0,34
Reserva Legal 556,20 0,46
Reserva Facultativa 30062,70

Aportes para Futura Capitalizacién 51.104,84 41,97
Resultados Acumulados -4.171,95 3,43
Resultados del Ejercicio Act, 0,00 0,00
Pérdida del ejercicio -14.028,97

SUBTOTAL PATRIMONIO 63.933,82 52,50
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 121.772,45 100,00




Anexo 6

MEGAENVASES CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL

(Cifras en ddlares)

ESTADO DE RESULTADOS 31/12/2014 %
Ventas Netas 301.744,40 100,00
Menos: Costo de Ventas 279.650,25 92,68
UTILIDAD BRUTA 22.094,15 7,32
UTILIDAD

Menos: Gastos de Ventas y Administrativo 36.123,12 11,97
Menos: Gastos Financieros 0,00 0,00
Mas: Otros Ingresos 0,00 0,00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOQS -14.028,97

15% Participaciéon Trabajadores 0,00 0,00
Amortizacion Perdida del Ejercicio 0,00 0,00
Impuesto a la Renta 0,00 0,00
5% Reserva Legal 0,00 0,00

PERDIDA DEL EJERCICIO

-14.028,97




