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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores administradores v socios de la compaiiia Millpolimeros S, A:
Opinién

Hemos auditado los estados financiercs de la compafiia Millpolimeros 8. A, que
comprenden el estado de sitvacion financiera a 31 de diciembre de 2018, ¢l estada del
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neio ¥ el estado de fujos de
efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los esiados financieros que incluyen un resumen de las pollticas contables
significativas,

En nuestra opinién, los estados finaneleros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacién financiera de la compaiia al 31 de diciembre de
2018, asi como sus resoltados, cambios en el patimonio ¥ flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio tenninado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fondamento de la opinién

Muestra auditoria fue efectada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorla (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelante en la seccion Responsabilidades del anditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros de nuestro inforine. Somos independientss de la compaiiia de
conformidad con los requerimienios de étiea aplicables a nuestra auditoria de los estados
financiercs en ¢l Ecoador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad ¢on esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos cbienido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Informacidn presentada en Adicidn a los Estados Financieros

La administracion de la compafifa ¢s la responsable por la preparacion de informacion
adicional, la cual comprende el informe anval de los Administradores a la Junta de
Accionistas pere no incluye el juepe completo de estados financieros ¥ nuestre informe
de anditoria. Se espers que dicha informacidn sea puesta a nuestra disposicidn con
posterioridad a la fecha de este informe.

Mi opinién sobre los estados financieros de la compafifa no incluye dicha informacidn y
oo expresamas hinguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacidén adicional cuande esté disponible ¥, al hacerlo, considerar si esta
informacién contieng inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de ofra forma parecerfa estar
materialments incotrecta,
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Una vez que leamos el Informe Anual emitido pnf los Administradores a la Junta de
Accionistas, sl conghiimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligacion de reportar dicho asunto a los encargados del gobierno de la compafifa.

Responsabilidades de la administracién en relacién con los estadas financieros.

La administracidn es responsable de la preparacidn ¥ preseniacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIE, ¥ del control interno que la
administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errares de importancia relativa, debido 4 frande o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar
la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacicmadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento a menos que la
administracion tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operacicnes, o
bien no exista ofra altemativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso
de informacion finsnciera de la sociedad.

Responzabilidades del anditor en relacidn con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener vna seguridad rezonable de que los estados financieros en
su conjunto estin libres de eivores de importancia relativa, debido a fraude o eror, ¥
emitir un informe de aunditorfa que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable s un
alto prado de sepuridad pero no parantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detectard un ecror de importancia relativa coando éste exista. Las
incorreceiones pueden deberse a fraude o error y se consideran de importancia relativa si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios teman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los
estados financieros, debido a fraude o emror, diseflamos y  aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos ¥ obtenemos
evideneia de auditoria suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El viesgo de no detectar un error de impertaneia relativa debido
a fraude es mas elevado gue en el caso de vn ervor de importancia relativa debido
a eiror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, emisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o [a elusién del control
interno.

+ Oblenemos conocimiento del control interno relevants para la auditorfa con el fin
de diseflar procedimientos de andiforia que sean adecuados en funcidn de las
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s Obtenemos conocimiento del contrel interno relevante para [a auditorla con el fin
de disefiar procedimientos de audiforia que sean adecvados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opimion sobre la eficacia del
control interna de la compafiia.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y ia razonabilidad de
las estimaciones contables v la correspondiente mformacién revelada por la
administracion.

e Concluimos sobre lo adecvado de la utilizacidén, por la administracion, del
principio contable de empresa en fiuncionamiento y, basandonos en Ia evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe © no una inceridumbre de
importancia relativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas sigrificativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar
como empiesa en funcicnamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre de
importancia relativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecvadas, que modifiquemos nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento,

Nos comunicamos con los responsables de 1a administracion de la compafiia en relacién
con, entre otros aspectos, el alcance y la oportunidad de gjecucion debidamente
planificados de la audiforia y los hallazgos significatives de la auditorfa, asi como
cualquier deficiencia significativa del confrol interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

El Informe de Cumplimiento de las Cbligaciones Tributarias por el gjercicio terminade
al 31 de diciembre del afio 2018 se emife por separado ¥ se entregard en [0 posterior en
las fechas v condiciones establecidas por los orgamsmos de control.

o Gl

Ing. Andrea Campafia G. Ambato, 25 de Marza del 2019
GERENTE ATLCAPSA
Reg SC-576
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MILLPOLIMEROS S, A,

ESTADO FINANCIERO COMPARATIVO
Al 31 de Diciembre del 2013

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de Efectivo

Clientes

Papos Anticipados
Inventarios

Ofros Activos

Prapiedad, Planta y Equipo
Taotal de Activos

PASIVOS
Proveedares
Cuentas poc Pagar
Acreedores Laborales y Fiscales
Obligaciones a Largo Plazo
Tuotal de Pasivos

PATRIMONIO
Capital Social
Aportes Futurg Capitalizacion
Reserva Lepal
Resultado Ejercicios Anteriores
Adopcidn NIFs por Primera Vez
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio

Total di: Pasivos ¥y Patrimonio

Notas

L o
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Ao 2017 Aiio 2018
[94.485,52 [42.154,54
1.216.870,14 1.893.718,58
F17.296,79 £23.873,14
945.1%1,60 875.431,31
21491228 216.850,53
3.275.221.73 111105644
6.564.278,06 7.063.084,94

1.025.233,70 1.132.326,33
86.237,53 67.345,82
58.222,17 68.706,83
2.141.049,96 4,932,803,62
4,310.743,36 6201 182,60
560.000,00 500.000,00
1.577.966,10 0,00
23.490,45 32.046,16
20.826,66 65.174,75
22.88,78 22.883,78
150.021,03 240.797,65
2,253.534,70 861.902,34

6.564.278,06

T.063.084,%4
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MILLPOLIMEROS S, A,
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVD
Del 1 de Enero al 31 De Diciembre del 2018

INGRESOS
Ventas Gravadas
Ventas de Servicios
Descuentos en Yeotas
Devoluciones en Ventas
Ventas Nelas
Costo de Ventas Total
Utiilidad Bruta en Ventas

GASTOS

Gastos Administrativos
CGiastos de Ventas
Gastos de Laboratorio
Gastos Financieros
Tuotal de Gasios
UTILIDAD OPERACIOMNAL

Otros Ingresos
Oiros Epresos

Utilidad anfes de Impuestos
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Aiio 2017 Afio 2018
547151463 7.782.914,10
. 31.820,12 54.686,64
_8,015,29 -13.540,28
-18.001,90 FOT2,72
5.477317,56  7.816.987,74
4.472.623,4] 6.348.706,87

1.004.694,15

1.468.280,87

533.594,50 589.481,72
268.570,80 275.667,53
0,00 14191929
136.396,32 240.057,71
938.561,62 1.249.126,25
6,132,53 119.154,62
33.388,50 25.161,48
0,00 3.518,37
150.021,03 240,797,65
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MILLPOLIMEROS S. A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
Al31 de DHeiembre del 2015

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes 7.158.631,38
Pagado a Proveedores y Empleados 6.9?3.{}89,35:
Movimiento de Intercses -235.514,06
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacidn -49,972.03
FLUJO DE CAJA DIt ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento de Inversiones 0,00

Adquisicion de Propiedades

-216.146,11

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversién -216.146,11
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por Pagar 213.787,56
DisminpciénfAnmento de Efectivo en el Patrimonio 0,00
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento: 213,787.56
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento del presente afic -52.330,58
Saldo Inicial 104.485,52
Saldo Final de Caja 142,154,294
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON ACTIVIDADLES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio 240.797.65
Ajusies 3 la Utilidad Neta

Provitidn Cuentas Incobrables v Otras 37.305,56
Depreciacion y Amortizacion 245.022,46

Cambias en los Actives y Pasivos

Aumento/Disminucidn Obligaciones por Cobrar -762.217,77
Aumento/Disminucidn de lnventarios 692.750,20
AumentofDisminucidn Obligaciones por Pagar 119.359,78

Efectivo Neto Provenicnte de Actividades de Operacién -49.972 03
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1. INFORMACION GENERAL
DENGMINACION

Seguin los estatutas de la compaiifa su denominacion es Millpolimeros 5. A.

DOMICILIO

El domicilio principal de la compaiiia se encoentra ubicado en la ciudad de Ambato del
cantén Ambato en la provincia de Tungurahua, pudiendo abrir sucursales o agencias en
cualquier Ingar del pals o del exterior.

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTLS

El nimeno de Registro Dico de Contribuyentes ex el 189173492800]

OBIJETO SOCIAL

El articulo coaito de sus Estatntos establece que la compafila se dedicard a las
siguientes actividades:

a) Fabricacion de polimeros y compuestos de todo tipo, tales como termopldsticos,
termogstables, elastdmeros, desarrollar procesos de mezcly y transformacion por
extrusidn, moldeo por compresion, moldea por soplado, moldeo por inyeccion,
laminade, calandrado, termoconformado, colada, recybrimientos; para cualquier
tipo de material relacionados con polimeros;

bj Fabricacidn de macerias primas, quimicos € insunos para g indusina de
polimeres, asi como para la industria del calzado v la curtiembre;

c) Compra, vents, importacidn, exportacién, distribucién y comercializacion de todos
los productos que fabrica;

d} Compra, venls, importacidn, exportacidn, disteibucion y comercializacion de
malerias primas, quimicos ¢ insmnos para la industria de polimeros, as como para
la industria del calzado y la curtiembre;

e} Dedicarse a la acfividad inmobiliaria, compra, venta, correfaje, permuta,
agenciamiento, explotacin, lotizacidn, parcelacion, arrendamiento y anticresis de
hienes inmuebles, ya sea directamente o gjerciendo la correduria de bienes raices;

fy Celebrar contratos de franguicia con personas naturales o faridicas, nacionales o
extranjeras; realizar operaciones de maguila.

REPRESENTANTE LEGAL

La representacion legal judicial y extrajudicial de la compatifa le comesponde al Gerente
General en todos los términes establecidos por la Ley de Compafifas, Valores y Seguros, ¥
€11 SIS eStatutos.
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CAPITAT, SOCIAL — —
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El capital social de la compaiifa es de US$ 500.000,00 (Quinieatos mil 80/100 délares
americanos), dividido en 500.000 acciones de un délar cada una, distribuidoe en los
accionistas como 56 detalla:

ACCIONISTAS CAPITAL Yo
Yictor Hugo Navas Acosta 473.006,00 94,0619%
Hugao MartIn Mavas Pefigherrera 13.437.00 2. 6875
Marfa Victoria Navas Pefiaherrera 13.467,00 209395
Total del Capital Sockal 500.000,00  10d,000%

2. NORMATIVA LEGAL PARA LA COMPANIA

Pary 4 ejecucidn de sus actividades en el presente ejercicio econdinica fa conmpatiia debe
observar las leyes, reglamentos y disposiciones que siguen:

Ley de Compafiias

Ley Ovgdnica para ¢l Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursdtil

Ley de Régimen Tributario Interno

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Répimen Tributario Inteino

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Chdigo Orgfnico Monetario y Financiero

Cadigo de Trabajo

Ley de Seguridad Social.

Ley Orginica de Incenfivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su
Reglamento.

Ley Organica para la Justicia Laboral y reconocimiento del trabajo en el hogar

Ley Orgénica de Incentivos para la Asociacion Piblico — Privadas v 1a Inversion Extranjera,
Ley Organica de Remision de Intereses, Multas ¥ Recargos.

Ley Organica de Discapacidades

Replamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reglamenio General a la Ley Orgénica de Prevencitn, Deieecitn y Erradicacion del
Delito de Lavado de Activos y del Financiamienta de Delitos

Reglamente General a la Ley Orgdnica de Prevencidn, Deteccidn y Ervradicacidn del
Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos

Insteuctiva General de Pasantias

3. AFILIACION AL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD

La afiliacion al Instinto de Sepuridad Social se regula a través del Replamento de
Aseguramiento, Recaudacion y Gestion de Cartera del Instituto Ecvatoriano de Seguridad
publicado en la Edicién Especial nimero 687 del Registro Oficial emitido el 15 de Agosto del
2G16, que en ta parte perlinenie establece la siguiente:
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Articnlo 3.- De la Afiliacidn.- Sﬂn_éﬁjetﬂs de afiliacion al Seguro General Dbligﬂtd]"i'n
las personas que perciben ingresos por la gjecucidn de ung obra o la prestacion de un
servicio flsico o intelectual, con relacién laboral o sin €lla.

Articole 52.- De la afiliacion.- Son sujetos de proteccion del Seguro General Obligatorio
los trabajadores zin relacidn de dependencia. El TESS registrard su entada al Seguro
General Obligatorio, desde &l dia en que efectie la solicitud,

Para cfecto de aportacidn al TESS el afiliado sin relacidn de dependencia establecera el
valor mensual equivalente a su remuneraciéng que, en ninghn caso, poded ser inferior al
salario bisica unificado vigente.

4, RETENCIONES TRIRUTARITAS

Segin Suplemenfo del Registro Oficial nlimero 473 emitido el 6 de abril del 2015 3¢
establecieron los porcentajes de retencidn del Impuesto al Valor Agregado come sipue:

Betenciones del IVA; Segin conesponda los porcentajes vigentes al ciere del afo son:
30%, 70% y 100% en adquisiciones o prestacidn de servicios,

Retencidn del diez por ciento (109%%) del IVA eansado: Cuando el agente de refencidn
sea un contribuyente especial, en la adquisicién de bienes gravados con tarifa doce por
ciento (12%) de [VA a otros contribuyentes especiales.

Retencidn del veinte por ciento (20%) del IVA cansado: Cuande el agente de
retencién sea un contribuyente especial, en la adquisicidn de servicios ¥ derechos, en
el pago de camisiones por intermediacién, y en contratos de consultorfa, gravados con
tarifa doce por ciento (12%) de VA, a otros contribuyentes especiales.

Retenciones del Impuesto a la Remta; Sobre la base de USS 50,00 o a proveedores
permanentes se deberd retener los siguientes porcentajes: 1%, 2%, 8% y 10%, también
aplica el 5% en intereses por crédifos externos y 22% por pagos a extranjeros o al exterior.

Porcentaje de Tmpuoesto a la Renta Vigente: De acuerdo a lo establecido en la Ley
Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestidn Financiera se establece que el porcentaje del impuesto a la
renta para sociedades es del 25% ademds de los que sipuen:

Las Micro y Pequeifas empresas y Exponadoras Habivwales 2%
La eanpresas euyos $0¢i0% no son residentes en parafsos fiscales o répimen de ménar imposicisn 25%
Las sociedndes que 1engan accionistas o socios residentes en poralsos [Ascoles Que (BaEmm una

8%

patticipacian fgual o Superior Al 5054 Del Capital Social
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5.  ASPECTOS LABORALES

SALARIO BASICO UNIFICADO

Art 1.- Del Salario Risico Unificado para €l afio 2018.- Fijar a partic del | de snero de
2018 el salario basico unificado del wabajador en general, incluidos los rabajadores de
la pequefia industria, trabajadores agricolas y nabajadores de maquila; trabajadora o
eabajador remunerado del hogar, operarios de arfesanfa y c¢olaboradores de la
microempresa en § 386,00 dolares de los Estados Unidos de América, mensuales,

RESOLUCION SOBRE LA CONTRATACION DE LOS MANDATARIOS

El Servicio de Rentas Internas sepln cesolucidn namero NAC-DGECCGC14-00002
cmitida en e Suplemento del Registeo Ofieial nimero (2 publicado e] (2 de febrero del
2014 sobre la relacidm contractual de los representantes legales establece entre otras
situaciones lo siguiente;

En el articule 308 del Cédigo de Trabajo se establece lo siguiente; “Mandatario o
empleado.- Cuando una persona tenga poder peneral para representar ¥ obligar a ta
einpresa, serd mandatario ¥ no empleado, y sus relacicnes con el mandante se reglardn
por el derecho comin®, por lo que el tratamliento que se dard a los representantes legales
de una institucion cooperativa es la contratacion bajo la modalidad del Codigo Civil.

“Exclusivamente para fines tributarios, punfealmente para efectos de establecer la base
imponible de impuesto a la renta, ¥ sin perjuicio de lo dispuesto en la correspondiente
normativa laboral y civil respecio de la calidad o naturaleza de la relacion juridica
existents enlre Ula empresa -se trate ésta de una persona natural o de una sociedad- ¥ sus
representantes legales - sean ésfos directores, perentes, administradares y en general
personas que tengan poder para representar ¥ obligar a la empresa o entidad- asi como de
mandatarios o apoderados, que ejerzan funciones permanentes en el régimen interno de
una empresa, se considerardn deducibles los sueldos, salarios U honorarios a éstos
pagados, siempre y cogndo Ja empresa o sociedad haya efectmado, en dichos casas, las
correspondientes aportaciones al sepuro social, bajo el régimen de afiliacién obligatoria
o bajo el régimen de afiltacion voluntaria, seglin corresponda.”

6. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los registros contables y por tanto la preparacion de los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacién Financiera
(NILFs), sobre la base del costo histdrico, modificades por la aplicacion del valor
razanable. Esta preparacion exige el uso de ciertas estimaciones contables, asf como gue
la administracidn de la compaiifa ejerza su juicia al aplicar las politicas contables.
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NORMAS CONTARLES DE APLICACION

Las Normas Internacionales de Contabilidad de aplicacién en el presente gjercicio
econdmico son las que s& detallan:

NIC [ Presentaciin de Estados Financieros
NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo

NIC [9 Beneficios a Empleados

MNIC 32 Instrumentos Fingncieros

NIC 36 Dreterioro del Valor de los ﬁctwﬂs
MNIC 39 Instrumentos Financieros
LJERCICIO ECONOMICOD

El gjercicio econdémico de la compafifa concuerda con el periado tributario esto es que
comprende desde el | de enero al 31 de diciembre de cada afio,

MONEDA DE REGISTRO Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La moneda vigente en ¢l pais es el Délar de los Estados Unidos de América, por tanto los
registros ¥ Estados Financieros se expresan en esta moneda que es la que rige en el
enforno econdmico en que desarrolla la compafifa sus actividades.

EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

La compafifa s encuentra desarrollando sus actividades eon normalidad, cumpliende con
su objeto social, por lo que se considera como una empresa en funcionamiento, acatando
con todas las disposiciones legales pertinentes.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compafiia registra como efectivo y equivalentes de efectiva los regursas disponibles
en efectivo por las recaudaciones efectuadas, en tagjetas de crédifo e inversiones a
efectivizarse a corto plazo y los depdsitos bancarios de Libre disposicién.

OBLIGACIONES CORRIENTES POR COBRAR

Las obligaciones por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cofizan en un mercado activo, que se vefieren a obligaciones con
clientes y terceros relacionados y no relacionados, Bl reconocimiento inicial es a valor
razonable y posteriormente s miden af costo amortizady, wtilizando ef mdtodo de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para veducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recoperacién de las cuentas.
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los créditos atorgados en ¢l afio, sin que supere ¢l 10% del total de la cartera

Cuando la politica de recuperacidn de las obligaciones pendientes con los clientes de la
compaiiia ha superado los plazos establecidos en la politica se deberd efectvar el cdleulo
del deterioro de la cartera, efectuindose el registro contra la provisidn por deterioro.

La compaiiia mantiene politicas de ventas a crédito a 31 dias plazo, sin considerar costos
financieros por los rétrasos.

Las obligaciones por cobrar de este grupo carresponden @ aquellas que tienen
vencimientos menores a doce meses,

INVENTARIOS

Los inventarios corresponden a [os bienes de propiedad de [a compaiiia dispanibles para
su produccion, consumo o venta, inicialmente s¢ miden al costo que comprende el valor
de adquisicidn més todos los costos directamente atribuibles a la compra o produccidn,
menos cualquier descuento o rebaja, hasta que se encuentren listos para su utilizacidn,
son presentados al costo de adquisicion o valor nefo realizable, el que sea menor.
Posteriormente son valuados con el método de costo promedio ponderado. EI valer neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
concluir su produccién o para la venta.

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIFO

Los bisnes tangibles muehles & inmuebles empleados para suuso o produccion de bienes
y servicios, iniclalmente son valorados al costo de adquisicion més todos [os costos
atribuibles a los bienes, menos cualquier descuento o rebaja hasta que se encuentren en
condiciones de prestar servicios a Ja compafiia y le generen beneficios fofuros, se
incluirdn de ser necesario los costos de desmantelamiento o retiro.

La medicidn posterior se la realiza al coste menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro de valor.

La depreciacién para los registros contables bajo NIIFs se efectGan en base a los datos
actuglizados a valor justo, en cuanto tiene que ver con el tiempo de vida 1til, el vator
residual y el costo revaluado, las vidas Otiles estimadas son las que sipuen:

Muebles y Enseres 10 afios
Maguinaria ¥y Equipo 10 afios
Equipo de Compuro 3 afios
Vehiculo 5 afioz
Equipo de Oficing 10 afios

Las vidas ttiles vy los valores residuales pueden cambiar debido a la variacion de las
circunstancias en las que se determinaron inicialmente. La administracion analizando
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estos camhms los revisa en ﬁ::rma per ibdica }f los ajusta de manwa pmsPemwa de ser
necesario.

Las diferencias entre el valor de la depreciacidn calculada bajo NIUFs v la depreciacidn
calculada bajo los porcentgjes establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno se
regulan en la Conciliacidn Tribuiaria.

OBLIGACIONES FOI} PAGAR

Las obligaciones por pagar comprenden los compromisos adauiridos por la compafila con
proveedores y terceros relacianados ¥ no relacionados, se miden inicialmente a su valor
razonable ¥ posteriormenis a su costo amortizado aplicando el método de tasa de interés
afectiva.

De pactarse un costa financiero se aplicard el principio del devengado segiin el tiempo
transeirrido desde el ovigen de la obligacion hasta el ciecre de cada periodo a una tasa de
interés explicito.

Se clasifican a corto plazo las eblipaciones que tienen vencimientos menores a doce
meses ¥ a largo plazo las que vencen en plazos mayores a un afio.

BENEFICIOS LABORALES

Beneficios Corrientes.- Se efectia la provision por beneficios laborales a favor de los
empleados y trabajadores que vencen a corlo plazo aplicando las disposiciones legales
establecidas en el Cédigo de Trabajo como son: décimo fercero y décima cuarto sueldo,
vacaciones, etc., obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Secial, se miden
a s valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Beneficios a Large Plazo.- Comprenden estos beneficios las provisiones para cubrir
la jubilacién patronal y desahucio que es caleulada por firmas actuarias debidamente
calificadas por la Superintendencia de Compatfilas, Valores ¥ Seguros para efectuar este
cilculo actuarial, en aplicacién de la NIC 19, los impactos se repistran aumentando o
disminuyendo la provisién acumulads, tomando como contrapartida los gastos.

PROVISIONES

Se reconocen provisiones cuando en la empresa se presenta oblipaciones legales o
implicitas presentes como consecuencia de sucesos pasados que requieren una salida de
recursos que se pueden estimar con fiabilidad. Estas obligaciones surgen de regulaciones,
comntratas, cotmprantisos pliblicos que gensran fute terceras 18 posibilidad de pago.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como normg general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion ¥ la
compafifa tienen la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v
proceder al pago del pasiva de forina simultdoea, se presentan netos en resulkados.
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IMPUESTOS TIFERIDOS

Las diferencias temporarias originadas por la variacién de las cifras entre la base fributaria
y NIIFs, por efecto de los ajustes conciltatorios, genera el réconocimiente de los
Impuestos Diferidos, que es el resultado de multiplicar &l valor de la diferencia temporaria
por €l porcentaje del impueasto tributario vigente.

PATRIMONIO

Capital Social, El capital social de la compafila se mide a su valor nominal y se modifica
por aumentos o disminuciones, a través de la debida resolucidn de sus socios o accionistas
y mediante la elaboracién de las correspondientes Eserituras de Awmnento de Capital.
Reserva Legal, la compafifa seelin disposiciones legales destinan por lo menos ¢l 3% de
sps utilidades nefas para la Reserva Legal, hesta gue la misma alcance al veinte ¥ cinco
por ciento del capital snscrito.

Resultados del Ljercicio y Acumulados, los resultados netos que arcojen las
operacionss de la compafiia en el afio se registran como Resultados del Ejercicio, v
aquellos gue no se ban distribuido permanecen registradas como Resultados Acumulados
o Resultados de Ejercicios Anteriorss hasta su distribueién,

Resnltados Acumulados por Aplicacion de NILFs por Primera Veg, Los ajustes por la
convergencia de NEC a NITFS se han registrado en la cuenta Patrimonial *Resultados
acumulados provenientes de la adopeidn por primera Viez®, el saldo de esta cuenta no
podrd ser distribuida a los accionistas, ni aplicada para aumentos de capital, pero se
empleard para compensar pérdidas acumuladas en caso de que su saldo fuese acreedor.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Una entidad medicd los ingresos de actividades ordinavias 8l valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir. E valor razonable de 1a contraprestacion, recibida
o por recibir, fiene en cuenia ef importe de cualesguicra descuentos camerciales,
descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de ventas que sean practicados por la
entidad.

Una entidad incluird en los ingresos de actividades ordinavias solamente las entradas
buutas de beneficios econdmicos recibides ¥ por recibir por parte de la entidad, por su
cuenta propia. Ung eotidad excluird de los ingresos de actividades ardinariss todos los
impartes recibidas por cuenta de iereeras partes tales como impuestos sobre las ventas,
impuestos sabre producias o servicios o impusstos sobre ¢l valor afiadido. En una relscidn
de agencia, una entidad incluird en los ingresos de actividades ordinarias solo el importe
de su comisién. Los imparles recibidos por cuenta del principal no son ingresos de
actividades ordinarias de lg entidad.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y pastos se registran al costo histdrico. Los cosfos ¥ pastos se recongcen a
medida que son ineurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo mds cercano en el que se reconoce, se incluirdn los
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valores reconocidos en base a su acumulacién o dﬁvcngﬂ or1g1nadns pm‘ provisiones
como cuentas incobrables, deterioro de cartera, deterioro de inventarios, valor neto de
realizacion, entre olras.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compaiiia mantiene como efectivo y equivalentes los valores disponibles en dep6sitos
bancarios que al cerrar el afio se presentan con los saldos que se siguen:

Afio 2017 Aiio 2018

Caja 1.100,00 Q5{,00
Banco Internacional Cta. Cre. 50006 19804 30.592,34 8.179,%6
Banco del Austro Cta, Cte, 0018634589 467,84 4.436,89
Banco Procredit Cta. 24036173191 0,00 5.038.36
Banco Bolivariano Cta. Cte, 1205023159 162.325,34  123.550,33
Total Efectivo y Equivalentes 194.485,52  142,154,%4

NOTA 2,- CLIENTES

Las obligaciones por cobrar 4 los clientes de la compafifa al 31 de diciembre presentan en
balances los saldos que se detallan:

Afio 2017 Afio 2018

Clientes no Relacionados Locales 62716491  9350.640,72
Clientes Relacionados Locales 15336445 317.862,51
Clientes no Relacionados Extranjeros 0,00 66.492,50
Valores por Efectivizar 26402598  606.514,38
NAC Desmaterializada Juan Carlos Navas 3.8600,62 0,00
Provisién Cuentas Incobrables L23.202 82 -38.508,53
Provision Deterioro de Cartera -9 283,00 -0,283,00
Total Clientes 1.216,870,14 1.893.718,58

Las obligaciones eon clientes no relgeionados corresponden a los que se detallan:

Clientes no Relacionados Valor

Industria Ecvatoriana de Cables Incable S.A. 172204 55
Ambacalza 15.865,35
Andes Cables Trading 8. A 43.110,39
Barona Ortiz Rosa Gabriela 18.654,80

Belirfin Murillo Edison Patricio 83.266,63
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Cajamarca Morocho Silvio Rodrigo 6.830,28
Carvgjal Sanchez Glorla Magdalena 5.698,74
Iinportadora Jurado 5.A, 2052978
Guzmén Lépez Migusl Angel _ 10.883,87
Inducalsa Industria Nagional de Calzado S.A. 6399928
Clientes de menor valor 509.467,05
Clientes no Relacionados Exéranjeros

Parabor Colombia 5.A.8 66,492,510
Suman 1.017.133,22

El saldo de los clientes relacionados corresponde a los que siguen:

Clientes Relationados Yalar

Milboots Cia. Lida. 110.274,73
Milplast Cia. Ltda. 207.587.78
Suman 317.562,51

Los valores que se encuentran pendientes de efectivizar corresponden a los siguientes
clientes:

Valores por Llectivizar Valor

Ambacalza 14.0913,02
Barona Crtiz Rosa Gabriela 57.265,81
Beltran Murillo Edison 190.449,04
Flexi & Rigid Cia, Lida. 23.000,00
Molann Morales Mauricio 115.683,52
Montalvo Aquino Desiderio g5 gy
Mora Sanchez Freddy 34.745,.30
Oiros valores de menor cuantia 169.511,75
Suman 606.514,38

La compafifa efectud el caleulo de la provision para cuentas incobrables generando un
gasto en el presente afio por el valor de USE 16.215,7]

NOTA 3.- PAGOS ANTICIPADOS

Los anticipos a proveedores de bienes v servicios v al Servicio de Rentas Internas por
impuestos corrientes que vencen a corto plazo al cierre del aflo se presentan como sigue:

Afo 2017 Afio 2018

Anticipo Proveedores 205,910,539 330.556,07
Seguros Anticipados 7.030,72 917398
Anticipo Imp a la Renta 3.073,32 870046
Retenciones en la Fuente 2016 39.812.41 0,100

Retenpciones en la Fuents 2017 49 39662 0,00
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Retencian.és en la Fuente 2018 . {00 ﬁ.!].l 84,62
Crédito Tributario [VA 17.754,81 62.170,28
Crédito Tributario Retencion VA [52.160,60 G67.571.76
Crédito Tributario por Notas de Crédito 1,348,2| 0,00
ISD 2016 681.617.13 29.{]29,23
ISD 2117 173.064,57 12.289,70
ISD 2318 0,00 24419704
Interés Prepagado 1.227.%81 0,00

Total Pagos Anticipados 717.596,7% §23.873,14

NOTA 4.- INVENTARIOS

Los inventarios para la produceion ¥ venta gue posee la compaiiia al 31 de diciembre se
presentan en balances con las cifras que siguen:

Afio 2017 Afin 2014

Materias Primas R07.639.00  727.473.01
Producro Terminada 136.771,15  148,767,69
Mercaderias en Trinsito 1.704,08 7.712,48
Provisién Deterioro -1.862 31 -8.521,87
Total Inventarios 044.221,92 87543131

NOTA 5.- OTROS ACTIVOS

Comprende activos que se [iquidardn a largo plazo, al 31 de diclembre se presentan con
los sipuientes saldos:

Ao 2017 Aflo 2018

Activos Impuesio Diferido 0,00 1.938,25
Acfivos Disponibles para la Venta _214.9)228 21491228
Total Otros Activos Corrientes 21491228  216.850,53

NOTA 6.- PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPO

Los activos que forman parte de Propiedad, Planta ¥ Equipo y los movimientos generados
en el presente afio se reflejan a continuacidn:

DETALLE Afio 2017 Movimiento  Afio 2018
Terrenos 125.000,00 0.00 125.000,00
Edificins 145.000,00 0,00 145.000,00

Constricciones en Curso 61669480 13528894 501.405 86
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Muechles ¥ Enseres 1.313,72 0,00 1.313,72
Equipo de Cémputo y Software 9.713,81 669,64 0.044,17
Vehiculos 213.339.06 115.009,20 328.348,35
Maguninaria y Equipo 2.585.037,14 11.601,11  2.596.63R8,25
Equipo de Laboratorio 20538276 9020535 205 588,11
Sistemas Computarizados 2.500,00 0,00 2.500,00
Adecuaciones y Gastos de Instalacidn 164.373,49 .00 164.373,49
{-) Dep. y Amort. Acumulada -813,133,05 -245.022,46 -1.058.155,51

Total Propiedad, Planta y Equipo 3.275.221,73  -164.165,29  3.111.056,44
NOTA 7.- PROVEEDORES

Las abligaciones que la compafifa mantieng ¢on proveedores de bienes y servicios se
presentan en balances al cerrar el aiio con las cifras siguientes:

Afin 2017 Afio 2018

Proveedores no Relacionados 64,529,821 77.428 32
Proveedores Relacionados 2.841,04 10.326,69
Proveedores del Exterior 057.852,83 1.044,571,32
Total Proveedores 1.025232,70 1.132.326,33

El detalle de las obligacicnes con proveedores es el siguiente:

Proveedores Yalor

Va Infertrading Aktiengesellschaft 297.000,00
Mexichem Resinas Vinilicas, S.A. de C.V. 178.536,00
Leb Enterprizes lnc 162,690,040
Mercodevelopment Corp 108.000,04
tiicsni Plastics, Inc. 36,152.00
Akzonobel 67.392.00
Industria Termoplastica, Tda. 46 460,00
Plastinova S.A. 44.[40,75
Snetor Chimie 26.700,00
Lg Chem America [ne 25, 800,00
Planta Industrial Lagec Cia. Lida. 17.348,40
Milplast Cia. Ltda. 10,112,58
Automatores de la Stecg 8,4, 8.874.34
Tirado Agreda Diego Fabign 7.088,40
Zorich Seguros Ecvador s.a. 5.535,51
Comerquim Cia. Lida. 5.012,24
Michilena Armas Daniel Alejandro 4.207,54
Prometin Cia. Ltda, 1,985, 19

Pozo Guerra Julio Robeita 3,534,30
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Castillo Altamirano Julio Rodolfo 2.500,0
Representaciones Agendiali 8.A. 2.223,18
Proveedores de menor valor 18.324. 8%
Suman: 1.132.326,33

NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR

Comprende las obligaciones financicras que vencen a corto plazo, las cifras que se
presentan en balances al 31 de diciembre son las siguientes:

Afio 217 Afio 2018

Provisidn lntereses 3.602,95 (3, 0}
Banco Internacional 0,00 6734582
Ranco dal Avstro 60,384,435 0,00
Bausano Peletiz Extrus C/Plazo 22,250,13 0,00
Total Cnentas por Pagar 86,237,533 67.345382

Log saldos ¥ condiciones de los prdstamos bancarios son los que a confinuacian se
deiallan:

INSTITUCION OIERACION ORIGEN  VENCE TINTERES SALDO

Do Wierpncipoalsd 466133 G126 1112009 0 THd% 6734582
Banco Inlernacional #5  <697ed 2000142017 30712200 0,76%  142.2)18,72
Banca Inemacional #6 483955 2RMBL201T Q208F222 2769 23AGAO 66

Baneo Procredil M. 01 2404006314 24705720018 057062024 8,23%  SMLTI4AR
Baneo Procredil 14, 02 HO40MYY  PUOGE0IE  06DT2024 g25% 36958751
Bonco Procredit B 03 2404007306 05002018 1ODN2024 B.25% 24214687
Baneo Bolivarians | 2(0HH1 536 IVI0RGLE 0241142022 0.33% T ALaa7
Total Préztarmos Bancarlos L6544, 136,83

Segin sus plazos de vencimienta los préstamos se registran a corto y large plazo como
signe:

Préstamos a Corto Plazo 6734582
Préstamos a Largo Plazo 1.5386.791,01
Total Préstamos 1.654,135,83

NOTA 9.- ACREEDORES LABORALLS Y FISCALES

Los valares por pagar por sueldos y beneficios laborales 5 los empleados ¥ los impuesins
pendientes de pago al Servicio de Rentas Internas que vencen 4 corto plazo se presentan
en balances al 31 de diciembre como sigue;
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Afio 2017 Ao 2018

Sucldos por Pagar 31.135,20  33.308,57
Aporte Persanal al [ESS 9,35% 3.234,43 3.620,10
Aporte Paironal al TESS 12,15% 4.158,51 4.062,84
Fondo de Reserva por Pagar 697,84 710,05
Fidstamos TESS por Pagar 0,00 804,63
A0 Sueldo por Pagar 2.733,00 3.052,50
XIV Sueldo por Pagar 6.075,00 6.644,56
Yacaclones 5.644,64 9.748,28
Cuentas por Pagar Empleados Multas 1.941.91 283,09
Impuestos por Pagar 1.234.35 2.660,67
Retenciones por Pagar 1.366,29 1.266,3%
Impuesto a la Renta por Pagar . 0,00  1.93825
Total Acreedores Laborales y Fiscales 58,222,177  68.706,83

NOTA 1i.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Las provisiones laborales que tienen vencimientos mayores 3 un aiio al cerar el aiio
presentan los saldos gue siguen:

Aiia 2017 Aiio 2018
Banco Procredit 01 000 1.136.488,95
Banco Internacional 619.592,56  175.885,3%
Banco Bolivariano 233.333,36 F4.416,67
Uninowa 376.835,05 0,00
Préstamas Tumilsa 410.9%1,17 0,00
Intercses por Pagar 1,227,581 8.535,10
Garantias Locales Miraflares por Pagar 0,00 2.000,00
Tumilsa 032,522 08 0,00
Mavas Acosta Victor Hugo 526.018,58 3.290.990,80
Jubilacion Patronal por Pagar 21.223,10 22.401,72
Desahucic por Pagar 9.305,35 13.084,99

Tuotal Obligaciones a Largo Plazo 3.141.049,26  4.932.803,62
NOTA 11.- PATRIMONIO

El patrimonio de la compafifa al cierre del presente afio se presenta comno se detalla;

Afto 2017 Afio 2018
Capital Social 500.000,00  500.000,00
Aportes Fotuea Capitalizacién 1.577.966,10 (0,00
Reserva Legal 23.490,45 33.046,16
Resultado Ejercicios Anteriores -20.826,66 63,174,745
Adopeién NIFs por Primera Vez 22.883,78 22 883,78
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Resultado del Ejercicio 150,021,03  240.797.65
Total Patrimonio 2.253.534,70 561.902,34

NOTA 12.- DISTRIBUCION DEL RESULTADO

El resultado que se aplicard previa decision de la Junta General seria la que se detalla:

Utilidad del Efercicio 241),797.,65
15% Participacién Trabajadores 36.119,65
Impnesto a la Renta 38.237.20
Amortizacidn Pérdidas [6.568,11
Reserva Legal 11.644,08
Utilidad a Distribuir 88.228,61

En esta distribucién se incluye la amortizacion de pérdidas y reserva lzgal ya que la Junta
de Accionistas ha venido decidiendo compensar las pérdidas de €jercicios anteriores con
las utilidades, ademés se incluye la reserva legal v el impacto que tendran los impuestos
diferidos.

NOTA 13.- INGRESOS

Los ingresos operacionales ¥ no operacionales del presente afio se presentan en balances
como se detalla:

Ailo 2017 Aflo 2018

Ventas Cravadas © 547151461 7.782.914.10
Ventas de Bervicios 31.820,12 54.686,64
Descuentos en Yentas -3.01529 -13.540,28
Devoluciones en Ventas -18.001.90 “7.072,72
Otros Ingresos 83,888.50 25,161 40
Snman 5.561.206,06 7.842.149.14

NOTA 14.- EGRESOS

Los costas ¥ gastos operacicnales ¥ no aperacionales que se han penerado en el presente
afio se detallan a continuacidn:

Aflo 2017 Afie 2018

Costo de Yentas Total 447262341 6348.706,87
{astos Administrativos 533,504, 50 589,481,772
Gastos de Ventas 268.570,80 275.667,51
CGiastos de Laboratorio 0,00  143.915.29
Gastos Financieros 136,396,32  240.057,71
Otros Egresos _ 0,00 151837

Suman 541118503 7.601.351,49
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Del 131 de diciembre del 2018 hasta ¢l cierre de nuestra anditoria no se han observado
gventos o transacciones con valores significativos que afecten la situacion financiera y a
los resultados de la compafia que en nuestra opinidn deban ser revelados.




