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Opinidn:

4, En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo No. 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CASA DE
COMERCIO POVEDA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Los Estados Financieros de COMERCIO POVEDA CIA. LTDA., cortados al 31 de diciembre
del 2012, fueron auditados por nosotros.  Con base a Normas Internacionales de Auditoria,
asi como con disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, los saldos al 31 de
diciembre del 2012, se presentan en esquema comparativo, con los saldos presentados al 31
de diciembre del 2013.

6. Este informe se emite Unicamente para informacion y uso por parte de los Accionistas de
CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA. y para su presentacion ante la Superintendencia
de Compatiias del Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No. 03.Q.ICI.002,
y no debe ser usado para otro propésito.

Guayaquil, Abril 25 del 2014
-/ /
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/ //‘ e 7734 “} :
C.PA. Ma’rffn Sierfa Alvarado SC-RNAE-2-No.404

Auditor Independiente
Reg. Nac. De C.P.A. No. 30.841
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C.P.A. MARTIN SIERRA ALVARADO
SRNAE -2 No.404

M

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

Introduccion:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA. al
31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha,
asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los
estados financieros. La revelacion de la informacion comparativa es requerida por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA. es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera e Internacionales de Contabilidad, aplicables en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que
estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno econdémico en donde opera la Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:
3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros

basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compariia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion.
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Opinion:

4, En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo No. 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CASA DE
COMERCIO POVEDA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Los Estados Financieros de COMERCIO POVEDA CIA. LTDA,, cortados al 31 de diciembre
del 2012, fueron auditados por nosotros.  Con base a Normas Internacionales de Auditoria,
asi como con disposiciones de la Superintendencia de Companias, los saldos al 31 de
diciembre del 2012, se presentan en esquema comparativo, con los saldos presentados al 31
de diciembre del 2013.

6. Este informe se emite Unicamente para informacion y uso por parte de los Accionistas de
CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA. y para su presentacion ante la Superintendencia
de Comparniias del Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No. 03.Q.1C1.002,
y no debe ser usado para otro propdsito.

Guayaquil, Abril 25 del 2014
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CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA. |

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresados en Délares)

Nota ACTIVO 2.013 2.012

ACTIVO CORRIENTE

4 Efectivo y equivalentes al efectivo 185.895 69.478

5  Activo financiero 467.238 552.222

6 Inventarios 947.291 1.079.833

7 Pagos y gastos Anticipados 49.071 36.992
TOTAL ACTIVO CORRIENTE US$ 1.649.496 1.738.525

8 PROPIEDADES NETO 439.266 510.203
TOTAL ACTIVO US$ 2.088.762 2.248.728
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

g Obligaciones Bancarias 25.000 56.355

10 Cuentas por pagar 62.546 341.993

14 Gastos Acumulados por pagar 34.935 32.911

12 Impuestos por pagar 32.267 32.980
TOTAL PASIVO CORRIENTE US$ 154.749 464.239
Pasivo no corriente - DEUDA A LARGO

13 PLAZO 166.311 157.546
TOTAL PASIVO Uss 321.060 621.785
PATRIMONIO

14 Capital Social 120.000 120.000
Reserva Legal 8.587 8.587
Reserva facultativa 207.805 207.805
Resultados Acum. NIF por primera vez 524.577 524 577
Resultados Acumulados afios anteriores 765.974 674.639
Utilidad del Ejercicio 140.759 91.335
TOTAL PATRIMONIO UsS$ 1.767.702 1.626.943
TOTAL PASIVO Y PATROMONIO US$ 2.088.762 2.248.728

o ! .
\AAC,\C\- Clc mez- \Q)

Ing. Com. Gonzalo Poveda Ricaurte C.P.A. Lucia Géomez Rodriguez.
Representante Legal Contadora

Ver notas a los estados financieros




CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresados en Ddélares)

INGRESOS 2.013 2.012
Ventas Netas 2.346.410 1.911.848
(-) Costo de Ventas (1.817.905) (1.271.850)
Utilidad Bruta Us$ 528.505 639.998

GASTOS CPERACIONALES

(-) Gastos de Administracion (387.300) (493.271)
(-) Gastos Financieros (4486) (7.179)
TOTAL GASTOS US$  (387.746) (500.450)
UTILIDAD OPERACIONAL UsS$ 140.759 139.548
Participacion a trabajadores (21.114) (20.932)
Impuesto a la renta no deducible 0 2.892
Impuesto a la Renta Causado (31.706) (30.172)

87.939 91.335
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Ing. Com. Gonzalo Poveda Ricaurte C.P.A. Lucia Goémez Rodriguez.
Representante Legal Contadora

Ver notas a los estados financieros




eiopejuon |eBo] sjuejuasaiday

.Nm—._m_._—uow_ ZOWoo) elonT 'y'd'D 9lINEJY epPOAOd W_.NNCO ‘woo .mc_
: YAy NN PR A4
! P R
i R RSy g
/, \.\ 4

¢0L°L9L'T 65L°0PT 7L6°99L LLSves O S08°£0¢ [85'8 000°0¢T €107 |9p 31qUBIIP 3P TE |B SOPIES
6SL°0VT 69.°0V1 0112133 |9p SOPEYNSIY
0 Ammm.ﬂmv SE€° 16 sope|nwinae sopeynsal e ugpeidoldy
£v6'9¢9'1 SEE'TE 6£9'74L9 LLSVES 0 S08°L0¢C L8598 000°0ZT ZT0T 19p 24quiadip P TE |B sopjes
168°C 168°C 3|qIonpaqg ON ‘015 ejual e| e o1sanduwi)|
(zLT°0€) (zL1708) opoiad [9p elual ej e o3sandw]
(ze6702) (ze6°07) saiopeleqes ap uppediiued
8V9'6ET 8PS '6ET o1d143[8 [9p sopeynsay
0 (L2v'v02) LTvv0T BAIJE}NJRS BAJDSDY € BIDUBJBJSURI]
4 (sL£°€8) GLEEB sopejnwinae sopeynsal e ugpeidosdy
809°SES'T SLEER v97°165 LLS'PeS LTy v0T 8LE'€ £89°8 000°0¢T TTO0Z [3p 31quispIp 3p TE [e SOp|es

1101 RIDEEYE sopejnundy 30N [ejden ap BAle}noej [ESE] 1erdos

peplin sopejnsay [GRETE] BAI9SIY BAIDSOY BAI3SOY lejidesn

(sesejoq ua sopesaidx3)

Z10z A £10Z 134 2¥4IN3I01A A L€ 13 SOAVNINYTL SONV SOT d0d
SOID0S SO 3d OINOWIM LY 13d NOIDONTOAI 3a 0dv.ls3

'Yal1 VIO YG3an0d OIDHIIN0I A VSVI



CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresados en Dodlares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Activos financieros - recibidos de clientes

Inventario
Incremento de pagos y gastos anticipados
Pagos del periodo - cuentas y documentos por pagar
Incremento de impuesto
Incremento de gastos acumulados
Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de activo fijo

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién de obligaciones bancarias

Ajuste

Otros Pasivos Financieros

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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uss

uss

uss

uss

2.013 2.012
2.431.393 1.786.823
132.542 (134.294)
(12.079) (2.273)
(2.414.161)  (1.623.996)
(713) 11.697
2.024 696

0 (20.932)

0 (30.172)

139.006 (12.451)
0 (13.738)

0 (13.738)
(31.355) (27.634)
0 2.891

8.765 13.342
(22.590) (11.401)
116.417 (37.590)
69.478 107.069
185.895 69.478

Ing. Com. Gonzalo Poveda Ricaurte C.P.A. Lucia Gomez Rodriguez.
Contadora

Representante Legal




CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013y 2012

(Expresados en Ddlares)

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO:

Activos financieros al inicio del periodo
Ventas del ejercicio
Activos financieros al final del periodo

uss
Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo
Pagos del periodo
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo
uss
Efecto
Inventario
Incremento de pagos y gastos anticipados
Incremento de impuesto
Incremento de gastos acumulados
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta
Incremento de activo fijo
Disminucién de obligaciones bancarias
Ajuste
Otros Pasivos Financieros
Aumento (Disminucion) neto del efgctivo y equivalentes de Efectivo uss
S
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Ing. Com. Gon#alo Poveda Ricaurte
Representante Legal

p UL Qom ez

2.013 2.012
552.222 427.197
2.346.410  1.911.848
(467.238) (552.222)
2.431.393  1.786.823
341.993 263.278
2.134.714  1.702.712
(62.546) (341.994)
2.414.161  1.623.996
17.233 162.827
132.542 (134.294)
(12.079) (2.273)
(713) 11.697
2.024 696

0 (20.932)

0 (30.172)

0 (13.738)
(31.355) (27.634)
0 2.891

8.765 13.342
116.417 (37.590)

!
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C.P.A. Lucia Gémez Rodriguez.
Contadora



CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

1. CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA. Fue constituida con las leyes de la Republica del
Ecuador el 20 de Febrero de 1961 en Guayaquil e inscrita en folios 792 a 808, nimero 124 del
Registro Mercantil, anotada bajo el nimero 1334 del Repertorio del 25 de Febrero de 1961. Su
objetivo principal es realizar todo acto de contrato de comercio relativo a la importacion de
maquinaria, equipos e insumos agricolas para su comercializacién en los mercados Nacionales
y de Exportacion. Su domicilio y actividad economica principal es realizada en el cantén
Guayaquil, provincia del Guayas con sucursales en los cantones Daule y Palestina. Su nimero
de RUC es 0990106878001.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion sobre el cumplimiento de las NIIF

La Compafiia en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en su
resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicién de sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), a Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF}, con un periodo de transicién que comprende desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 1 de enero de 2012, en
concordancia con lo estipulado en el Articulo primero de la citada resolucion.

Base de presentacion.- Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia corresponden al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2013 y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados
Financieros se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

La Federacion nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables
del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2008, solicitan la sustitucién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF”. El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en
comunicacion del 5 de junio del 2006, recomienda la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad “IAS”.; y adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” deberian adoptarse durante el afio 2008, sin embargo, debido a
qgue el proceso requiere de amplia divulgaciéon y capacitacion, su aplicacion obligatoria se
implementara a partir del ejercicio econdmico del afic 2009.

En el articulo 2 de la Resolucion No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Comparfias del Ecuador,
para el registro, preparacion y presentacién de estados financieros, a partir del 1 de enero del

2009.



CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.G.DSC 010 emitida por la Superintendencia de
Companias de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” por parte de las compaiiias y entes sujetos al controi y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias:

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Compaiias y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este
grupo de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” a partir del ejercicio econdémico del afio 2008.

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demas compafiias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este
grupo de compariias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio
2011.

Como parte del proceso de transicion, las comparias que conforman los grupos determinados
en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del
2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de
dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo siguiente:

e Un plan de capacitacion
s El respectivo plan de implementacion
e Lafecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo
siguiente:

e Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero
y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

e Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF.

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y
2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

En el Registro Oficial No.372, del jueves 27 de enero de 2011, se publicd la Resolucién
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, emitida por el Superintendente de Compaiiias, mediante la cual se
reforma la Resoiucién 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.498 de diciembre 31
de 2008. A continuacion los siguientes cambios:
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CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

1.- Calificacion como Pequefas y Medianas Empresas (PYMES): Para efectos del registro y
preparacién de estados financieros, la Superintendencia de Compaiiias califica como PYMES a
las personas juridicas, sujetas a su control y vigilancia, que cumplan las siguientes condiciones,
tomando como base los estados financieros del ejercicio econoémico anterior al periodo de
transicion:

s Activos totales inferiores a US$4 millones;
» Valor bruto de ventas anuales inferior a US$5 millones;
« Menos de 200 trabajadores (personal ocupado), considerando el promedio anual ponderado.

2.- Aplicacion obligatoria de las NIIF: En virtud de la Resolucién SC.Q.IC!1.004, publicada en el
Registro Oficial N0.348 de septiembre 4 de 2006, el Superintendente de Compafiias dispuso
que las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia, deben adoptar de manera
obligatoria las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para el registro,
preparacién y presentacion de sus estados financieros, a partir de enero 1 de 2009.

Mediante la Resolucion 08.G.DSC.010 (reformada por la Resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01),
a continuacién el cronograma de aplicacién de las NIIF:

a) Las compaiiias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como
todas las companias que ejercen actividades de auditorfa externa, debieron aplicar las NIIF
completas a partir del 1 de enero de 2010.

b) Las compafiias que en base a su estado de situacion financiera cortado a diciembre 31
de cada afio, presenten cifras iguales o superiores a las previstas para las PYMES,
adoptaran por el Ministerio de la Ley y sin ningun tramite, las NIIF completas, a partir del 1
de enero del afio subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en una
sola ocasién y adoptarla nuevamente con posterioridad, para lo cual ajustara sus estados
financieros como si hubiera estado utilizando las NIIF completas en todos los periodos en
que dejo de hacerlo; las compariias Holding, que voluntariamente hubieren conformado
grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y entidades del sector publico; las sucursales de
compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.

c) Aplicaran las NIIF para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), a partir del 1 de enero
de 2012, todas aquellas compaiiias, que cumplan las condiciones previstas para las
PYMES, siendo su perfodo de transicion el afio 2011.

Estas compafiias deben elaborar obligatoriamente lo siguiente:
e Hasta marzo de 2011, la conciliacién del estado de resultados del 2011 bajo NEC al estado

al estado de resultados bajo NIIF; y, explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado
de flujos efecto del 2011, previamente presentado bajo NEC.
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e Hasta mayo 31 de 2011, un cronograma de implementacién aprobado por la junta general
de socios o0 accionistas, que debera contener al menos:

v" Plan de capacitacion.
v" Plan de implementacién.
v Fecha del diagnostico de los principales impactos

e Hasta noviembre 30 de 2011, la conciliacion del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicién, aprobada por el Directorio u organismo competente.

Los ajustes efectuados al inicio o al término del periodo de transicién, deberan contabilizarse en
enero 1 de 2012.

No obstante lo precedente, cualquiera de las compafiias calificadas como PYME pueden
adoptar las NIIF completas para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, para
lo cual debera comunicar a la Superintendencia de Compafiias y cumplir con las disposiciones
legales pertinentes.

3.- Vigencia: La Resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 entré en vigencia a partir de enero 12
de 2011.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando
se produce su adquisicidn y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en
general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

* Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta.

¢ Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo.

e Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con proposito de
negociacidn y que no son calificados como inversion al vencimiento.
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Cuentas y documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a
su valor razonable, menos la provisiéon de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
segn los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion posterior, no se
utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy
corto plazo.

Provision para cuentas incobrables.- La Compafia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Impuesto a la renta y participaciones.- El impuesto a las ganancias se determinan usando
las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno hasta la
fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
activo, v si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Inventarios.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el sistema de
inventarios periodicos o cuentas multiples, y son valorados aplicando el método PROMEDIO.

Las importaciones en transito son registradas al costo especifico segun factura, mas los gastos
incurridos en la nacionalizacion.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden a polizas
de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por el pagoy
con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se

incurren.

Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periodo de no mas de doces
meses después de la fecha de pago.
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Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego
del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier

pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se evaltian para determinar si tuvieron algtn
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida Util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son [as siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y otros 20%
Maquinarias 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacion 33%

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazo
se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la
base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que se
incurren. ’

La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del impuesto a la
renta de cada ejercicio econémico unicamente al incremento o decremento de la provisién de
empleados con 10 o mas afios de servicio consecutivo.
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Reconocimiento de ingreso.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de maquinarias y
productos para el agro, cuando es efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de las mercaderias.

Reconocimiento _de gastos de operacién.- Los Gastos de operacién son reconocidos por la
Compaiiia sobre la base de acumulacion.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Intereses.- En el afio 2013 y 2012, la Compaiiia tiene la politica de registrar los intereses
generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo.

Participacion de trabajadores _en las_utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 22% y 23% de impuesto a la renta, o una tarifa del
15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Estados de flujos de_efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversidon o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracién.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la
fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el
periodo corriente. La estimacion mas significativa en relaciéon con los estados financieros
adjuntos se refiere a:

e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida Util y valor residual de los activos materiales.

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

» La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

e Amortizacién de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funciéon de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados.
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En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

Gestién del riesgo

Riesgo pais

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de
interés

Riesgo de liquidez

Riesgo de crédito

Riesgo de los
activos

Las actividades de la Compafia estdn expuestas a diversos riesgos como se
describe a continuacion:

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compariia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctle
como resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en
el valor de los instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones
disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, todos
los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio de
la Compafiia.

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la Administracion de la
Compaiiia utilizando la informacién referente al vector de precios, los cuales son
ajustados mensualmente al cierre del balance.

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida resultante de un cambio en
las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la
capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas.
L.a mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafiia esta sujeta a tasas
fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de
exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en
efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo.

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez en la comparfia se analiza diariamente con la revision los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracién del portafolio de
inversiones.

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero
incumpla en el pago de la obligacion o compromiso adquirido. Esta exposicién es
monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los
deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se
considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como su
cumplimiento. Debido a que la Compafiia realiza transacciones Unicamente con
terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales en relacion con los activos
financieros.

Los activos fijos de la compafia se encuentran cubiertos a través de pdlizas de
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado.
No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo
en el hegocio y sus resultados operacionales.
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3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al

consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ao terminado
Diciembre 31
2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

Variacion
Porcentual

2,87
2,32
8,83
3,29
3,00
4,00
4,16
3.83
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2.013 2.012
Efectivo y equivalentes al efectivo
Caja US$ 32.659 16.315
Bancos 153.236 53.163
Total uss 185.895 69.478

5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2.013 2.012
Activos financieros
Clientes Uss 509.702 492.826
Otras Cuentas Por cobrar 0 96.763
() Provision de Cuentas Incobrables (42.463) (37.366)
Total URH 467.238 552.222

El movimiento de cuentas Incobrables al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2.013 2.012
Saldo Inicial WSH 37.366 31.470
(+) provisién del afio 5.097 5.896
Saldo Final Us$ 42.463 37.366

Clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y su vencimiento es de 60
dias promedio, estan respaldadas por las garantias que la compafiia toma en sus ventas a
crédito. '

dtras cuentas por cobrar Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan valores
entregados como prestamos a empleados las mismas que no tienen fecha de vencimiento y no
generan intereses.
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6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de Inventarios es el siguiente:

2.013 2.012
Inventario
Mercaderia USss 947 .291 1.079.832
Total USsS$ 947.291 1.079.832

7. PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de Pagos y gastos anticipados es como sigue:

2.013 2.012
Pagos y gastos anticipados
Seguros Uss$ 17.495 14.266
Impuestos uss 31.577 22.726
Total us$ 49.071 36.992

8. ACTIVOS FIJOS, NETO

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:

SALDOS Efecto SALDOS
COSTO 31/12/2012  ADICIONES NUIE 31/12/2013
Edificio 677.299 677.299
Maquinarias y Equipos 135.128 135.128
Muebles y Enseres 12.489 12.489
Equipos de Computacion 7.642 7.642
Vehiculos 98.942 98.942
Total us$ 931.500 0 0 931.500
(-) Depreciacién Acumulada (421.297) (70.937) (492.234)
Activos Fijos Neto uss 510.203 (70.937) 0 439.266

El gasto por depreciacion incurrido durante el afio 2013 y 2012, fue de $70,937 y
$69,588, respectivamente.



21

CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de Obligaciones Bancarias son los siguientes:

2.013 2.012

Obligaciones bancarias
Banco Pichincha S.A. 25.000 56.355
25.000 56.355

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones contraidas con Banco del Pichincha S.A.
el saldo corresponden a préstamo directo cuya garantia son los bienes de sus accionistas.

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de cuentas por pagar son los siguientes:

2.013 2.012
Cuentas por pagar
Cuenta por pagar TIESTO S. A. uss 0 59.965
Coagro 0 625
SEMIMOR 0 13.214
UNION NACIONAL DE ALMACEN 0 2.152
FRANCISCO CEVALLOS MENDOZ 0 35.000
ECUARROCERA S.A. 0 788
VALERO RUIZ RAFAEL FRANCI 0 13
SEMILLAP 0 13.000
J. ALCIVAR 0 88.000
IND. ARROCERA PORTILLA 0 13.500
FERTIPALMA 0 90.439
Provisiones 0 3.332
Otras cuentas por pagar 54.690 14.752
Seguros 7.856 7.213

Total Us$ 62.546 341.993

Proveedores Locales.- Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, representan facturas de bienes y
servicios con proveedores locales que no generan intereses y tienen vencimiento promedio de
30 dias.
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Otras_Cuentas por Pagar.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan Anticipos

recibidos de clientes.

11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de gastos acumulados por pagar son los

siguientes:
SALDO SALBO

31/12/2012 DEBITOS CREDITOS 31/12/2013
Décimo tercer sueldo US$ 933 (933) 819 819
Décimo Cuarto sueldo 5.060 (5.060) 6.360 6.360
Vacaciones 942 (942) 1.765 1.765
Fondo de Reserva 552 (552) 528 528
Aporte patronal 1.232 (1.232) 1.132 1.132
Aporte Personal 1.034 (1.034) 980 980
IECE — SECAP 111 (111) 0 0
Préstamos Quirografarios 1.776 (1.776) 2.237 2.237
Part. Trabajadores 20.576 (20.576) 21.114 21.114
Total USss 32.216  (32.216) 34.935 34.935

Reservas para Jubilacién Patronal

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en sus articulos 216, 217, 218 y
219, Decreto No. 3402 de Abril de 1.979 que crea la décimo quinta pensién patronal, publicada
en el Registro Oficial No.421 del 28 de Enero de 1.983 que ratifica el derecho a los
trabajadores o empleados que cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucion tienen

derecho a jubilacion patronal.

12. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de Impuestos por pagar es el siguiente:

impuesto al valor Agregado  US$
Retencion en la Fuente 1%
Retencion en la Fuente 2%
Retencién Fte IVA 30%
Retencion Fte IVA 70%

Impuesto a la Renta (nota 16)

SALDO SALDO
31/12/2012 DEBITOS CREDITOS 31/12/2013
12.078 (12.078) 5.945 5.945
275 (275) 0 0

118 (118) 0 0

88 (88) 0 0

447 (447) 0 0

8.640  (8.640) 26.322 26.322
21.646 (21.646) 32.267 32.267

Total uUs$

Impuesto al valor agregado.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a valores por
pagar al SRI por |.V.A. en ventas, retenciones en la fuente y del IVA, como agente de retencion

y percepcion.
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13.

14.

15.

Impuesto a la Renta.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a valores por pagar al

SRI por concepto del 22% y 23% de Impuesto a la renta calculado.

DEUDAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

2.013 2.012
Deuda a largo plazo
Jubilacién patronal UsS$ 142.864 135.965
Indemnizaciones 23.448 21.581
Total uss$ 166.311 157.546

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social de Casa de Comercio Poveda Cia. Ltda.
Esta conformado asi:

US S VALOR
SALDO DE CADA US $ VALOR
31/12/2008 % ACCION TOTAL
Gonzalo Poveda Soria Us$ 7.200 60% 10 72.000
Gonzalo Poveda Ricaurte 2.400 20% 10 24.000
Walter Poveda Ricaurte 2.400 20% 10 24.000
Total uss 12.000 100% 120.000

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las ventas netas y el costo de venta resulto en:

INGRESOS 2.013 ' 2.012
Ventas Netas 2.346.410 1.911.848
(-) Costo de Ventas (1.817.905) (1.271.850)

Utilidad Bruta uss 528.505 639.998
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16.

17.

18.

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcion
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres ultimos

ejercicios econoémicos.

La conciliacion tributaria preparada por la Compaiia para establecer el impuesto a la renta

causado en los afios 2013 y 2012 fue la siguiente:

CONCILIACION DE IMPUESTOS
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Menos:

Participacion a trabajadores
Mas:

Gastos no deducibles

BASE IMPONIBLE

Impuesto a la Renta Causado
Retenciones en la fuente a favor

Anticipo Pagado

Saldo por pagar

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

No registra transacciones con partes relacionadas

EVENTOS SUBSECUENTES

2.013 2.012
140.759 139.548
(21.114) (20.932)
119.645 118.616

24,473 12.568
144.118 131.184
(31.706) (30.172)

18.996 14.815

6.311 6.640
(6.399) (8.717)

Entre el 1 de enero del 2013 y a la fecha de elaboracion del presente informe, no se produjeron
eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos y que

ameriten una mayor exposicion.



