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C.P.A. MARTIN SIERRA ALVARADO

IN E DE LOS AUDITORES EXTERNOS INCEPENDIENTE:

A la Junta General de Socios de

CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

-

"M

Introduccién:

Heinos audiado el balance general adjunio de CASA DE COMERCIO POVEDA CiA. LTDA. al
31 de diciembre del 2012 y 2011 , y los correspondientes estados de resuitados, de evolucion
del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha,
asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los
estados financieros. La revelacion de la informacién comparativa es requerida por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

25 =1L
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La Administracion de CASA DE COMERCIC POVEDA CIA. LTDA. &s responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control intemo pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error. seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera

la Compaiiia.

Responsabilidad de e entes:
Nuesira responsabiiidad consisie en expresar una opinion sobre eslos eslados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nhuestras auditorias de acuerdo con Normas
Ecuatorignas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
aslados financieros contengan erores imporlailes ya sea como resullado de fraude o &ior. Al
ofectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
intemo de la Comparia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos oblenido a5 suficients y apropiada para propdiCionarncs una base razonable para

expresar una opinion.



C.P.A. MARTIN SIERRA ALVARADO

. SRNAE -2 No.404
e ————————————
INFOR! E RE. NOS INDEPENDIENTE

A la Junta General de Socios de
CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

Paging £2

Opinién:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo No. 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CASA DE
COMERCIO POVEDA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los resultados de sus

iones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Este informe se emite Unicamente para informacién y usc por parte de los Accionistas de
CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA. y para su presentacién ante la Superintendencia
de Companias del Ecuador en cumplimiento de io dispuesto en Ia Resolucién No 030 1C! 002

y no debe ser usado para otro propésito.

Gunavanuil Abril 30 del 2013

(fKir
o A
C.P.A. Martin Sierra Alvarado SC-RNAE-2-No.404
Auditor independiente
Resolucién No. 01-G-DIC-0004667
Reg. Nac. De C.P.A. No. 30.841

/



CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

_ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

(Expresados en Délares)

2012 2011
Nota ACIIVO
ACTIVO CORRIENTE
4  Efectivo y equivalentes al efectivo 69.478 107.069
5§  Activo financiero 552.222 427.197
© inventarios 1.073.832 345.538
7  Pagosy gastos Anticipados 36.992 34.719
TOTAL ACTIVO CORRIENTE uss 1.738.525 1.514.523
8 PROPIEDADES NETO 510.203 566.053
TOTAL ACTIVO uss 2.248.728 2.080.576
PASIVO
PASIVU CURRIENTE
9  Obligaciones Bancarias 56.355 83.989
10 Cuentas por pagar 341993 263.278
11 Gastos Acumulados por pagar 32911 32.215
12 Impuestos por pagar 32.980 21.283
TOTAL PASIVO CORRIENTE Uss 464.239 400.764
13  Pasivo no corriente - DEUDA A LARGO PLAZO 157.546 144.204
TOTAL PASIVO uss 621.785 544.969
PATRIMONIO
14 Capital Social 120.000 120.000
Reserva Legal 8.587 8.587
- Reserva facuitativa 207.805 3.378
Reserva de capital 0 204.427
Resultados Acum. NIIF por primera vez 524.577 524.577
Resultados Acumulados afios anteriores 674.639 591.264
Juiidad dei gjercicio 91.335 83.375
TOTAL PATRIMONIO uss 1.626.943 1.535.608
TOTAL PASIVO Y PATROMONIO uss 2.248.728 2.080.577

| .
C\nuq, Qomez Q

C.P.A. Lucia Gémez Rodriguez.

Ing.
Contaaora

Ver notas a los estados financieros




CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

_ ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

(Expresados en Délares)

INGRESOS 2012 2011
Ventas Netas 1.911.848 1.848.759
(-) Costo de Ventas (1.271.850)  (1.142.182)
Utilidad Bruta uss 639.998 706.577
GASTOS OPERACIONALES

(-) Gastos de Administracién (493.271) (564.494)
(-) Gastos Financieros (7.179) (4.911)
TOTAL GASTOS uss {S00.250) {569 405)
UTILIDAD OPERACIONAL uss 139.545 13440k

C.P.A. Lucia Gémez Rodriguez.
Contadora

Ver notas a los estados financieros
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C COMERCIO P 1A. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresados en Délares)
2012 2011
FL DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES D N
Activos financieros - recibidos de clientes 1.786.823 1.853.033
Incremento de inventario (134.294) 247.248
Incremento de pagos v gastos anticipados (2.273) (20.403)
Pagos del periodo - cuentas y documentos por pagar (1.623.996) (2.203.884)
Incremento de impuesto 11.697 (363)
Incremento de gastos acumulados 696 1.519
Participacion de trabajadores (20.932) (20.576)
Impuesto a la renta (30.172) (33.221)
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION us$ (12.451) (176.647)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de activo fijo (13.738) (455.696)
Bajas de Activo Fijo
Venta de activo fijo
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION us$ (13.738) (455.696)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efecto de reevalto 0 524.577
Disminucién de obligaciones bancarias (27.634) 58.989
Ajuste 2.891 0
Otros Pasiveos Financiercs 13.342 14.538
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO  US$ (11.401) 598.104
Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo (37.590) (34.239)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 107.069 141.308
us$ 69.478 107.069

Efectivo y equivalentes de efectivo )Lﬁpal del periodo

K COMmCIPT YU;\;/Q;)‘
/ f ZZh / ' .
. s - ;..uuq, Gomez K

Contadora

b'-Rilc:‘.autto.a C.P.A. Lucia Gémez Rodriguez.




CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresados en Délares)

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO:

Activos financieros al inicio del periodo
Ventas del ejercicio

OO Y SR SRS & | S oy e N
ACUVOS 1iNanCieros ai ihal G& peiioto

Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo

Pagos del periodo

Cuentas y documentos por pagar al final del periodo

Efecto

Incremento de inventario

Incremento de pagos y gastos anticipados
Incremento de impuesto

Incremento de gastos acumulados
Participacion de trabajadores

Impuesto a fa renta

Incremento de activo fijo

Efecto de reevalio

Disminucién de obligaciones bancarias
Ajuste

Otros Pasivos. Financieros

2012 2011
427.197 431.471
1.911.848 1.848.759
{552.222) {427.197}

Us$  1.786.823 1.853.033
263.278 755.574
1.702.712 1.711.587
(341.993) (263.277)

USS  1.623.996 2.203.882
162.826 (350.851)
(134.294) 247.248

(2.273) (20.403)
11.697 (363)

696 1.519
(20.932) (20.576)
120.172) (22.221)
(13.738) (455.696)

0 524.577
(27.634) 58.989

2.891 0
13.342 14.538
(37.590) (34.239)

N

Q‘Lulux Gomez %.

C.P.A. Lucia Gémez Rodriguez.
Contadora



CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

(Expresados en Délares)
2012 2011 2010

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo 69.478 107.069 141.308
Activo financiero 552.222 427.197 431.471
Inventarics 1.079.832 945538 1.192.788
Pagos y gastos Anticipados 36.992 34,719 14.316

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES NETO
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias
Cuentas por pagar

Gastos Acumulados por pagar
Impuestos por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Uss

us$

Uss

Pasivo no corriente - DEUDA A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva facuitativa

Reserva de capital

Reserva Acum. Aplicacién NIIF por prim

uss

era vez

Resultados Acumulados afios anteriores

Utilidad deli Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATROMONIO

/

Ing. Com. GonZalo-Poveda
Representante Legal

uss$

Uss

Ricaurte

1.738.525 1.514.523  1.779.881

510.203 566.053 110.358

2.248.728 2.080.576  1.890.239

Sk <88 R Ux R UxG

341.993 263.278 755.575
32.911 32.215 30.696
32.980 21.283 21.646

464.239 400.764 891.905

157.546 144.204 129.667

621.785 544.969  1.021.572

120.000 120.000 120.000

8.587 8.587 8.587

207.805 3.378 3.378

0 204.427 204.427

524.577 524.577 0

674.639 591.264 512.296
91.335 83.375 78.968

1.626.943 1.535.608 927.656

2.248.728 2.080.577  1.949.228

\ ; N
(f\v\c,a. Qomez .
C.P.A. Lucia Gomez Rodriguez.
Contadora
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A DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

(Expresados en Délares)
INGRESOS 2012 2011 2010
Ventas Netas 1.911.848 1.848.759 2.512.708
(-) Costo de Ventas (1.271.850)  (1.142.182) (1.893.840)
Utilidad Bruta uss 639.998 706.577 618.868
GASTOS OPERACIONALES
(-) Gastos de Administracién (493.271) (564.494) (519.855)
(-) Gastos Financieros (7.179) (4.911) (12.775)
TOTAL GASTOS uss (500.450) (569.405) (532.630)
UTILIDAD OPERACIONAL uss 139.548 137.172 86.238

\

) Representante Legal

. |

aoe Qomez 2.

C.P.A. Lucia Gomez Rodriguez.
Contadora



CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS, BAJO NIIF

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

SDO. NEC EFECTO NIIF NUE CTO NIIF SDO. NUF
‘g ‘2 2 f!‘i M Bi ﬁ ‘ ! ‘l Ds- gs_ 3 Mis_ !- E -“-

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 141.308 107.069 69.478
Alivi 431471 <27.157 ss2222
Inventarios 1.192.786 945.538 1.079.832
Pagos y gastos Anticipados 14.316 34.719 36.992
TOTAL ACTIVO CORRIENTE uss 1.779.881 1.514.523 1.738.525
PROPIEDADES NETO 110.358  524.577 566.053 510.203
TOTALACTIVO us$ 1.890.239  524.577 0  2.080.576 0 0 uugl_
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 83.989 83.989 56.355
Cuentas por pagar 755.575 263.278 341.993
Gastos Acumuiados por pagar 30696 32.215 323511
Impuestos por pagar 21.646 21.283 32.980
TOTAL PASIVO CORRIENTE uss 891.905 0 0 400.764 o [ 464.239
Pasivo no corriente - DEUDA A LARGO PLAZO 129.667 144.204 157.546
TOTAL PASIVO us$ 1.021.572 o o 544.969 o o 621.785
PATRIMONIO
Capital Social 120.000 120.000 120.000
Reserva Legai & 8.587 8.587 8.587
Reserva facultativa 3.378 3.378 207.805
Reserva de capital 204.427 204.427 )
Superavit por valoracion de activos [+] 524.577 524,577 524.577
Resultadis Acumulados alios antenioies 512.256 531255 G75.G35
Utilidad del Ejercicio 78.968 83.375 91.335
TOTAL PATRIMONIO us$ 927.656 o 524577 1.535.608 o 0 1.626.943
TOTAL PASTVO Y PATROMOMIO us 1.049.228 0 S524.577 2.020.57? 0 L] 2.248. 728

;an, C‘m'mez, K .

C.P.A. Lucia Gémez Rodriguez.
Contadora



CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

CONCILIACI_ON' DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

Total del Patrimonio al 31/12/2011: 1.011.031
Efecto NIIF reevalto de activos fijos 524.577

Total del Patrimonio al 31/12/2011: 1.535.608

: Z J/’L,? J..J@ Bibee,. .

¥ 10
Ing. Corh, Gopz veda Ricaurte C.P.A. Lucia Gémez Rodriguez.

Repre; nte Legal Contadora
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CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

1. CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA. Fue constituida con las leyes de la Republica del

Ecueader el 20 de Fehrero de 1081 en Guayaquil e inserita on folios 792 a 808 niimern 124 del
Registro Mercantil, anotada bajo el nimero 1334 del Repertorio del 25 de Febrero de 1951. Su
objetivo principal es realizar todo acto de contrato de comercio relativo a la importacion de
maquinaria, equipos e insumos agricolas para su comercializacién en los mercados Nacionales
y de Exportacién. Su domicilio y actividad econdémica principal es realizada en el cantén
Guayaquii, provincia dei Guayas con sucursaies en ios caniones Dauie y Paiesitina. Su ndmero
de RUC es 0990106878001

2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Declaracién sobre el cumplimiento de las NIIF

La Compaiifa en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en su
resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicién de sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), a Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 1 de enero de 2012, en
concordancia con lo estipulado en el Articulo primero de la citada resolucién.

Base de presentacién.- Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia corresponden al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Siandars Board (IASB), ias que han sido adopiadas en Ecuador, anieriormenie ios Esiados
Financieros se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

La Federacién nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables
del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2006, solicitan la sustitucion de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF". EI Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en
comunicacion dei 5 de junio del 2006, recomienda ia adopcion de ias Normas intemacionaies
de Informacion Financiera “NIIF", emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad “IAS™.; y adicionalmente recomienda que las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera “NIIF* deberian adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a
que el proceso requiere de amplia divulgacion v capacitacidn, su aplicacion obligatoria se
implementara a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera “NIF”, sean de 2plicaridn ohligateria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compadias del Ecuador,
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, 2 partir del 1 de enero del

2009.



CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Sin embargo, mediante Resolucién No. 08.G.DSC 010 emitida por la Superintendencia de
Compafilas da Ecuador enm noviembre 20 de! 2008, resuslve sstablecsr sl siguients
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionzles de Informacion Financiera
“NIIF* por parte de las companias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia

de Companias:

« Aplicarén a partir del 1 de enero del 2010; las Compaiiias y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este
grupo de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros

comparativos con observancia de las Nomaas Internacicnales ds informacidn Financiera

“NIIF* a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

« Aplicarén a partir del 1 de enero de 2012; las demds compafiias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio
MN41

Como parte del proceso de transicion, las compaiiias que conforman los grupos determinados
en los numeraies 1), 2) y 3) del articuio primero elaboraran obiigaioriamenie hasia marzo dei
2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de
dicha disposicion, el cual tendrd, al menos, lo siguiente:

« Un plan de capacitacién
« Ei respectivo pian de impiementacion
« Lafecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos: o, por al anoderado an
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo
siguiente:

« Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero
y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.

« Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF.

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y
2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

En el Registro Oficial No.372, del jueves 27 de enero de 2011, se publico la Resolucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, emilida por i Superiniendenie de Compaiiias, medianie ia cuai se
reforma la Resolucién 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.498 de diciembre 31
de 2008. A continuacién los siguientes cambios:
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1.- Calificacion como Pequefias y Medianas Empresas (PYMES): Para efectos del registro y
preparacion de estados financieros, ia Superintendencia de Compaiiias caiifica como PYMES a
las personas juridicas, sujetas a su control y vigilancia, que cumplan las siguientes condiciones,
tomando como base los estados financieros del ejercicio econémico anterior al periodo de
transicion:

» Activos totales inferiores a US$4 miliones;
« Valor bruto de ventas anuales inferior a US$5 millones;

« Menos de 200 trabajadores (personal ocupado), considerando el promedio anual ponderado.

2.- Aplicacion obligatoria de las NIIF: En virtud de la Resolucién SC.Q.IC1.004, publicada en el
Registro Oficial No.348 de septiembre 4 de 2006, el Superintendente de Compaiiias dispuso
gue ias compaiiias y enles sujelos a su contiol y vigilancia, deben adoplai de maieia
obligatoria las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para el registro,
preparacion y presentacion de sus estados financieros, a partir de enero 1 de 2009.

Mediante la Resolucion 08.G.DSC.010 (reformada por la Resolucién SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01),
a coniinuacion el cronograma de apiicacion de ias NiiF.

a) Las compaiiias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como
todas las companias que ejercen actividades de auditoria externa, debieron aplicar las NIIF
completas a partir del 1 de enero de 2010.

b) Las compaiiias que en base a su estado de situacion financiera cortado a diciembre 31
de cada afo, presenten cifras iguales o superiores a las previstas para las PYMES,
adoptaran por el Ministerio de ia Ley y sin ningun tramite, las NIIF compietas, a partir del 1
e eneiro del ano subsiguienie, pudiendo adopiar por primera vez ias NiiF compielas e uina
sola ocasion y adoptarla nuevamente con posterioridad, para lo cual ajustara sus estados
financieros como si hubiera estado utilizando las NIIF completas en todos los periodos en

que_dej6é de hacerlo; las compaiiias Holding, que voluntariamente hubieren conformado
gtupos empresariales; las compariias de economia mixta y las gue bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y entidades del sector publico; las sucursales de
compaiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.

c) Aplicarén las NIIF para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), a partir del 1 de enero
de 2012, todas aquellas compaiiias, que cumplan las condiciones previstas para las
PYMES, siendo su periodo de transicion el afio 2011.

Estas compaiiias deben elaborar obligatoriamente lo siguiente:

« Hasta marzo de 2011, la conciliacién del estado de resultados del 2011 bajo NEC al estado
al estado de resultados bajo NIIF; y, explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado

i am ok —tmat

- £ i o - -
da fujos efecto del 2011, previamante presantads tajc NEC.
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« Hasta mayo 31 de 2011, un cronograma de implementacién aprobado por la junta general

de secios © accion

e dohard aamtanar ol manae:
de Sce que debera contener 2! mengcs:!

v Plan de capacitacion.
¥ Plan de implementacién.
v Fecha del diagnéstico de los principales impactos

« Hasta noviembre 30 de 2011, la conciliacidén del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicién, aprobada por el Directorio u organismo competente.

Los ajustes efectuados al inicio o al término del periodo de transicion, deberan contabilizarse en
enero | de 2012

No obstante lo precedente, cualquiera ds las compaiias calificadas como PYME pueden
adoptar las NIIF completas para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, para

In rial dehard camiunicar a la Qunerintandencia de Coamnafias v cumnlir eon lae disnosiciones
0 cual debera comunicar a la supenniengencta ae companias y cumy 20N 128 QISposiciIones

legales pertinentes.

3.- Vigencia: La Resolucién SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 entr6 en vigencia a partir de enero 12
de 2011.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en ia
preparacion de sus estados financiercs:

Efectivo y Egquivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponivies.

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando

se produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en

geneial, 105 costos asociados a dicha adquisicidn.
Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

s Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de

las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compray venta.

* Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo.

« Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propésito de

negociacion v que no son calificados como inversion al vencimiento
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Cuentas y documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aqueilos deudores pendientes de pago, poi venilas de pioducios. Se contabilizan inicialineiie a
su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
seglin los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no se
utiiiza el método dei interés efectivo, ado que la recuperacion de estos saidos es de muy

corto plazo.
Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una

P trosTiiolle] el eiBieatd il A=l -~ i) ~ - et e B R o il = ieotelie]
provisién para cubrir posibles pérdidas que pusden llegar a preducirse an la recupsracién de

las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Impuesto a la renta y participaciones.- El impuesto a las ganancias se determinan usando

las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno hasta la
fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las

diferencias temporarias que surgen entre las hases fiscales de los activos v pasivos y sus

importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de henefirine fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Inventarios.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el sistema de
inventarios periédicos o cuentas mdltiples, y son valorados aplicando el método PROMEDIO.

Las importaciones en transito son registradas al costo especifico seguin factura, mas los gastos
incurridos en ia nacionaiizacion.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden a polizas
de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por el pago y
con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se

incurren.

Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periodo de no mas de doces
meses después de la fecha de pago.
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Activos ‘ntangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego
del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizaciéon acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se evalGan para determinar si tuvieron algin
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la
diferencia enire ei ingreso neio procedente de ia venia y ei imporie en iibros dei aclivo, y se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
caigados a gasios, inieniras que ias mejoras de imporiancia son capitalizadas. Los aclivos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida dtil
estimada de estos actives.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Edfficios 5%

Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y otros 20%
Maquinarias 10%

Otros activos 10%

Equipos de computacion 33%
Beneficios otros beneficios de : _Como beneficios a largo plazo

se consideran los beneficios post empleo como Ia jubilacion patronal v desahucio. estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la
base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que se
incurren.

La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleades, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del impuesto a la
renta de cada ejercicio econémico Unicamente al incremento o decremento de la provision de
empleados con 10 0 mas anos de servicio consecutivo.
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Reconocimiento de ingreso.- La Compafia reconoce ingresos por venta de maquinarias y

productos para el 2gro, cuando es efectuada la ¢ al cliente la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de las mercaderias.

Reconocimiento de gastos de operacion.- Los Gastos de operacion son reconocidos por la
Compaiifa sobre la base de acumulacion.

Reserva legal.- La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para

absoiber pérdidas fuluias o para aumenio de capilal.

Intereses.- En el afio 2012 y 2011, la Compaiiia tiene la politica de registrar los intereses
generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo.

C

pd el l AL -2
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion
esiabiecen que ias sociedades nacionaies pagaran sobre ia ulilidad despugs dei 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 23% y 24% de impuesto a la renta, o una tarifa del
15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se
inciuyen todos aquelios fiujos 0e efectivo relacionados con el gro del Negocio, INCiuyenao
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados

Estimaciones de la_administracién.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
Ias cifras reportadas de activos y pasivos, 1a revelacion de contingencias activas y pasivas a 12
fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el
periodo corriente. La estimacién mas significativa en relacion con los estados financieros
adjuntos se refiere a:

» Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

« Lavida util y vaior residuai de ios activos materiaies.

« La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

e Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Depreciacién de propiedad, propiedad planta y equipo.

* Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados.
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En cualquier caso, es posible que acontecimisntos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a

mocdificarias on Ins prr’wkvwwe ojom?n?ne Io oLe ce realizaria Ada farma nraenartiva
mogmceanas en 10s proxmos ejerciCios, 10 que se realzarna de forma prospective.

Gestién del riesgo

Riesgo pais

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de
interés

Riesgo de liquidez

Riesgo de crédito

Riesgo de los
activos

Las actividades de la Compafia estdn expuestas a diversos riesgos como se
describe a continuacion:

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compaiia
dependeran en parie de ias condiciones de eslabiiidad poiilica y econdmica dei
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionaies.

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctie
COMO resuiiado de un cambio en ias (asas de inierés, en ias asas de cambio o en
el valor de los instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones
disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, todos
los cambios en ias condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio de
la Compaiiia.

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la Administracién de la
Compaiiia utilizando la informacién referente al vector de precios, los cuales son
ajustados mensualmente al cierre del balance.

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida resultante de un cambio en
las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo sxiste cuando la
capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas.
La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compariia esta sujeta a tasas
fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de
exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en
efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo.

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obiigaciones con lerceros, por insuiiciencia en i fivjo de caja.

La liquidez en la compaiiia se analiza diariamente con la revisién los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracién del portafolio de
inversiones.

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero
incumpla en el pago de la obligacién o compromiso adquirido. Esta exposicion es
monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los
deudoies. Las cuenias por Cobial eslén sujelas a evaluaciones en las que se
considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como su
cumplimiento. Debido a que la Compaiiia realiza transacciones Unicamente con
terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales en relacion con los activos
financieros.

Los activos fijos de la compafia se encuentran cubiertos a través de pdlizas de
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado.
No obstante de ello, cuaiquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo

rami Mo dan
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3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al

consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado
Diciembre 3
2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

Variacion
Porceniuai

2,87
2,32
8,83
329
3,00
4,00
4,16
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4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2012 2011
Caja uss 16.315 52274
Bancos 53.163 54.795
Total uss 69.4787 107.@9

5.  CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2012 2011
Clientes uss 492.826 398.793
Empleados 0 41.408
Otrag Cuentas Por cobrar 96.763 8076
Gonzalo Poveda Soria (Relacionado) 0 10.391
(-) Provision de Cuentas Incobrables (37.366) (31.470)
Total us$ 552.222 427197

El movimiento de cuentas Incobrables al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Saldo Inicial us$ 31.470 26.884
(+) provisién del afo 5.896 4.586
Saldo Final uss 37.366 31.470

Clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y su vencimiento es de 60
aias promedio, estan respaidadas por ias garantias que la compania loma en sus venias a
crédito.

r C Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan valores
entreaados como prestamos a empleados las mismas que no tienen fecha de vencimiento vy no
generan intereses.
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w

6.  INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 2| saldo de Inventarios es el siguiente:

2012 2011
Mercaderia uss 1.079.832 945.538
Total uss __1 .079.832 945.538

7. PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 2l saido de Pagos y gastos anticipados es como sigue

2012 2011
Seguros uss$ 14.265 10.074
Impuestos uss$ 22.726 24645
Total uss 26992 24 749

8. ACTIV NET!
Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:

. SALDOS Efecto SALDOS

COSsTO ADICIONES

31/12/2011 NUE  31/12/2012
Edinicio uss 877.288 677.283
Magquinarias y Equipos 121.628 13.500 135.128
Muebles y Enseres 12.251 238 12.489
Equipos de Computacion 7.642 7.642
Vehiculos 98.942 98.942
Total us$ 917.762 13.738 0 931.500
I\ Mipmenninaiio A e mardads [AR4 TAO) en gooy " 1AD4 AT
{) Depreciacién Acumulada (251.709) (69.588) 2 (421.297)
Activos Fijos Neto 566.053 (55.850) 0 510.203

El gasto por depreciacién incurrido durante el afio 2012y 2011, fue de $69,588 y
369,552, respectivamente.
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10.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de Obligaciones Bancarias son los siguientes:

VIGENCIA VALOR
INSTITUCION UPERAC DESDE HASIA Nl 2012 2014
Banco Pichincha S.A.
Pagaré 16.775 25.000
33.549 50.000
6.031 8.989
56.355 83.989

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones contraidas con Banco del Pichincha S.A.
ei saldo colresponden a présiamo direclo cuya garaniia son ios bienes de sus accionisias.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de cuentas por pagar son los siguientes:
2012 2011

Cuenta por pagar TIESTO S. A. Uss 59.965 37.467
Coagro 625 532
SEMIMOR 13.214 11.244
UNION NACIONAL DE ALMACEN 2.152 1.831
ERANCISCO CEVALLOS MENDOZ 25.000 20782
ECUARROCERA S.A. 788 670
VALERO RUIZ RAFAEL FRANCI 13 1
SEMILLAP 13.000 11.062
J. ALCIVAR 88.000 74.882
IND. ARROCERA PORTILLA 13.500 11.488
FERTIPALMA 90.439 76.957
Valores en trénsito 3912 0
Provisiones 3.332 0
Otras cuentas por pagar 10.840
Seguros 7.213 7.351
Total Uss 341.993 263.278

Proveedores Locales.- Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, representan facturas de bienes y
servicios con proveedores locales que no generan intereses y tienen vencimiento promedio de
30 dias.
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1.

12,

Otras_Cuentas por Pagar.- Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, representan Anticipos

recibidos de clientes

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de gastos acumulados por pagar son los

siguienies.
SALDO SALDO

31/12/2011 DEBITOS  CREDITOS  31/12/2012
Décimo tercer sueldo uss 933 (933) 875 875
Décimo Cuarto sueldo 5.060 (5.060) 4,493 4.493
Vacaciones 942 (942) 1.765 1.765
Fondo de Reserva 552 (552) 558 558
Aporte patronal 1.232 (1.232) 11471 1.171
Aporte Personal 1.034 (1.034) 982 982
IECE - SECAP 11 (111) 105 105
Préstamos Quirografarios 1.778 (1.778) 2030 2.030
Part. Trabajadores (nota16) 20.576 (20.576) 20.932 20.932
Total us$ 32.215 (32.215) 32.911 32.911

Re: as para Jubilacién Patronal

De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en sus articulos 216, 217, 218y
219, Decreto No. 3402 de Abril de 1.979 que crea la décimo quinta pension patronal, publicada
en el Registro Oficial No.421 del 28 de Enero de 1.983 que ratifica el derecho a los
trabajadores o empleados que cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucion tienen

derecho a jubilacion patronal.

IMPUEST! PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de Impuestos por pagar es el siguiente:

SALDO SALDO

31/12/2010 DEBITOS  CREDITOS  31/12/2011
Impuesto al valor Agregado  US$ 12.078 (12.078) 11.969 11.969
Retencién en la Fuente 1% 275 (275) 0 0
Retencién en la Fuente 2% 118 (118) 0 0
Retencion en la Fuente 10% 0 0 738 738
Retencién Fte IVA 30% 88 (88) 0 0
Retencién Fte IVA 70% 447 (447) 0 0
Impuesto a la Renta (nota 16) 8.640 (8.640) 8.576 8.576
Total uss 21.646 (21.646) 21.283 21.283
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Impuesto al valor agregado.- Al 31 de diciembre d2l 2012 y 2011, corresponde a valores por
pagar al SR por |.V.A. en ventas, retenciones en la fuente y del IVA, como agente de retencién

v narcancidn
y percepcion.

Impuesto a la Renta.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a valores por pagar al
SRI por concepto del 23% y 24% de Impuesto a la renta caiculado.

13. DEUDAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011
Jubilacién patronal uss 135.965 124.705
Despido intempestivo 21.581 19.499
Total Uss 157.546 144.204

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de Casa de Comercio Poveda Cia. Ltda.
Esta conformado asi:

US S VALOR
saLD0 DECADA  USSVALCR
31/12/2008 % ACCION TOTAL
Gonzalo Poveda Soria Us$ 7.200 60% 10 72.000
Gonzalo Poveda Ricaurte 2400  20% 10 24.000
Walter Poveda Ricaurte 2400  20% 10 24.000
Total uss 12.000 100% 120.000

15. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las ventas netas y el costo de venta resultd en:

INGRESOS 2012 2011
Ventas Netas 1.911.848 1.848.759
(-) Costo de Ventas (1.271.850) (1.142.182)

639.998 706.577

w

Utilidad Bruta
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FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

16. | ESTOA NTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcién

fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada

ejercicios econémicos.

para los tres ufimos

La conciliacion tributaria preparada por la Compariia para astablecer el impuesto a la renta

causado en los afios 2012 y 2011 fue la siguiente:

CONCILIACION PUE!
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Menos:

Participacion a trabajadores
Més:

Gastos no deducibles
BASE IMPONIBLE

Porcentaje Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta Causado

Retenciones en la fuente a favor 2012-2011
Anticipo Pagado 2012y 2011

Saldo por pagar

17. PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2012y 2011:

Gonzalo Poveda Soria (Relacionado)

2012 2011

139.548 137.172
20.932 20.576
118.61C 116.50¢
12.568 21.825
131.184 138.422
23% 24%
30.172 33.221
14.815 14.729
6.640 9.917
8.717 8.576

2012 2011

0 10.391
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2013 y a la fecha de eleboracion del presente informe, no se produjeron
eventos que en la opinién de la Administracién de la Compafia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.



