Guayaquil, 7 de Agosto del 2012

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Conforme disposiciones establecidas por el ente regulador, adjunto sirvase encontrar el “Informe
de Auditoria Externa”, por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2011, de la Compafiia
“Casa de Comercio POVEDA CIA. LTDA.”. Con lo cual cumplimos con la norma establecida.

Sin otro particular, quedo de Ustedes.

Atentamepte,

7 o

Pedro Siefrd Alvaradg, CPA
AUDITOR EXTERNQ
RNAE 2 - 404

cc. Casa de Comercio POVEDA CIA. LTDA.
File
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ITORES EXTERNOS | P T

A la Junta General de Socios de
CASA DE COMERCIC POVEDA CIA. LTDA.

Intr: ién:

Hemos auditado el balance general adjunto de CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA. al
31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién
del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha,
asl como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los
estados financieros. La revelacién de la informacién comparativa es reguerida por las Normas
Ecuaterianas de Contabilidad.

Responsabilidad de 1a Administra¢ién sobre los Estados Financleros:

La Administracién de CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA. es responsable de la
preparacién y presentacién razonable de estos estadoes financieros de acuerde con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera
la Compaiila.

Responsablli itor: ndien

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo ¢on Normas
Ecuaforianas de Auditoria. Estas normas requisren que cumplamos con requerimientos éticos
¥ que planifiguemos y ejecutemos la auditcria para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes,

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
selecciohados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el centrol interno
pertinente de la Compafia en la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésitc de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaclones importantes hechas por (a
Administracion de la Compariia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcion
expresar una opinion.

)

Limitaclones: %‘-‘? wot™s
Debido a que fuimos contratados por la comparfila Gspués d@caﬁecha e cierre, no
participamos del inventario fisico de mercaderias, desarrollado R 18 tomparifajdon corte al 31
de diciembre dei 2011, en tal virtud, no es posible“teterminar por
procedimientos de auditoria la razonabilidad del saldo d inventario
945 538,43 asl como la eventual existencia de otras transww\élfe
esa fecha.

€ y revelaciones a
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A la Junta General de Socios de

CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.
Pagina # 2

Opinion:

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que existieran, que se hubieran
determinado necesarios, sino hubiera existido la limitacion al alcance de nuestro trabajo
indicada en el parrafo No. 4; los estados financieros mencionados en el parrafo No. 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CASA
DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuaterianas de Contabilidad.

6. Este informe se emite Unicamente para informaciéon y uso por parte de los Accionistas de
CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA. y para su presentacion ante la Superintendencia
de Companias del Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No. 03.Q.IC1.002,
y no debe ser usado para otro proposito.

Guayaquil, 16 de Julio del 2012

! SC-RNAE-2-No.404
Auditor Independiente/ = <°
Resolucién No. 01-G-DI¢-000%667



A l DACIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)

2011 2010
Nota ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
4  Efectivo en caja y bancos 107,069 141,308
5 Cuentas por cobrar 427,197 431,471
6 Inventarios 945,538 1,192,786
7  Pagos y gastos Anticipados 34,719 14,316
TOTAL ACTIVO CORRIENTE uss 1,514,523 1,779,881
8 PROPIEDADES NETO 566,053 110,358
TOTAL ACTIVO USS 2,080,576 1,890,239
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
9 Obligaciones Bancarias 83,989 25,000
10 Cuentas por pagar 263,277 755,574
11 Gastos Acumulados por pagar 32,215 30,696
12 Impuestos por pagar 21,283 21,646
TOTAL PASIVO CORRIENTE Uss 400,764 832,916
13 DEUDA A LARGO PLAZO 144,204 129,667
TOTAL PASIVO uss 544,968 962,583
PATRIMONIO
14 Capital Social 120,000 120,000
Reserva Legal 8,587 8,587
Reserva facultativa 3,378 3,378
Reserva de capital 204,427 204,427
Superavit por valoracién de activos 524,577 0
Resultados Acumulados afios anteriores 591,264 512,296
Utilidad del Ejerciclo 83,375 78,968
TOTAL PATRIMONIO USS 1,535,608 927,656
TOTAL PASIVO Y PATROMONIO USS 2,080,576 1,890,239

\
CTQ«::@. Qome= .

Ing. Com. Gonzalo Poveda Ricaurte C.P.A. Lucia Gémez Rodriguez.
Representante Legal Contadora

Ver notas a los estados financieros




MERCIO POVEDA CIA. LTDA,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en Délares)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010

Nota INGRESOS
15 Ventas Netas
15 (-} Costo de Ventas
Utilidad Bruta
GASTOS OPERACIONALES

{-) Gastos de Administractén
{-) Gastos Financieros

TOTAL GASTOS
UTILIDAD OPERACIONAL
16 {+) OTROS INGRESOS - OTROS EGRESOS
uss
E IMPUESTO A LA RENTA
Menos:
17 Participacién a trabajadores

17 Impuesto a la Renta causado

UTILIDAD NETA DEL EJER

ing. Com. Gonzalo Poveda Ricaurte
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

uss

uss

uss

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES

15%
24% Y 25%

uss

2010 2010

1,848,759 2,512,708
(1,142,182) (1,893,840)
106,577 618,868
(564,494) {519,855)
(4,911) {12,775)
(569,405) {532,630)
137,172 86,238

0 44,915

137,172 131,153
20,576 19,673
33,221 32,512
83,375 78,968

\

CQALQ;Q., QomMme=, ..

C.P.A. Lucia Gémez Rodriguez.

Contadora
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CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCI0S
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en Délares)
Capital  Reserva Reserva Reserva Superavit Resultados Utilidad
social legal facuitativa de Capital Reavalio Acumulados  del Ejercicio Jotal
Saldos al 31 de diciembre del 2009 120,000 8,587 3,378 204,427 0 0 282,075 618,467
Transferencia a Resultados acumulados [¢] 0 g 1} [} 282,075 {282,075) o
Transferencia 0 0 0 0 0 230,221 230,221
Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 0 0 131,153 131,153
15% Distribucién utilidades 2010 0 0 0 0 0 0 (19,673) (19,673)
25% Impuesto a la renta 2010 0 0 0 0 0 0 (32,512) (32,512}
Saldos al 31 de diciembre del 2010 120,000 8,587 3,378 204,427 [}] 512,296 78,968 927,656
Transferencia a Resultados acumulados 0 0 0 0 0 78,968 (78,968) 0
Reavalo de activos 0 0 0 0 524,577 0 524,577
Resultados del ejercicio 0 0 0 0 0 0 137,172 137,172
15% Distribucion utilidades 2011 i} 4] [} ] 0 0 {20,576) {20,576)
25% Impuesto a la renta 2011 0/7 0 0 0 4] 0 {33,221) {33,221)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 3,378 204,427 524,577 591,264 83,375 1,535,608
Ronisifics, Q
tog, Génzal iclurte t
ot G E %" A QOMQ = *2-
Ing. Com. Gonzalo Poveda Ricaurte C.P.A Lucia Gémez Rodriguez.
Representante Legal Contadora

Ver notas a los estados financieros




CASA DE COMERCIO POVEDA CIA, LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DIC!EMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresadocs en Délares)

T TIVIDAD OPERACION:
Resultados del ejercicio
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Pagar
Provision de gastos
Impuestos por pagar
Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta del periodo
Inventarios
Diferidos
Efectivo neto utilizado en actividades de Operacién

ELUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremanto de Activos Fijos

Pasivo a Largo Plazo

Efactlvo neto utilizado en actlvidades de Inversién

ELUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras

Cuentas de patrimonio

Efecto de Ajuste por reavalto

Efectivo neto provisto por las actividades de financlamisnto

Aumento (Disminucién) neto del efectivo y aquivalantes de Efectivo
Efectivo y squivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectlvo y equivalentes de gfectivo al final del periedo

2011 010
137,172 131,153
4274  (104,270)
(492,287)  (388,205)
1,519 (47,376)
(363) (89,830)
(20,576) (19,673)
(33,221) (32,512)
247,248 70,070
(20,403) 25,514
(176,647)  (455,128)
(455,605) (15,216)
14,538 129,667
(441,157) 114,451
58,989 (23,809)
0 230,221
524,577 0
583,565 208,412
(34,239)  (134,266)
141,308 275,574
107,069 141,308

A‘AC}L& le(JmC?./ t?.

Ing. Com. Gonzalo Poveda Ricaurte C.P.A. Lucia Gémez Rodriguez.

Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Contadora
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CASA DE COMERCIO POVEDA CIA, LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)
011 2010
Conclliacion:
Saldo de cuentas por cobrar al inicio 431,471 327,201
Ventas del periodo 1,848,759 2,512,708
Saldo de cuentas por cobrar al final _(427197) {431,471)
1,853,033 2,408,438
Saldo de cuentas por pagar al inicio 755,574 1,143,779
Pagos efectuados durante el periodo 1,711,587 2,426,470
Saldo de cuentas por pagar al finan __(283,.277) (755,574)
2,203,884 2,814,875
Flujo neto {350,851) (406,237)
Inventario 247,248 70,070
Pagos y gastos Anticipados (20,403} 25,514
incremento de Activo Fijo por reavallo (455,695} (15,218)
Obligaciones bancarias 58,989 (23,809)
Gastos Acumulados por pagar 1,519 (47.,376)
Impuestos por pagar (363) (89,830)
Deudss a largo plazo 14,538 129,667
Participacién de trabajadores (20,576) (19,873)
Impuesto a la ranta del periodo (33,221) (32,512)
Efecto de Ajuste por reavallio 524,577 0
Transferencias 0 230,221
Otros ingresos 0 44 9156
mento (Disminucién) neto del efectivo v equivalentes de Efectivo (34,238) (134,266}
Y%
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CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1. PERACIONES Y ENT

CASA DE COMERCIO POVEDA CIA, LTDA, Fue constituida con las leyes de la Republica del
Ecuador &l 20 de Febrero de 1961 en Guayaquil & inscrita en folios 792 a 808, nimero 124 del
Registro Mercantil, anotada bajo el nimero 1334 del Reperterio del 25 de Febrero de 1961. Su
objetivo principal es realizar todo acto de contrato de comercio relativo a la importacién de
maquinaria, equipos e insumos agricolas para su comercializacién en los mercados Nacionales
y de Exportacion. Su domicilio y actividad econdmica principal es realizada en el cantén
Guayaquil, provincia del Guayas con sucursales en los cantones Daule y Palestina. Su nimero
de RUC es 0990106878001.

Entorno Econémico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan palses con economlas estables, actualmente en recesién.
La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminucién de los ingresos petroleros,
reduccion de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito
internacionales por la declaracién de moratoria en el servicio de la deuda externa publica,
aumento de los indices de precios al consumidor, disminucién de las lineas de crédito para el
sector productivo y deterioro en la ¢alificacién del riesgo pais.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobiernc Ecuatoriano ha puesto en préctica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacién adversa, entre las cuales pueden
citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través
de la emisidon de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendrian las referidas condicionas sobre sl comportamiento de 1a economia
ecuatoriana y principalmente sobre la posicién financiera y resultados de operacién de la
Compafia; consecuentements, la informacién resultante de los estados financieros debe ser
analizada en relacién a estos acontecimientos.

2. P [ NTAB|

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafiias.

La Federaci6én nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables
del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2006, solicitan la sustitucién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF". El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en
comunicacién del 5 de junio del 2006, recomienda la adopcidn de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NiIF", emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad “IAS".; y adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NiIF" deberfan adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a
que el proceso requiere de amplia divulgacién y capacitacion, su aplicacién obligatoria se
implementara a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

4
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CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

En el articulo 2 de la Resolucidn No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financlera “NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafilas del Ecuador,
para el ragistro, preparacion y presentacién de estados financleros, a partir del 1 de enero del
2009.

Sin embargo, mediante Resolucién No. 08.G.DSC 010 emltida por la Superintendencia de
Compafilas de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuslve sestablecer el siguiente
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
*NIIF” por parte de las compafiias y entes sujetos al contral y vigilancia de la Superintendencia
de Compafilas:

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Compafilas y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asl como todas las compafiias que ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periode de transicidn; para tal efecto, este
grupo de compafilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF" a partir de! ejercicio econémico del afio 2009.

« Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011, las compafifas que tengan activos totales iguales o
superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compafilas Holding o tenedoras
de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos

empresariales; las compafilas de economia mixta y las que bajo la forma jurldica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Plblico; las sucursales de compariias
extranjeras u ofras empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas jurfdicas y las asociaciones que éstas formen y que gjerzan sus
actividades en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como perfodo de transicién; para tal
efecto, este grupo de compafilas y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afic 2010.

¢ Aplicaran a partir del 1 de ensero de 2012; las demés compafifas no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como perlodo de transicidn; para tal efecto este
grupo de compafilas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
cbservancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", a partir del afio
2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafias que conforman ios grupos determinados
en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del
2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de
dicha disposicién, el cual tendra, al menos, lo siguiente:

+ Un plan de capacitacién
» Elrespectivo plan de implementacién
» Lafecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

-
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CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Esta inforrmacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en
caso de entes exiranjeros que ejerzan actividades en ¢l pals.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo
siguiente:

Conclliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero
y al 31 de diciembre de los perfodos de transgicién,

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segdn el caso, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF,

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y
2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

En el Registro Oficlal No,372, del juaves 27 de enero de 2011, se publicé la Resolucién
8C.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, emitida por el Superintendente de Compafilas, mediante la cual se
reforma la Resolucién 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.498 de diciembre 31
de 2008. A continuacion los siguientes cambios:

1.- Calificacién como Pequefias y Medianas Empresas (PYMES): Para sfectos del registro y
preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compafilas callfica como PYMES a
lag personas juridicas, sujetas a su control y vigilancia, que cumplan las siguientes condiciones,
tomando como base los estados financieros del ejercicio scondmico anterior al periodo de
transicién:

+ Activos totales inferiores a US$4 millones;
s Valor bruto de ventas anuales inferior a US$5 millones;
¢ Menos de 200 trabajadores (personal ocupado), considerando el promedio anual ponderado.

2.~ Aplicacion obligatoria de las NIIF: En virtud de la Resclucion SC.Q.ICI.004, publicada en el
Registro Oficlal No.348 de septiembre 4 de 2006, el Superintendente de Compafilas dispuso
que las compaffas y entes sujetos a su control y vigilancia, deben adoptar de manera
obligatoria las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para el registro,
preparacién y presentacion de sus estados financieros, a partir de enero 1 de 2009. Mediante la
Resolucién 08.G.DSC.010 {reformada por la Resolucién SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01), a
continuacion el cronograma de aplicacion de las NIIF:

a) Las compafiias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como
todas las compafilas que ejercen actividades de auditorla externa, debieron aplicar las NIIF
completas a partir del 1 de enero de 2010.

b} Las compafilas que en base a su estado de situacion financiera cortado a diciembre 31
de cada afio, presenten cifras iguales o superiores a las previstas para las PYMES, adoptaran
por el Ministerio de la Ley y sin ningln trémite, las NIIF completas, a partir del 1 de enero del
afio subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en una sola ocasién y

A
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CASA DE COMERCIO POVEDA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

adoptarla nuevamente con posterioridad, para lo cual ajustara sus estados financieros como si
hubiera estado utilizando las NIIF completas an todos los perlodos en que dejé de hacerlo; las
compafilas Holding, que voluntariaments hubieren conformado grupos empresariales; las
compafias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y entidades del sector publico; las sucursales de compafilas extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
jurldicas y las asociaciones que éstas formen y que sjerzan sus actividades en el Ecuador.

¢) Aplicaran las NIIF para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), a partir del 1 de enero
de 2012, todas aquellas compafilas, que cumplan las condiciones previstas para las PYMES,
siendo su perfodo de transicién el afo 2011,

Estas compafiias deben elaborar obligatoriaments lo siguiente:

» Hasta marzo de 2011, la conciliacién del estado de resultados del 2011 bajo NEC al estado al
estado de resultados bajo NIIF; y, explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de
flujos efecto del 2011, previamente presentado bajo NEC.

» Hasta mayo 31 de 2011, un cronograma de implamentacion aprobado por la junta general de
socios o accionistas, que debera contener al menos:

¥ Plan de capacitacién.
v' Plan de implementacion.
v Fecha del diagnéstico de los principales impactos

* Hasta noviembre 30 de 2011, la conciliacion del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicién, aprobada por el Diractorio u organismo competente.

Los ajustes sfectuados al inicio o al término del periodo de transicion, deberan contabilizarse en
enerc 1 de 2012,

No obstante lo precedente, cualquiera de las compafiias calificadas comoc PYME pueden
adoptar las NIIF completas para |a preparacion y presentacidn de sus estados financieros, para
lo cual debera comunicar a la Superintendencia de Compafilas y cumplir con las disposiciones
legales pertinentes.

3.- Vigencia: La Resoluclén $C.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 entrd en vigencia a partir de enero 12
de 2011.

A continuacién se resumen las principales prdcticas contables seguidas por la Compafia en la
preparacion de sus estados financieros:

Cala y Equlvalentes de Efectivo.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos disponibles.

#D
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in lgs.- La Compariia establece con cargo a resultados una

provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes. En el
afio 2010 la compafia provisiono en exceso las cuentas incobrables con relacidn & la base de

célculo real de las cuentas incobrables.

Inventarlos.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el sistema de
inventarios periédicos o cuentas multiples, y son valorados aplicando el método PROMEDIO.

Las importaciones en transito son registradas al costo especifico segun factura, mas los gastos
incurridos en la nacionalizacion,

Activos fijos.- Estén registrados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreclacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y otros 20%
Maquinarias 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacidn 33,33%

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. La Compafila No ha realizado la
apropiacion a la reserva legal correspondiente a las utilidades del afio 2011,

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q.ICL0O17 emitida por la
Superintendencia de Compariias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001,8l
saldo de la cuenta reserva de capital no podré distribuirse como utllidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podrd ser capitalizada, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las
hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafia.

Reconocimiento de Ingreso.- La Compafila reconoce ingresos por venta al por mayor de
maquinaria y equipc agropecuario en general, cuande es efectuada la transferencia al cliente la

totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de las mercaderfas.

Intereses.- En el afio 2011, la Compafiia tiene la politica de registrar los intereses generados
en craditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo.

trabajadoras an | il .- De acuerdo con disposiciones del Cddigo
del Trabajo, las socledades pagaran a sus trabajadores sl 15% de la utilidad operacional (nota
16). En el afio 2011.
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Impuesto a la renta.- La Ley de Regimen Tributario internc y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores la tarifa del 24% y 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del
15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades {nota 16). Durante los afios
2011 y 2010, la Compaiiia calculd la provisién para impuesto a |a renta aplicando la tasa para
el 24 y 25%.

3. -IND!QE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (Continuaclén)

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los Indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afo terminado Varlacién
Diclem 1

2006 2,87
2007 2,32
2008 8,83
2009 3,29
2010 3,00

//ﬂﬁ 2011 4,00
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4, Y co
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2011 2010
Caja uss 52,274 12,378
Bancos 54,795 128,930
Total uss 107,069 141,308

5. OR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2011 £010
Clientes USS 398,793 453,752
Empleados 41,408 0
Otras Cuentas Por cobrar 8,076 4,603
Gonzalo Poveda Soria (Relacionado) 10,391 0
{-) Provision de Cusntas Incobrables (31,470) (26,884)
Total UsS 427,197 431,471

El movimiento de cuentas Incobrables al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Saldo Inicial uss 26,884 19,846
(+) provisién del afio 4,586 7,038
Saldo Final uss 31,470 26,884

Cllentes - Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y su vencimiento es de 60
dias promedio, estan respaldadas por las garantias que la compafiia toma en sus ventas a

crédito.
(.)t_ra;_qygugg_g_p_qr_m Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan valores

entregados como prestamos a empleados las mismas que no tienen facha de vencimiento y no
generan intereses.

%
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6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de Inventarios es el siguiente:

2011 2010
Mercaderia uss 945538 1,192,786
Total Uss 945,538 1192786

7. PAGOSY GAST 1

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de Pagos y gastos anticipados es como sigus:

2011 2010
Seguros uss 10,074 14,216
Impuestos 24,645 0
Total uss 34,719 14,316

8. ACTIVOS FlJ NET

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:

«+ MOVIMIENTO ...

SALDOS SALDOS
€OsTO 31/12/2010 ADICIONES REAVALUO 31/12/2011
Edificio uss 152,722 0 524 577 677,299
Magquinarias y Equipos 121,268 360 0 121,628
Musebles y Enseres 11,941 310 0 12,251
Equipos de Computacion 7,642 0 0 7,642
Vehlculos 98,942 0 0 98,942
Total us$ 392,515 670 524,577 917,762
(-) Depreciacién Acumulada (282,157} (69,552) 0 (351,700)
Actlvos Fijos Neto 110,358 (68,882) 524,577 566,053

El gasto per depreciacién incurrido durante el afio 2011 y 2010, fue de $69,552 y
$36,831, respectivamente.

s
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9. L | ARIA

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de Obligaciones Bancarias son los sigulentes:

VIGENCIA VALORUSS
INSTITUCION OPERAC DESDE HASTA INT, 2011 2010
B Pichi 5./
Pagaré 925691-00  22/10/2010 20/04/2011 11,51% 25,000 25,000
50,000 0
8,989 0

83,989 25,000

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones contrafdas con Banco del Pichincha S.A.
el saldo corresponden a préstamo directo cuya garantia son los bienes de sus accionistas.

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas por pagar son los siguientes:

2011 4010
Proveedoras Locales uss 37,467 8,319
Proveadores del Exterior 0 286,543
Otras cuentas por pagar 218,459 450,712
Seguros 7,351 0
Total uUss 263,277 755,574

Proveedores Locales.- Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, representan facturas de bienes y
servicios con proveadores locales que no generan intereses y tienen vencimiento promedio de
30 dias.

I Exterior..- Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, representan facturas por
importaciones de mercaderias con proveedores del exterior que no generan intereses y tienen
vencimiento promedio de 30 dias.

Otras Cuentas por Pagar- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan Anticipos
recibidos de clientes.

A
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11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de gastos acumulados por pagar son los

siguientes:
SALDO SALDO

31/12/2010 DEBITOS  CREDITOS  31/12/2010
Decimo tercer sueldo uss 807 (897) 933 g33
Decime Cuarto sueldo 4,140 (4,140) 5,060 5,060
Vacaclones 0 0 942 942
Fondo de Reserva 2,482 (2,482) 552 552
Aporte patronal 1,307 {1,307} 1,232 1,232
Aporte Personal 1,005 {1,008) 1,034 1,034
IECE - SECAP 108 {108) 111 1114
Préstamos Quirografarios 1,085 (1,085) 1,776 1,776
Part. Trabajadores (nota16) 19672 (18,672) 20,576 20,576
Total uss 30,696 {30,898) 32,215 32,215

Reservas para Jubllacién Patronal

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en sus articulos 216, 217, 218 y
219, Decreto No. 3402 de Abril de 1.979 que crea la décimo quinta pension patronal, publicada
en el Registro Oficial No.421 del 28 de Enero de 1.983 que rafifica el derecho a los
trabajadores o empleados que cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucion tisnen
derecho a jubilacion patronal.

12, | T R PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de Impuestos por pagar es el siguiente:

2ALDO 2ALDO

31/12/2010  DEBITOS CREDITOS  31/12/2011
Impuesto al valor Agregado  USS 12,078 {12,078} 11,969 11,969
Retencién en la Fuente 1% 275 (275) 0 Q
Retencién en |a Fuente 2% 118 (118) 0 0
Retencién en la Fuente 8% 0 0 0 0
Retencién en la Fuente 10% o] 0 738 738
Retencién Fte IVA 30% 88 (88) 0 0
Retencidn Fte IVA 70% 447 (447) 0 0
Impuesto a la Renta (nota 16) 8,640 (8,640) 8,576 8,576
Total Us$ 21,646 {21,646) 21,283 21,283

A7
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y percepcion.

SR por concepto del 24% y 25% de Impuesto a la renta calculado.

13. DEUDAS A LARGO PL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

.~ Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a valores por
pagar al SRI por L.V.A. en ventas, retencionas en la fuente y del IVA, como agents de retencién

Impugsto a la Renta.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a valores por pagar al

2011 2010
Jubilacldn patronal Uss 124,705 112,437
Despido intespectivo 19,499 17,230
Total uss 144,204 129,667

14.  CAPITAL SOCIAL

Esta conformado asi:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de Casa de Comercio Poveda Cia. Ltda.

INGRESOS 2010

Ventas Netas 1,848,759

4

US $ VALOR
SALDO DECADA  US$ VALOR
31/12/2008 % ACCION TOTAL
Gonzalo Poveda Saria uss 7.200 60% 10 72.000
Gonzalo Poveda Ricaurte 2.400 20% 10 24.000
Walter Poveda Ricaurte 2.400 20% 10 24.000
Total uss 12.000 100% 120.000
15. VENTASY DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las ventas netas y &l costo de venta resulté en:

2010

2,512,708



16.

17.

18.
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{-) Costo de Ventas {1,142,182) (1,893,840)
Utilidad Bruta uss 706,577 618,868
OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan ingresos por US$.44,915 provenientes de
Alguileres, Intereses Ganados y varios.

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafila no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada para los tres Ultimos
gjercicios econdmicos.

La conciliacion fributaria preparada por la Compafila para establecer el impuesto a la renta
causado en los aflos 2011 y 2010 fue la siguiente:

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2011 2010
UTILIDAD DEL EJERCICIO 137,172 131,153
Menos:
Participacidén a trabajadores 20,576 19,673
116,596 11,148
Mas:
Gastos no deducibles 21,825 18,569
BASE IMPONIBLE 138,422 130,049
Porcentaje Impuestc a la Renta 24% 25%
impuesto a la Renta Causado 33,221 32,512
Retenciones en la fuente a favor 2010 14,729 12,642
Anticipo Pagado 2011y 2010 9,917 22,459
Saldo por pagar 8,576 {2,589)

PARTES RELACIONADA
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

Gonzalo Poveda Soria (Relacionado) uss 10,391 0

A
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19, VENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2012 y a la fecha de elaboracién del presente informe, no se produjeron
eventos que en la opinion de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.
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