
MOLINOS CHAMPION S A.
(Una subsidiaría de Contsea Holding Cia. Ltda)

(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situación Fmanciera

31 de diciembre de 2014, con cítras comparalivas de 2013

(Expresado en Dólaresde los Estados Unidos de América - US$)

Adivas Notas

Aclivoscorrientes
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 us$
Cuentas y documentos por cobrar comerciales, neto 7y8

Otras cuentas por cobrar, neto 9
Inventarios, neto 10
Activos biológicos *

Gastos pagados por anticipado
Activos clasificados como mantenidos para la venta

Total activos corrientes.

Acllvos no cortientes;
Propiedad,planta y equípos, neto 1
Activos biológicos $“
Propiedades de mversión
Otros activos.

Total activos no corrientes

Total activos US$

Patrimento.

Pasivos conientes:
Préstamos bancarios 13 us$
Otros pasivos financieros 1
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 19
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 15

Total pasivos conientes

Pasivos no corientes”
Préstamos bancanos. 13
Otrospasivos financieros 13
Resarvas para pensiones de Jubilación patronal

e Indeminizaciones por desahucio 16
Impuesto diferido pasiva 4

Total pasivos no contentes
Tola! pasivos

Patrimonio:
Capital acciones 17
Reserva legal a
Reserva de capital 17
Resultados acumulados por aplicación de NIF 47
Utilidades disponibles

Total patrimento
Contingencias 21   

Total pasivos y pat

Representante Legal

Lasnotasadjuntas son parts Integrante de estos estados financieros.

3

2014

678 623
8270,633
4,051,365
15,901,579
2,128,504

94,617

IIIESAZ

14,451,104
05.935
203.003
17,140

15,477,262.
46,812 883

2,109,140
1,125,000
3,127,264
8,013,140
1,887,748

18,260,297

943,573
3,875,000

2,384,232
480,765

7,643,570
23,963,862

9,240,919
1.051,536
1,902,191
4,051,022
$483,199

22,708,821

 

2013

844,834
7,192,074
3,387,146
9,581,652
1,759,024
100,042
14,000

22.872.172

13,077,051
811,685
209,002
12,940

34,104,678,
OSTIAS”AS

5.109,124

2,246,274
5,266,120
1,250,943

13,872,431

1,002,114

2,020,893:
378,462

3,401,166
17,273,597

9,240,919
869,143

1,902,191
4,051,022
3,640,578
19,703,853

77,450,



MOLINOS CHAMPION 5. Á

(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia Ltda)

Estado de Resultados Integrales

Año que terminó el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparalivas de 2013

(Expresado en Dólares de los Eslados Unidos de América - US$)

Notas 2014 2043

ingresos:
Ventas netas USE 90,321,357 77,545,102
Cambio en el valor razonable de activos bíológicos $ 821,407 $21,467
Costo de las ventas 20 (78,599,358) -168,541,769)

Utilidad bruta 12,543,466 9,524.800

Gastos de venta, generales y administrativos 20y2+ (8,586,989) 47,161,214)
Otros, heto 87,657 162,889

4,044,154 2,526,478

Costos financieros”
intereses ganados 139,274 59,707
Intereses pagados (440,485) (364,18

Costos financieros,neto (301.187 77 (50%.480
Ublidad antes de Impuesto a ta renta 3,742,973 2,221,995

Impuesto a la renta u (738,005) (659418)

Utilidad neta y resultado integra! del año Uss 3,004,968 1,562,577

Ing. Mario Vemaza Amador ng Andejáfarinez
Representante Legal Contador

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estados finanoleros
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MOLINOS CHAMPION $. A.
(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia, Ltda.)

Estadode Flujos de Efectivo

Año que terminóel 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Dólares delos Estados Unidos de América - US$)

 

Notas 2014 2013

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 23
Efectivo recibido de clientes US$ 88,644,913 79,136,591
Efectivo pagado a proveedores y empleados (87,839,261) (76,184,943)
intereses recibidos 139,274 59,707
Intereses pagados (862,478) (350,730)
Impuesto a la renta pagado (637,164) (1.876,412)
Efectivo misceláneo recibido 48,217 161,466

Efectivo neto provisto por las actividades
de operación 93,501 995,879

Flujos de efectivo de las actvidades de Inverión:
Préstamo a compañía relacionada - (8,687)
Adquisición de propiedad, planta y equipos (2,344,476) (3,829,554)
Agquisición de activos biológicos no conientes (155 861) (832.208)
Venta (adquisición) de activos disponibles para la venta 14,000 (14.000)
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipos 35,240 16,571
Producto de la venta de activos biológicos no comientes 327.884 274,643

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversión (2,123,213) (3,808,255)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumentos (disminución) neta en préstamos bancarios (3,077,961) 3,680,494
Pagosde la deuda a largo plaza (845,666) (994,222)
Proveniente de la deuda a largo plazo 787,128 512,000
Proveniente de emisión de obligaciones 5,000,000 -

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 1,863,501 3,198,272

(Disminución) aumento neto de efectivo en caja y bancos (166,211) 245,716

Efectivo y equivalente a efectivo al Inicio del año 844834 599,118

Efectivo y equivalente a efectivo al final del año 6 US$ 678,523 844,834

Transacciones que no generaron flujo de efectivo:
Aumento de capital recibido en 2012 y
perfeccionado en 2013 19

/

Ing. Marió VernazaAmador —
Representante Legal

 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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MOLINOS CHAMPION S.A.
(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia. Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Molinos Champion S. A. (MOCHASA), (la Compañia) una subsidiaria poselda en el +90% por
Contisea Holding Cia. Ltda. (antes Secuaconti S. A), fue constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ectador en el año 1961 y sus operaciones tonsisten principaímente en la elaboración de
alimentos balanceados para animales y la cria y engorde de ganado porcino y su comercialización

en el mercado nacional Aproximadamente un 33.71%, en el 2014 (31% en 2013) de la materla
prima que la Compañía utiliza es adquirida a compañías relacionadas del exteríor (véase nota 19).

Bases de Preparación de los Estados Financieros

(a)

(b)

to)

(a)

Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
intemacionales de Información Financiera (Nliés).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de la
Compañía el 15 de abri de 2015 y según las exigencias estatutarias serán sometidos a la
aprobación de la junta de accionistas de la misma.

Bases de Medición

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por
los activos biológicos que son medidos al valor razonable menos los costos de venta y las
propiedades de inversión que son valorizadas al valor fazonable.

Moneda Funcional y de Presentación

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compañía, de curso legal y de nidad de cuenta del Ecuador desde
marzo de 2006.

Uso de Estimados y Juicios

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NiiFs requiere que la
Administración de ia Compañia efeciúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre Una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las

estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad, da
Administración informa que ninguno de elos tiene un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos,

(Continua)



MOLINOS CHAMPIONS A
(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia Ltda )

Notas a los Estados Financieros

tExpresado en Dolares de los Estados Unidos de América -- US$)

E Juicios

1 Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estmación que tienen Un nesgo
sigruficativo de resultar en un ajuste material en el año subsiguiente se describe en las
siguientes notas

- Nota 11 -- Activos biologicos

- Nota 14 - Medición del impuesto diferido, posicionesfiscales inciertas,

- Nota 16 - Medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves

m Medición de Valores Razonables

Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
internacionales de Informacion Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros La
Compañia ubliza la medicion de los valores razonables pnncipalmente para propósitos
de () reconocimiento inicial, (a) revelacion, (111) medicion de los activos biológicos y de
la propiedad de inversión y (iw) cuando existen indicios de detenoro tratándose de
activos no financieros

Cuando se mude el valor razonable de un activo o pasivo la Compañia ubliza datos de
mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NiIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de Una jerarquia del valor razonable
que se basa en las vanables usadas en las técnicas de valoración, como sigue

- Nivel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos

- Nwel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el acto o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(denvadosde los precios)

- Nivel 3 datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables

Si las variables usadas para medirel valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor
razonable de la vanable de nivel más bajo que sea significativa a la medicion total
Cualquier transferencia entre los niveles de Jerarquía del valor razonable se reconoce

al final del periodo en el cual ocurrio el cambio

En la nota 5 se moluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medirlos valores
razonables

(Contnua)
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MOLINOS CHAMPIONS A
(Una subsidiaria de Contisea Holding Cla Ltda )

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America — US$)

Políticas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
Indicado

ta) Clasificación de Saldos Comentes y no Corentes

(o)

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
Igual o infenor a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la
Compañia, y como no comentes, los de vencimiento superior a dicho período

Instrumentos Financieros

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en la categoría de préstamos y
partidas por cobrary clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivosfinancieros

1. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compañia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
insttumentos de deuda en la fecha en que se originan Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la que la Compañia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento

La Compañía procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del acto expiran, o cuando transfiere
los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transacción en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero Cualquier participación en tos
activos financieros transfendos que sea creada o retenida por la Compañía se reconoce
como un activo o pasivo separado

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas, canceladas o éstas han expirado

Los actevos y pasivos financieros son compensadosy el monto neto presentado en el
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañia cuenta con un
derecholegal para compensar los montos y tiene el propósito de Iiguidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y hquidar el pasivo simultáneamente

(Continúa)
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MOLINOS CHAMPION S A
(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia Ltda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America — US$)

Activos Financieros no Derivados - Medición

- Prestamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determmables que no se cotizan en un mercado activo Estos activos Iintcralmente
se reconocenal valor razonable mas cualquier costo de transacción directamente
atribuible Posterior al reconocimiento intoral, los préstamos y partidas por cobrar

se vatorizan al costo amortizado Usando el metodo de mterés efectivo, menos las

perdidas por detenoro Los prestamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

1, Efectivo y Equivatentes a Efectivo

El efecbyo y equivalentes a efectvo se compone de los saldos del efectivo dispomble
en cafa y en cuentas contentes bancarias

mM Pasivos Financieros no Derwados- Medición

Los otros pasivos financieros son reconocidos mictalmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transacción directamente atríbuible Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorzan al costo amortizado usando el método de
interés efectvo

Los otros pasivosfinancieros se componen de prestamos bancarios, cuentas por pagar

proveedores, cuentas por pagar a compañias relacionadas y otras cuentas por pagar

iw Capital Acciones

Las acciones ordinartas (unica clase de acciones emitidas por la Compañrta) son
clasificadas como patrmonio Los costos imcrementales atribuibles directamente a la
emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción del
patrmonlo, netos de cualquier efecto tributario

Inventanos

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realización, el gue sea menor El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto porlas

importaciones en tránsito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos
Ímcurridos para adquinr los nventanos, los costos de producción o conversion y otros

inoumdos parallevar el mventaro a su localizacion y condición actual

En el caso de los inventanos producidos y de los productos en proceso, los costos mcluyen
una parte de los costos generales de produccion en base la capacidad operativa normal

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta

(Continua)
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MOLINOS CHAMPION S A
(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia Ltda )

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Ámerica —- US$)

El costo de los inventanos puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dañados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien sI sus precios de mercado

han disminuido El Importe de cualquier rebaja de vator de los inventanos, hasta alcanzar

su valor neto de realización, se reconoce enel ejercicio en que ocurre la pérdida

Activos Brologicos

Todos los costos y gastos mcurndos en el proceso de gestación, cria, alimentación y
desarrollo de los cerdos para engorde hasta que alcancen el peso requerido para su venta,
se capitalizan como activos biologicos  Postenor al reconocimiento inicial los activos
biologicos se valonzan al valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta,

cualquier cambio en el valor razonable es reconocido en resultados Los costos estimados
en el punto de venta incluyen todos los costos que sean necesarios para venderlos activos,

incluyendo los costos de transporte

Propiedad, Planta y Equipos

1. Reconocimiento y Medición

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valonzadasal costo menos depreciación
acumulada y pérdidas por deternoro El costo de los terrenos fue determinado en base
al valor razonable con base en avaluos practicados por peritos independientes, la

Compañía eligio utilizar la exención opcional de la NUF 1 para utilizar el valor razonable
como costo atribuido al + de enero de 2010, fecha de transicion

La propiedad, planta y equipos se reconocen comoactivo si es probable que se deriven

de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de manera
fiable

El costo incluye los gastos que son directamente atabuibles a la adquisición del activo
El costo de activos construidos porla propia entidad incluye

+ el costo de los matenales y la mano de obra directa,
+ cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea

apto para trabajar para su uso previsto,
+ cuando la Compañia tiene una obligación de retirar el activo o rehabilitar el lugar,

una estmación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar

el lugar donde estén ubicados, y
+ los costos por prestamos capitalizados

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas
útiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del

actvo

Las ganancias o pérdidas de la disposición de un elemento de propiedad, planta y
equipos, son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros
y son reconocidas en resultados cuando se realizan o $e conocen:

(Continúa)
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MOLINOS CHAMPION S A
(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia Ltda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca -- US$)

Reclasificación de Propiedades de Inversion

Cuando las propiedades ocupadas por el dueño se convierten en propiedades de
inversion, esta es valorizada al valor razonable y reclasificada como propiedad de

Inversion Cualquier aumento resultante en el valor en libros se reconocera en
resultados en la medida en que tal aumento sea el reverso de una perdida por deterioro

del valor del activo, previamente reconocida para esa propiedad,y cualquier remanente
del aumento, sobre el reverso antenor, habrá de ser acreditado en otro resultado
integral y presentado en el superavit de reevaluación dentro del patrimonio Cualquier

perdida se reconoce inmediatamente en resultados

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo si es probable que se derven de
ellos beneficios económicos futuros para la Compañia y su costo puede ser estimado
de manera fiable Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutna en
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren

Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
raonto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye
por el costo La Administración de la Compañla no espera recuperar valor alguno al
final de la vida útd estimada de la propiedad, planta y equipos, y, en concordancia con

esto, no se definen valores residuales

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el metodo de iimnea recta con base a las vidas utiles
estimadas de cada componente de la propiedad, planta y equipo Los terrenos no se
deprecian

Los elementos de proptedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones de
ser usado

Las vidas útiles estmadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes

Edificios Entre 30 y 40 años

Instalaciones 30 años
Galpones 25 años
Maquinanas y equipos Entre 5 y 15 años

Muebles y enseres 10 años
Equipos de computación 3 años

Vehículos 5 años

Los metodos de depreciación y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan
sI es necesario

(Continúa)
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Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas

por arrendamiento o para conseguir apreciación de capital en la inversión o ambas cosas a

la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o

abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos administrativos Las propiedades
de inversion se valorizan al costo al reconocimiento inicial y posteriormente a valor

razonable con los cambios reconocidos en resultados

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de
inversion

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión, calculada como

la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del elemento, se reconoce en
resultados Cuando se vende una propiedad de inversion que se clasifico antenormente

como propiedad, planta y equipo, cualquier monto relacionado mciuido en la reserva de
revaluación se transfiere a las ganancias acumuladas

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su
valor razonable a la fecha de reclasificación se convierte en sí costo para su posterior

contabilización

Los desembolsos posteriores a la compra son capitalizados cuando es probable que
beneficios económicos futuros fluyan hacia la Compañsa Los costos de mantenimiento y
otros asociados con el Inmueble son registrados en resultados cuando son incurridos

Deterioro

1 Activos Financieros no Denvados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera
para determinar sí existe evidencia objetva de deterioro Un acto financiero está

deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas

eventos de pérdida ocurndos después del reconocimiento micial del activo, y ese o esos
eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en tos fiuyjos de efectivo futuros del
activo que puede estmarse de manera fiable

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede inctuir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor
adeudado a la Compañía en términos que la Compañia no considerara en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emusor entrara en bancarrota, cambios

adversos en el estado de pago del prestatano o emisores, condiciones economicas que
se relacionen con incumplimiento o la desaparición de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medibie en los
flujos de efecto esperados de un grupo de activos financieros

(Continua)
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La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel específico como colectivo Todas las partidas por cobrar
individualmente significativas son evaluadas por detenoro especifico Los activos que
no Son mdividualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando
los activos con características de nesgo similares

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortzado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del actvo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
Interés efectva Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar El mterés sobre el activo
deteriorado continúa reconociendose a través de la reversión del descuento Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el detenoro causa que el
monto de la perdida por deterioro dismmuya, esta disminucion se revierte contra
resultados

Activos no Financieros

El valor en tibros de los activos no financieros de la Compañta, diferentes a activos
biológicos, propiedades de inversión, inventarios e impuesto a la renta diferido, es
revisado en la fecha del estado de situación financiera para determinar si existe algun
indicio de detenoro Si existen tales indicios, entonces se estma el importe recuperable
del activo Se reconoce Una pérdida por deterioro si el valor en tibros de Un activo o su
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor

presente usando una tasa de descuento antes de impuesto querefleja las valoraciones

actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos específicos
que puede tener el actvo o la Unidad generadora de efectivo Para propósitos de
evaluación del detenoro, los activos que no pueden ser probados individualmente sor
agrupados en el grupo mas pequeño de acbvos que generan flujos de entrada de
efectvo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los fujos de
entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo

Las perdidas por detenoro son reconocidas en resultados Las perdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe

recuperable Cuandose revierte una perdida por detenoro, el valor en libros del activo
no puede exceder el valor que habría sido determinado, neto de depreciación o
amortización, si no se hubrese reconocido una pérdida por detenoro

(Continúa)
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Beneficios a Empleados

i Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos Jubitación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Código del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación por parte de
los empleadores de concederjubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía. Además
el Código del Trabajo establece que cuandola relación laboral termina por desahucio,
el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base al número de años
de servicios. Tales beneficios califican como planes de beneficios definidos sin
asignación de fondos separados.

La obligación neta de la Compañía relacionada con el plan de jubilación patronal e
indemnización por desahucio se determina por separado calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de susservicios en el período
actualy en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
costeo de crédito unitario proyectado.

La Compañía reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales
que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliminó tal opción y requiere que
tales ganancias o pérdidas actuariates se reconozcan en otros resultados integrales
La evaluación hecha por la Administración de la Compañia respecto a este asunto,
concluye que el efecto no es significativo. Las ganancias o pérdidas actuañales, así

como todoslos gastos relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo
el saneamiento del descuento, se reconocen en resultados en los gastos por beneficios

a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reducción será reconocida inmediatamente
en resultados. La Compañía reconoce ganancias y pérdidas enla liquidación de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
tuna base no descontada, y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios o el beneficio es devengado porellos.

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implicita actuat de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en el Código del Trabajo tales como la decimotercera remuneración, decimocuarta
remuneración, fondos de reserva, vacaciones y participación de los trabajadores en las
utilidades de la Compañia.

(Continúa)
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tu Beneficios por Terminación

Las indemnizaciones por termmacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relacion contractual con los

empleados

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones asociadas con provisiones y contingencias, onginadas en reclamos,
htigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situación financiera cuando existe una obligación legal o implicita resuitante de eventos
pasados, es probable que sea necesana un flujo de salda de beneficios economicos para
resolver la obhgacion y el monto puede ser estimado de manera fiable

Las provisiones se determinan descontando elflujo de efectivo que se espera desembolsar
a una tasa antes de impuesto querefleja la vatoración actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempoy tos nesgos especificos de la obligacion El saneamiento del descuento
Se reconoce como costo financiero

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requendo, o el
monto ño puede ser estado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo
contingente Obkgaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también reveladas como
paswos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
economicos sea remota No se reconocen mgresos, ganancias o actos contingentes

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

1. Productos Vendidos

Los ingresos provementes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
heta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto
al valor agregado Los Ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los nesgos y beneficios significatvos denvados de la propiedad de los bienes
son transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con
la transacaion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes
hegociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compañia no conserva para si
ningun involucramiento en la administración comente de los bienes vendidos $1 es
probable que se oforguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso cuando se reconocen
las ventas

La oportunidad delas transferencias de nesgos y beneficios varía dependiendo de los
terminos individuales del contrato de venta En tas ventas de productos (balanceado y
cerdos), la transferencia generalmente ocurre al momento de la entrega de los
productos enlas instalaciones de la Compañía

(Continúa)
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li. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios económicos futuros

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresosfinancieros están compuestosprincipalmente por ingresos por intereses. Los
ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, utilizando el
método deinterés efectivo.

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o

financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisición, la construcción o ta producción de un activo quecalifica para capitalización de

interés, se reconocen en resultados usando el métodode interés efectivo.

impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido son reconocidos en resultados excepto
queserelacione a partidas reconocidas en otros resultados Integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patnmonio, respectivamente.

i  Impue: nte

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobrela utilidad gravable del
año utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
años anteriores.

ñi.. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos

financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto la

renta diferido porlas diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inlcial de
una activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, y que
hoafectala utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medición de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique

al momento de la reversión de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada la fecha del estado de
situación financiera.

(Continúa)
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situación financiera por su importe neto, si existe un derecho
legal exigibie de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y están

relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre ta misma entidad tributaria, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
iquidar los activos y pasivos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y
pasivostributarios serán realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibies, en la medida en que sea
probabie que estén disponibles ganancias gravabies futuras contra las que pueden ser
utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado de
situación financiera y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios
Por impuestos relacionados serán realizados.

Exposición Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compañía
considera el impacto de las posiciones fiscales incierias y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La Compañía cree que la acumulación de sus
pasivos tributarios es adecuada para todos los años fiscales abiertos sobre la base de
su evaluación de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y
la experiencia anterior. Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir tileva
información que haga que la Compañia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto
fiscal en el periodo en que se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aún no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuación, son aplicables a los penodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros:

ta) NIE 9 instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julo de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medición”. La NUF 9 incluye guías revisadas para la
clasificación y medición de instrumentos financieros, incluyendo «un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y RUevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF Y mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopción temprana permitida.

Continúa)
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La Compañia está evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
dela aplicacion de la NIF 9

NIF 45 Ingreso de Acividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determmar si se reconocen ingresos de

actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” y la CINHF 13 "Programas
de Fidelización de Chentes”

La NHF 15 es electiva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero
de 2017, con adopción temprana permitida

La Compañia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la

aplicación de la NHF 15, sm embargo, no anticipa que la adopción de la NHF 15 tenga un
impacto significativo sobre los estados financieros

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normase Interpretaciones

La Compañia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros

+ Planes de Beneficios Defimdos Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la
NIC 19)

+ Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2010 -- 2012 (varias normas)

+ Mejoras Anuales a las NIIEs Ciclo 2014 — 2043 (varias normas)

+ Mejoras Anuales a las NlIFs Ciclo 2012 — 2014 (varias normas)

e NIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas

+ Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NHF 11)

* Aclaracion de los Metodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones
ala NIC 16 y NIC 38)

+ Agricultura Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41)

+ Metodo de Participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC
2N

«+ Venta o Contribución de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Modificacionesa la NIIF 10 y NIC 28)

(Continúa)
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Determinación de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compañta reguieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valorización y revelación,
conforme los critenos que se detallan a contnuación Cuando corresponda, se revela mayor

información acerca de los supuestos efectuados en la determmacion de los valores razonables en

las notas específicas referidas a ese activo o pasivo

(a)

(o)

(o

(a)

Prestamosy Partidas por Cobrar

El valor razonable de los prestamos y partidas por cobrar, se estimanal valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de Interés de mercadoa la fecha del
estado de situacion financiera Este valor razonable se determina para propositos de
revelacion Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el

efecto del descuento es mmaterial Este valor razonable se determma al momento del
reconocimiento micial y para propósitos de revelacion en cada fecha de los estados

financieros anuales

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo

Activos Brologicos

El valor razonable de los cerdos se determina en base a los precios de venta estimados
para las diferentes etapas de crecimiento, neto de los costos de cnanza y transporte

Propiedad de Inversión

Los valores razonables de la propiedad de inversión se basan en los valores de mercado

(medición categornzada en el nivel 1 de valor razonable), que corresponden al monto

estimado en el que las propiedades podrían intercambiarse a la fecha de valoración entre
un comprador y un vendedor dispuestos en una transacción en condiciones de
independencia mutua postenor a un adecuado mercadeo en la que ambas partes han
actuado voluntanamente

Otros Pasivos Emancieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
ta base del valor presente del capital futuro y los flujos de mterés, descontadosa la tasa de
mterés de mercadoa la fecha del estado de situación financiera

Los montos registrados por los prestamos bancarios de la Compañta se aproximan a su

valor razonable con base a que las tasas de mterés de las mismas son similares a las tasas
de mercado para instrumentosfinancieros de similares caracteristicas

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
Compañías relacionadas y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable
debido a que tales instrumentos tenen vencimiento en el corto plazo

(Continúa)
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Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo es el siguiente,

2014 2013

Efectivo en caja US$ 16,543 12,700

Depósitos en bancos 657,382 822,581
Depósitos en tránsito 4,698 9,553

Efecto y equivalentes a efectivo
en el estado de flujos de efectivo US$ _  

Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales

Las cuentas y documentos por cobrar comerciales son las siguientes

2014 2013

Chentes

Balanceados US$ 8,221,805 5,929,155

Cerdos 791,885 935,976

9,013,690 7,865,131

Prouslon para detenoto de cuentas
por cobrar (nota 8) (743,057) (673,057)

Us$ 8,270,833 7,192,074

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con
cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota
18

Provisión para Deterioro de Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar

El siguiente es el movimiento de la provisión por deterioro de cuentas y documentos por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y
2013

Cuentas y

documentos Otras
por cobrar cuentas por

comerciales cobrar Total

Saldos al 31 de diciembre de 2012 US$ 586,848 259,140 845,788

Prowsión cargada a resultados 86,409 2,700 89,108

Saidos al 31 de diciembre de 2013 673,057 261,840 934,897

Castigo - (261,840) (261,840)
Prowsión cargada a resultados 70,000 = 70,000.

Saldos al 31 de diciembre de 2014 US$ 743,057 743,057    

(Continúa)
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La Compañta al 31 de diciembre de 2014 ha constituido inventario de cuentas por cobrar comercial
por US$3,242,988 para garantizar el pago de los otros pastvos financieros

Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiente

2014 2013

Impuesto a la renta e SD pagado en exceso
(nota 14) US$ 3,241,645 3,259,863

Funcionanos y empleados 47,902 31,414
Compañías relacionadas (nota 19) 21,959 285,904
Otros 769,859 71,806

Prousion para detenoro de otras cuentas por
cobrar (pnincipalmente compañlas relacionadas)
(nota 8) - (261,840)

US$ 387,146  

Inventarios

El detalle de Inventanos es el siguiente

2014 2013

Productos terminados US$ 961,718 1,123,025
Matenas primas 9,446,587 8,725,522

Medicinas 23,102 214,171

Matenales y suministros 204,303 188,553

Repuestos 635,275 594,530

Inventartos en transito 4,714,447 1,012,673

Provslon de Inventarios (83,823) (83,822)

US$ 15,901,579 9,581,652

En 2014, las maternas primas, maternales y otros consumibles y los cambios en productos
terminados y en proceso, reconocidos como costos de las ventas ascendieron a US$71,189,110

(115561,493,918, en el 2013) Ninguna reducción del costo de los inventanos al valor neto
realizable ha sido reconocida

La Compañia al 31 de diciembre de 2014 ha constituido garantías de nventano de materia prima
por US$2,492,740 para garantizar el pago de los otros pasivosfinancieros

(Continúa)
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(1) Activos Biológlcos

El detalle y movimiento de activos biológicosat y por los años que terminaron el 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es el siguiente

 

Cerdos
engorde Reproductores Total

Satdo al 31 de diciembre de 2012 US$ 1,629,962 650,465 2,280,427

Aumento por nacimientos 842,728 A 842,729

Adiciones por compra de reproductores - 269,231 269,231

Costos capitalizados 6,061,894 62,977 6,724,871

Transferencias (149,650) 149,650 -

Disminucion por consumo (8,523) GS (8,523)
Cambio en valor razonable 479,894 41,573 521,467

Disminución por ventas (7,371,448) (229,948) (7,601,396)
Disminución por muertes (831,834) (132,263) (464,087)

Saido al 31 de diciembre de 2013 US$ 811,685 2,564,709

A largo plazo US$ - 811,685 811,685

Comente 1,753,024 - 1,753,024

US$ 1,753,024 811,685 2,564,709

Saldo al 31 de diciembre de 2013 US$ 1,753,024 811,685 2,564,709

Aumento por nacimientos 837,667 + 837,667
Adiciones por compra de reproductores - 142,492 142,492

Costos capitalizados 6,916,998 13,369 6,930,367

Transferencias (200,023) 200,023 E
Disminución por consumo (8,286) - (8,286)

Cambio en valor razonable: 785,439 36,028 821,467

Disminución por ventas (7,693,585) (827,738) (8,021,293)
Disminución por muertes (252,660) (69,924) (822,584)

Saldo al 31 de diciembre de 2014 US$ 2,138,604 805,935 2,944,538

A largo plazo US$ S 805,935 808,935
Comente 2,138,604 = 2,138,604

US$ 2,138,604 805,935 2,944,539

En el año queterminó el 31 de diclembre de 2014 eltotal de activos biológicos destinados parala
venta fueron aproximadamente 17,524 cerdos (16,786, en el 2013) Durante el 2014 la Compañía
vendio aproximadamente 3,862,396 kilogramos de carne de cerdo (3,697,195 kilogramos, en el
2013)

(Continúa)
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Las edades y pesos estimados de los activos brologicos son los siguientes

 

  

 

2014 2013

Edad (rango de “Cantidad Peso Cantidad Peso
semañas) de cerdos estimado (Kg) de cerdos estimado (Kg)

204825 3,118 276,208 2,827 247,901
14a19 5,183 311,117 4,803 286,689

Ba13 4,565 128,552 4,455 126,383

3a7 4,658 43,966 4,681 43,837

17,524 759,840 16,765 704,810
  

En relacion a las granjas de ganado porcino la Compañfa se encuentra expuesta a los nesgos
que se describen a continuación

Riesgos Regulatortos y Medioambientales

La Compañía se encuentra sujeta a leyes y regulaciones que debe observar en Ecuador y ha
establecido políticas y procedimientos para su cumplimiento La Admitustración considera que
siendo una de sus actividadesla crianza y comercialización de ganado porcino, los nesgos que
podrian afectar al medio ambiente constituyen el tratamiento de las aguas servidas y residuos
sólidos de las granjas, y para lo cual la Compañía ha establecido las siguientes medidas
obtencion del permiso del ente de control, elaboracion de estudios de impacto ambiental para
cada granja, construcción de plantas de tratamiento de aguas residuales y tratamiento en seco de
los residuos solidos

Riesgo de Oferta y Demanda

La Compañta se encuentra expuesta a nesgos comerciales provenientes de cambios en el precio

de la carne de cerdo, que es fijada por el mercado La Compañía administra este riesgo
diversificando su cartera de clientes evitando centralizarel total del volumen de su producción en
un solo chente

Riesgos Climáticos y Otros

Las gratyas de ganado porcino estat: expuestas al riesgo de daños por cambios climáticos,
enfermedades y otras fuerzas naturales La Compañia cuenta con procesos que le permiten
monktorear y mitigar aquellos nesgos, Incluyendo las inspecciones de las condiciones de las
granjas y los informestécnicos de la industria sobre plagas y enfermedades

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos es como sigue
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MOLINOS CHAMPION 3 A
(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia Ltda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America - US$)

Propiedad, Planta y Equipos en Garantia

Ai 31 de diciembre de 2014 la Compañia ha constituido hipoteca abierta de inmuebles con valor
neto en hbros de US$5,614,313 (US$4,407,330, en el 2013), para garantizar los prestamos
bancaños y la deuda a largo plazo contraidos por la Compañia (vease nota 13)

Préstamosy Pasivos Financieros

Esta nota provee informacion sobre los terminos contractuales de los prestamos y obligaciones
financieras de la Compañía (único pasivo que devenga intereses), los que son valorizadosal costo
amortizado Para mayor información acerca de la exposición de la Compañia al nesgo de tasa
de mterés y liquidez, véase la nota 18

Notas 2014 2013

Pasivos comentes
Prestamos bancanos garantizados US$ 2,109,140 5,109,124
Otros passosfinancleros 1,125,000 -

3,234,140 5 109,124

Pasivos no cornentes
Préstamos bancanos garantizados 943,573 1,002,111
Otros pasivos financieros 3,875,000 -

4,818,573 1,002,114
Total prestamos y otros pasivos

financieros US$ 8,052,713 6,111,236

Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Todos los préstamos están denominados en US dolares Los terminos y condiciones de los
prestamos son como sigue

importesen USS dólares.

 

Tasa 7 20H e
Años de anualde Valor Importeen Valor Imporis en

vencimiento interés nominal bros soreal libros.

Préstamos bancarios a corto plazo
garantizacos, a tasa de interés fja 2014 8.82% y 8.83% - - 4,025,000 4.020,62

Préstamos bancarios a corto plazo
garantizados, a tasa de interás fa 2015 825% 1,000,000 1,005,988 >

Préstamos bancarios a corto plezo
garantizados, a lasa de interés fja 2015 825% 875,000 ére/8s0 tSTBO00 1,581,858

Préstamos bancarios a largo plazo
gatantizados, a tasa de mierés variable 2016 8,03% 327,114 327,833 497,778 498,766

Préstamos bancarios a largo plazo
garantizados, a tasa de Interés variable. 20t9 2.25% 959.108 963,178

mision de obligaciones,a (asa
do interes fra 2018, 800% 2,500 060 2,541,687

Emislon de obigaciones, a tasa
de interés ja 2018 825% 2.500.000 2,537,240

7,861,279 8082743 6097776, 6,114,235

(Continua)
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MOLINOS CHAMPION S A
(Una subsidiana de Contisea Holding Cia Ltda )

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America - US$)

Los vencimientos agregados de los prestamos y obtigaciones financieras para cada uno de los
años subsiguientes al 31 de diciembre de 2014 son como sigue

Años de

vencimiento. 2014

2018 US$ 1,484,492

2017 1,328,898

2018 1,346,941

2019 658,241

Los prestamos bancarios estan garantizados con hipotecas abiertas sobre terrenos, edificios e
instalaciones con valor neto en hbros de US$5,614,313 al 31 de diciembre de 2014
(US$4,407,330, en el 2013)

Condiciones de Contrato de Prestamo

Obligaciones

El 20 de febrero de 2014 la junta de accionistas de la Compañia autorizó la emisión de
obligaciones por US$5,000,000 00 a un plazo máximo de 1800 días La ermsion se realizo en dos
series" serle A por 145$2,500,000 00, que devengala tasa de interes anualfija del 8 00% y plazo
de 1440 dias,la serie B por US$2,500,000 00, que devengala tasa de mteres anual fija del 8 25%
y plazo de 1800 dias. La amortización de capital para las senes A y B es semestral y el pago de
mtereses es irmestral A la fecha de este informe ta Compañta no ha cancelado vencirmentos de
capital

Tales obkgaciones son de garantía general, por consiguiente la Compañía se obliga, mientras se
encuentren en circulación, a mantenerla relacion de los activos libres de gravamenes(excluyendo
activos diferidosy en hitigio) sobre las obligaciones en circulación en no menos def 80%, segun lo
establecido en la Ley de Mercado de Valores y demas normas aplicables

impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de

2014 2013

impuesto a la renta comente del año us$ 655,382 598,060

impuestoa la renta difendo 82,623 61,358

US$ 738,005 659,418

(Continua)
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MOLINOS CHAMPION S A
(Una subsidiana de Contisea Holding Cia Ltda )

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Concitacion del Gasto de impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%, en el 2014 y 2013 Dicha tasa
se reduce al 12%, en el 2014 y 2013 sí las utilidades se renvierten en la Compañía a traves de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos

o bienes relacionados con investigación y tecnologia que mejoren la productividad A partir de la

vigencia del Decreto Ejecutvo 374, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 209 del 8 de
Junto de 2010, la Compañía está requerida a pagar por impuesto a la renta el monto mayor entre

el anticipo minimo de impuesto a la renta (el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del
activo, 0 2%del patrimonio, 0 4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles), y
el que resulta de aplicar la tasa de Impuesto a la renta corporatlva ecuatonana del 22%, en el

2014 y 2013 a la utilidad gravable

La siguiente es la conciliacion entre el gasto estimado de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de apticarla tasa corporativa de Impuesto a la renta del 22%, en el 2014y 2013 ala utilidad antes
de Impuesto a la renta

2014 2013

Utilidad neta US$ 3,004,968 1,562,577

Impuestoa la renta 738,005. 659,418

Utilidad antes de Impuesto a la renta US$ 3,742,973 2,221,995

impuesto que resultara de aplicar la tasa

corporativa de Impuesto a la renta del 22%,

enel 2014 y 2013, a la utliidad antes de
impuesto a la renta Us$ 823,454 486,839

Incremento (reducclon) resultante de
Gastos no deducibles 81,928 68,810

Efecto del camblo en las diferencias temporarias

reconocidas 82,623 61,358

Beneficio inbutano por reinversión de utlkidades (250,000) -

Efecto de reconocer el anticipo minimo de

impuesto a la renta como gasto del año

fanticipo de US$598,060 y gasto de impuesto a

la renta comente en base a utilidad gravable

de US$587,649, en el 2013) - 40,411

US$   

Impuesto a la Renta Pagado.en Exceso

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso es el siguiente
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(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia Lida )

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America —- US$)

2014 2013

Saldo af nicto del año Us$ 3,259,863 1,981,511

impuesto a la renta comente (655,382) (698,060)
Retenciones de impuesto ala renta en

la fuente 826,802 718,824

Impuesto a la sallda de dsas 1,242,985 1,176,304

Devolución del exceso de retenciones
sobre el impuestoa la renta causado 41,421,498) (18,716)

Castigo de retenciones de años antenores (11,125) -

Saldo al nal del año US$ 3,241,645 3,259,863

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, los pagos realizados por concepto de
impuesto a la salida de divisas en la emportacion de matenas primas, bienes de capital e msumos
para la producción, siempre que, ai momento de presentar la declaración aduanera de
nacionalización, estos bienes registren fanta cero por ciento de ad-valorem en el arancel nacional
de importaciones vigentes, constituyen credito tnbutario para el pago de impuesto la renta del
ejercicio comente Al 31 de diciembre de 2014 la Compañia mantiene US$1,610,690
(US$1,119,481 al 31 de diciembre de 2013) por credito inbutario del impuesto a la salida de
divisas

De acuerdo con las disposiciones trbutanas vigentes, el exceso de retenciones de impuesto a la

renta en la fuente sobre el impuesto causado, puede ser compensado directamente con el
impuesto a la renta o sus anticipos de períodos futuros + puede ser recuperado previa

presentación de la solicitud respectiva A la fecha de este informe la Compañía tiene pendiente
presentar las solicitudes de devolucion porlos años 2013 y 2014.

Activos. y Paslvos por impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos y el movimiento de las diferencias temporarias son:

2014 2013

impuesto difendo activo atnbulble a

inventarios US$ 18,441 18,441
Beneficios a empleadosa largo plazo 44,218 34,349

62,656 52,790

Impuestodiferido pasivo atrububle a

Activos brologicos (264,002) (187,852)
Propiedad, planta y equipos (259,439) (243,100)

(523,441) (430,952)

impuesto difendo pasivo US$ (460,785) (378,162)

(Continua)
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MOLINOS CHAMPION S. A.
(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento de las diferencias temporarias durante los años que terminaron fue reconocido en
el estado de resultados integrales y es el siguiente”

2014 2013

Activos biológicos US$ (76,150) (49,739)
Propiedad, planta y equipos (16,339) (16,523)
Beneficios a empleados a targo plazo 9,8686 4,804

 

US$ (61,358)

Situación Fiscal

En julio de 2012, la Compañía presentó solictud de devolución de US$267,051 correspondiente
al impuesto a la renta pagado en exceso por el ejercicio Impositivo 2010 (moluye US$85,289 del
crédito tributarso por impuestoa la salida de divisas). En diciembre de 2012, el Servicio de Rentas
internas, mediante la Resolución No.199012012REC031875, resolvió remtegrar a la Compañia
por medio de nota de crédito US$163,006 más los respectivos intereses. En enero de 2013, la
Compañía solicitó la devolución de US$17,825 del exceso de retenciones enla fuente de impuesto
a la renta y US$85,269 del pago del impuesto a la salida de divisas, solicitud que fue aceptada
parcialmente por el SR] el 28 de mayo de 2013 mediante Resolución 109012013RREC028303 en
la que se reconoció el derecho de remtegrar la cantidad de US$17,825 más intereses mediante
una nota de crédito desmaterializada e informó que no procede la compensación del crédito
tributario por el pago del Impuesto a la salida de divisas por US$85,269, En septiembre de 2013
la Compañía solicitó se rectifique el contenido de ta Resolución 10901201 3RREC028303 para la
devolución de los US$85,289 y se encuentra a la espera de una respuesta por parte del
Organismo de Control.

En octubre de 2013, la Compañía presentó sohcitud de devolución de US$691,964
correspondiente al impuesto a la renta pagado en exceso por el ejercicio impositivo 2011. En
enero de 2014, el Semicio de Rentas Internas, Mediante la Resolución
No.109012014RREC0O01229, resolvió remtegrar a la Compañia por medio de nota de crédito
US$691,964 máslos respectivos intereses.

En mayo de 2014, la Compañía presentó solicitud de devolución de US$729,534 correspondiente
al impuesto a la renta pagado en exceso por el ejercicio impositivo 2012 y de trasladar como
crédito inbutario del impuesto a la salida de divisas para los próximos 4 años el valor de
$455,968 47. En septiembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas, mediante la Resolución
No.109012014RREC076838, resolvió aceptar la solicitud y remtegrar a la Compañia por medio
de nota de crédito US$729,534 más los respectivos intereses

En octubre de 2014, la Compañía presentó solicitud de devolución de US$1"753,037
correspondiente al impuesto a la renta pagado en exceso por el ejercicio impositivo 2013 En
enero de 2015, el Serio de Rentas Internas, mediante la Resolución
No.108012015RDEV010400,resolvió remtegrar a la Compañia por medio de nota de crédito
US$1741.911 más los respectivos intereses.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregadoy retenciones en la fuente
presentadas por la Compañía por los ejercicios impositivos de 2011 a 2014 están abiertas a
revisión de las autoridadestributanas

(Continúa)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplerento al Registro Oficial No 494 del 31 de
diciembre de 2004, incorporo a la legislacion inbutaria, a parte de 2005, normas sobre la

determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas A
partir del año 2012, de acuerdo con Resolución del Servicio de Rentas internas (SRI) No NAC-
DGERCGC13-00011 los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
conpartesrelacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar el anexo de operaciones con
partes relacionadasy s1 el monto es supenor a US$6,000,000 deberán presentar anexo e informe
de precios de transferencia

En el año 2013 la Compañia concluyó el estudio integral de precios de transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el año 2012 con compañíasrelacionadas del exterior y no se

identificaron ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como resultado de los términos y
condiciones de tales transacciones A la fecha de este mforme, el estudio de precios de
transferencia por el año 2013 se encuentra en proceso; sin embargo, la Admitustración de ta
Compañia, no anticipa ningún ajuste al gasto y al activo por impuestoa la renta pagado en exceso
reflejado en los estados financieros de 2013 adjuntos

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un tesumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar

2014 2013

Impuesto al valor agregado US$ 4,543 3,430
Retenciones de Impuestos por pagar 357,765 375,724

Partoipación de los trabajadores en

las utilidades, neto de anticipos 591,084 318,232
Nomina y beneficios sociales 422,170 210,904

Dividendos por pagar - 28,000

Anticipos de clientes 353,654 189,310
Prowsion para seracios - 19,400

Otros 158,525 105,913

US$ 1,887,748 1,250,913

La exposición de la Compañtla al nesgo de tiquidez relacionado con otras cuentas por pagar se
revela en la nota 18

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañla debe distribuxr entre sus trabajadoresel
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta El gasto de participación de los trabajadores en
las utilidades ascendio a US$660,525, en el 2014 (US$392,117, en el 2013) y fue determinado
con base a la utilidad contable como sigue
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2014

Utilidad antes de impuesto a la renta

reportada en los estados financieros
adjuntos US$ 3,742,973

Gasto de participación de trabajadores

en las utilidades, incluido la utilidad
antes de impuesto a la renta 860,525

Base para determinar la participación
de trabajadores en las utilidades US$ _4,403,498

15% de participación de trabajadores

en las utilidades US$ 660,525

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la participación de trabajadores en las utilidades se presenta
neta de anticipos concedidos a empleados con cargo a este beneficio

El gasto de participación de tos trabajadores en las utilidades es reconocido en las siguientes
partidas del estado de resultados integrales

2014

Costo delas ventas US$ 390,412
Gastos de administración y ventas 270,113

US$ 660,525

2013

2,221,985

392,117

2,614,112

392,147

2013

237,911
154,206

392,117

Reservas para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio es el siguiente
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indemniza-
dubilacion clones por

patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2012 US$ 1,273,814 391,320 1,665,134

Perdidas (ganancias) actuanales 39,796 (154) 39,842

Costo por servclos actuales 176,577 40,878 217,455

Costo financiero 86,179 28,608 112,787

Beneficios pagados (6,496) (3,103) (9,599)

Ganancia por reducciones (4,526) - (4,526)

Obligaciones por beneñiclos definidos

al 31 de diciembre del 2013 1,565,344 455,549 2,020,893

Pérdidas (ganancias) actuanales 86,871 (8,722) 78,149
Costo por serucios actuales 152,503 35,939 188,442
Costo financiero 105,575 31,014 136,586

Beneficios pagados (6,745) (17,835) (24,580)
Ganancia por reducciones (35,278) - (85,278)

Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre del 2014 US$ 1,8

 

495,942 2,364,212

Segun se indica en la nota 3 (h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio
para una misma compañia tenen derecho a jubilación patronal, sin perjuicio de la jubilación que
les corresponde en su condicion de afilados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social,
beneficio que se determina en base a los años de servicio, edad del empleado al momento del
retiro y al promedio de la remuneración anual percibida en los cinco años previos a la fecha de
retiro Ádemasdicho Codigo establece que en los casos de terminacion dela refacion laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el eguivalente al 25% de la última
remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados

La Compañia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes Según se indica en los estudios actuarlales, el metodo actuarial
utilizado es el “Método de Credito Unitano Proyectado”, con este metodo, la Compañra se atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagarenelfuturo a los servicios prestados en el periodo
corriente Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos años después de que los empleados hayan prestado
sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuanales Las disposiciones
legales no establecen la oblgatonedad de constitur fondos o asignar activos para estos

beneficios

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneracion del empleado y demás
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiano de la jubilacion del 1ESS y de
US$30si: solo tiene derechoa la jubilación patronal y 25 años minimo de servicio sin edad mírama
de retro De acuerdo a los estudios actuanales contratados, los que cubren a todos los
empleados enrelación de dependencla, el valor presente de la reserva matematica actuanal de
Jubilación patronal al 31 de diciembre de 2014 y penodo comparativo es como sigue

(Continúa)

-33-



MOLINOS CHAMPION S A
(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia Ltda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America —- US$)

2014 2013

Trabajadores jubilados US$ 167,085 113,208

Trabajadores activos con derecho

adquindo de jubilación vtaficia (con 25

años o mas de serucio) 470,933 449,159

Trabajadores activos con derecho

adquindo al valor proporcional del
beneficio de jubilación en caso de
despido (con más de 20 años y menos

de 25 años de senicio) 1,029,273 849,843
“Trabajadores activos con menos de

20 años de serucio 200,979 156,134

US$_1,868,270 1,565,344

El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados mtegrales

2044 2013

Costo de las ventas US$ 185,629 193,782

Gastos de administración y venta 190,213 171,576

US$ 375,842 365,358

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situación financiera son los siguientes

2014 2013

Tasa de descuento 6 54% 7 00%
Tasa de mcremento salanal 3 00% 3 00%

Tasa de incremento de pensiones 2 50% 2 50%

Tabla de rotacion (promedio) 11 80% 8 90%
Tabia de mortalidad e Invalidez TM 1ESS 2002. _TMIESS 2002

Las suposiciones actuartales constituyen las mejores estimaciones que la Compañra poses sobre
las variables que determmaran el pago futuro de esta obligacion Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en tos montos

reportados

(Continua)
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Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compañia ha emitido unicamente acciones ordinañas y nominativas con valor nemmal de
US$1 cada una El detalle del número de acciones autorizadas, susentas y pagadas al 31 de
diciembre de 2014 y penodo comparativo es el siguiente

2014 2013

Acciones autorizadas, susontas y

pagadas 9,240,919 9,240,919

Reserva Legal

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador requiere que las Compañias anónimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de
hquidacion de la compañia, pero puede ser utiizada para aumentos de capital o para cubrir
perdidas en las operaciones

Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societanas vigentes,el saldo de la reserva de capital (cuenta que
registro el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial de
corrección de brecha entre los indices de devaluación e inflacion de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, sí las hubiere, utilizado en absorber

perdidas, o devuelto en el caso de hquidacion de la Compañia, no podrá distibuirse como
dividendos,ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado

Resultados Acumulados por Aplicación de NIF

La Superintendencia de Compañlas del Ecuador, mediante Resolución No SC 1Ci CPAIFRS
G 11 007 del 9 de septembre de 2011 publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre
de 2011, estableció que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopción
por primera vez de las “NHF”, que se registraron en el palnmonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de tas NHF”, separada del
resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribución, excepto en el caso de liquidación
de la Compañía, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda
al vator de las perdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,st las hubieren

Otros Resultados Integrales

La Compañía no tene afectación por otros resultados tegrales

(Continua)
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Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos

relacionados con el uso de mstrumentos financieros

+ Riesgo de credito

+ Riesgo de liquidez

+« Riesgo de mercado

Marco de Adromistracion de Riesgos

La Administración de la Compañia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de adruinistración

de nesgos

Las politicas de administracion de nesgos de la Compañla son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compañía, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los ÍÍmites Se revisan
fegularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los

cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades La Compañía, a traves de sus
normas y procedimientos de adimiistración, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La administración de la Compañía monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administración de nesgo y revisa st el marco de administración de riesgos es apropiado

respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañia

a. Riesgo de Crédito

El nesgo de credito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañia st un chente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se ongiña principalmente del efecto y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar

Exposición al Riesgo de Crédito

La exposicion máxima al riesgo de credito a la fecha del estado de situación financiera es
como sigue

Vator en libros
Notas 2014 2013

Efectivo y equivalente a efectivo 6  Us$ 678,623 844,834
Cuentas y documentos por cobrar

comerciales, neto 7 8,270,633 7,192,074

Otras cuentas por cobrar, neto 9 4,051,365 3,387,146

US$ _13,000,621 —_tA2e/054

(Continua)
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1. Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion de la Compañla al nesgo de credito se ve afectada principalmente porlas
caracteristicas mdividuales de cada chente

La Administracion ha establecido una politica para controlar el nesgo crediticio bajo la

cual se analiza a cada cliente actual y potencial individualmente para evaluar su solvencia,

Antes de autorizar las ventas a credito La revision de la Compañia incluye calificaciones

extemas, cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancanas Se
establecen limites de venta para cada chente, los que representan el monto abierto
máximo que no requiere de aprobaciones adicionales, estos limites son revisados cada 3
meses

Al monitorear el nesgo de credito de los clientes, estos se agrupan segun sus

caracteristicas de credito, incluyendo s1 corresponden a un mdividuo o a una entidad legal,
si son distribuidores, mayonstas o usuarios finales, su ubicacion geográfica, industria
perfil de antiguedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los
clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se mcluyen en una lista de clientes
restengidos y son monitoreadospor la Administracion,y las ventas futuras se realizan con
pagos adecuadamente garantizados

La Compañia establece tna provisión para deterioro de valor que representa su

estimación de las perdidas Incurndas en relación con los deudores comerciales y otras

Cuentas por cobrar Esta provisión se determma en base a una evaltacion específica que
se relaciona con exposiciones individualmente significativas y con base a una evaluación
colectiva para los saldos no significativos

Los clientes de la Compañía están localizados en su totalidad en el territono ecuatonano
Los clientes más significativos de la Compañia, para alimentos balanceados, lo
representan 3 clientes, que representan en agregado el 40%, en el 2014 (40%, en el 2013)
delas ventas netas de alimentos balanceados Al 31 de diciembre de 2014el saldo de
las cuentas y documentos por cobrar incluye US$3,242 883, a cargo de estos chentes
principales (US$2,927,650, en el 2013)

Pérdidas por Detenoro

La antiguedaddelas cuentas y documentos por cobrar comerciales a cada fecha del estado
de situación financiera es la siguiente

2014 2013

Valor bruto Deterioro Valor bruto Detenoro.

Us$ 7,505,032 . 5,859,108 -

Vencidas
Venoldas de 1 a 30 días 484,404 - 837,925 =
Vencidas de 31 a 60 dias 95,413 - 133,577 >
Vencidas de $1 a 90 dias 601 - 67,446 S
Mas de 91 días 928,240 (743,057) 867,075 (673,057)

US$_9.019,690_ _(743,057) —_7:805,131 _(673,057)

(Continúa)
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il Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compañia mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$ 678,623 al 31 de
diciembre de 2014 (1J8$5844,834 al 31 diciembre de 2013), que representan su máxima
exposición al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son
mantenidos principalmente en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segun las
agencias calificadas BankWafch Ratings, POR Pacific S. A. y Sociedad Calificadora de
Riesgo Latinoamericana SOR LA.

Riesgo de Liguidez

El sesgo de líquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo L otros activos financieros. El enfoque de la Compañia para administrarla liquidez
es contar con los rectirsos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas naceptables o arriesgarla
reputación de la Compañia.

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear dos
Frequenmientos de Hujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos

necesarios para solventar tos gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones
inancleras cuando vencen, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que
no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisión de este informe no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administración puedan ser consideradas cotno
riesgo de Equidez.

L.os siguientes son tos vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

31 de dlotembre de 2014
 

 

 

 

Valor en Vencimientos 5 mesos o Desa 12 Más de un
lbros contractuales menos, Meses año

Préstamos bancarios conrtentes Us$ 2,017,706 2,164,960 1.315,939 249,122 -

Giros pasivos financieros 1125,006 + 400818 795,827 734,9 -

Préstamos bancarios no conientes
incluye vencimientos corrientes 843,573 “ “ “ 1.076,104

Otros pasivos inancieros no comentes 3.875,900 4448545 “ “ 4448548
Cuentas por pagar comerciales 3,127,264 3,127,264 3,127264 - -

Cuentas por pagar a compañias
relacionadas 28.011140 8,011,140 2,014 140 - -

Otras cuentas y gastos acumulados
por pagas 1.887746 1,887748 1,865,267 22.48%

US$ 20,987431 21,110,475 1507/58,337 + 608594 5,574643

31 de diciembre de 2013
Valor en Vencimientos £meses o DeSa 12 Más de un
libros contractuales HIÉRDS MAases ña

Préstamos bancarios corientes, sk 4,030,622 4,200,540 2,043,241 1,257,208 -
Préstamos bancarios No comentes,

incluye vencimientos comentes 2.080.613 2,275,207 519,357 594,985 + 061 816
Cuentas por pagar comeralales 2,246,274 2,246,274 2,246,274 " -

Cuentas por pagar a compañias

relacionadas 5,266,120 5,266,120 5,286,120 - “
Otras cuentas y gastos scumulados

por pagar 1,250,913 1.250,913 1,250,913 - -
 

USE 14,074,542 15,238,114 12,324,905 4,852,293 +.061.915

(Continda)
. 38.



e

MOLINOS CHAMPION S A

(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia Ltda )

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America -- US$)

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compañla al nesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interes que pudieran afectar los ingresos de la Compañia o el valor de
los activos financieros que mantiene El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parámetros razonables y
al mismo tiempo optimizarla rentabilidad

La Admirustracion considera que las vanaciones en las tasas de interes y tasas de cambios,

en el futuro previsible, no tendrian un efecto Importante en los fiujos de caja y utilidades
proyectadas porla Compañía

+ Riesgo de Moneda

La Compañia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentes al US dólar, moneda funcional, por lo que su exposición al nesgo de moneda
es irrelevante

li Riesgo de Tasa de interes

La Compañía administra el nesgo de tasa de interes contratando en la medida de lo
posible prestamosa tasafija, pnncipalmentelos de corto plazo y a tasa de Interes variable
la deuda a largo plazo Al 31 de diciembre de 2014 y perrodo comparativo el perfil de tasa
de interés de los pasivos financieros de la Compañta que devengan interés es como
sigue

Saldos en libros
2014 2013

Pasivos financieros a

Tasa de interés vanable US$ 3,052,713 6,111,235

Tasa de interés fija 5,000,000 -

Análisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compañia no mude los activos y pasivos financieros al valor razonable a traves de resultados
y no entra en transacciones de derivados como mstrumentos de cobertura Por lo tanto una
variación en la tasa de interes al final del periodo que se informa no afectaria el valor registrado
de los activos y pasivos financieros a tasa de imteres fija, los resultados o el patrimonio de la

Compañía

Análisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Pasivos Financieros a Tasa deInterés Variable

Una vanación de menosímás de 100 puntos básicos en las tasas de interes habría incrementado
(disminuido)la ubilidad neta y el patrimoruo en aproximadamente US$29,613 en 2014 (US$80,978
en 2013) Este analisis asume que todas las otras variables permanecen constantes

(Continúa)
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d. Administracion de Capital

La politica de la Compañia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la confianza

de los Inversionistas, los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio La Compañia
no esta sujeta a requenmientos externos de mcremento de capital

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de Inversiones de capital y en

funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga los accionistas La decisión de reinversión también se basa en los
incentivos trbutanos que recibe la Compañia No hubo cambios en el enfoque de la Compañia
para la administracion de capttal durante el año

El indice de deuda -—- patnmonio ajustado de la Compañia al término del periodo del estado de
situación financiera era el siguiente

2014 2013

Total pasivos US$ 23,903,862 17,273,597
Menos efectivo y equivalentes a efectivo (678,623) (844,834)

Deuda neta US$ 23,225,239 16,428,763

Total patrimonio US$ 22,708,824 19,703,853

Indios deuda neta ajustada a patrimonto ajyistado 1,092 9.83

Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas

Transacciones con Compañías Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compañtasrelacionadasa traves
de propiedad o administracion

2014 2013

Compra de materlas primas, productos

terminados y otros - locales e Importados US$ 27,975,809 20,455,074

Compra de propiedad, planta y equipos - 137,480
Gasto por asistencia tecnica 282,051 32,051

Uso de marca 2,154,773 1,936,743

Repuestos 38,864 45,996

Otros 4,705 13,830

La Compañia compra materia pnma (matiz, tigo y soya) a compañias relacionadas del exterior
bajo terminos CéFlay - in y financiamiento sin interés hasta 180 días plazo Ademásla Compañía
adquiere a una compañla relacionada local subproductos y trigo que utiliza en la fabricacion de
los alimentos balanceados para animales

(Continua)
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MOLINOS CHAMPION S A
(Une subsidiaria de Contisea Holding Cia Lida )

Notasa los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compañía compra materiales y repuestos y en 2013 adquirio ciertos activos para la división
balanceado (2012 ciertos activos para la division porcina), recibe servicio de asistencia tecnica y
reconoce honorarios a compañtas relacronadas del extenor por el uso de la marca "Wayne"en el
alimento balanceado El honorarno pagado por la Compañia por estos conceptos represento en
el 2014 el 0 05% para asistencia tecnica (el 0 05%, en el 2013), y el 3% porel uso de marca sobre
las ventas netas de alimento balanceado, en el 2014 (3%, en el 2013)

Desde el 2010 hasta su liquidacion en 2011, la Compañta financio las necesidades de efectivo de
Secuacont S A, su antenor casa matriz, tales financiamientos no tienen fecha especifica de

vencimiento y no devengan intereses y fueron asumidosporla actual accionista de la Compañía,
Contisea Holding € Ltda Adicionalmente, en 2014, la Compañía recibio fondos de su acoronista
por US$5,026 (US$3,687 en 2013)

Hasta el 2011, la Compañia recibio financiamiento de DIBSA Desarrollo Industrial Broacuático
S A, Una subsidiana de la casa matriz, el cual fue cancelado en su totalidad en 2012
Adicionalmente en 2012, su casa matnz, Contisea Holding € Ltda, transfino a la Compañia
US$3,734,684, para futuro aumento de capital, el cual fue aprobado por ta Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2013 y se perfeccionó mediante escritura pública de
aumento de capital y reforma de estatuto del 26 de junio de 2013

Los saldos por cobrar y pagar con compañsas relacionadas que se muestran en los balances de
situación adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas.

2014 2013

Otras cuentas por cobrar (nota 9) US$ 21,959 285,904.

Cuentas por pagar 8,013,140 5,266,120

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Durante los años 2014 y 2013 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios defimdos a
largo plazo se resumen a continuación

2014 2013

Sueldos US$ 1,055,255 972,231
Beneficios a corto plazo 228,115 216,457
Beneficios a largo plazo 1,128,853 137,672

US$ _2408,223— _1,320:360.

(Continúa)
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MOLINOS CHAMPION S A
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Notas a los Estados Emancieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Gastos por su Naturaleza

A continuacion un detalle de los gastos de venta, generales y administrativos

2014 2013

Matenas primas y camblos en productos

terminados y productos en proceso US$ 71,189,110 61,493,918
Gasto de personal 5,782,981 4,991,359

Gasto por depreciacion 842,146 581,241
Gasto por honoranos profestonales 345,081 205,223
Gasto por Impuestos y contribuciones 293,634 274,602
Uso de marca y asistencia tecnica 2,729,243 2,205,048
Gasto de transporte 1,225,176 1,037,053

Gasto de reparaciones y manteninuento 1,169,332 1,240,270

Gasto de pubhoidad 298,930 99,858

Serucios básicos 714,428 555,598

Otros gastos 2,596,266 2,587,346

US$ 87,188,327 75,271,516

Los valores pagados por la Compañia en concepto de gastos del personal ¡incluido en los rubros
de costo de las ventas, gastos de ventas, generales y administrativos porlos años terminados se
resumen a continuación

Año terminado el
2014 2013

Sueldos y salarios US$ 3,304,949 2,901,894

Beneficios sociales 1,441,065 1,331,990
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 660,525 392,117
Jubilación patronal y desahucio 375,842 365,358

US$ 5,782,981 4,991,359
 

Contingencias

Durante el 2010 la Compañía fue demandada por un grupo de moradores de la “Victoria Alta”
perteneciente a la parroquia matriz del canton Cumandá, provincia de Chimborazo, por un
supuesto daño ambiental El proceso se inició en el Juzgado Décimo de lo Civil del canton
Pallatanga, posteriormente se remitió el proceso al Presidente de la Corte Provincial de Justicta
de Chimborazo, que es el competente para conocer de estas causas

En julio 2012, la Compañia llegó a un acuerdo transaccional con los demandantes en el que se
estipulo lo siguiente (1) entrega de tres hectáreas y 526 metros cuadrados, para que sean
lotizados y adjudicados a los demandantes en la forma en que estos acuerden, (2) en el plazo de
un año a partir del archivo de la causa procederá a retirar paulatinamentela población porcina,
debiendo dismmuirla en el pnmer año en el 30%, en el segundo año, en otro 30%,y, en el tercer

(Continua)
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MOLINOS CHAMPION S A
£Una subsidiana de Contisea Holding Cia Ltda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America -- US$)

año, en el porcentaje restante, contando la Compañia con un año mas como plazo adicional para
el caso de que, si: por situaciones climáticas U otras, no pueda completar el retiro de la referida
poblacion porcina en tres años, (3) entregara por intermedio de sus respectivos procuradores

judiciales, la cantidad de US$29,000,en el plazo de tres meses a partr del archivo de la causa, y
(4) hacerla mstalación de los ventiladores que fueren necesarios para mitigar cualquier olor que
se generare por concepto de la población porcina de la granja El 8 de agosto de 2012, la Corte
de Justicia de Riobamba, Sala Especializada de lo Civil, se aprueba en todas sus partes el acuerdo
voluntario al que llegaron las partes procesales dentro de este Juicio y se dispone el archivo del
mismo En sesión celebrada el 12 de marzo de 2013, el Concejo Municipal del Gobierno
Autónomo Descentralizado Municipal del canton Cumanda resolvio aprobar el trámite de
subdivision del predio rural de propiedad de Molinos Champion S A y en sesión celebrada el 20
de agosto de agosto de 2013 resolvió aprobar el Proyecto de reestructuración del predio rural de
la Compañía El 13 de diciembre de 2013 se procedio a transfenr a todos los demandantes para
que a cargo y de cuenta exclusivos de estos, sea lotizado y adjudicados entre ellos, los lotes
resultantes en la forma en que estos acuerden, el dominto del lote de terreno que ha quedado
individualizado y con una superficie total del sublote de 30,586 metros cuadrados

En 2012 la Compañia pago a los demandantes US$128,490 relacionado con esta contingencia
(incluyendo honorarios de abogados) La Administración de la Compañia en 2014 reconoció un
deterioro de las instalaciones de la granja por un monto de US$100,000 (US$80,000 en 2013)
basados en un informe de perito independiente

Hechos Posteriores

La Compañía ha evaluado los eventos postenores hasta el 15 de abril de 2015 fecha en que los
estados financieros adjuntos estuvleron disponibles Ningun evento significativo ocurrió con
posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situaciónfinanciera y antes del 15
de abril de 2015, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos

.43=
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Informe de los Auditores Independientes sobre la Información Financiera Suplementaria

A la Junta de Accionistas
Molinos Champion $.A.:

Hemos efectuadola auditoría, de acuerdo con normas internacionales de auditoria de los estados
financieros de Molinos ChampionS,A.al y por el año que terminó el 31 de diciembre de 2014, y hemos
emitido nuestro informe sin salvedades con fecha 15 de abril de 2015.

Nuestra auditoría fue efectuada principalmente con el propósito de expresar una opinión sobre los
estados financieros básicos de Compañía Molinos Champion S. A. tomados en conjunto. La
información financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 5 adjuntos, se presenta con el
propósito de cumplir con las disposiciones establecidas en el art. 13 del Título ll Participantes del
Mercado de Valores, Subtítulo IV Participantes que prestan servicios en el Mercado De Valores,
Capitulo IV Auditoras Externas, Sección IV disposiciones generales de la Codificación de Resoluciones
expedidas por el Consejo Naclonal de Valores y no se requiere comoparte de los estados financieros
básicos. Dicha información ha sido objeto de procedimientos de auditoría aplicados en la auditoria de
los estadosfinancieros básloos, y en nuestra opinión, excepto par el desfase del uso de los fondos
explicados en el Anexo 2.1 se presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, en
relación a los estados financieros básicos considerados en su conjunto.

Este Informe es únicamente para Información de ta Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
de la República del Ecuador, Junta de Accionistas y Administración de Molinos Champion $.A., quienes
previamente han recibido los estados financieros básicos de Molinos ChampionS.A.al y por el año
queterminó el 31 de diclembre de 2014 y nuestro informe sin salvedades sobre los mismos, para ser
utilizado en la evaluación de aquellos estados financieros básicos y no debeser utilizado para ningún

7 SNCAPTA
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En el año 2014, MOLINOS CHAMPION 5. A, colocó US$5,000,900 vorespondi ala pr isión de obligas que fue d
eño. A continuación se detalta ta forma de utilización de los secunsos capiados de la ernisión que ha sido puesla en ciradación durarie el alto 2044,

»

a

a

nexo 2.1

MOLINOS CHAMPION 5, A,
Cumpiimiento de Aplicación de A Ceptados por fa emistós de valores

Aj 31 de diciembre de 2016
fExpresado en Dólaros de los Estados Unidos de América - US$)

 

en ese

Monto Ustzación de Recursos 9YHI
caocada Conceplo

El 74% bora la inversión en activos filos
tadquisición de terrenos y concirucción de
instotaciones) y el 26% toslante para capital

Primera Emisión 1485, 3,000,080 US$_ $5000.900 de lrabajo.

Et detaña del destino de los lentos al 34 de Diciembre de 2014 es el siguiente:

31.12.2014
Concepto Detallado ¿tración de Rectrsos Pagado Porcentaje

Construcción de 3 nuevos silos para almacenamiento de maleda púa Aclivo Fijo - construcciones en crso 681.972 OA a)

Sistema de despacho al granel AgivoFgo - consiruccionte en curso 2577 t2% a

Pago de maleras primos a provesdores locales y del exteñor Capital de Trabajo 4.300.006 50% 3)

Tata 2.235,047 100%

La asignación de los recursos captados difiere a lo indicado en el prospecto de da oferta pública por ua desfase en el fampo de la inversión de la granja
de cerdos, 61 31 de Diciembre de 2014 10 ha sido facííbie procede: con dicha adquisición.

Como prueba y evidencia de la lransperencia y buena fe del yao de los fondos, Molinos Champion S.A, asume el compromiso de, hasta el 30 de Abril.
lener en una cuanta corierte en un banco privado, la cantidad de 52.600.606 ¿monto pendiente de uso a esa Techa) los que zerán asignados a í2
Inversión en la granja de cordor cor ia finaidad en el coro plazo reguierizar el uso y osemiplir con el porosráaje de los fondos estipulado en el prospecto.

Mati

Rectnsos captados de la omisión de obligaciones «lizado conforma se astablace en el prospedo de oferta pública,

Referencia legal; Artículo 13, Numeral 2, Titulo $, Subiitulo Y Capitulo Y, Sección IV de da Codificación de esoluciones expedidas por «e
fonsejo Nacional de Valores.    

Ing. Mario Yernaza Amador
Reprasertanie Logal

Wase el informe de dos auditores Hulapendientas.



Anexo 2.2

MOLINOS CHAMPION $, A.
Cumplimiento de Establecimiento de Provisiones para el Pago de Capltaf

43 de diciembre de 2034
(Expresado en Bólares de los Estados Unidos de América - US$)

  

 

Provislones pers pago de capital
Pagos Vencido y Obligaciories

Manta efeciuados en pendiente en ciculación Largo Corto
2rginal el año 2044 de pago al3142/404 plazo plazo

Pámera Emisión us$. 5,500,000 « . 5.009,009 3,975,099 1,125,000
 

Referencia legal; Artícuto 13, Numera? 3, Título 1, Subiftuto Y, Sepltulo Y, Sección Y de la Codificación de Resoluciones expedidas por el Consejo
National de Valores.

 

ing. Mario Vernaza Amador

Representante d.egs

 

Véase el informo de los sidiores independientes.



Anexo 2.3

MOLINOS CHAMPION S.A,
Cumplimiento de Establecimiento de Provisiones para el Pago de Interesas

Al Yi de diciembre de 2014
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Pagos de Provisiones para
intereses pago de

efectuados interesesal
60el 2014 31/12/2014

Primera Emisión us$ - 77,191

Referencia legal: Artículo 13, Numeral 3, Título 11, Subiítulo 1V, Capítulo W, Sección IV de la
Codificación de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Vafores.

  
ing. Mario Vernaza Amador  Wmg. AñGel Martinez

Representante Legal Contador

Véase el informe de losauditores intependientes.
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MOLINOS CHAMPION 5. A,

Cumplimiento del resguardo y compromisos adicionales Estabiecidas en el Prospecto de Oferta Pública
AL34 de diciembre de 2014

¡Expresado an Dólares ste las Estados Unidos de América - US$

  

Medidas Guariificables
de acuerda al prospesto

Razones Financieras Linito (5; de Oferta Pública

Aetivos CorrientesPasivos Corientes >=1,8 19
Áciivos reales / pasivos exigibles >ut.6 29
Pasivo Financdero/Palrimonio <t 9,4

Pasivo Total/Patrimonto «1,5 11

En el 2014 no se ha realizado
Reparto Divivendos «50% rapario de dividendos.

Botas

(5) Resguardoycompromisosadiclonales conforme se estatiece an el prospecto de oferte pública.

Reférencia legal: Artículo 13, Numeral 2, Título H, Súblituio IV, Capítulo 1V, Sección IV delaCodificación de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Vatores.

  
ng. Manió Varnaza Amador

Representante l.eqaé

Véase el informe de los suditorás independientes.

 

Camnplimiento

Cumple
Sumple

Cumple

Cumple

Anexo 4
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MOLINOS CHAMPION S A,

Comentarios y Recomendaciones sobre la
Estructura de Control Interno Contable

31 de diciembre de 2014



MOLINOS CHAMPION S A
(Una subsidiaria de Contisea Holding Cia Lida )

Índice de Comentarios y Recomendaciones
sobre la Estructura de Control interno Contable

31 de Diciembre de 2014

MEJORAS AL SISTEMA CONTABLE

Deterioro de Inventarios (micro-ngredientes)
Diferencias a Nivel de Subouentas entre Modulo de Facturacion y Saidos

Contables
Regularizacion de intereses por Pagar

MEJORAS AL CONTROL INTERNO B

Cumplimiento de la Politica de Toma Fisica de 100% del Inventario al Cierre
dei Penodo

INFORMACION RELACIONADA CON LA TECNOLOGÍA DE LA INFORMACIÓN ul

Planificacion Estratégica de Tecnología de la información (TH)
- Proyectos de Tecnologia dela Informacion (Th
- Perfiles en el ERP Dynamics AX
- Desarrollo de Aplicaciones

Politicas de Contraseñas de la Aplicacion Dynarmos AX
Eliminación y Monitoreo de Accesos de Ustanos
Actualización del Plan de Contingencia de Sistemas
Manteramientos Equipos UPS de Centro de Computo

SEGUIMIENTO DE LOS PUNTOS DE OBSERVACIÓN RELACIONADOS CON LA
TECNOLOGÍA DE LA INFORMACIÓN DE AÑOS ANTERIORES W

Politica General de Segundadde la información
Procedimientos del Área de TÍ
Administración de las Segundades en la Red e Infraestructura
Adramistracion de Accesosa los Usuanos a las Aplicaciones Agris, Produccion

y la Red
Administración de Cambios a Programas
Administración de Respaidos

Controles Ambientales en el Centro de Computo



Deterioro de Inventarios imicro-mgredientes!

Observación:

De acuerdo a nuestras indagaciones a la Administración, ftimos informados que dentro del
inventario de micro-Ingredientes existen productos con caducidad mayor a 10 años Observamos
que aunque existe una provisión por deterioro, constituida desde et año 2011 por US$83,823
(compuesto pnneipalmente por el micro-ngrediente “Sorafloxacina”),la Compañra no ha efectuado
una actualización de dicho cálculo para determinarla razonabilidad de dicha provision

Se solicito a la Administracion la información minima requerida para realizar una evaluacion del
inventario ¿micro-:ngredientes) y determinar sí se presenta alguna subvaluacion en la provision

constituida por la Compañta, pero nos indicaron que no cuentan con dicha informacion al 31 de
diciembre de 2014, debido a que en la migración al nuevo sistema ERP no se mgresola información
mínima requerida

Efecto, Riesgo e implicación

- La Compañía desde el año 2011, debe preparar sus estados financieros de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NItFs), porto tanto, sus activos y pasivos
deben ser valuados en cada fecha del estado de situación financiera para evidenciar si existe
evidencia objetva de detenoro

- El no contar con un archivo que contengala antiguedad de los inventarios de mucro-ngredientes
para determnarla rotacion de los mismos, limita realizar un análisis razonable de detenoro

Recomendaciones

- Disponeral área respectiva efectuar una revisión y evaluacion del inventario y determinar la
existencia o no de la pérdida por detenoro y registrar dichos efectos en los resultados

- Registrar en el nuevo sistema ERP la informacion mínima requenda para poder realizar la
evaluación del inventario (micro-ngredientes)

Comentario de la Administración.

El costo del producto en mención ilene Una provisión de detenoro de 100%, es decir que
financieramente consideramos apropiado su deterioro ya que no tiene rotacion en los ultimos años

Diferencias a Nivel de Subcuentas entre Modulo de Facturacion y Saldos Contables

Observación

De acuerdo a nuestra evaluación dela integndad del reporte de ventas generado desde el modulo
de facturación al 31 de diciembre de 2014, evidenciamos las siguientes diferencias a nivel de
subcuentas



sí Reporte si EF'S Diferencias

Ventas Div Balanceado US$ 78,612,983 78,313,937 208,996
Ventas Div cerdos 13,403,120 13,403,120 >
Descuentos en ventas (1,694,717) (1,377,169) (316,948)
Devoluciones en ventas 5 (47,932) 17,992

US$ 90,321,336 90,321,356 (20)

Efecto, Riesgo e imphcación

- La Compañia por contar con el beneficio de remtegro de los valores cancelados al SRI por el
concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la Renta y retenciones en la fuente de
Impuesto a la Salida de Divisas, se encuentra sujeta a revisiones constantes porparte del Ente

Regulador (SRI), por lo tanto, se debe mitigar posibles errores de presentación de sus estados
financieros a nwel de subcuenta, dado que dejan expuesta a la Compañia a una revision más

exhaustiva para corroborarla integndad de la información contable,

- El no contar con una politica de revision penódica de las ventas ocasiona una deficiencia de
control en el sistema contable, que podria Hevar a Una presentacion madecuada de los saldos
a nivel de subouentas en los estados financieros Adicionalmente, podna presentarse alguna

afectación en los índices financieros utilizados por la Administración al momento de la toma de
decisiones,

- La Compañia al contar con un sistema ERP que permite la automatización de vanos procesos,
entre ellos la contabilización de tas ventas, debe contar con todas las precauciones nevesanas
Para que los tipos de transacciones que se desarrollen dentro del proceso de ventas, se
encuentren correctamente parametrizadas a las subouentas contables respectivas, para asi
evitar descuadres a nivel de subcuentas

Recomendaciones:

- Efectuar una correcta parametrizacion en el nuevo sistema ERP de las subcuentas contables
que intervengan dentro del proceso de ventas de acuerdo a su tipo de transaccion,

- Instruir al personal responsable sobre la importancia de conciliar mensualmente los saldos del
mádulo de ventas vs la informacion contable, promoviendoasi, el aseguramiento y control sobre
las ventas de acuerdo a su tipo de transacción

Comentanos de la Gerencia

La administracion acogerá las recomendacionesde la firma auditora

Regulanzación de Intereses por Pagar

Observación

La Compañia al 31 de diciembre de 2014, mantene varios préstamos con diversas instituciones
financieras locales y realiza el reconocimiento de los intereses incurridos de acuerdo a las tablas
de amorización efectuadas por Cada institucion financiera al momento del otorgarmento del
préstamo Al efectuar nuestra revision de estas obligaciones financieras identificamos que los
valores de los intereses cancelados difieren a lo registrado contablemente por US$2,457 en
agregado.

1



Efecto, Riesgo e Implicación:

La falta de un procedimiento oportuno de conciliación de saldos de la cuenta intereses por pagar
podría ocasionar incurrir en errores u omisiones en la acumulación de dichos valores.

Recomendaciones:

Implementar procedimientos de control y seguimiento mensual de conciliación del saldo de ta
cuenta contable, con el objetivo de prevenir ajustes y reclasificaciones significativas al cierre del
año.

Comentarios de la Gerencia:

La administración acogerá las recomendacionesdela firma audltora.



l- MEJORAS At. CONTROL INTERNO

Cumplimiento de la Política de Toma Fisica de 100% det Inventario al Cierre del Pertodo

Observación

De acuerdo a nuestra evaluación de controles realizados en el área de inventarios, identificamos
que en el inventario de fin de año no se noluyó en la tomafisica a los siguientes productos

 

 

 

 

 

 

   

5di Cantidad Costo
Código Artículo Almacén (KG) (US$)

100 510 [Soya En Grano Macros 111,174 74,487

122 BPN_ [Pasta Soya importada Macros 85,619 32,093

0047-ME [SACOS SUPER U 27% 86x60 Micros 14,500 3,749
154 Maiz Producción 10,357 3,148
156 Maiz Producción 16,908 6,087

871.189 _|Trigo Usa Siw Producción 113,030 37,300    
 

La Administración nos indicó que al momento de efectuarse la toma fisica se omitió por error a estos
items, por lo que su saldoal cierre fue el saldo que reportaba el sistema contable a esa fecha

Severificó que durante los meses de enero a marzo de 2015, dichos productos fueron consumidos
en sutotalidad.

Efecto, Riesgo e implicación:

Esta situación evidencia debilidades de control que podrían afectar la integridad de la información
procesada de inventarios.

Recomendaciones:

implementar medidas de control eficientes que conlleven a minimizar el nesgo de omision durante
el proceso de tomafísica, tales como

- Desarrollar en el sistema ERPla selección automática de los productos a ser inventariados por
bodega y a su vez quela selección sea de todoslos ftems que la compongan;

- Implementar filtros de revisión y aprobación tanto del proceso de la tomafisica como de los
ajustes a ser registrados en el sistema contable.

Comentarios de la Gerencia

La administración ha contratado el desarrollo de tableros de reportes, una vez en funcionamiento
nos proveerán la herramienta necesaria para ayudarnos en mejorar el control.



lll - INFORMACIÓN RELACIONADA CON LA TECNOLOGÍA DE LA INFORMACIÓN

Planificación Estratégica deTecnología de la Información (TI)

Observación:

La Compañia carece de un plan estrategico de Ti aprobado porla alta admenstración que evidencia
la alineación de la Ti con las necesidades del negocio establecidas en la planificacion estrategica
institucional

Efecto, Riesgo e implicación:

La carencia de planificación estrategica de Tl conlleva a que se Incremente el riesgo que no se
provea proyectos de Tl que cumplan con las necesidades de las partes interesadas en un enfoque
integradoy alineado a las estrategias y objetivos de la Compañía

Recomendación

Definir y formalizar el Plan Estratégico de Ti que determine cómo los objetivos de Tl contribuirán a
los objetivos de la msttucion, la futura dirección y las miciativas necesanas de tecnología a
realizarse a mediano y largo plazo Para la definicion del plan considerarlos siguentes asuntos

- identificar los problemas, fortalezas, oportunidades y amenazas en el entorno actual de Tl, así
como las capacidades y servicios para entender el desempeño actual identificar las areas a
mejorar en terminos de la contribucion de Tl a los objetivos del negocio

- Definir ios objetivos de Tl y como contribuirán a los objefivos de negocio empresariales

- Identificar los requenmientos de recursos, planificacion y presupuestos de inversión de cada
iniciativa de Yl

- Crear una hoja de ruta indicandola planificación de las iniciativas de Tl

Comentanosde la Gerencia

Plantearemosa nuestra Gerencia la necesidad de tener un Plan Estrategico de IY para los proximos
años

Proyectos de Tecnologia de la Información (YI

Observación

Los proyectos de Tl se plantean de acuerdo a las necesidades de la Compañia, los cuales son
registrados en una bitacora Esta bitacora no se encuentra aprobada porla administracion y no
existe documentación complementana que considere la información detallada de los proyectos de
Ti como planificacion del proyecto, gestión de riesgos, recursos reguendos y presupuesto
detallado

Efecto, Riesgo e implicación

Que no se formalicen proyectos de Ti con la información suficiente como la planificacion del
proyecto, gestión de nesgos, recursos requendos y presupuesto con lleva a que no exista el

involucramiento y compromiso de la alta administración en la gestion de proyectos impidiendo
alcanzar los resultados esperados



tb 2

Recomendacion

Definur y formalizar los proyectos de tecnologia en la planificacion operativa anual del Departamento
de Sistemas, que considere todos los esfuerzos que realizara este Departamento para atender los

requermientos de las areas Usuanas como cambios o nuevas implementaciones y procesos
operativos

Establecer procedimientos para comunicar el coste, beneficios y aspectos relativos al nesgo de los

proyectos de Tl

Comentanos de la Gerencia

Seguiremos su sugerencia y coordinaremos con la planificacion y coordinacion de los proyectos de
FT con nuestra Gerencia

Perfiles en el ERP Dynamics AX

Observación

Durante la Implementación del ERP Dynamios AX, la compañia defino grupos para el acceso a la
informacion al aplicativo, sin embargo se identificaron tas sigulentes deficiertcias

- Existe el grupo "Mochasa —- Grupo Temporaf” que tiene accesos de tipo “total” a opctones como
catálogo de cuentas, cierre y ajuste, concitación bancaría, contabilidad general, creación de
diarios, diario de aprobacion de facturas, gestion de costos, registrar diarios, registrar factura,

entre otros La asignación de este grupo ha sido otorgado a vanos empleados de la Compañia
con caracter de temporal sin embargo este grupo no considera el criteno de segregacion de
funciones

Los usuarios asignados a ese grupo se detallan a continuacion

Usuano Desenpcion Cargo

amala Artana Mala Secretaria de Operaciones

azarab Alex Zambrano Gerente Técnico

Bcoro Bnonel Corozo Supervisor de Bodega PT

Deard Danilo Cardenas Supervisor de Sistemas

Egonz Ervin Gonzalez Contador General

Hbast Hector Bastidas Gerente de Ventas

Jalve Jacinto Alvear Gerente
Jefe Comercial Admitustrador Div

¿paez Jorge lus Paez Porcina

khida Karina Hidalgo Asistente de Gerencia

mvem Mario Vernaza Gerente General

vburg Vilma Burgos Asistente de Compras y Logística

whida Wittam Hidalgo Gerente Financiero

mguiz Manuel Quizhpe Gerente de Operaciones

xvela Xavier Velastegui Asistente Nutricionista

mvala Marcela Valarezo Secretaria de Ventas

escot Cinddy Scotland Coordinador de Compras Locales



mM-3

- Existe el grupo “Admin” que tiene accesos a toda la administracion del ERP Dynamics AX, en
donde se incluye la administracion de los usarios dentro del aplicativo La asignacion de este
grupo ha sido otorgado a vanos empleados de la Compañía y proveedores externos, sin
embargo los usuarios de este grupo no son monitoreados debido a sus caracteristicas de
acceso

Los usuarios asignados a ese grupo se detallan a continuación:

Usuario Deserpeion Cargo
amart Martinez Angel Contador de Costos
'sbem Bemardino Elias Supervisor de Conizldad — División

halva Alvarez Henry AOSUDUOSO y

ÍnicO Nicola Juan Auditor Interno

msola Sola Marcelo Subgerente de Operaciones

excet ExceliaConsultor Consultor del proveedor Excella

exce2  Excelia Administrador Consultor del proveedor Excelia

exce3 Excelia Consultor 2 Consultor del proveedor Exceha

nova2 Novatech Consultor Consultor del proveedor Novatech

nova3 Novatech Consultor Consultor del proveedor Novatech

novam  Novatech Consultor Consultor del proveedor Novatech

Efecto, Riesgo e implicación:

La carencia de segregación de las opciones en los grupos creados en el Dynamics AX, con lleva a
ta existencia de usuanos con accesos que no sean requeridos para sus funcioneslo que imorementa
el riesgo de transacciones no autonzadas o acceso a información no requerida

Recomendacion

Realizar la depuración de las opciones o usuarlos asignados a los grupos "Mochasa — Grupo
Temporal” y “Adra” considerando para el caso de usuarios, la asignación de grupos específicos
acorde a sus funciones de trabajo

Recomendamos de forma adicional se realice una revisión integral de todos los grupos creados en
el Dynamics AX que considere cntenos de segregación de funciones, necesidades de saber,
mínimos privilegios y esten aprobadosporlas áreas usuarias de la información Este proceso debe
considerar revisiones periódicas de confirmación o validación

Comentanos de la Gerencia

Cuando arrancamos nuestro ERP Dynamics AX, conociamosla debilidad que tendriamos conlos
perfiles de cada usuario en DAX

La creación de los perfiles por cada usuario en nuestro ERP es uh proceso complejo y extenso y

ño esuna tarea sencilla como se cree Esto se debe a la gran cantidad de menú es y opciones

existentes en el sistema

Esta no es una justificación desde luego, nosotros ya comenzamosa trabajar en la definicion de
perfiles pero es muy importante determinar que no es Una responsabilidad de | dicha definición,



tl

La definición de cadaperfil está coordnada con nuestro Departamento de Auditoria ya que
nosotros como IT somos tos ejecutores y no los que definen cada perfil

La tarea de definicion de perfiles, esta siendo realizada de a poco y esperamos cuiminaria a la
brevedad posible

Desarrollo de Aphcaciones

Observación

Para la gestión del ciclo de desarrollo de programas de la Compañia no se cuenta con una
metodologia formal de desarrotio Durante el año se realizaron, entre otras, las siguientes
implementacionesde software la aplicacion Dynamics AX, sistema de control de pesajes, migración
del sistema de formulación y sistema de facturacion electrónica, utilizando para cada desarrollo ta
metodologia propia del proveedor

Efecto, Riesgo e Implicación:

La carencia de una metodologia formal del ciclo de vida de desarrollo de programas podria generar
que no se consideren controles como definición de las funcionalidades del requermiento,
generación de casos de uso para la certificación, aceptacion de la conformidad del usuano
requirente y controles para el pase a producción del requerimiento, pudiendo afectar la obtención
de beneficios esperados para el negocio así comola generacion deretrasos en la finalización del
requerimiento

Recomendacion

Documentar y aprobar por la Gerencia el procedimiento formal de desarrollo de programas, que
considere el diseño de casos de negocio que incluya el alcance, impacto en el negocio, costes,
tiempo de desarrollo, involucramiento de las partes interesadas y recursos reguendos

Para la etapa de desarrollo considerar la adopción de controles proporcionados por el proveedor
durante la implementación de la aplicación Dynamics AX, donde se considere la definición format
del requenmiento, diseño de casos de uso para la certificacion, actas de certificación de la

conformidad del usuario y manuales técnicos para la ejecución del pase a produccion

Comentarios de la Gerencia

Nuestro Departamento de IT no realizará en adelante desarrollos, para ello usaremoslos servicios
de terceros a quienes solicitaremos las tareasy fases recomendadasporla firma

Politicas de Contraseñas de la Aplicacion Dynamics AX

Observación

El ERP Dynamics AX utitiza las políticas de contraseña del Directono Activo, sn embargo estas
politicas carecen de controles para generar una contraseña robusta como cambio periódico de
contraseña, complendad y bloqueo ante un determinado número de mtentos fallidos

Efecto, Riesgo e implicación:

La mnsuficiencia de valores configurados en la composicion de contraseñas Incrementa el nesgo de
posibles accesos y modificación de informacion por personal no autorizado a través de la
suplantación de identidad

1
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Recomendación:

Activar las políticas de contraseña dentro del Directorio Áctivo para conformar una contraseña
robusta, considerar la habilitación de: cambio periódico de contraseña, complejidad y bloqueo ante

un determinado nimero de intentos fallidos

Comentarios de la Gerencia:

Ei cambio de claves tiene Una frecuencia de 6 meses y hemos procurado que tenga un grado de
complejidad.

Evaluaremos la sugerencia de ta firma, ya que por querer realizar un proceso de validaciones,
generamos un problema.

Eliminación y Monitoreo de Áccesos de Usuarios

Observación:

Se evidenció que existe deficiencia en el proceso de eliminación de Usuarios de los sisiemas la
Compañia y no existen procedimientos de monitoreo de usuarios, encontrando las siguientes
deficiencias:

- Apesar de la notificación enviada por el área de Recursos Hlenanos de la salida de empieados,
se identificaron dos cuentas de Usuario activas dentro del Directorio Activo (red) de ex
empleados de la Compañia:

Usuario Último inicio de sesión

ipalacios 31-Ene-14

sduique 12-Dic-14

- Se evidenció ocho usuarios genéricos activos dentro del Directorio Activo (red) creados para el
proceso de implementación de Dynamics ÁX que actualmente no son requeridos, siendo los
siguientes:

Usuarios

cs aut

vb auto

Kh autá

aut! auto

Efecto, Riesgo e Implicación:

La deficiencia en la eliminación oportuna de accesos de Usuarios de red concedidos a los
empleados cesantes puede con llevar al uso y registro posterior de transacciones no autorizadas.
La carencia de monitoreo sobre los Ustarios, genera una brecha de seguAidad al encontrase
usuarios activos de colaboradores que ya han salido de la Compañía, asi como usuarios genéricos
que ye nos son requeridos.



Recomendación:

Para las deficiencias observadas,implementar politicas y procedimientos para

-  Elímmación de los accesos concedidos a los empleados cesantes, estableciendo las

responsabilidades del personal que elimine los usuarios en los sistemas de la Compañia y
tiemposcortos para la notificación de las salidas de los empleados

- Monitoreo de usuarios donde se incluya perodicidad, documentación y personas responsables
a realizar el monitoreo sobrela infraestructura de la Compañia (aplicaciones, bases de datos,
sistemas operativos, etc )

Para los usuarios del Directono Activo de personal que ya no labora en la Compañia y usuarios
genéricos que ya no son requeridos efectuar la depuración de las cuentas

Comentarios de la Gerencia:

Los usuarios mdicados en su comentarios son necesario antes y ahora

En el proceso de pruebas de DAX, previamente creamos esos perfiles a efectos de realizar pruebas
El proceso de estabilización del ERP toma de 68 a 12 meses y hubiese sido imposible realizar
pruebas de procesos como Workflow sin esos usuarios.

De hecho esos usuarios solo funcionan e interactian en el servidor de pruebas

Que los debemos borrar, de acuerdo, pero tomaremoslas medidas para no tener que volver a
crearlos,

Actualizacion del Plan de Contingencia de Sistemas

Observación,

La Compañía tiene el Plan de Contingencia de Sistemas, sin embargo no se encuentra actualizado
con los últimos cambios realizados en su mbraestructura Implementaciónde la herramienta de Alta
Disponibiidad e implementacion del ERP Dynamics AX en Agosto y Noviembre de 2014
respectivamente

Ademas dentro del Plan de Contingencia no se contemplan politicas y procedimientos para pruebas

periódicas.

Efecto, Riesgo e implicación:

La falta de actualización del Plan de Contingencias de Sistemas, genera el nesgo que personal del
área de Sistemas no cuente con la mformacion actualizada para restablecer los servicios
tecnológicos La falta de pruebas del esquema de contingencia podría ocasionar que no se

corrobore el correcto funcionamiento de la replicación de la informacion

Recomendación:

Reakzar actualizaciones periódicas del Plan de Contingencias de Sistemas, de forma de tener ciclos

fmas cortos de gestion de la contingencia incluir dentro del documento el esquema de contingencias
conla herramienta Alta Disporubilidad, la aplicacion Dynamics AX, as! comola ejecución de pruebas
que valide que la replicación de la informacion se realice de forma correcta
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Comentartos de la Gerencia:

Seguiremos ss comentarios

Mantenimientos Equipos UPS de Centro Cómputo

Observación:

No existe definido un cronograma de mantenimientos de los equipos UPS del centro de cómputo
de la Compañía, evidenciando que para el año 2014 no se realizó raantenimiento de ningún equipo.
Efecto, nesge e implicación:

La carencia de controles periódicos de mantenimiento de los equipos que soporían el fuido de
energía para los servidores del centro de cómputo, incrementa el riesgo de afectación en el
funcionamiento y preservación de los mismos.

Recomendación:

Priorizar la contratación del soporte de mantenimiento de los equipos UPS y definir un esquema de

calendarización periódico de los mantenimientos a los equipos.

Comentarios de la Gerencia:

Seguiremos su observación



IV - SEGUIMIENTO DE LOS PUNTOS DE OBSERVACIÓN RELACIONADOS CON LA
TECNOLOGÍADE LA INFORMACIÓN DE AÑOS ANTERIORES

 

 

Politica General de Segundaddela Informacion

Observación

El area de Sistemas ha elaborado un documento interno de Política de Seguridad, el cual no ha
sido formalizado y aprobado por la Alta Administracion, lo que genera que no sea difundido y
aceptado por toda la Compañia para la protección de la Informacion en base los lineamientos
descritos por el negocio

Efecto, Riesgo e Impticación

La falta de formalidad y difusión de la Politica de Seguridad de la Informacion, incrementa el nesgo
del manejo inadecuado de los activos de informacion Que no se definan imeamientos para la
protección de la información, el alcance de las responsabilidades por parte de los empleados y
proveedores externos por el mal uso de estos activos, como así tambien las segundades para el
procesamiento de la informacion dentro de las instalaciones de la compañia pudiendo llegar a
comprometer la integndad, disponibilidad y confidencialidad de la informacion

Recomendación

Considerar ta formalización y aprobación por la Alta Gerencia de la Política de Seguridad de la
información, y posteriormente sea difundida y aceptada por todo el personal de la compañía y
proveedores externos relevantes En los ineamientos definidos en la politica se podrian inclulas
siguientes sugerencias

- Clasificación de activos de informacion
- Seguridad en los sistemas y control de acceso a los recursos de informacion
- Identificación y autenticación de usuarios
- Desarrollo de aplicaciones
-  Semicios electrónicos
- Almacenamiento y restauración de datos
- Uso de internet y otros recursos tecnologicos
- Difusión y concienciación de las politicas de seguridad de la información
- Penalizaciones por incumplimiento

Comentarios de la Gerencia

Coordinaremos con nuestra Gerencia para generar una politica integral de IT relacionada a tos
objetvos de la Compañía

Procedimientos del Área de Ti

Observación

El area de Sistemas cuenta con procedimientos internos que no se encuentran documentados,
formalizados y difundidos a toda la empresa para que permitan establecer y comunicar los roles y
responsabitidades del personal de Ti ast como también de las partes Interesadas del negocio, en
los procesos correspondientesal entorno de control de ta Ti como

- Administracion de fos proyectos relacionados a Ti
- Administracion de usuarios
- Administracion de los requerimientos de cambios en las aplicaciones
- Administración de incidentes y problemas
- Administracion de los respaldos
- Adiministración de adquisicion de hardware y software



Efecto, Riesgo e implicación:

La carencia de procedimientos documentados y formalizados implica que no se definan objetivos
de servicio, segundad, contro! mterno,roles y responsabilidades sobre la direccion de Ti en relacion
con las partes interesadas dentro de la Compañia

Recomendación

Documentar los procedimientos para conducir las expectativas de control de Tl a las necesidades

de la cormpañia como calidad, seguridad, confidencialidad, controles internos y uso de activos de

Ti, y fortalezcan la gestión de la tecnología en concordancia con los Ineamientos del negocio

Estos procedimientos deben ser evaluadosy actualizados, como mínimo una vez al año, para ser
ajustados a los cambios en las operaciones Difundir los procedimientos a todo el personal relevante

para que formen parte integral de las operaciones de la compañsa y penódicamente realizar
monitoreo que permita determinar el cumpliratento de los mismos

Comentarios de la Gerencia

Seguiremosla recomendacion realizada.

Adramistracion de las Segundades en la Red e Infraestructura

Observación

En la revisión realizada de las seguridades lógicas en el Directorio Activo (que administra los
recursos de la ted) y la base de datos SQL. Server (que soporta la aplicacion de Produccion), se
identificó deficiencias correspondientes a la autenticación, políticas configuradas y carencia de
soporte técnico, siendo identificadas las siguientes

1. El Directono Activo no tiene Implementado polticas de seguridad para la contraseña como

complejidad, cambio periodico de contraseñay bloqueo del usuario ante intentosfallidos,lo que
genera una contraseña debil para el acceso a la información a traves de las cuentas de los
usuanos en la red

2 En el Directorio Activo no se ha definido las políticas de dominio “Rename administrator
account”, “Rename guest account”, "Administrator account status" y "Guest account status” que
permitan el cambio de nombre y habilitación o des habilitación de los usuarios Administrador e
invitado de todos los PCs y servidores que pertenecen al dominio Esto para prevenir la facil
identificación del ustano administrador y un posible acceso no autorizado

3 El directorio activo no tiene activa las politicas de auditoría que permitan registrar y monitorear
los eventos de cambios y accesos a configuraciones que se realicen en el tempo a fin de
determinar cambios no autorizados

Efecto, Riesgo e implicación:

La configuración de parámetros débiles en contraseñas para la autenticacion enta red y activación
de políticas, incrementa el nesgo de posibles accesos a recursos e información por personal no

autorizado



Recomendacion

Para las observaciones, considerar los siguientes puntos:

1. Realizar una revisión de los parámetros de conformacion de contraseñasdela red, y considerar
la implementacion de politicas de contraseña en base a estandares de seguridad de la
informacion para el acceso a la mformacion La definicion de estos parámetros se deben

considerar dentro de la Poltica General de Seguridad de la informacion de la Compañia

2 Se activen las políticas en el Directorio Activo * Rename administrator account”, "Rename guest
account”, “Administrator account status” y 'Guest account status” para renombrar el usuano

administrador e invitado a un nombre definido por la administracion y desactivar el usuario
invitado de todoslos servidores y PCs dela red

3 Activarlas politicas de auditoria aplicadas en el Directono Activo para registrar los eventos de
cambios y accesos a configuraciones

Sugerimos que previo a realizar cualquier modificacion en el ambiente de producción, se apliquen

los cambios recomendados en un ambiente de prueba con la finalidad de determinar el correcto
funcionamiento de la apticación con las nuevas configuraciones establecidas

Comentarios de la Gerencia

Creo que ya no tene sentido realizar la tarea porque el sistema de producción solo queda como
consuttas históricas

Administracion de Accesos a los Usuarios a las Aplicaciones Agris, Producción y la Red

Observación

El área de sistemas ha elaborado un procedimiento mterno de Creación y Elunmnación de Usuarios,
el cual no se encuentra formalizado y difundido a toda la Compañía Este documento al ser revisado,
no contempla lineamientos que identifiquen las funciones y responsabilidades de las diferentes

áreas del negocio (incluyendo Ti) con respecto a las solicitudes de acceso o notificación de salida
de los usuarios Producto de esta informalidad se identificaron las siguientes deficiencias
1 La notificación de la salda del empleado la realiza el área de Desarrollo Humano, para la

notificación no existe un tiempo definido que notifique al area de Sistemas a fin de que se
revoquen los accesos concedidos a las aplicaciones, por tal motivo se encontró que la fecha de
notificación de la salida del empleado Edison Rafael Velasco Mendoza fue el 20 de Enero de
2014, a pesar que el empleado laboro en la Compañía hasta el 31 de Dictembre de 2013

2 La Compañia no cuenta con un procedimiento con controles que permita notificar de forma
oportuna los cambios en los accesosa los usuarios cuando se susolte una promoción o cambio
de cargo, deshabilitando tos accesos actuales y concediendo los nuevos en base a su función

Efecto, Riesgo e Implicacion

La asignación de accesos a los usuarios sin existir previamente una venficacion y aprobacion de
los accesos otorgados en base a su función por los dueños de los procesos, incrementa el nesgo
relacionado a conceder accesos no requeridos ai personal de la compañia Las deficiencias en la

desactivación oportuna de todos los accesos concedidos a los empleados cesantes pueden con
llevaral uso y registro posterior de transacciones no autorizadas



Recomendación:

Para las observaciones, considerar los siguientes puntos:

1. Formalizar y difundir a las partes involucradas el procedimiento de deshabilitacion de accesos
de los Ustiarios de las aplicaciones, estableciendo tiempos cortos para la notificación de las
salidas de los empleados, a fin de minimizar la brecha de seguridad generado por un ustano
activo sn asignacion

2  Formatzar y difundir a las partes involucradasel procedimiento de modificación de accesos de

los usuarios de las aplicaciones, estableciendo la notificación de los cambios de cargo o
promociones de los empleados de la Compañia que requieran modificacion en los accesos
Considerar primero se revoque los accesos otorgados para postenormente conceder los
nuevos accesos, basándose deta matriz o documentos con las especificaciones de los accesos

porcargo o funciones

Comentarios de la Gerencia:

Creo que ya no tiene sentido realizar la tarea porque el sistema de producción solo queda como
consultas históricas

Administración de Cambios a Programas

Observación:

Producto de la carencia del procedimiento documentado y formalizado de administracion de
cambios a programas se identifico que al momento que se solicita modificacionesa los sistemas de
la Compañía, el área de Sistemas realiza Un levantamiento del requenmiento pero no existe ta
formalización de las especificaciones del requenmiento a través de un documento donde se detallen
las funcionalidades requeridas

Efecto, Riesgo e implicación:

La carencia de un procedimiento documentado y formalizado de administración de cambios a
programas de los sistemas de la Compañia genera que los requenmientos no se encuentren
formalmente definidos en su alcance en base a lo requerldo por el ustiario y que exlstan continuas
modificaciones sobre desarrollos ya realizados

Recomendación

Documentary aprobar por la Gerencia un procedimiento formal de administración de cambios en
las aphcaciones,en la cual se detalle aprobaciones a requerimientos, especificaciones funcionales
del requerimiento, procedimientos de cerbficacion y pase a producción Que el Jefe o Gerente del

area solicitante venfique y apruebe el alcance del requerirmento y los objetivos incluidos en el
documento de levantamiento del requerimiento

Comentarios de la Gerencia:

Los desarrollos de sistemas en nuestra Compañia fueron nulos durante el 2014, sí vamos a solicitar

4 compañtas terceras a quienes contratamos para que realicen dichas tareas



Administracion de Respaldos

Observación:

Dentro de la administracion de respaldos se observóla inexistencia de procedimientos formalizados
que determinen los hneamientos y responsabilidades de la administracion de los respaldos de
información que se realiza sobre los sistemas de la Compañia Además se detectaron los siguientes
puntos

1. Los respaldos de la base de datos, fuentes de los sistemas e informacion de los empleados de
la Compañía se realizan dianamente en cintas magnéticas y se almacenan en el Centro de
Computo dentro del Area de Sistemas, sin ser almacenados en Una localidad externa como

contingencia ante Un siniestro en las instalaciones de la Compañia

2 No existe un procedimiento documental de restauración de respaldos de las bases de datos
que valide la integridad de la copia realizada

Efecto, Riesgo e implicación

La carencia de un procedimiento formal que defina los controles en la administracion de los
respaldos aumenta el riesgo de pérdida de información ante smiestros que afecten ai centro de
cómputo donde se almacenan los respaldos, esto añadido, a que no existen planes contingentes
para salvaguardala informacion en localidades externas

Recomendacion:

Definir Un procedimiento para la adrunistración de respaldos en base a un analisis del apetito de

nesgo que minimice el impacto ante la pérdida de nformación, donde se incluyan controles que
pueden abarcar responsabilidades de las partes interesadas fincluyendo el área de TI) en el flujo
del proceso de respaldos, definicion de la informacion crítica a ser respaldada, calendarización y
penocidad de la ejecución de los respaldos que incluya los diferentes esquemas (completo,
incremental o diferencial) y monitoreo a los controles definidos Además considerar los siguientes

puntos

1 implementar una solución que almacene los respaldos diarios de forma segura fuera de la
localidad donde se encuentra el centro de computo, a fin de obtener la disponibilidad de la
información en caso de algun simestro

2 Definir un procedirmento documental en la cual se valide la integridad de los respaldos
realizados a la base de datos

Comentanos de la Gerencia

El año 2014 implementamos un nuevo procedimiento de respaldo en disco que ha mejorado nuestro
tiempo de respuesta ante incidentes y restauraciones urgentes

Es hecesano tener un sitio alterno para tener una copia de esos respaldos Coordinaremos con la
Gerencia este procedimiento porque es un costo operativo

Controles Ambientales en el Centro de Cómputo

Observación

Enla revision realizada de los controles ambientales implementados en el Centro de Cómputo de
la Compañra, se detectaron las siguientes deficiencias



v-6

1. No existe un control para monitorear a través de una herrarmenta o dispositivo los cambios de
temperatura o condensamiento dentro del centro de cómputo

2 Nose cuenta con una medida de contingencia para la extinción de incendios que permita de
forma automática combatir el fuego en caso de dificultad de ingreso a la zona del centro de
cómputo o inexistencia de personal para el uso del extintor.

Efecto, Riesgo e Implicación:

Las observaciones incrementan el riesgo de que los equipos sean afectados por eventos naturales
como incendios y que no existen mecanismos para controlar los cambios de temperatura o
condensamiento podría ocasionar daños en los equipos del centro de cómputo.

Recomendación

Evaluar las siguientes medidas:

1 Incorporar un medidor de humedad y temperatura que permita conocer de forma oportuna el
cambio de temperatura o condensamiento dentro del centro de cómputo para evitar posibles
daños por destrucción o deterloro en los equipos

2 Incorporar un sistema automático de apagado de incendios dentro del centro de cómputo a fin
de asegurarla protección de los servidores y equipos de telecomunicación en horarios fuera de
oficina

Comentanosde la Gerencia:

Existe un sistema de extinción de incendios en el techo de nuestra área de servidores. Fue instalado
cuandola construcción se realizó Está basado en un polvo quimico que es inocuo a los equipos
electrónicos



 
 


