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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos sefiores accionistas

Molinos Champion S.A. (MOCHASA)

Guayaquil, 12 de abril del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Molinos Champion S.A. (Mochasa), que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Molinos Champion S.A. (Mochasa) al 31 de diciembre del 2017y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Molinos Champion S.A. (Mochasa) de conformidad con el Codigo de Etica para

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhduseCoopérs del Ecuador Cia. Ltda, Av. Rodriéo Chévez s/ﬁ, Urbanizacién Pa}'que Empresarial beéﬁ,. "

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwe.com/ec
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Molinos Champion S.A. (MOCHASA)
Guayaquil, 12 de abril del 2018

Asunto significativo de la auditoria

El asunto significativo de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor
importancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Este asunto ha
sido tratado durante la ejecucién de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los estados
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinion por separado sobre este asunto.

Asunto significativo de auditoria Enmo enfocamos el asunto en nuestra en

uditoria

'Valuacion y activacién de la linea 3 para [Nuestros procedimientos de auditoria se enfocaron al
roducciéon de alimento balanceado para |[los siguientes:
amardén y la correspondiente bodega de

macenamiento. o Verificamos las politicas utilizadas por la
Compafiia en la determinacién de que costos
Durante el 2016 y 2017 la Compaiiia incurrié deben o formar parte de los activos capitalizables

costos para la mencionada linea que al momento | y estas sean uniformes con las de afios anteriores;
de ser puesta en funcionamiento (diciembre del

2017) totalizaron aproximadamente e Verificamos las existencias de los activos,
US$7,437,000. mediante inspeccion fisica de una muestra de los
mismos;

Este asunto es considerado como significativo en

nuestra auditoria debido a que constituye el e Para una muestra de adiciones, cotejamos la

principal incremento de sus activos y representa | documentacién soporte de los activos fijos;
el 15% del total de activos al cierre del 2017,

lademds la determinacién del costo es un proceso |,
complejo que involucra una serie de procesos con
respecto a diversa informacién relacionada a
validar que los costos activados sean
directamente atribuibles a la construccion de los
ctivos y ademés que al momento de su

ctivacion la planta esté lista para operar segiin
os reportes internos preparados por el técnico de
a Compafiia.

Leimos los reportes técnicos de avance de obra y
el informe final sobre la puesta en marcha de la
planta;

Leimos las divulgaciones que realizé la
Administracion en relacion a la planta.

Otra informacién

La Administracion de Molinos Champion S.A. (Mochasa) es responsable por la preparacion de otra
informacién. Otra informacién comprende el Informe Anual de Gerencia, (que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.
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Molinos Champion S.A. (MOCHASA)
Guayaquil, 12 de abril del 2018

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Molinos Champion S.A. (Mochasa) es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intenci6n de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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Molinos Champion S.A. (MOCHASA)
Guayaquil, 12 de abril del 2018

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaci6n revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Pégina 4 de 50



j

pwc

Molinos Champion S.A. (MOCHASA)
Guayaquil, 12 de abril del 2018

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracion de la
entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés pablico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios — Informacién Financiera
Suplementaria

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de Molinos Champion S.A. (Mochasa) al 31 de
diciembre del 2017, también hemos auditado la informacién financiera suplementaria incluida en los
anexos 1 a 5 adjuntos.

En nuestra opinion, la informacion financiera suplementaria mencionada en el parrafo anterior, al 31 de
diciembre del 2017 esté preparada razonablemente, en todos los aspectos importantes, de conformidad
con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

(Pm‘mnteu—knm(mf%

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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MOLINOS CHAMPION S.A. MOCHASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Activos biolGgicos

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activos biologicos
Propiedades de inversién
Intangibles

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Ing, Mafio Vernaza Amador
Gerente General
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2017 2016

467,096 3,828,239
9,196,028 8,097,959
96,018 1,807,942
1,765,882 2,127,284
12,818,596 12,161,509
2,181,740 1,885,003
157,642 124,090
26,683,002 30,032,026
21,583,405 17,438,740
1,031,869 909,883
203,003 203,003

62,331 -
79,813 80,887
22,960,421 18,632,513
49,643,423 48,664,539




MOLINOS CHAMPION S.A. MOCHASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos bancarios

Emision de obligaciones

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos bancarios

Emisién de obligaciones
Beneficios sociales

Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados

Ing. Mario Vernaza Amador
Gerente General
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Nota 2017 2016
13 1,040,360 1,138,672
14 2,223,478 2,253,074
15 2,153,443 2,147,234
16 949,140 512,199
244,352 255,665
17 363,496 257,087
18 1,209,113 1,036,588
8,183,382 7,600,519
13 2,210,516 3,610,338
14 1,729,166 3,895,833
18 3,713,659 3,287,449
17 610,078 365,069
8,263,419 11,158,689
16,446,801 18,759,208
19 18,215,919 15,240,919
2,119,525 1,788,295
12,861,178 12,876,117
33,196,622 29,905,331
—_ 49643423 48,664,539

nancieros
Iag. { ez Rodriguez




MOLINOS CHAMPION S.A. MOCHASA

ESTADO D_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas

Cambio en el valor razonable de activos biologicos

Costo de productos vendidos (*)

Utilidad bruta

Gastos de administracion (*)

Gastos de ventas (*)

Otros egresos / ingresos, netos

Utilidad operacional

Gastos financieros
Intereses ganados

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resultado del ejercicio
Cambios en los supuestos actuariales

Resultado integral del afio

Nota

20
11

6

17

18

2017 2016

77,899,067 82,011,020
921,895 696,399
78,820,962 82,707,419
(63,997,402) (69,582,244)
14,823,560 13,125,175
(3,867,419) (3,327,671)
(5,689,287) (5,217,722)
37,591 143,032
(9,519,115) (8,402,361)
5:304,445 4,722,814
(853,207) (763,718)
99,206 109,866
4,550,444 4,068,962
(1,254,587) (880,488)
3,295,857 3,188,474
(4,566) 3,967
3,291,291 3,192,441

(*)  Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades que en el 2017 totalizé US$763,226

(2016: US$656,769). Ver Notas 6 y 18.

Las notas gxplicativas anexas son parte integrante de los estadps

Ing. Mario Vernaza Amador

Pagina 8 de 50

Gerente General

‘ _anjems.



MOLINOS CHAMPION S.A. MOCHASA

ESTADO QE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados
Capital Reserva Reserva Adopcion
social legal de capital inicial de NIIF Resultados Total
Saldos al 1 de enero del 2016 11,740,919 1,340,295 1,902,192 4,051,022 8,078,462 27,112,890
Resoluciones de la Junta General de Accionistas del 2016:
Apropiacién para Reserva legal B 448,000 - - (448,000) =
Aumento de capital 3,500,000 - - - {3,500,000) -
Pago de dividendos - - - - (400,000) (400,000)
Utilidad neta del afio - - - - 3,188,474 3,188,474
Otros resultados integrales - - - - 3,967 3,967
Saldos al 31 de diciembre del 2016 15,240,919 1,788,205 1,902,102 4,051,022 6,922,903 29,905,331
Resoluciones de la Junta General de Accionistas del 2017:
Apropiacién para Reserva legal - 331,230 - - (331,230) =
Aumento de capital 2,975,000 - - - (2,975,000) -
Utilidad neta del afio - - - - 3,295,857 3,295,857
Otros resultados integrales - - - - (4,566) (4,566)
-Saldos al 31 de diciembre del 2017 18,215,919 2,119,525 1,902,192 4,051,022 6,007,964 33,196,622

Ing. Maﬁo Vernaza Amador
Gerente General
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MOLINOS CHAMPION S.A. MOCHASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta
Mis (menos) - cargos (abonos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

Cambios en el valor ble de los activos bioldgi
Depreciacién de propiedades, planta y equip
Gastos fi ieros por obligaci bancarias
Gastos fi ieros por emisién de obli

Participacidn de los trabajadores en ]a;ul.illdﬂdes
Provisién para Jubilacidn patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuesios por recuperar

Inventarios

Activos biolégicos corriente y no corriente

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaifilas relacionadas

Otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta pagado

Impuestos por pagar

Beneficios sociales corriente

Pagos de participacién laboral

Pagos de desahucio y jubilacién patronal
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversitn:
Adiciones de propiedades, planta y equipos
Adiciones de intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de fi PR

ibidos de instituci :
Pagos de pré con instituciones financieras
Pagos de i de pré con instituei fi jeras
Emisién de obligaciones
Pagos de emisién de obligaciones
Pagos de intereses de emisi6n de obligaciones
Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financi

(Disminucién neta) Incremento neto de efective y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Etectivo y equivalentes de etectivo al tinal del afio

17

18
18

1z

14
14
14
16

2017 2016
+:.550,444 4,068,962
36,943 -
(921,895) (696,399)
1,194,892 1,136,928
417,407 296,203
418,592 396,054
763,226 656,769
461,627 334,752
6,921,236 6,193,269
(1,135,002) 1,011,042
- 40,986
1,711,924 (1,591,087)
361,402 350,835
(657,087) 3,139,854
503,172 208,123
(33,552) (6,616)
1,074 (1,949)
6,209 (77.192)
436,941 (3.327.858)
(1,313) (107,729}
(1,009,578) (756,667)
106,409 (203,694)
68,562 7252
(659,263) (922,114)
(39,983) (22,3)
6,571,141 3,934,342
(5,339,557) (4,210,748)
(62.331) -
(5.401,888) 210,748
- 4,176,480
(1,499,619) (2,990,277)
(415,922) (304,345}
- 3,500,000
(2,166,667) (1,312,500)
(448,188) (357.618)
- (400,000)
(4,530,396) 2,311,740
(3.361,143) 2,035,334

828,239 1,792,90,
7 ST

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Mario Vernaza Amador

Gerente General
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