AGROLLANTA INDUSTRIAL S.A. AGROLLAIND

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Agrollanta Industrial S.A. (en adelante “la Compafia”), se constituyé en la ciudad de Ambato el
01 de Octubre de 2009, bajo la denominacién de Agrollanta S.A., segin resolucion #
SC.DIC.A.09-00281 de la Super Intendencia de Compafiias, e inscrita en el Registro Mercantil
con el # 3122 con fecha 23 de Octubre de 2009 e inicio sus actividades operacionales en Junio
de 2010

Su principal objetivo es la venta al por mayor y menor de llantas para vehiculos automotores,
especializados en |la venta de llantas agricolas y camién,

DOMICILIO.- De acuerdo a los estatutos sociales, el domicilio es la ciudad de Ambato de la
provincia de Tungurahua.

CAPITAL SOCIAL.- El capital actual es de USD $ 800,00 ddlares americanos divididas en
ochocientas acciones de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica cada una.

Las operaciones de compra y comercializacion cuentan con la distribucion autorizada de
Firestone-Bridgestone, Kumho entre otras, su principal proveedor es COMERCIAL CISNEROS
IMPORTADORA KUMHO CIA. LTDA. Con un 36% del total de compras

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes), ademas de las
legislaciones nacionales que regulan el ambito empresarial y financiero.

2.2 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros del 01/01/2014 al 31/12/2014 que se adjuntan, han sido preparados de
conformidad a los requerido con la NIIF 1; en donde se requiere que para cumplir con NIC 1,
Incluiran tres estados de posicion financiera, dos estados del resultado integral y dos estados
de cambios en el patrimonio, incluyendo las notas e informacién comparativa.

2.3 Base de medicién y presentacién

Los estados financieros de la Companiia se registran sobre la base de devengado.

2.4 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compariia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

2.5 Periodo econémico



El penodo econdmico da la Compafla para emitic o8 Estados Financiaros cormesponde al
pancdo comprandido antre @l 1 oe enerc y 31 de diciembra

2.6 Uso de Estimaciones y supusstos

La preparacidn ode los esiados financieros de conformidad con MNIF, reguers que la
administracion realics juicios, estimacionas y supuesios que afectsn la splicacidn de las
politicas contables y 08 monios da acivos, paSvOS, INgresos y gasios informados. Debedo a la
subsetivided inherends on sl process contable ios resuliados resies pusden diferr de los
Mo, aslEmaios por i Admersstractn de la Compafia

Las estmacionss resigades ¥y supussios utizados por is Compattia se encusntran basadas en
la expenencis histdrica, cambios en la industria e informeaciin suministrada por fusntes
externas calificadas Sin embargo, los resuliados finales podrian diferr de las estimaciones
biajo cierias circunstancas.

Les estimaciones y poliicas contables significativas son definidas como aguellas que
mmmmuuwmyMWﬁhWh
yio las que requisran N alto graco de jwoio por parte de la Administreciin.

41T Aprobacidn de ios estados Financieros

Los estados financieros ol 31 de dicembre de 2014 fueron preparados bage NIFF y sprobados
&l 31 de marzo del 2015 mediante Junia General de Acconistas

2.8 Informacion financiera por segmentos

La Adminisiracion de |a Compafis ha ideniificado los segmentos operativos en funcidn de ia
manera de monitoreo del negocio; se considera de acuerdo & un Hpo do productofsensca, os
segmentos son: vanla de llanias apricolas y de equepo caminer

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se describen las principales polibcas cordables adoptadas &n I8 preparacon oo
éstos astados financems, da conformidad con o requendo por b NIF 1), éstas polibcas han
S0 desaiadas on funcdn a las NIF vigentes y aphcadas de manera undorme a todos ios afos
i s8 presantan en dsios estados financierss A menos que e indigue 10 conbrana.

3.1 Efectivo y equivalentes de sfectivo

La Compafiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en cag, bancos

3.2 Activos y Pasivos Financleros

121 Clasificacidn, reconocimiento y medicidn

La Compafia clasfica sus actvos financieros en las sguentes categoriss
» Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principaimante squelios deudores pandientes de oobro, pof 08 Diines vendidos
0 los sernicios prestados en ol curso normal de kos negocios. 5 se esperan cobrar en 12 meses
0 mencs $& clasthcan como acfivos comentes de o contario a0 clasifican como activos no



corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compania establece una
provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

« Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses 0
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no
corrientes.

¢« Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes etc,

« Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compaiiia durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo.

3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de los
inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de
productos, estan compuestos por el costo histérico mas los gastos atribuibles a la adquisicion
de los mismos.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La
Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacion menor a 20 dias. Las
perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en
que se causan.

3.4 Propiedad, plantay equipo
3.4.1 Reconocimiento y medicion
Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que

comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacidn para su uso destinado.



La empresa considera como activo fijo las adquisiciones realizadas para ser mantenidas y
usadas por la empresa y que estas superen el valor de mil (1.000,00) délares de los EEUU,

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la

productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del gjercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenaciéon y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

3.4.2 Depreciacion acumulada.
La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un

cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Uil
estimada de cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

3.4.3 Aiios de vida util estimada

Instalaciones, 5 afios

Mobiliario de oficina y maquinaria, 10 afios

Vehiculos, 5y 10 afos

Equipos de computacion, 3 afios

3.5 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor

recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

3.6 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto carriente y el diferido. El impuesta
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccidén patrimonial, en cuyo caso se reconoce

directamente en el patrimonio.

3.6.1 Impuesto a la renta corriente



El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, si el valor de las utilidades que se
reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos
porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, |la referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo.

3.7 Beneficios a los empleados

3.7.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

= La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo.

Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

+ Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

4 Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacién vigente establece el beneficio definido de
pensién que el trabajador recibira al momento de retiro.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la

terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es

presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales.

5 Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.
+« El monto se ha estimado de forma fiable.



Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

6 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compaiia. Los ingresos netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

7 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compariia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

8 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compariia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la compania

9 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companiias, el 10% en caso de compariia anénima de la ganancia
neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta
reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no
es distribuible antes de la liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

DESCRIPCION 2014
Caja Efectivo - Cheques Dia 654,97
Caja Cheques Posfechados 98.574,57
Bco. del Internacional cta. cte. 5300606595 73.973,02
Bco. Pichincha Cta. Cte. 3.342,38

TOTAL 176.544,94




Al 31 de diciembre de 2014, son activos financieros libres de uso y sin restricciones.

Nota 5. CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

'DESCRIPCION 2014
Clientes 174.610,10
Otras cuentas por cobrar 60,00

TOTAL . 174.670,10

Nota 6. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere a:

DESCRIPCION 2014
(-) Prov. Acumul. Ctas. Incob. (6.306,81)
TOTAL ) (6.306,81)

Nota 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a;
DESCRIPCION 2014
Crédito Tributario IVA Compras 13.885,20
Impuesto Retenido Renta 14.685,96
Anticipo Impuesto a la Renta -
TOTAL 28.571,16

Nota 8. INVENTARIOS

Se refiere a:

DESCRIPCION 2014
Inventario Mercaderia 62.599,94
Mercaderia en Transito 2.740,16
TOTAL 65.340,10

(a) No se aplica ningun ajuste por deterioro, ya que los inventarios son de alta rotacion



Nota 9. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Préstamos bancarios Largo Plazo

Se refiere a:

'DESCRIPCION 2014
Muebles y Enseres 6.253,88
Equipo de Computacién 2.821,43
Vehiculos - B 52.946 43
TOTAL _62.021,74
DESCRIPCION 2014
(-) Dep. Acumul. Muebles y Equipo de Oficina (2.188,11)
(-) Dep. Acumul. Equipo y Programas de
Computacion (2.898,83)
(-) Dep. Acumul. Vehiculos (35.311,23)
TOTAL B (40.398,17)
DESCRIPCION 2014
Adecuaciones 20.000,00
Amortizacion Acumulada Adecuaciones (11.000,00)
Amortizacion por pérdida ejercicio 2012 (1.200,93)
TOTAL 7.799,07
Nota 10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Se refiere a:

DESCRIPCION 2014
Proveedores de Mercaderia (279.527,83)
Proveedores Varios (7.641,06)
TOTAL (287.168,89)

Nota 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Se refiere a:

DESCRIPCION 2014
Préstamo bancario Corto plazo (14.019,03)

TOTAL

(14.019,03)




(a) Operaciones de crédito para adquisicién de vehiculo fue el 28 de mayo del 2012 y
termina el 13 de abril del 2015

Nota 12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

DESCRIPCION 2014

Retencion en la Fuente de Impuesto alarenta  (1.613,91)

Retencion de IVA por pagar (115,48)
Impuesto a |la Renta por pagar (8.500,71)
TOTAL (10.230,10)

Nota 13. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:

DESCRIPCION - 2014
IESS por Pagar (1.211,07)
Fondo Reserva por Pagar (437,95)
Sueldos por Pagar (5.470,58)
X1l Sueldo por Pagar (1.617,11)
XIV Sueldo por Pagar (226,65)
Vacaciones por pagar (59,59)
15% TRabajadores por Pagar (6.029,26)
TOTAL (15.052,21)
Nota 14. CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

DESCRIPCION 2014
Ctas. por Pagar (40.072,39)

Dividendos por pagar (24.626,80)



TOTAL (64.699,19)

Nota 15. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucidn publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N® 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afos o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a |la parte proporcional de dicha jubilacion.

El movimiento al 31 de diciembre de esta provision fue:

DESCRIPCION 2014
Obligaciones Patronales (703,00)
_TOTAL (703,00)

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracién por el tiempo
trabajado.

El movimiento al 31 de diciembre de esta provision fue:

DESCRIPCION ) 2014
Provisién Desahucio (108,00)
TOTAL (108,00)

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compariias. Se ha registrado |a totalidad
de las provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban laborando hasta el 31 de
diciembre de 2013.

La Compafiia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relacién de dependencia, en base a un estudio actuarial
efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
correspondientes a empleados con mas de 10 afios de servicio.

Nota 16. PRESTAMOS



Nota 17.CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre de 2015 comprende 800
acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una.

Nota 18. UTILIDADES ACUMULADAS

La Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2015, resolvié no distribuir las utilidades a

los accionistas, y que permanezcan dentro del patrimonio de la Compafiia como una cuenta de
resultados acumulados.

Nota 19. INGRESOS

Se refiere a:

DESCRIPCION 2014

Ventas Mercaderia (1.045.286,40)
Venta de activos fijos (904,48)
Ingresos Varios (120,76)
Otros ingresos servicio de reencauche (6.927 41)
TOTAL (1.053.239,05)

Nota 20. COSTO DE VENTAS

Se refiere a:

DESCRIPCION 2014
Costo de Ventas 854.125,27
TOTAL 854.125,27

Nota 21. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTCIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compariia
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada ailo.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el



ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Las cuotas de
anticipo se pagaria en caso de que las retenciones no supere dicho valor, en el 2014 las
retenciones son mayores al anticipo por lo que no hay que pagar las dos primeras cuotas.

Durante el 2014 |la Compafiia registré una ganancia, por lo que se procede al calculo del
Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores.

Nota 22. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero: |las actividades de la Compainiia la exponen a una variedad de
riesgos financieros. El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financieros; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compariia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

La persona responsable de credito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Administracién. Dichos personas identifican, evaltan
y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de
la Compaiiia.

La Administracion proporciona guias y principio para la administracién general de los riesgos
asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado: la compariia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la
oferta y la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Poner concentracion de operaciones, precios, promociones.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compariia no mantiene pélizas de seguros sobre
la totalidad de los activos.

Riesgos de investigacion y desarrollo: la compariia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: la compafia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: el riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La Compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de interés, ya que las tasas
de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la Reptblica del Ecuador.

Riesgos de crédito: la compariia enfrenta riesgos crediticios normales asociados con toda
actividad comercial. Con el fin de minimizar riesgos, en las ventas a crédito se exige como
garantia de las ventas la firma de la factura y en ciertos casos, de un pagaré a la orden.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en
base a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.



Nota 23. CONTINGENCIAS
Revisién de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los ainos
2014, 2013, 2012 y 2011 estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales, por lo
que existe una posible contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran
hacer diferentes a como la Compariia ha aplicado las leyes impositivas. La administracion
considera que ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos
durante esos arfios.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compariia segun el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo, el cual podria ser
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pensiéon de los empleados
equivalente a 25% del ultimo salario por cada afio de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revisién por
parte de esas entidades estatales.

Nota 24. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compariias emitio la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011, en dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se daré a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de compariias Holding y controladoras; y designacion e informe de
peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el aiio anterior al
periodo de transicion de aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF" y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compafiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.-



Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compariia. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcioén por primera vez
de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las
NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las companias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Companias y las compariias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estados Financieros
Consolidados y Separados’, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compania. Igualmente, las compafias Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF* completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
casos que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avallo de los
mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Companias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avallo. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracién de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectlen.

Articulo octavo.-



Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente ano.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.

Nota 25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (.) no se han presentado eventos que
se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, puedan afectar la marcha de la
compania o pfiedan tener upgfecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en |ps mismos.

aimg Holguin Marlene Villarroel
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



