OPERADORA DE TURISMO OPERPALACE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2018
(Expresado sn miles de Ddlares de E.LLA)

wmmwmmm(mmum)

comstituids en Ecuador vy su actividad principal son lss actividades de agencia de viajes,
sumministros de informacion, asesoramiento y planificacion en materia de viejes, organizacidn de
excursiones, alojamiento, transporie para visjantes y turistas, suministros de bitletes de vigje,
venta de commidas y bebidas en reastaurants, venta de comidas ¥ bebidas en cafelsris. .

Su domicilic se encuerim en fa Provincia de Tungurahua, Cantdn: Bafios de Agua Santa,
m:mmmﬁaamwmme-mmwhmmm_

Los estados financieros adiunto y sus notas son responsabiidad de ia sdministracién de a
Compatiia v han sido preparados en base a los costos histiricos, excepto por las obligaciones
por benaficios a empleadoe largo plazo que son valorizados en base a mélodos actuariales y ef
activo mandenido para Ia verta a valor razonable, a partic de los registros de contabifidad
mantenidos por ia Compafiis. Los eeiados financierve s prasentan an miles de Délares de
EU. A, o Dbiar de EUA,, es la moneda de curso tegat en Ecuador y moneda funcional de
presantacién de la Compafia.

WWM&M:WW&MFW
{NIiF) para las PYMES, aphcados de maner uniforne en el ejercicio que se presentan,




Los mencionados estados financieros han sido preparados sobre ia hipblesis de negocio en
marcha. Lo anferior significa que ios estados financieros se preparan normaiments sobre ia
base de que la ermpross esth funcionando y continuard sus actividades de operacion dentro del
futuro previsible. Por o tanto, se asume que la empresa no tiene ni ia intencién ni ia necesidad
de quidar o disminuir en forma importante ol nivel de sus operaciones.

incluye aquelios activos financieros liquidos y depdeitos que se pueden transformar
mmmmmp«WMammmmmmma
un fiesgo significativo de cambios en su vakr.

Activos financieros, Cusntas por cobrar rceros, cumnias por cobrar a partes
reiscionadas y cusntas por cobrar financierns.

Son reconocikios iniciaimenta & au valor razonabls mds los Costos direcios abribuidos 8 la
transaceiin, posterionnents se miden al costo amoriizade, utifzando of método de ia tase de

interés efectiva menos cuaiquier deterioro del valor. La smortizacion do s tesa ds interés
cfockive 90 rO0ONO0S COMG NEIUaG ANaNGEIs TN Gf CEIEGY U0 ICOURIIVD. L) UCISTRNG Jol vos

de as cuentas por cobrar se constituye sn funcidn de un andlisis de la probabilided de
recuperacion de jas cuentas por cobras.

Las cuentas por cobrar 9on activos financieros no derivados con pagos fjos o delerminables
que no colizan on un mercsdo activo, Se ciasifican en activos corrientes, excepto fos
vencimiemos supenores & 12 meses desde s fecha del estado de situacion financiens, que se
clasifican como activos na corrientes.

mmmm,mmwm.mm
pagar » partes relacionades y obligaciones financlerss.

Rmmmmummm;mmm.mm
ios costos de la transaccion incumidos. Esios se registran subsecuoniomente 3 su COSio
amortizado usando el método de intenés efective.



mmﬁmymmammmMammh
Compatila tenga deracho de diferir ef pago de la obligacién por o menos 12 meses después de
I& fecha del astadao de situacion.

Valar sasonabie de lom trat r—

La Compafiia mide sus instrumentos financiercs al valor razonable en cada fecha del astado de
stuacitn financierg. Asirniemo, of vailor razonable ds los instrumentos financiercs.

El vaior raznnabie es el pracic que rechink por vender un activo 0 que se pageria al transferir
un pasive en una ansaccién ordenada entre paticipantss de un mercado 3 la fecha de
medicién, La medicién o vaior razonable se basa en el supuesic de que ia transaccidn para
vender oi activo o transferir o! pasivo tiene lugar, ya ses:

« En el mercado principel pata e activo © pasivo, 0

+« En ausencia de un mercado principal, en &l marcado mas ventaioss tara al sofuo o

Paso.

El valor razonable de un activo o pasivo s& inide utiiizando o supuestos que 108 padticipantes
on ef mercado usarian ol ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo qus 03 participaniss an of
mearcado actian en su mejor interds acondimico.

La medicion dei valor razonable de activos no financieros toma en consideracidn fa capacidad

de un participante en e mercado para generar beneficios acondmicos mediante ef mayor y
mejor uso del activo o vendidndole & olro participants en el mercado que ysaria el activo de la
mejor manera posibie,

f inventarios.
Se encuentran valuados como sigue:

Materis Prima: al costo promedic de adquisicin, los cusles no excoden su valkor neto de
realizacion.

En Procesd y Terminados: al costo promedio de produccion ios cuales no exceden a ios
valoras netos de realizacion.

Los bienes del activo fijc se reconccen. inicialments & su costo de adquisicion, mencs la
depreciacin y las pérdidss por deterioro gue se daben raconoce.

Las pérdides por deterioro de valor se registran como gastos en los reeultados de la socedad,
Moumummmmﬁoummmwm.m
of rétado finaal de acuerdo a ta vida Gt de lbe componentes de 108 bienes.

ummdmmhmwwmawammw
clarre del ejercicio. Las modificaciones que pudieran surgir en ks coriterios estableckios se
reconOCHN, BN Bii CASD, COMO cambic de estimacion.




Los gastos periddicos en mantenimienio, reparacion y conservaciin se feconocen en
resultados an ol periodo &n que se incuren.

A continumcifn, se Dreasvian las princibales nartidans de fndmdd, phaste 1 i, 4 L bl
ﬁtﬂmdm&dspm

Etficios & instaiacionss
Maquinaries y aquipos
Vhiculos
Musbios y Enseces
Equipos de Compulacion

w 3 0 38

La Compatia no considera &l valor residuat de activos f§os pars la determinacidn dei célculo de

h} Dederioro del valor de los sctivos no financiervs.

A} final de cada periodo, is Compaiiia evailia bos valores en libros de sus activos no financietos
a&\demmmmsummmm_mmmmmm

mediante tn andiisis de os ‘Iutumc dmomadm & mm
U U GINCURITHD LN I GvahuacKe o VaIY
tiempo y los nesgos espacificos del activo.

#§§ impuestos.

El gasto por impuesto a la renta reprasents ia suma del impuesto a s renta por pagar corrierte
y e impuesto diferido

impussto Corrients

Se basa en la utiidad gravable (tributaria) registrada durants ef aflo, Le utilidad gravable difiere
de ia utiidad cormabio, GOLIIO & IB5 NHIKIES US HIRISEOS O GBS NIPONIDIES O DUGUCKNOS ¥
partidas que no son gravables o deducibies y partidas que no son gravables ¢ deducibles. E!
pasivo de ia Compafia por concapto de impuesio cormiente se caloula utlizando la tasa de
impuesic a la rente aprobadsa por la Autoridad Tributaria al final de cada pesiodo.,

impuseto Diferido

Se teconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre «i vaior @n libros de los
activos y pasivos incluyendo of estndo financiero y las bases fiscales cormeapondientes
utiizadas para determinas la utiidad gravable.

El pesivo por impuesto dileridc se reconoce para todas las difersncias temporarias imponibles.
£1 activo por impuesto diferkio se reconoca por todes ias diferencias terrporarias deduciblas,
mhmmmmmmm“hmw&mm
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.




Los activos y pasivos por impuesios dileridos son madidos empleando la tasa de impuesto & la

Teria que s8 espera sea aplicable an ol periodo en of qus »f activo se realice o el pasivo se

Reprasenisan pasivos financieros que se reconotes inicigimente a su vaior razonable neto de
loe costos de las trensacciones incurridas. Estos sa registran subsecuenternente a su costo
amortizado usando el métado de interés fijo.

MWMymm”mm_mmmmumm
la Compatifa tengs deracha incondicional de diferir ef pago de la obiigacién por io mence 13
meses después de ja fecha dei estado de situacion financiera. '

Son baneficios cuyo pago es liquido hasta ol $érmino de los doce messs siguientes al ciemre de
perioto o of que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran coma un gasto por
el varkr sin descortar de ios beneficios @ corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

{.a Compafila reconocard en sus estados financleros un pasive y un gasto por la participatitn
de los trabajadores sobre las utiiiades de k Compatiia cuando sstas se produzesn. Este
beneficic se caicuia a i tasa del 15% de les ulilidades iiquides 0 contabiles de acueido con

m} Provigiones

Las provisiones 300 reconosides cuando ia Compafiia ene una obligeciin presente (lagai o
impiicita) como resultado de un evarto pasado y 98 Probabia que S8 teUIerSn TECUBD pars
cancelar ias obiigaciones v cuando puesda hacerss una estimacidn fisbie de la miama. Las
provigiones se revisen a cada foche dol eatado de situacién financiers y se ajustan pars Gue
refiaje o moior estimaciin gue e wenge a esa fociva.

El costo de ios beneficion definklos (ubllacidn patronal ¥y bonificacion por desahucio) son
determinados en base ai cormmspondients cilcuio matemdtice actuarial realizado por un
profesionsl independients. Los resultados provenentos de ke céictios actusrisies se
reconoien duranie ol Gjercicio econdmico.



Los frabajadones que por veinte afios 0 mis hubieren prestado sus servicios en forma continua
© iMarrumpids, tendrén. derecho a ser jublindos por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones dei Cidigo de Trabajo, en loe casos de terminaciédn de relacion
laboral por desahuicio solicitado por of empleador o por of trabajadar, ta Compafiia entregerd el

PATRINONIO

o} Estd constituido por ef capital socisl de ia Compatiia, de 50.800 participaciones de 1,00
USD. cada una, la reserva lagal y otras reserves, resullados acumiiados por adopcidn
de NiiF, mammmmmyhma

ingresns por Berviclos. Los ingresos son reconockios & la cuenta de resultados on funcidn
del criterio del devengado, o8 decir, en la madida que los servicios han sido prestados y con

ndependencia del momento en que se produzca of cobro an efectivo o financiamiento derivado
de elio,

Se megistran al costo y $6 reconocen a medida que son incunidos, independientements de la
focha en que se-sfoctin ol pogo, y e registran an 8l periodo S CONcANs o que S8 CoNDCen,

Secciin 3 Pressntacion de Estados Financieros: Establece requerimientos
goenerales pars ta presentacion de 1os Estados Finantieros, se tomarkn estas gulas
para la deterninacion de su estructura y requerimienios sobre si contenido. Para
mmnde«MMNMammM
despubs an las Notes a los Estados Financieros presantar un deegloss por su
ngturaleza.

Seccion 11 instrumemos Financierns: Tratan del reconocimients, baja en cuentas,
medicidn e informacion & revalar de los instrumantos financieros. Ei valor razonable de
un activo o pasivo se mide utiizando los supuestos que IS perticipantes sn ef mercado
vsarian af ponede valor al activo o pasivo, asumienie que Jos participantes en el
wmmmwmm

mwmm:&mmammumn
informa. La Compafia revelard s imports reconocido en resiuftados como un gasts por
ios planae de aportaciones definiias.

'Y meWbQMaMmMumMnm
independiertements del momento del pago.

e Pam los planes de beneficio definido, consiete an pagar un beneficio basados en
suekios futuros ¥ ol cumplimianto de sigunce requisiios, $6 asumen 108 esgos por




perdides actuariales debido a factores financieros, este monin debe ser 8 valor
MMMMMWMMM que represeria o

mnw;mmmsmmw
impuesto a ias ganancias, inciuyendo como tratar las consacuancies fiscales actuales y
T

+ Ei impuesto difarida sa determina a partir de las diferenciss femporarias, Las
fiscales de los activos y pasivos. Dichas diferencias pueden ser imponibies o
daducibles, si motivan urt mayor 0 U IMenor pago de impusestos en ef futuro.

* Lacompafila reconooerd activos ¥ pastvos por impuestos diferido para todas las
diferencias tamporarias imponibles, baséndonos 8!  Decreto Ejecutivo 530, Registro
Onctal Suplamento 407 de 31-dic.-2014, Ultima modificacion; 28-Rb.-2015 que nos
habia sobre ai tretamiento de ios impuesios diferidos y Su reconocimiento.

Los eventos postariores @l Gierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre ka
meawmahmmmmmm(mde

ajustes), son incluidos on o sstados finencieros. Los aventos costaricmme imooriantee me son
eventos de ajuste son axpuestos en notas a ios estados financieros.

ESTINACIONES Y JAKCIOS CONTABLES

mwmmmmmmmmmfwmh
Administracion reafice cierias estimsciones y esieblezca alguncs supuestos inherentes a la
activided econdmica de ia entidad, con el propisitn de determinar ia valuecion y presentacion
do algunss partidas que forman pante de s estados financieros. £n opinion de la

Administracion, tales setimaciones y supuesios estivieron basados en ia mejor utiizacion de is
informecidn dispunibis of momento, 166 GUeIoe pudiarn logoar o difons Jo Sus SIaIuN Rigon,

A confinuacion, 5o presenian ins estimaciones y jiticios contables criticos que la Administracidn
ha wtilizexio sn ol proceso de la aplicacion de los criterios contsbies,

Detarioro de Activos. - A la focha da cieme de eada periodo, o an. aquatia fecha qua se
considere Necesatia, 36 analiza of valor de los activos para determinar si axiste aigin indicio de
que dichos activos hubleran sufriio una pérdida por deterioro. En caso de que exisis sigin
indicio se realiza Una estimacidn del imponte recuparable de dicho activo. Si se trata de actives
identificables que no genaren fujo de efeciivo de forma independients, sa estma la
recuperabiiidad de la unidad generadora de sfectivo a ia que perisneoce el activo.

Provisiones pers Obligaciones por Beneficios Definidos. - El valor para las presentas
provisiones depende de varios factores que son determinados en funciin de un ciiculo
actuarial besados en varios supuestos.

Estimaciones de Vidas Utiles de Propiedades, Planta y Equipo. - Las estimacionss de iss
vidas Gtiles y &l valor residus! se afectuan de acuerdo a lo mencionando en la nota 4.



Rissgos de Mercado. - El riesgo de mercado es of riesgoe de que of valor mzoneble de los
flujos futuros de sfective de un instruments financiecos fluctis debidc a cambios et ol precio de
marcado. En ol caso de la Compafita, ios pracios de mettado compranden an riesgo do ia tess
de interés. Los strumentos financieros afectados por s riesgos de mercado inchaon las
obligaciones financioras que devengarn intereses y os depdaitos ey bancos,

Macm Hmﬂ%udmdemmmmmm

obiigaciones en relacidn oon un instrumento finsnciern o conftats 8o veis, genersndo
nmmmuomwmwnunwdwwumwm
mm(mmmmummmmm
los sakios en bencos.

La gerencia es responsabie de gestionar of nespo de cnidito de sus clientes en base a sus
poiiticas, Jos procedimientos y los controles sobre ia gestion del riesgo.

Riesgo de Liquidex. - L.a Compatila monitorea of riesgo de un déficit de fondos utilizando de
mmmmnmmamywm.

E ODjetivo 06 i GOMpPAana 83 mantener ef equiibno antre la continuided y la flexibilided del
financiamionto & través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso & fuentes de
financiamients eetd suficienternente asagurado y la deuda con vencimiento 8 mencs de 12
NECHASIo.



B rasumen o8 ¢Tetiiv ¥ UAeasTiis to GToGIIve ©B LOTHIOD Digue.

oy e
Cajs General - 3,354
Fondo oe Compras - 2,700
Fondo de Recepciin - 540
Fordo do Rentauranie - 140
Fondo de Constriaceidn - .
Fondo Calé det Ciako _ 200
Fondo de Contablided ©. 200
Fondo Garmncis Generel ppinied
Fando Disgst - 850
Fondo Texd Parsonsi - -
Banco del Austro Cta, Al 418011181 - 28020
BALDO EN BALANCES - 34,304

Al 31 dedidwm'dazcw.hmmiaWnunwbmmbmdBm@
Austro por § 13.496.63, el mimo gue serk cublorto hasta finales de enero de 2018,

bddd 1

Tadeia Vies (1) _ . 8282
Tajota American Exprees (1) - . 80
Tarjatn Mastercerd {1) . ’ 4411
Turista Dinees (1) - 4419
Prestamo Négopeiace - 89,608
-Prastane & Fideicomiss Goya - 5212
Ppbprrionume s e Pierke 7.7 I Q¥ i)
Preginmo Carmen Linia -

SALDO EN BALANCES 22,842 8,142

Em.«wmmaw%mﬁud@meﬂm

; Wichs LR s
ftmen ahos
Edificion & instiiaciones 1%
Maquinaries ¥ aquipos 21
Vahiculos -1
Musbios y Enseres 10

Ecpdpon de Computacion 3



Y ei resumen de propiadades, plants y aquipc es como sigue:

an? 2018

Costos | 554,184 571.081
Oepraciacion Acumuleds - M43 ~541.901
SALDC EN BALANCES nein 32018
Clagificarion

Mushies v Enserse sa g B0 473
Equlpo de Cormputacion 21756 18013
Vahizuoy 45 856 45,858
Maquinaria Eguipo ¢ neteleciones Ne.783 368 40
Soltwers 17,858 _ SR, .-.%. - - §
SALDG EN BALANGEY 553,184 51408

woliimisalsi s —————

a-m-amwmym.mwmamm:

2017 2018
Préxtamo Negopalace (1) £0,088 .
Préotarnc: Carrvwrt Luna {1}/ {2) w5370 -
BSALDC EN BALANCES . 54N -

5.(1) Estas cuentas por cobrar, devengan intereses y Jos mismos han sido medidos en base a
s deterioro en aplicacion de ia Seccitn 11 Instrumentos Financieros ef cusi fue medido & valor
presents de los pagoe fulwros, descontados a una tasa de interds de mercado, pasa is cual se

tomb oomnmo referencie in teess de irkerbe vigerde Sel liver weoteel m diolacrieee de e 1T,

{2) £ sccionista mayoritaric sefior Olivier Christophe Currat, en su calidad de Gerente General
y Representants Legal de ia Compaftia OPERPALACE S.A., ha presentado la denuncia por un
supubsto faltants de dinero por parte de la seflore Carmen Fabiols Luna Fiafios, denuncia que
al tmino del periodo conteble 2017, se encuentrs on otepa de indagacion previa ante fa
Fiscaiia del Cantin Bafios de Agua Sarta, denuncis que ss tranite bejo el numero:
1802018170070010




SA_ | 90,057.68

CARMEN LUNA 205,378.64

TOTAL CARTERA VENCIOA > 30 DIAS o4 000
TOTAL DETERIORC | 17974 48

E 134 01
Prowesdores (1) 73,981 26,041
Bancq del Austro 12378 AB.579
Tarjetas de Cridite Corporatives %7 -
BALDO EN BALANCES 00,738 75020

‘111 Cunras aus no devenaon intaroaes v at bhaminn da smbeibe ae fe mutn 205 4ln

El resuimen de ias otras Cuenias por pagar 88 GO Sigue;

m7 Fo
Pago 88 11,048 10,784
Otres Benwlicios Empleados 185,804 44423
berpnmaleons gerer Pingyne o nn Jrop—
SALDO EN BALANCES 208,780 20,370

Anticipo de Chentes (1) 85,978 99,842




mmam‘mmmm.emmmmmmmma
antemano y al momento que ol cliente lo desea pusds hacer uso de las instalaciones.

Ei resumen de las obiigationes por pagar largo plazo as como sigue:

M7
Oliver Currat (1) : 20879
intereses por Pagar Oliver Currat (1) 1.805
KALDO BN RALANCER =

‘(1) Los préstamos de ios accionistas son de préstamos empresarisies y de s mismos se han
caicuiado los respoectivos indavesss an cumplimianto con I8 Norma NIIF PYMES Seoccion 11
instrumentos Financieros, a una tasa da interés de mercado sefiaiada en of Banco Central del
Ecuador 4 diciembre de 2017,

TOTAL VENCIDO X CANCELAR > 30 DIAS [ b S

El detalie de ias provisiones por desahucic y jubllacién es como sigue:

2017 8

Provision Jubilecin Patronal ¥ Desahucio {1} 2m 0

SALDO EN BALANCES | s nuns

(1) Para la determinacion de! pasivo por jubilacion patronat y bonificacion por desshucio
registracios al 31 de diciembre de 2017 y 2076, se considert una tasa snual de descuento de
8,21%, tasa de rotacion del -22 45%, tasa de incremento salarial 3,85%, tasa de incrementc de
pensiones del $ 4,10% y un periodo de jubilacidn de hombres y mujeres de 25 afos.



El dadaile de e componicidn dul capitnt s oo g

2o wie
Carman Luaa 8 8
SALOD BN BALANCES $0.900 50,500

€] datalle de 03 obos resultados integraies detaliamos a continuacidn:

xn7 W

ORI Ravergicn Cilculos Actuarisles {1} 1,202

GALDCD EN BALANCES 1,202

1) Otros rasultados integrales, comprenden ajusies por raclasificacion de ejercicios fiscales
anteriores y el actual que no se reconocienn en of redultado del periodo en base a céiculos
acluarisies entregados por parte de los actuarnios a la compafiia.

Para el pericdo 2018, ia compafia se vio sn la revisidn de informacion por parte del ente
reguiador Servicio de Rentas Internas, el cual después de haber anskzado ke esiados
financisros de ks perindos, 2012, 2013, 2014, y 2015, decidid no reconocer aigunos gaston y
amiis las respeclivas glosas v 1o emisidn de los pagos que el arde reguisdor no considam
como deducibles, en bese a eso hubleron valor 2 cancelar y de 08 mismo sa procedd a
castigar a 88 utifidades acumuladas afios anteriores, de ahi ef saido de la cuenta Utilikiades
Acumuiadas al 31 de diciembre de 2017.

mwammmwmmwmmﬁm.e
intemacionss a la Compafiia, y dentro de elios estén;

2017
INGREBOS ALB - RUNTUN RESTAURANTE 377.080
MNGRESDS AMB - CAFE  DEL CIELO 188,035
INGRESDS ALCUAMIENTO LUNA RUNTUN 808,014

MNGRESOS SPA 128,500




INGRESOS AVENTURA

31,083
NORESOS SHOP 14521
OTROS INGRESOS OP s
INGRESOS PAQUETES DE TURISMO RECEPTIVO 185,609
INGREBOS ALS PAQUETE RUNTUN RETAURANTE 82,837
INGREBOS ASS PAQUETE CAFE DEL CIELO 52
INGRESDS SPA PAGUETE sar0
INGRES0S AVENTURA PAIJETE 4,581
OTROS INGRESOS NO OF 68,898
SALDO EN BALANCES 1,840,068

mmvmmmmmdmww 3 decir, todos
mmmsyg-mmmmﬁmmmumdmommdﬁm
bien o servicio y estos en Estado de Resultado.

» mmm:_mw«wm.mdwm,w
como oiras aclividades gue no pueden ser cslificadas como de Bwersibn o de

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion O disposicion por otros
mama-me.ummm,Mymmdm

que aplique.

¢ Actividades de financiacion: actividades que producen cambics en ol tamafc vy
mmmmvummmmmmmm
actividades de operacion.

o Flujos de efectivo. entradas y salides de dinero en efectivo v de sus equivalenies:
sntandiendo por estos; Cajs, Bancos y ias inversiones a corto plaro de gran bguidez y
sin riesgo significativo do alteraciones an su valor,

El Estado de Flujos de Efeclivo, no sufre modificacidn aiguna debiic a que e ajuste
efectuadc para s splicacién de I NIC/NIF, no afects i efectivo, 30i0 es un ajuste con
efecio retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulsdos provenientes por la adopcitn de

Mnmmmmmmmmﬂmam
astados financieros, gus pudieran sfectarios significativaments sus saidos o interpretaciones.
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