NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del 2017
En Délares de | nidos de rica

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD, OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

. Nombre de la entidad.
FLORICOLA AZERIFLORES

® RUC de la entidad.
05917178991001

" Domicilio de la entidad.
Patoa de lzurietas Calle Belizario Quevedo
Pujili-Cotopaxi

. Forma legal de la entidad.
SOCIEDAD ANONIMA

a Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

Objeto soci

La empresa AZERIFLORES S.A Fue constituida el 01 de Junio del 2009 con el propésito de
satisfacer necesidades especificas del mercado ecuatorianc en las dreas de plantacién y cultivo de
flores, su comercializacion y Exportacion internacional; y, la importacién de materia prima, maquinaria,
fertilizantes, insecticidas y méas productos afines a la rama. Esta empresa clasificada segun la
Resolucién de la Superintendencia de Compariias, como pequefia empresa. Compariias, como

pequefia empresa.

La Compafifa tiene dos socios los cuales se encuentran domiciliados en la Republica del Ecuador
conformados de la siguiente manera.

Aspectos operacionales

La Compariia en el arfio que terminé el 31 de diciembre de 2018, presenta un aumento de ingresos
aproximadamente US$ 194.427.50, con relacién a los resultados del afio 2017,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Companfia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financiercs.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Moneda Funcional y Presentacién

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América “US$” que es
la moneda funcional y de las operaciones de la Compafiia. La informacién que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos, que se
registran a su costo, el cual no difiere de su valor de realizacion.

Cuentas por Cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafiia. Se
miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios
Los inventarios se registran como sigue:

- Los inventarios de producto adquiridos, incluyen el costo de los medicamentos, insumos y
materiales médicos y otros costos incurridos para dejar en condiciones necesarias para la
venta y utilizacién neta de descuentos atribuibles al inventario. El costo del inventario es
comparado con el VNR y en caso de este sea superior es ajustado en los resultados de
afio.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario

del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La provisién se registra en los resultados del afio y se deduce por los castigos y las
disminuciones en la provision.

11



a)

h)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Propiedad, mobiliario y equipo

Medicion y reconocimiento

La propiedad, mobiliario y equipos se registran iniciaimente al costo.

El costo de adquisicion de la propiedad, planta y equipo incluye los costos externos més los
costos intemos (materiales, costos de mano de obra directa empleada en la instalaciéon o
construccién) y cualquier ofro costo necesario para llevar a cabo la inversion.

osto: steriores
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el

beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta en base a la vida
util estimada, cuyos afos de vida son como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Edificios e instalaciones 20 (10%)
Maquinaria y equipo 10 (10%)
Equipo médico cientifico 5-10 (10%)
Muebles y enseres 10 (10%)
Equipos de computacion 3 (10%)
Equipo de oficina y comunicacion 10 (10%)

El método de depreciacion, la vida util y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de las propiedades, planta y equipo retirados se reducen
de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual
se origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
iniciaimente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con
el método de tasa de interés efectiva.

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores

relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio.
Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial es por su
valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Benefici i orto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del ano,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de idos

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i, Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
anos de servicio en una misma compania.

i, Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provisién es contabilizada en los resultados
del afio unicamente para aquellos empleados cuya antigiedad es superior a 20 anos y los
pagos son deducidos de la provisién, el método actuarial utilizado por el especialista es el
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se caiculan en base a la remuneracion
del empleado y demés parémetros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a |la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion
esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registra en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales.

neficios por inacién anticipada
Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decido terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada y se

provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones y pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro y (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho
a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provisién es registrada con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta
que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con
la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion) de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La
tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2017 asciende a 22%. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre |as diferencias temporales que existen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas
y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado de capital. Se mide a su
valor nominal.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de bienes o servicios en el curso de las actividades ordinarias se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones,
descuentos o rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en
forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Compafia.

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacién de costos asociados o por posibles devoluciones de |os bienes.

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a
la recuperacion de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se

paguen.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se reconocen de acuerdo a la
base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de
administracién, de venta, financieros y otros

NOTA 3 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacidon de estados financieros’-
Iniciativa informacion a revelar. 01-ene-2016
NIC 19 “Beneficios a los empleados’-
Tasa de descuento: tema del mercado regional (*) 01-ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados’- El Método
de la Participacién en los Estados Financieros
Separados. (%) 01-ene-2016
NIC 34 Informacion Financiera intermedia-
La divulgacién de informacién en otros lugares en
el informe financiero intermedio. (*) 01-ene-2016
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”-
Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacién. (*) 01-ene-2016
NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y
Equipo”- Plantas productoras (*) 01-ene-2016
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de |la tasa de interés, tasa de
cambio y oftros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen son los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compafiia desarrollar sus actividades normaimente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

Otros riesgos de precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones
en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de
patrimonio. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria
NIIF § “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en
los métodos de disposicion (*) 01-ene-2016
NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de la NIIF 7.(*) 01-ene-2016
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF
12 “Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y NIC 28 ‘Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos” -Entidades de
Inversion: Aplicacion de |la Excepcidn de
Consolidacion. (*) 01-ene-2016
NIIF 11 "Acuerdos conjuntos’- Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas. (*) 01-ene-2016
Revisiones post-implementacién
NilF 3 Combinaciones de negocios
(*) Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacién (*) Completado julio de 2013

NIC 1 "Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé inclusién de parrafos referentes a materialidad o importancia relativa en
los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacién a presentar en el estado de
situacién financiera, informacién a presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura
e informacién a revelar sobre politica contables.

(™) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compafiia.

NOTA 4 - POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compadia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar
y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La Compariia revisa regularmente las
politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 5§ ~ USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacion:

Vidas tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas Utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compariia evalia periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Detericro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del
monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean
vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un active o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual 2 menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacién apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacién u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En
este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, nete de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en afios anteriores.
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Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo representa principalmente valores depositados en cuenta
corriente y de ahorros en instituciones financieras locales, las cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se conforman de la siguiente manera:

2018 2017
Banco Nacionales
Banco Pichincha 1.762.02 11.714.75
Banco Produbanco 835.30 337.56

(1) La categoria de calificacion de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas
por la Superintendencia de Bancos es como sigue:

Nombre del Banco Categorias
2018 2017
Produbanco AAA AAA
Pichincha AAA AAA

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos financieros - cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

2018 2017

Cuentas por cobrar

Clientes Extranjeros 39.763.59 34.710.82
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Las cuentas por cobrar a personas naturales, aseguradoras y tarjetas de crédito tienen un plazos de
hasta 30 dias para su recuperacion los cuales no generan ningln rendimiento.
NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se conforman de la siguiente

manera:

2018

2017

Otras cuentas por cobrar
Credito Tributario IVA

NOTA 9 - INVENTARIOS

30.689.12

30.852.24

Los inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016 constituyen los siguientes saldos:

INVENTARIOS 2018

2017

Quimicos, Fertilizantes

NOTA 10 - PROPIEDAD, MOVILIARIO Y EQUIPO

49.569.23

43.074.52

La propiedad, moviliario y equipo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

COSTO 878,788.52 745,882.82
DEPRECIACION ACUMULADA 503,075.07 389,715.99
Clasificacion:
INMUEBLES Y SIMILARES 400,437.06 352,736.82
MUEBLES Y ENCERES 4,442 .84 3,915.52
MAQUINARIA Y EQUIPO 23,083.00 20,261.77
EQUIPO DE COMPUTO Y SOFTWARE 1,341.32 894.22
AMORTIZACION PLANTAS 73,770.85 11,911.66

S02 75 47 A9 . /19 99

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los acreedores financieros comerciales — cuentas por pagar - proveedores al 31 de diciembre del

2018 y 2017 son como sigue:
2018 2017
Proveedores
Proveedores Varios 38.046.45 81.070.92
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NOTA 12 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los impuestos corrientes por recuperar y por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Impuesto corrientes por recuperar 2018 2017
Impuesto retenido fuente-IVA 30.689.12 |30.852.24
Impuestos Corrientes por Pagar

Retenciones fuente por pagar-renta |460.82 564.26
Retenciones Fuente IVA 377.96 1.156.34
Impuesto a la Renta 2.986.14 3.161.22
TOTAL 3824.92 4.881.82

NOTA 13 — OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2018 2017
Sueldos - -
Provisiones 14.320.89 |28.689.62
IESS 8.178.08 [8.180.32
15% Trabajadores 2.346.52 |1.115.85
37.986.00 |37.986.00

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Las cuentas por pagar - otras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018

2017

Anticipo Clientes

223.843.01

63.637.47
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223.843.01 |63.637.47

NOTA 15 - PROVISION JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

E! costo laboral por servicios actuales y pasados son reconocidos como gastos de administracion del
afo, neto de las disminuciones de las provisiones. Los intereses financieros que se devengan por los
saldos acumulados de las reservas y se reconocen como gastos financieros del afio.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién que tiene la Compaiiia de
reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

El Cédigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio, el empleador bonificaré al trabajador con el equivalente al 25% de la uitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
‘método de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Las cuentas por pagar relacionadas corresponden a préstamos otorgados por los Socios de la
Compariia cuyo saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se conforma de la siguiente manera:

2018 2017

Cuentas por Pagar Relacionadas 12.557.53 95.628.43

NOTA 17 - PATRIMONIO

Capital social
El capital social de la Compaifiia al cierre del periodo 2018 es de cuatrocientos ddlares de los Estados

Unidos de América (US$ 1200,00), dividido en cuatrocientas participaciones con valor nominal de un
déblar de los Estados Unidos de América (US$ 1,00), cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién ecuatoriana vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio como reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultado dos

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
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destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
SOCi0s.

NOTA 18 - VENTAS

Un detalle de las ventas de los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Exportaciones 1,417.916.50 1,223.489.00

La Sociedad realiza sus operaciones de exportacion a nivel Internacional especialmente en sector
Ruso

NOTA 19 - COSTOS DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
como sigue:

2018 2017
Costos 1,.157.995.95 871.701

NOTA 20 - GASTOS DE OPERACION

Un detalle de los principales rubros de los gastos de operacion de los afos terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

GASTOS OPERATIVOS 244,277.10 344,348.51
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NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacién tributaria
Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el

2018 y 2017 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compania a través de
aumentos en el capital social.

2018 2017
Utilidad del afio antes de participacion 15,643.50 7.439.02
laboral e Impuesto a la Renta
Participacion de los trabajadores 2,346.52 1,115.85
(+) Gastos no deducibles 276.41 8,046.00
Base Tributaria/Impuesto Renta 13,573.34 14,369.17
impuesto a la Renta 2,986.13 3,161.22

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales al 2018 estan sujetos a
revisién por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018,
esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales ylo exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar
el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios de
transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumuladoe de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el
Iinforme Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccién con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la
pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del andlisis de precios
de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten
un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar
un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno seriala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no esté obligada a la presentacion del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia,

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo seréa compensado con el
impuesto causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones
para las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios
contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones
hasta por un pericdo de 5 afos.

Decreto Ejecutivo No. 210 / 20 de noviembre del 2017

Se estipula para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades ciertas rebajas en el pago del saldo del impuesto a la Renta sobre sus ventas o ingresos
totales brutcs para el afio 2017.

En el comunicado el Ejecutivo indica que estas disposiciones se establecen con el objetivo de
incentivar a las pequefias, medianas y grandes empresas y asi promover su rol dentro del ambito
productivo y su importancia en la generacién de empleo.

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes el Impuesto a la Salida de Divisas “ISD",
constituye el impuesto por las transferencias efectuadas al exterior para el pago de las importaciones y
servicios, dicho impuesto hasta el 27 de noviembre del 2011 fue de 2% y a partir de esa fecha es del
5%. Este valor de acuerdo a las disposiciones tributarias constituye crédito tributario del impuesto a la
renta de la Compaiiia en los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en la
importacién de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccion de bienes o servicios,
siempre que, al momento de presentar la declaracion aduanera de nacionalizacién, estos bienes
registren tarifa cero por ciento de ad-valérem en el arancel nacional de importaciones vigente. A partir
del 2012 el crédito tributario aplicable al impuesto a la renta por este concepto es unicamente para los
bienes importados para la produccién de bienes o servicios que se detallan en el listado aprobado por
el comité creado por el Presidente de la Republica.

NOTA 21- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compariia el 19 de abril de 2018 y seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas. La Administracion de la Compariia estima que seran aprobados sin cambios.

Sr. Abdulla‘Azizov : Ing. Tanta Raza Guerrero _
Gerente General Contadora General
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