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TEXTIL SAKTA ROSA TEXSARO C.A

Malas a los estados linancieros
A1 31 de diciembre de 2012

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

TEATIL SANTA ROSA TEXSARD C.A. [en adelants a Compafila™), es und sociedad andnima
de noclonalidad ecuatadana. con domiciic principal =n la ciudad de Ambota, provincia del
Tungurohua, fue constiuida madianie Escritura Plblica otorgada al 29 de Abril de 2009, ante o
Molatio Cunle de! eantdn Ambals Or Heman Santamarda Sancho, con una durscidn de 50
25500

La Compafiia leva a cabo sus oparaciones de produccion en la planta industrial ubicada en ka
paroguin rural Santa Rosa da la ciudad de Ambato. Los inventerios son manlenidos en las
instalationes gue la compafia poses

Fl abjoto soctal de la Compania as la produccidn, comarciakzacion, distribucion y expordacdn
de indn clase de hilos, telas, easimires v 1ojidos de fibdas sintéticas o nahirales, asl como de
fihran sintéticas v materiales para Ia industria lexdil, la confeccion, comarcializacidn, diglnbucion
de nda clase de wvestidos y rope paid lodo uso. Podrl mmportar mabedia prima, bienss
nlesmadios v eanes de capetal RCeaSnos DR So mousing

Nota 2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21 Adopcion do las Normas Intemacionales de Informacion Financiera

De acusrdo con g restlucdn 0BG .OSC.0M0 de facha 20 de Moviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compatlas, en la cual se establoce e esguama para & adopoitn e
mplementacitn de NIF en &l Ecuador y consideranda lo dispuesto €l 27 de enero de 2011 en
B miolecsEin 5.6 O KL CPAFRS11.01 referenle & |3 splicackn de las Nommss
Inlermaciongzes de Informacon Fnancera para Pequefias v Medianas enbdades, (Pymes), la
compania TEXTIL SANTA ROSA TEXSARO C.A., se oncuenba deniro del tercer goupo, y
adopta las MilFcomplatas a pastir del 1 de ansra de 2012, slondo su afio de transicidn sl 2011

2.2 Declaracidn do Cumplimiento

Los presenies slados nanceios de la Companla constfuyon los primercs esiados linancieros
praparados de acuerdo con las Normas Intérnacionales da Informacon Financiera (IFRS por
sus Siglag en inglds) ¥ sus inlerpretaciones emitidas por ol Comité de Narmas Intermacionales
de UContabifidad (ASE par sus siglas 2n ingigs) Eslas nommas han sido adopladas en el
Ecundor por la Suporniendenca de Compafiias; y represanian la adopoidn integral, explicita v
sin federyas de las referidas noimas, ademas de su apicacikin unifome on os ajercicios que <6
presenian

Hasla & 31 de diclemize de 2011, los estados Hnancieros de la Compafila se preasentarcn de
scupddd con ias Normas Ecuslonanas de Contabslidad (NEC)

Lok estados finapcioros al QVD1/Z011 y 311272011 que se adjuntan, han sido preparados de
conformidad a Ioa requeddo con la NHF 1) en donde sé requiere que los primeros estados
financierss conforma a las NIF ncluiran es estados de posicitn linanclern, dos eslados del
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iesiitada imegral ¥ dos estados de cambios en Bl parimonn, Incluyendo 185 notas &
inh WMACEIN Compar -\.-l-.'w:.

S han efechiado meclasificaciones y regglupaciones 8 Yanod componenies de o8 salados
financisros con &l objeivo de unificar la prezeniacion, en especial pbd 08 elecics de la
tranaicion de NEC a MIIF_ al 01011 y 31TH252017

2.3 Base de medicidn y presentacién
| a8 estacos inancierns de la Compafila 22 regisiran sobie 13 base doe devengadas
2.4 Noneda funcional y de presentacidén

La unided manetana oiflizeda por 3 Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
piin notas &8 ¢ dodar de los Estados Uinidos de Aménca, sendo |8 moneda funconal  do
r-mr,r-nm:wmw

25 Periodo scondmica

El penodo econdmico de la Compefia para emilir los Eslados Financieros correspanda ol
periodo comprendido antre &l 1 de eneroy 31 de dicembre.

206 Usode Estimaciones y supuestos

La preparacion de |os estados financieros de conformidad con NIF, requisre que la
adminisiracion realice |uicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de loas
paliticas contables y los montos de activos, pasives, ingresas y gastos informados. Debido o In
sibjpividad inherente en esle procese confable, los resullados reales pueden difarlr do los
maikas pslimadas por la Administracidn de la Compania

Las sslimaciones remizadas ¥ supuesios utilizados por Iz Compafila se oncuontran basadas on
la experiencia histdrica, cambios en la mdustia & informacidn  suministrada por fuanies
externas calificadas. 5in embargo, los resultados finales podrkan diforir de a5 estimacionns
ba|o caErtas CrcUnsiancias,

Las sstimaciones y polibcas contables significativas son definidos como aquelias que son
importantes para raflejar corectamante (a situacion inanciera ¥ los resultados de la Compania
o las g requieran un alio grado de [uico por parte de la Adminisiracion

Los estmaciones y supuesios refevantes son revsados regulanmente. Los resullados de las
fevinones de las estmaciones conlables son reconocidos en el pericdo on quo i estmackdn
o nevisads v en cualyuer pariodo fulre afectado

2.7 Aprobacion de los estados Financieros

Los eslados hnancweros al J1 de dicembre de 2011 fueron preparados bap nomMmas
etualonanas de conlstelwizd (NEC) v aprobados el 11 de febrers del 2012 medinnte Jusia
Generl de Acconslas

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion &8 describen las principaies politicas contables adoptadas on ia preparacidn de
ulos exlados lnancisros. de conformidad con lo requendao por fa NIIF 1 (Adopcidn por primera



vz}, &slas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes &l 31 de diciembre de
F012 .y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en eslos eslados

¢ ks mversiones en Valares con wencimients menor-a ins 90 dias, por U naturaleza zon
adguiriclos y mantenidos por 3 Campania para obtener rendimisntes

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.3.1 Clasificacion, reconocimiento y medicidn
La Comparia clasihica sus activos financieros en 1as siguientes categorias

«  Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Coresponden prncipalmente aquelios deudores pendiznies de cobro, por los ienes vendidos
o oen el curss normal delos negocies, 5ise esperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican
caome aclivos corfientes de [0 contaric se clasifican como actves no comentes, Son activos
financieros no dervados gue dan derecho & pagos fijos o determinables y gua no cotizan en un
migrcAacda activo

L cortzhilizen-al costo meEnos cualguer estmacion de pdichdas por detenora de su valor, en
casp gue exista evidencia objeliva de la incobrabilidad de ot mportes que se mantienen por
cobrar, segun los ieminos originates de eslas cuentas por cobrar,La Companiz establece una
povisien para perdidas por delericro cuando. existe. evidencia ohbjelive de. no ser capaz de
cobrar lodos los impartas oue se le zdeudan,

= Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pdizas de acumulacidn,
cerlificados de depdsifo)

Son valorizadas al coslo amonizado, cormesponden a ceftificados de depdzilo a Eming v
pilizaz. de acumutacion, con vencimientos fjos cuya intencidn es manlenerlas hasla su
vencimenio

«  Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opeciones, forwards).

Sa incluyan aguellos valores adquinidos gue se manbenen con proodsite de negociacion ¥ que
o son calficades coma imversidn al wencimiente, Son aclivos financieros no derivaros gue sa
designan. en esta categoria. Eslos achives se mueslizgn como np oxrientes 2 menos que (3
Admimisbracion fenca la intencion expresa de vender & aotiva denbio de los 12 meses conlados
a parin de la tacha del estado de sihoacion inanciera

Loz pasives inancierss se clasifican en las siguienies calegonias:
»  Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Carrespondan principalments aquelios deudores pendientes de pago, por fos bianes o
sarviciog adgwndes e el cursg normal de dos negocios. Size esperan pagar en 12 mases o
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mened 88 clashcan como pashos comenies de o conlant S8 cihcan comd DasiNos nNo
coithenies

«  Otras Cuentas y Documentos por cobrar ylo pagar

Cormfsponde prncipalmante 8 cusnlas por cobiar que 86 iuidan en su mayoria a corlo plizo
ap nclyye cuentas por cobrar o pagar a omplaados anhcipos, impuastos v elavantes alc

# Pasivos Financleros [obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos

accionistas)

Coresponda d los obligacionas de coro vy largo plage, uliizadas para of financiamiants de
las cperacones di o compaliia duranie & periodo. Se reconocen o su coslo amortizado
uliizando el método del interds afeciiva

13 Inventianos

Lo inventarios ealan registrados al gosto o & valor neto realizable; ol mas bajo. El caslo de lus
invantarios estad basade en b melodo e costo promedio ponderads para bos invenianios de
prodiicins

El valer neto realizable es el preco estimado o= venta en of curso ordinano dal negocio, manos
o co5108 esfimados de termenacion

Cugnda las condicionas del mercade genefan que 8 costo supers a su valor nelo de
reatizacidn, se roglakn una provisidn de detenorg por (3 dilerencis de valor. En dicha
sElTEMCION 08 déterom B8 corskdera mmbeen jos moOonlcs relecioniddos 2 obsolescencia
deivaidos de Do rofacion, obeolestenctd bonca y producios  rebrados del mevrcado. La
Camipafila eslima qus ia mavor parle de los inventanos Bone una rotacldn menor 2 60 dias, Las
peldidag Iolaconadas oon inventanss se cargan g [og mesullacos iplegrales en el perodo an
LU 5 causan

34 Intangibles

Las hopncas o ios piogiamas de compulo adguindas o0 capializan sobre 2 base de los
cosion incumidos para adauinr o poner #n uso & programa do computo especifico. Eslos coslos
ge Amorlizan sobri W bass de su vida 08l eslemads en res afos. Los coslos asociados con al

desanolla o mantenimianio de programas de cdmpulo se reconocen como gasto cuando &s
I

Cormmsponde a lof contraios de sequros. concesionod v amendos, los mismos qul B0
amoicin de acusrdo con la vigencia sstaldecda en log mismos

3.5 Propledad, planta v eguipo
3.5.1 Heconocimiento y medicidn

Los glomenios da 8 propledad, planla ¥ equipo ¢ valonzan incialmente a su costo que
COHNPReNds s precio de compra, impolegion o ransfemagion ¥ cugiguier coslo directamenta
alribuible para poner al actvo en condicknes de operacion para su uso destinagdo
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Foslarionnenlie al regisire micial, s elemenios do propledades, planta ¥ aquipo saon rebajados
far g depreciacldn scumulada y cuaiquier pérdida por datenoro do valor acumubacda

Los coslos ca amphacion, modemizaciin o mejoras que réprasantoan un aumanto de la
pridluctivelal, capacdad o slioiEncia o oun aumento de @ wida o, son capializados
atmnéntando wl valor de los ksenssg

Los gasios ché reparacionss, consanacion y manienmients menomd, son egstmdos goma un
camgoe a los resultados del e@rcicas an gue 52 iIncurren

|a ubtddad o pérdida resofante de 2 engjenacidn o rebimo de on ben 58 calculs oomn @
driierencea énlre el preco chlenido en la enajenackon v el valor registrada en ios lbvos
reconacETedn ol calgo o ahono a resuitsdos del penodo

Bl waor rmesidusl ¥ 1a viciy Ul de  10s activos se revisan y apsslan & & necnsanio, on cada corme
PP P .
dp balanda

+.5.2 Depreclacidn acumulada.

La vida ol de un sotivd B8 revisa, como minima, al ming de cada penodo anual y, 5 las
pxpoctativas dificioren de |as esbmaciones previas, bs cambios se conlobiizoran come un
camio en una asimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
tag Eslimacionas Contables y Eroraes

Las depreciaciones son caloylrdas bajo el métode fineal, mediante la disinbucion del costo de
adqussicion corregida par al valor ressdual estimado cuando aplica, enlre los afos de vida ol
gslimada do cado und da lop alemenios, segin & siguisnte detalu

3,523 AnRos de vida Ot estimada

. Fificacinas: &0 afos

=  Klobiiano de ofizing, entre 10 ¢ 15 afios

»  hlaepanang pars o producciin, entre 15 v 30 afios
- vehikculos, § phog

#  Eguipos do compuiacidn antre 3 ¥ 5 afos
16 Deterioro del valor de los activos {no financieros)

LUE aClvDs Bufelns f OEprociation © no, se somelen 3 proebas do delarons cusndo se
PIooLCen evanlos o cirgunstancias que mdican gue podrian No fecupsraras su valor en libros
Las pafoidas por astenor corespenden &l monto en el que el valor an libros sxcedes & su valor
recupeiable Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de actives no
financicrs

4.7 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasio por impueslo aobre 13 renta incluye af impuesto corfiante v el diferde. El impussio
wabra la renta B reoonoce en el estads de resultados, axcepin fqus aatd asocado con alguna
partica reconocida directamante en la seccidn palrimonlal, en cuye caso se rECONNCE
dircatamanta an @l patnmaonia



L7 Impuesto a la renta corrients

Fl CAST0 PO IMPUESIo 3 @ entd comdnia sn calcula medianbs |3 1853 ce mipuasins aphcabls 4
lan utiidades gravables y s canga a bbs msultados dal afo en queé st cevenga con hase an o
imipLesto por pagan exgibla

Lo farda de mpussio @l renla corfianis ez del 22%. de acusnds a dsposiciones legales
sgentes la tanfs sera del 24% para el afo 2011, del 23% para el afo 2012, v del 22% para el
ane U013, = ol valor de fag ufilidades que se reimaertan en ol pals 50 destinan 8 Ia adguisisiin
o mAGUInSNas NUEYaEs ¥ ByUipos nuevos que 5o ubileen para su actividad productiva; la tarifa
fenclrd una rsducsion de disd purtcs porceniiraies

A partir ol eperoicn Fscal 2010 entrd en vigor ta noma: gue exige o pago de un “anticipo
minimo e impuesioc 3 la renla”, @ referida norma estableciod que en caso de que &l
Impuesto & la renta causado sea maner que el mante del anlizipo minima, este dtima e
carwartird en mpuesto da b renta delinllive

1.7.2 impuesio a la renta dilerido

Fl impuesto sabra [a renla diferida se provisiona an su lotaldad dlilizando 1a metodologla de
NIC 12

Tal metodo se sphics 3 las diferencias lemporanas antre el valor en [ibros de activos y pasivos
pams efectos hnancienos y los valores utilizados para propésitos fiscales De acuerdo con esla
norma las diterancias temporanas se identifican ya sea comao diferencias tempararias gravabloeg
flas cuales resultardn an un fulurs en un monts mponible) o diferancias iemporanas deducibles
ilan cudies resullavan en @l futuro en partdas deduciblas). Un pasive diferido por impuesio
reprétenia una dielenca lemporaria gravable, v un acivo difendd por mipussto repiesenta una
diferencea emporaria deduciblo

| 08 aclivas y PAsWOs pol impuestos diferdos se miden emploando las tasas fiscales que so
Bapernn sean de apbcackdn en el perindo én el gue @l aciivo so roalios o & Easiv s canoals

Los impuestos comintes ¢ difondos se réconocen COMo iNgreso o gasto y son includos an o
Fasuitads, excepld de gue hayan surgiod de una réngaccidn 0 suceso reconacido fuara dol
reauliado. por a@miplo por cambias en |8 tasa de impuestos o por camibios en la normativa
iibutana lambién por resstimacionss sabie s recuperabiidad da los activos Dol Enouesion
diferidns o en k8 forma esparada de recuperar el valor en libros do un RCIG, S8 MecOoncoeTan on
Dl resuitaon niegral o dusctamentia gn & palmmmomo

3.8 Beneficios a los empleados

381 Beneficios de coro plazo
Correspandan principalmentce x

« La paricipackon de los lrabajadores on las ublicades; dsla provisidn ea calcuiada en
funcitn dal 15% de ia ubiidad conlable ansal anles del impuesto a2 la renta sagun o
eslablecido por fa legisiacion ecualoriana vigenta, especlicamente el Codigo de Trabajo,
Se regislra oon cargo a résultados ¥ 60 presenta comao parte de los gastos de aperacidn

# Vacacionss, $e regabe @ coslo cormespondsnts a las vacacones del personal sobie Ia
tase devengada
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= Decimo lercer y decimo cuaeio suekdo, se provisionan ¥ pagan de acuerdo 3 la legisacion
wigeni® on el Ecuador

3.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubllacidn Patramal

La legiclacidn wigenie eztablece la chfigaciin de 108 empleadores de proveer beneficios de
pensidn a los trabajisdores que complelen 26 afcs de sendclos conlinuos o NierrumMpidos  pala
ol mismo empleador, despuds de 20 sfos de zaniici oz Irabaiadores adquicren derecho a un
bhonsficio de pensidn proporcional. La legalaciin vigente eslablece e benshcio defimdo de
preen s e U & rabajador rocibira al momento de rotirg

El pasavo reconotado en ol balance general ielationado con el benalicio do pension &5 el valar
presente de la oldigacion a la techa del balance general, Lé obligacidn es calculatla
anualments por acluanos independientes usando ol mékodo del coddilo unitaris proyeciado. El
walor presenbs de la cbhgacidn 'es determinacks modianie fujos de caja estimados. desconlados
a una terza del 5%,

Provision por Desahucio

La legistacion laboral vigente esizbiece =i pbgo de un beraboio por desahucio toda vez aue I
terminacidn del conlrato laboral, sea por déspikdo infempesinD o por renuncia voluntana, o8
presemado por o babsjador anle & Minslerio de Relaciones Laborales. La Compafils
constituye un pasivo para ef valor prasante de este bensficlo con base an las sstimagiones que

surgen de un cdlould actuanal preparsdo pod Un achuano matemdtioo independiante, calificadn
por la Supermdendonca de Compahlas

1.9 Provislones corrlentes y no comientes

Las provisiones 52 retonpoen cuando

» Ls Compahia bens una cbigacidn presente, ya sea logal o implicila, como resultado de
wvenlos passxdos
Es probable que vaya a 5er necésana una saida de recursos para liquidar Ia cbgacion

=  El monto s& ha oslivsads de forma Gabls

Log monfos reconocits E0Ma provisidn o o mojor eshmacion do & adminstrackdn, a la
fecha de cvre de los eslados financercs, de jos dosembolsos necesaros para hguidar o
cbfigacitn

3.10 Reconocimiento de ingresos

Log ingresos por venlas son reconocidos en ol estado de resullados cuande se realizan

Los ingrescs comprénden &l valor razonsble de lo cobrado o por cabrar por la venla de Ios
productos en &l curso npormal de |as operaciones de a compafila Los ingresos nelos da IVA
ICE {en los cascs aplicablas) devoluciones y descusntos olorgados

Los ingresas son recenasidos en la meduda on que o6 prabalile gua o bensbicios econbmicog
IEwan hacia fa compatiz, pisdan sar medidos con labibdad v cuando b compania hace ia
enirega de sus producios al compradal y, on consecusncia hansfinre los nesgos ¥y boneficios
inharentes a la propadad de esos Liwnes y no mantienan &l derecho a disponer de ¢llog. ni a
mantenear un conlrol sobra o mismeas
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3.11 Reconocimiento de Coslos y gastos

Loy gaslos de Dperatadn Son réconocidos por fa Compafia sobre base del devengado. Sa
componen de gastos financleros. gastos. administrativos y de venias, impuestos. lasas,
coptriuciones ¥ olrog coplon dircios propios-del gine del negacio.

342 Distribucidn do dividentdos

Los dividendos g 108 Goclonlatas da la Compatia se deducen del palnmania v 58 meconocen
COMD Pasivos corpenlid on o8 estados fingncieros en el periodo que los dividéndos han sido
apfvbados por los acolonislos de o compadiia

3.13 Reserva legal

De acuerdo con |3 Ley do Compatias, el 10%de la ganancia nela de cada ejerccso debe ser
apiopEdo como resend gol hasla gue el saldo de esia rezerva s2a agunralents como minems
al 50% del capital social. Lo reserva iegal obligaiona no es distnbuble antes de la bgwdacian
de la Compafila, pero puede s utikrada pars absorber pérdidas nelas anuales.

314 Normas de Contabilidad reclentemante emitidas

A la fecha do amislin de estos estados Snancieros, se han publicade enmiendas, majoras e
nterpretaciones a lns normas Axistentes que no han enfrade en vigenoia y que la Compaiiia o
ha adoplado con anficipacin Estas son de aplicacion obligatudis & partir de las fechas
indicadas o continuncidn

MIIF 9: Instrumantos financioros

Esta rorma es de aplicacidn #n [08 perodos que comigncen en o despuds del 1 de enero de
2013 El objetiva de asta NIIF es establecer los principios para a nformacidn financiera sobre
achves finandiefos de manaa que presente infarmacdn atil y relevante pam los usuarios de los
astadas financiems de car a s evaluacidn de los mporles, calendario o incartidumbre de Ios
fluins de efectvo fufunas de In enticlad

MIF 10: Estados financiaros eonsolidados

Esla norma remplass & la NIC 27 Consolidacson y estades financieros soparodos y la SIC 12
Consolidacitn, Entidades do cometidn especiico. Esta norma es de aplicacion en los periodas
gue comigncen én 0 dospuds del 1 de enem de 2013, El obyetivo de esta NIIF establece los
principics de consolidacidn cuandn una entdad controda una o mds sntidades,

NIF 11: Arreglos conjuntos

Esla norma es de aphaacien én los periodas que comencen en o despuds del 1 de enero de
2013, El ebjetivo de esta NIF e establecer los principios para s revelacionas financieras de
k2s partos gue infegran un Areeglo conjunio,

Esta nomma deroga la NIC 31 Negocios conjuntos y s SIC 13 Entidades controtadas
comunEamente, coflibucones no moneignas por los imersomsias

MNHF 12: Revelaciones sohre inversiones en otras entidades
Esta noma es d= aplcacion en los peniodos que comiencen en o despuds del 1 de enero de

<013 El ohjelvo de esta NilF s requerr reveliaciones a las entidades gue permitan a los
usanios de los estados bnancisos evaluar 5 naturaleza de y fesgos con las inversiones en
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obas enfdiades y los sfeclof de esas Mvorsonas &N 13 poscidn Gnancierd, rendimisniog
flujag da alectivo

HIIF 13: Mediclan del valor razonable

Esla norme as de aplicacién én los periodos qua comigncen en o despuas dal 1 de anarg de
2013 Esla NIF dafine “valer razonable’, establece un solo marmo conceplual an fas NIIF para
migdli @l valor FaFonable y requene revelacionss sobie B madown del vhlor razonahis Esla
NIlF aplica a otfds NIF gue parmiden la médssdn al valor razoralks

HIC 2T revisadn: Estados financieros separados

Esta norma @5 de aplicacion &n los pariodos que comesncen & o despudés del 1 de enem de
Z013 El ohelivo de esta NIIF es ol de describir 8l tratamienio contable y s revelaciones
1eQUENIQas pam subsiklianss, pegociof  Gonjurdos ¥ asociadas cuando a0 enlkdad prepara
asladns financiarns separados

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma e de aphicacion en i0s ponodos que comiencen en o despuds dol 1 de ens de
2013, El objetive de esta NIF &5 ef de describir el tratamisnle contable para inversionss en
asockhdas ¥ delerming los meguerimienios para la apbcacion del método de paricipacion
painmional &l contablzar invirsones &0 50Ciaios y negocos Conjunios.

MIC 19 revisada: Beneficios a emploados

Exla noima g5 O aplicacidny on o5 penodos que comencen et o despusds del 1 de anirg de
2013, Intluye cambios refendos a los planes de bensficios delmidos para los cuales regueria
ardgngimente que ias remediciones. do B8 veloraciones actuariales se reconocieran &n gl
eslado de resultados o en Olos resullados integrakes, La nueva NIC 12 requerrd que |os
cambios en las mediciones 8@ induyan gn Oiros resullacos inlegralos y Ios eoalos de servicios
e naresas namns & mduyan en el estado de resultados

NIC 1: Presentacion de eslados financieros: Mejoras en |a presentacion de Otros
resullados integrales

Esla norma es de apbcacion en los ponodos que comiencen en o despuéa del 1 de julio del
2012 Los cambing gue se han incluido en i WG Y son & pdirafos especificos relacionadon oon
la presentacion de los Otros (esuilades integrales Eslos cambios requenrén que fos Ollos
resullados integrales se presanlen separando agquelios que no podran ser reclasificados
subsecusniements & Estade de reguitados v bs que podrdn sar  reclasilicados
subsacuenizmenin bl esiado de resuilado 8l se cumpken cerias condiciones espacificas

MIC 12 Impuestos diferidos; Mejoras: Recuperacién de activos subyacentes

Esla nofma es de aplicacion en los pénodos que comiencen en 0 después dol 1 de enero de
202, Deroga la 510 21 Recuperacidn de aciives no depreciables revaluados Los cambios
moveon un erfoque practico para medir actives y pasivos por impuestos diferidos al medir al
valor immZonakle [ns propradades do nvarside,

Interprolaciones a las NIIF

Las giguicnies mierprefaciones nan sido emilidas y enfror@n en vigencia en periodos
poslarnares

1%



IFRIG 19: Amortizando pashvns fmancisms oon nstrumentos de patrmmonio. Efectiva a parlir du
o5 petindos que comigncen en o después del 1 de jubo de 2070

EVNIFRIC 8 reduinme gue ia enfidad avalie sl un denvativa mmersa an un instromeanto financiero
sea soparndo del confrato principal y cantabihzado coma un derivative &n &l momento en guse la
antided enlra & fomar parde del oontrate, S8 prohiben a2 revaluacionss Posiendfes, 3 MErks
gque haya un cambio an los términos dél canirato que modiiquen significativanente el Hujo de
cap gque, de obtrm manera, sefa reqoendd bao e conlrato, en CUYD Caso 8 requene ce uns
revaluacidn . La Compania apbcar &sta norma a partr del 1 de ensmo del 2011 pero consclera
gque no ondrd alecios significalivos &0 Sus Operaciones

La Adminigiracidn dola Compahila estima que s adopciin de a8 nonmias, snmiendas, mejoras o
interprotaciones antes descritas quae samn aplicables, no tendran un impacio significalivo en los
eslados financleras on el ejercicio do sl aplcacidn inicial. Sin embargo, no. es prolable
praporeienal unn estimacion raronabin de a8 Impacte hasta que un examen detailado hiya
silo complolada

Mota 4. TRANSICION A LAS MNORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA [MIIF)

4.1 Exencidn a la aplicacidn retroactiva ubllizada por la Compaiiia,
Valor razonalla o rovalonzaciin como caan atrihuso

Dia gouerdd o lo sefalado por i NIF 1, In Compatia ha optado por ullbzar el velor razonable
soimo oosto atrbuldo pam los elemenics de propedad, planta § equipo, exclusvamenta en ol
fermeno. S0 Ncmentd ¢l valor de ese Aclivo mediante el uso de ldaciones efechuadas por
experios indopendkntas calhcados

Al resto da s actnvds oS 5e les asgng como cosio ainbuido o coslo, nelo de depreciacidn
SOQUn i35 NG Fouatorianas de Contabilidad, ya gu= este valkar os con FH-TH!}IE-' COR S DOalt
a cosio depdeciadn bap MIF

Loz demds axgncinnes opcionales no han side ubihzadas por la Compatla por no zer aplicables

4.2 Concillacidén ento las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas
Internacionales de Informacion Financlera (MIF).

De acuerds o la Resolucon Mo 0BG .DSC. 010 emitida por la Supenniendencia de Compaiias
en noviembie ool 2008 s compafias coma TEXTIL SANTA ROSA TEXSARD C.A.
pENenscaniis &l lerter QIupD G QUOPOION, ORDEN prEpsrar Sus pRimenss esiacos inancens
bajo NIIF en el 2011, por lo cuzl los estados financieros de TEXTIL SANTA ROSA TEXSARO
C.A, por ol gercicin tenminado ¢l 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados linancienos
giniidas die sowerdo con Normas Iinlernacionales de Informacion Financera (NI1F).

Hasta el alo lwiminads en e 2011 [a Compatia emifiz sus estados finencieics segun Normas
Ecustoranas de Coplabilded (MEC). por ko cual las cifras de los estados financeros del 7011
han sido restiichuradas para ser presontadns con los mismos cilanos y prnc oo chal 2012

La fecha Jdo amsciin de b Compa’ia &8 ¢l 1 de enero de 2011, La Compaiia ha preparado
s estado de siluacdn fingncicra de apaitura hapo NIIF a dicha fecha




| oG concilliacionLa prosaniaras A canlinumedn detallzn la cuantilicacion de Impaacio oo 51

rangician a fas MIF La concliEc:on proparciong 2 impadio de @ IrEanssion con S siguienes

- wiacin dal palnmonto al 1 de eneo de 2011 y 31 do diciembre de 2011 (nk sy fTna
im! cenodo de FAansSCIon iesiecinramenile
- Concliacion del eslado de resullodas inlegrales por el sercicic fepmmade o 31 dsa

Jicemibore da 2011 (hinal del pariodo de rangesiin)

431 Conciliacion del Painmonio Meto, al Iniclo y al final del pariodo de transicidn

Conos plos Ref. 21122011 o0 r2o11

Tolal Patrimonia Iniclal bajo NEC 1.680, 428, 60 1,828,078, 98

(apslos Preoparadlonales (a} 53,712,00 - {;_'-II-J-l:f".Jd,:'-
Hawluacidn PPE 157 157 Sl 2
Irnpiseatns difendos {c) (33 738 123 47 B21 45
Agumie o doprec S WS {dj PR S A8 705 97

Do 2011 193 BaQE 244 183 848, 24

Efecio de la lranscn a MNiE del 20701 112 845 A7
Towl Patrimonio Roexpresado bajo NIHF 1.887.226,10 2.022.83T.22

Eiacin de a lranescitn a MNIF gl

4.1.2 Conciliacion del Resuttado Integral, al final del periodo de transicion.

Concoplos Rel. 31112/2011

Total Resultado bajo NEC {1dH, GHU, 4H)

Castos Precparacienaloes (a) 23 712,00

Impuaestos difendog (e 133 738 12

ARELIE &N Oeprmeiacnnis idj 02 G75 44
e e

= locio de I franmicion n Nk 117 849 47

Total Resultado Integral bajo NIl {35.701,11)

[a) Gastos Preoperacionales y de Conatitucian

LOE gaslos de esludhias Y proyecios ¥ preoperacionales, fueron para el disefio y conslruccidn de

a5 NELEJICIoNSSs 0o o6 28 &N su gran pare. Estos cosios funrmon aclivados para st
ginoriados an 3 an N & noimaivig nbuleana, e G0oN, S COnNSieraion acinvos

LR TREF
L acuerdo con WIG 38, enire los benelicios acondmicos (uluras procedentss de un activo
miangible se incluyon los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venla de
produstos o serviclos, o8 ahorrps de costa ¥ obios rendimientos dilerentes gue se defven del

LD det BCHVO por pare o 8 anidad. Por syemplo, & uso de la propedad intelechual, dentio del

Pproces0 02 prodismon plscd reducr 0§ cosios de produccidn fluros: en lugar de aumenta
o jreesns de acividades ardimanas huturos




Vil

Enpics de desembolsss qgue o fooman parte del coslo ce un achivD intangidle son

la) loo costos de ntroduccién de un pueve producto o sendoio (Incluyendo los costos do
activdodes publicitanas v promocionales),

b  los coslos de aperura del negocio en pna nueva localizacion o difgelo 8 un nuevo
sogimenn de chanteln (incliuyendo los cosios de lormackin del parsonad), y

{c] los cogsios de admmrsiracion y olros cosios indiresins WH“

Coneslos anlecedentas, o5 costos que la Compatle ha-activado, gastos de constilucidn
preoperacionoles y estudios y proyectos, no cumplan con la sefinicidn de aclive intangliole para
sar reconacds coma bl en los estadosd inancierps. siondo de e4la forma, en el proceso do
transcon parg cumpis oon I NilF s2 gsbeia desraconoder esin acings

Coabe jecalcar gue para nfectos hscales, 3 sa parmile diferr ealos costos, slendo asi nos
enconlramos frente a una tamporal deducible, es decir un active pas impuastos diferdos, ef cual
a8 recopoCerd [Embidn

Ge elmina ol valor neto de los actvos mencionados &l 2010 genesrando un decremenio
patrimonial do US3246 625 A2, ¥ un mayo cargo a resultados del 2011 de UIS353. 712,00,

Este auuste, genard un activo por impuesics diferdos, dado a gue la compadia tieng el derecho
egal ribuland, siendo & mamo una dlenca lemporana deducible. (ver literal ©)

{b) Revaluacién de Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son los aclivos tangibles que posew una entidad para su uso
6N o prociocion o sumenistro de biengs y servicios, para arrendalios a Wcams o para
proposiios sdminisirativos ¥ o los cuasles se osperan usar durante mis de un poriodo

En tal vinud la compafiia decidic reconpoor las partidas de propiedad, planta v equips de la
siguiente manere;

* A sy valor razonabie. que imobcd fa revalonzacién por Esacidn 0 poritaje al lermena
M A su costo gepreciado bago NEC, & cual es comparable al costo depreciado bajo NIF. a
lodos los demas componentes de PRLE.

Fl valor razonable del terrmng, e determing en funcidn de tasaciones stecluadas por Gnica vez
de aouerdo & lo establecido por la NIF 1. Estas tasaciones fuenn efeciuadas. a la fecha de
ansicEdn por especialztang wul_m—:*rdwnﬂ-a La aplicacin de s conceptos antes sefislados
gEners un mocremento palimmonal al 2010 oe USE3IS3.048,23

)] Impuesios diferidos

Los ajustes de anpuesios diforidos. sugeron de las diferencias temporzies entre las bases
hnanceras y las bases (scoies de las ransacciones do @@ Compafia, en este caso de los
ARies onginados en fa ransicidn a las NilF, Loz efecios impositivos fueron

*  Ausle de la gliminaciin de los caiges diferidos de precperacidn y constitucion, derve
reconooer un acive por impuesios dileridos al 2010 incrementando ol patrimono en
LSS58 723,85 y un decremento én resultados dal 2011 de USS512 263,76

s Ausie pof cambeo de vida obil en la depreciacion del edifico adminisirativo, magquinadia da
producecn, edquips de olcing y equipo de compulo derivd un pasivo por impuestos
diferifos, disrminuyendo o palrimonio al 2010 en LIS38.902 39 v alectando el resultade
2011 en LIS$21.384, 30

e



(d}  Ajustes on las depreciacionss

La Compafia iwealizaba la deprecacion d= los elemenios de Propedad, planta y equipo de
confomrdad & bempo minimg gque s ey ribularma permite Siando talen vidas des diferentes
de la reahdad dal uso ¥y manianirments gque 3 Compaila bieng

Do acuerdo con e NIC 18, p57. La wida Ol de un getivo se daefimied on Wrmimos de s utilidad
qua se pspere Jue apole o b enlidad. La politica de gestidn de activos llevada a cabo por-la
entidad podila implicar la dsposicidn de los aclivos después do un penodo especifice de
ufilizacin, o lras haber consumide una cierta proporoidn de 108 baneficios econdmicos
incorporados a los mismos, Por anls, la wda ol de un sclivo pusde sor inferior a su vida
econdmica La astmacidn da la vicka olill de un aclivo, &= una cusstidn de critono, basado en ta
sxpenencia que la enlidad lenga con acbvos simelares

Con ese antecedente la Compaiia ulizsndo 5 metodoiogia de NIC 8, determind que los
saidos de las deprecadiones acumuladss son un eror, delendo Sjustar B MEMas con iss
muevas vidas Utiles que so delenminaron en funodn de 13 reabdad; ootos ojusies generaron un
ingremanto en el pattimonio al 2010 de USS3B. 705,97 y un incromento on ¢l iesultado del afio
2011 de USHI2.975 40

Eslos ajusles germpmaron impuesios diferdos descritos precedeniamantn an &l liveral ¢
4.3.3 Saldo de la cuenta "Resultados Acumulados por efactos MIIFY

Ce aeuerde a lo astablecklo par la Superintendancia de Companias, los ajusies resultantes da
la adopcidr de las NIF, s¢ rogislrardn en el patimono en la subcuenta denominada
‘Resultados Acumuladod Provenientos de fa Adopcion por Primern vez de las NIF", separada
del resto de los resullados acumulados, stlo podrd ser capifalizados an la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del alimo ejercicio scondmico conchado si las
hubieren, tiizado en absorber pérdidas; o devuslto en al caso de kquidacidn de ia compaiiia
De regstrar un sakly doudor en (3 subcuenta “Resulados Acumulados provenentes de ka
adopcion pot primerd vez do las MIIF, éste podrd ser absorbido por los Resullados
Acumrdados v los del (Mo gerccio soondmico concluido, 508 hiblers

El =aldo de los elacion megisirades on [a cuoenta de Resuftados Acumulados por adoocion MIIFE

L]

Conceplos 01/01/2012 3111212011 0140172011
Saldo Inicial (180.057,99) {160.097,99) =
Za=tos Preoparacionales 63.712.00 - {#48, 625 42
impuesios difendos (3373818 - A7 B2 46
Ajuste e duepee i iones B2 075,49 . 38, 705,97
Saldo final (47.148,63) (160.097,99)  (160.097,99)




Nota 5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTWO
b fefipne d

Descrigeidn E_I'.:rl..!

Cap §
Banco del Pachico Cia Cl=
Banco nbm nacional

Hanea Fichincha

00 Oy
(=L B
BT 496 18

ddd 12

Total LSS 17816530

2011

100,00
7 045,86
B .058 .05
110 180 8]
T 384 9536

A3 de dicieniboe die 2002 y 2011, son actives lingnoieros lbres de vso v 8in resbicciones.

Nota 6. CUENTAS POR COBRAR

Heraflei A

ICRT R L 2012
CHantay Kalooionadas Locales 85.5345 58

Climpley NO Ralacionados Losales
-} Pronet lan Cepervias 00002 e

1T E88 A2
(147 2l

Telal USS  266052,12

7011

— =

[T T

B1 183 85
. |.'|I|E_.£E|
187.242 96

L os vaneimianlios da las cuentas por cobrar Relacionados es

Chisnlys Helacionados Locales
i wEnE

vencidas del 5 20 diaa
Sencidas de 31 a 50 diaa
venoitasde 07 a S0 dun
Venoias mas de 9% Jdias

58,570,652
4,705 44

78,156,492
3.277.18

1807 6 3T
457541 631284
14208 47 B57E B3

Total 53 = _IE.SJEEI_

ﬂmq-ﬁn 2012

86381 28

2011

Los vencEmeenics do Ins cuentas oo cobrarn No Relacionados locakes a8

| by ri|u:l_|.'|l|- 2012

2__5!!

Chentes Mo Helacionades Locales

SN VEITICE] |03 284 00
Veancioad del o 30 dlag &7421 .31
Yerioadas de 31 a B0 dias 174 5

Venpias do 61 3 5 difs
Werchlas eas de 07 dias

SR B
2T B
Totol USS  170.858 82

10 ER,TY
A0S 23
V210,04
BOS3 71
= l!‘r.TBZ!IE!I 5-_



Hota 7. INVENTARIOS
Huo refiere a

[ . el Wk

—
MvwmiED Seasacdn 137

b Abmnn Despeithcn Savado 12%,

i, de Produclon on Praces o

Muitanales da Embalago

Iy b i de Pardfing

Ingastarg Producios Tenminados en Plants

BPORTACIOMES EN 1THANSTD
knpeoeiacion CAR . COTLTD

-

ipoeincon © 14

MY REPUEST, HEIRA ¥ ADCESDRIOS

Fa LR

2011

Z27 91806
{00
A.300 [
1,345 01
230,537 70
(il L)
200678 83
&8 313

75 ThL A9

A0 CEF 14

43.057 40
1.0 %, 34
a2
414 359 @3
33563
W50 AN
287 91163
A% 183,84

Total IS

BOD B30, 74

1.101.831.087

Hota B. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

S0 refipre &
Doscripcicn

Sakdo a Fawnr vl

Anticipn Por Helencina B
Aplicips Por Retenion HENTA
Aabhirape ond Eewls Bl

2012

T4t 382,58

33 034,10
22943502
Total USRS~ 55385168

2011

12 375924
a2 596,09
3E AR G
o7 {iMm 59

523.780.12

Maota 8, OTRAS CUENTAS POR COBRAR

e feeTE A

Densi .-L'u iy

Mil=rencia Agodan por Gobre
Larms Cunnlas Par Cohrs

N UNEs Pregadadas

Anboips NEteria Foma

Snboipo Trabajadores

Ak TREVTN :""f"_qln-l-'l'h. B AT R TR

AP DS Yanos

2012

17,70
1849 734,08

2011

5046 0
11377081

=42 33 1 D06 46
4 500 00

150 00 r 41952

Al ] o123 38

- 9.0 1188510

TolalUBS 70039612 123.101,24




Nota 10, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
o nehione a

Basari i

Farrang 1)

Esieis & PsialEconsdd

Esagamanmrias ¥ Equipeo

Klunias y Enosres

Eiquips & Com gulacion
Yl lelos

P pins lepwescispcion Somrng Bk

fdaswiin i nio:

sabcdo neto al 4 de anero
Adicinngs f ANushos
Elmmmomn=s § e gy

| rapapcicomn el 2o

Saloe neto al 31 de diciembre

2011 ¢

S84 0t R
1258 935, 14
1BT2 5505 77

T3 200 0
015k, B
2,040

TA837.764,70

(312234 B1)

2011

584 Q1R 20
§ 220417 50
1672 865,71

4 500 07
G AT A0
28 500 0

3515 504 64

(I B IS G0

Totsl USS 3216 54018

33E1.T710,00

2013

332371000
Ll iR -
(154606 Y3)
126 248 7

Total USS 3 21A.540.90

11

JAZ23.000 41
SLTET
(24 780,10)

(136 008.22)

“3322.71000

[l El valor razenable dal ferrenn aa delermmind en funcidn de {asadionss efechiadas por
umca wveZ de acoerdc & 0 establecdo por I NIEF 1. Esias lasaciones fuoron

sfecluadas. i la focha de transicdin por especalisias independentes

Nota 11, CUENTAS POR PAGAR
Sa rplisre &

LTS r'qh:idn

Frowgadomms Belgodanpiios Locales
Provepdoies MO Rapglonados Localan
Frovamdores HOY Relaclonados Nacienalng
Frowaadones de Mercaoi i

EAHL ENTERFPRIGED LLE

Olwias Cuosntss por L udiar

0L

4 560,00
g.504 O%
5876041

B2h 143 30
nrav

Tutal USS 844,270 38

2011
380000
T1.ata 4
0T
1. 440,185 48

1.450 abo 64

Duraniiz &l ano 2011 ¥ 2012 =& ofecliron compras al provesdor de mateng pnmia medianks
notas de crédilo de 150 cias cada ura, I cual representa 08 67 y 97, 73% espectivamenta do

165 oQresos revelados en la compadia

24
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Mota 12, OBLIGACIONES FINANCIERAS
e relwerg a

Ui i piped i

4012 2019

Frow ¢ Wy o liile:

Marncn PRl (8 J00 DD 0

Honco rigrmoceonst SoA (B) J0C OD D

Uinifne & Sockedsd Fnancan | ¢ 181454 23 £33 000 00
Total LSS AR 454 2] A35 000 0D

Poareidsm e Corrisnla

Banco dal Pt 54 {d} @#10.175.08 11302 0 NG

Linifiroy & Saoctadad Financiera | o) 1 30,337 TR A00 048 .20

Fotal USS  1.940 617 04 1413480 B8

nj Dperacionses de credilo pafa capital de rabajo convencimiento final en eneno del 2012
g una l@sa ce niengs del 9,74%. se encueniran garaniizados la mercaderia de la
Compahiia

(B} Dperaciones de ciddito para capial de rabajo con vencmients inal en ener del 2013
0 una tese oe dends el 992%; se encuenitan garantlizados los ferrencs e la
L oimpania,

(o) Opersciones de credita para capital de frabajo con vencimiento final en enaro del 2016

doung tosa de interds del 911%:; =e encuepiran garanlizados los teronos de &

Compaltia

Upernciones de crédito para capital de irabajo con vencimignto final en mayo del 2016

d un@ thsa de interdd del B.95%: se encuenlian ganantizados los tefrenns de la
Compania

id

Nota 13. PASNVDS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Serpliere o

Descripelin

o 2012 g 2011
Habgnowan it por Pagar S03 65 BT A
. HEamncion WA por Pagar 1 870 2T 1 8D §S
SN s "'.I'Iprl "H 181 a8
i alo A 1n Ranta Empleados 10728 S48 53
Tribatigl de KMeanorcs 000 ]
Total USS  20.942,28 307582
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Mota 14. OBLIGACIONES LABORALES

Se mficte B

Lt. gt b

fporie Personsl IESS 9 A0%
Apar Patronal 12 15
Foirdlo Ruserg por Pogar
Frgstamos IFS5 por Paged
sualdes pof Magar

Dephmo Terged Sucleo par Pagar
Uncirro Cugilke Susido pod Pagal

WVLDORED o

Mota 15 PROVISIONES
Seorehere 2

L o o

Frowalon Engigla Elnchics
Frovamn Chios Cosios
Pronduion C L Hdenoe

MHola 16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se reflare a

il ink i

Praafmmos de slclonis e Locales

Mota 17. CAPITAL SOCIAL

Tabal &S

Tolal LSS

— e

ToalSS 27000000

.3 F 211
1 534,84 451,01
2000, 16 1 A 84

(ol s ] i 1S
¥a1 84 BidA ke
08T 7 80020
137187 1 203 24
2 Bl 18 2 530 00
- 0 00y 1272716
-1 28.593.87
e p———— o ——— ——
) 2014
10520 46 10 B0 08
12971 18 ZRT4A N0
8202 67T I T4 TS
20774249 42.019,00
2012 2011
220 000,00 270 000 00
270000 OO

El capital susando v pegado de la Compafiia al 31 de dicembre de 2012 comprende a
1. 750 000 accianaes ardinarias de valor nomunal USS. 00 cads una

MNota 18. RESERVAS
Sa roflere a

_r.;'l_‘.‘";ﬂ ¥ m_r:-_q'.m

—_ = —

Agoste Fudiwas D apibhlsoones

Fesora Legal
Fesaivi Foculiatym

2013

—

155000,18
I 628,78
T4 253 70

Total USS 23407844
s e AL,

21

FE2E IR
1253 40
T Taarged
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Hota 19. VENTAS

Be refiere’s

_Ihﬂcr.iE-g:h}n

vomaa Giavadars

Vamlas Loavalos 19

Wemias (dessselais savados 175
= o3 sones

o LRIOoe . &4 Yanins
Dencusnio en Wenios

gwoiucan en Verine

MNota 20. COSTO DE VENTAS
B roflore 9

Dancripcisn

Ziid 2011

INS51.1M0
3073550, 0

111853483

£ TENAM A7

2 5k S 4 Tag,l8

170 08 60 B 00,00
2 B4 i

(r2h.e {2 142,22
{318 2T

Tolal USS _ 3.808.556.02

__4.324.068,9¢

2012 2011

Mrepsiang naiad peoaducts lMmnaso
&) Caaad de poodhercabn
=) i fing! producio ermnads

414 350 82
3522 735 4 285 Frp LT
i R 414 359 E2

Total USS 370595720 3.830.869,45

Mota 21. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Ss ez a

Dggcripcitn

2012 201

Benglicios a Emplearlos
Lieprecacones
Mo graetos

Lib

Mota 22, GASTOS FINANCIEROS
o [oTEe B

D s cnipcion
—eT i =T
Limsie interes Basncaohss LS AL

AR IO por Saracies Dannanes

04 B85 37 109247 A5

8 485 19 i Pl

52 B2.00 B1.35a M

35840 25 11274

Total US3 _ 204.832.14 Eﬂ-gﬂﬂ-
= . i1
236 785,80 182712668

2 826,81 _21.81351

Total U8 238 492,70 304,375 320




Nota 23, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Da aguerdo con ia Ley Organica de Régimen Tributaro Interno y su Reglaments, la Compania
progonia U declaracion dal impussio por el periodo de docs meses que EEming e 3 de
dicixmorg de cada 2o

Al 31 de diceembre del 2011 y 2012 B Compafia obluvo pirdida en sus resullpdos
cpergdionales: by qua onigind n no provision por impuesto a la renla cassado en esos afios

A parlir del ejercicio iiecal 2010 anind en vigor 3 norma gue sige & pago de un “anbicipas
minime de impuesto a la ronta’, cuyo valos es calculado en funcidn de fas cifras reportsdas &l
afic @nterior sobwe e 0.2% dol patimonio, 0.2% de Ins costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los
iprasus graveblesy 0% do kog aclvos

La meletida nomia establocsd gub on caso de que-of impussto o la renta causado ssa manor
cpid gl monlo del anlicipa minkno, Bste diimo 22 convertira an impuesto a la renta defindivo, a
menos oue 2 confribuyenta solicita Al Senvicio-de Rentas Inbemas su devolucion. o cudl podrla
s aphcable, doacverdo con la norma que nge @ devohicion de este anfcipo

Lo goionmaindcdn del mpuasio & ia renla 5= o realizs o8 acuerdo & o estipuisdo en @l adticulo
1G del Reglamenta para Ia apeacidn de la Ley Orghdnica e R#gimen Trbutario Interna
Inclisie si la Compania obhiwo pérdida

La concifiacion ributaria fug como sigue

Descripeion 2012 2011
Jtikaad (Perdida ] antes de pariooacu bdbsjacdcres 2n las

ublckackys y an'es ded srooesko a ta reals (455,142 28} (148 650 48)
[Menon).

Engpaidos Csceractados =3
Empleados Nugves

Mananliation Freoperatiohalos (53,702 ()
Afuste Deprediacion Eddico (92875 48
TS

Clantta no dedusibles BA.5 10 54 28:033.08
Dirca .

[Lvse mponible [Pardida Fiscall (186,521 74} {256.204.95)
npuesio a @ monla cassado, 33% (2011 24%) - .
impuesio a ks rents diferido (a) 3313812

(m) | o3 activas por impuestos dilericos se compensan sl se tiene legalmente reconocids el
derecho a compensara |l autoridad fiscal 105 actves per impuestos difesidos
cofresponden a la amorlzacion de los costos preoperncionales Los pasivos por
impuestos difendos, dervados de [as diferencias tomporales mponibles, surgieron
debldo al cambio de vidu Jhil del edificio y las maguinanas



Un resuman de Bs dferencat iemporanas anlie as beses mecalos v ilRianas, que
chgingon I0s impuestos difaridos regiztrados &n los presenles eslados fingnciers, fus
comb sigLa

Dwscripeidn Az 2011

Diearcias Tomporalss DedusDies Preapeiadsinales . 23 M2.00
Dulsencias Tomporales Inesindbics Dcprd im0 omes 2 1_"-
Difsrencia Temporal Mota == 146,657 40
Gaglo por imouezios Cifsndos Preaperaion s a 12,383,776
Danlo por mpugslos Lhfendos Dopradincionns 21 ;:"Ed an
Impueate 3 la Resls Dikerido Meto - 31712

Los impuzsios difondos 2on caiculadod sobre la diferencia lemporal deducible con el recango
gal 23% para a afo 2011

La compaifa decidio nd reconocer difeiéncias temporales deducibles e imponibles en el afo
2012

Nota 24. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Movimiento del Active por impuesios Diferidos: : Firh Y
Salclo meto al 1 de andro 4,370 08 SE,783 86
fidinnas f Afusies 5
Lag Eﬂiaﬁ ia) idd 350 00 12 253 M
Halo nelo al 31 do diclembra Total USY - 44 370,08
_— e

{a) La compaftia en el afio 2012, decide no reconocer diferencias lemporales deducibies
b que orgging el ajuste del saklo al 1 de enero de 2012 de los aclives por impuesios
diferidos coma un ermor de acusrdo con NIC 8. regstrando su efects &n &l patrimenio

Kata 25 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Movimicnto del Pasive par Impuestos Diferidos: 2042 2011

falrts neto al 1 de enara H.286. 78 203 M

AuifiCrd it ¢ Amrsims R

Uepa § Bagas [2) {3 288 5

faldo mero ol 311 de diclembre Total IS - 3028578
—

{a) La compania en el afio 2012, decide no reconccer diferencias lemporales imponibles
I gue orgind @ ajuste del saldo al 1 da enero de 2012 de los pasivos por iMpuEShos
defendos COMO un Smor de acuerdo con NIC 8. regsirands su efecio an o palrmonic



Nota 26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

£l sigulents e un resuman de las prindpakes ransaccionas comerclales realzodas durante 1oz
afios 22 v 2011, con compatias relaconadas;

Deyeripeitn 20tz 2011 Hplngian

L e T R i bl

Iy Farmantn asanjo 20 000, 00 TR 000 00 Aaderiprstradon
Compras de bigngs y Jrvicion

AczEmalng
bng. Fasmando Mamann 54 T20 0 55530 M Lomunsd

YWenls by i § sdividion
Ao
Temonrs Cia. Lidas AT 352 25 2447 787 48 Coerar

Remuneracion al personal clave de la gerencia.

La admmistracion de la compafia incluye miembros clave que son los direclons y pincipales
mroulivos. El dweclorio estd conformado por cuatro directorss titulares y 3 suplentes
noimbrados por la Junta Genaral de Accaonislas, 105 cuales parmanpesn por un parodo de dos
anos en sus lunciones pudiands ser re-slegides a continuanitn ss pressntan 6% coslos por
remuneraciones y benelicios percibidos por l0s ejecutivas principalas de I compafila durante
ez aarcicios 2012y 2011

Descripciin w13 2011

Swpiihis y Salapien I8 G000, 00 7o 00000

Homcpsicg Asnemnistiraivos . 60,00 §3.Teb.00
Totl o9 LW =l|===l'==r£*

Mo exsten benehioos por lerminacihn ded personal clave de la gerencia

Nola Z7. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

(e mruerdo a ka Hesololdn 464 del Servicio de Rentas Internas publicada an # Registro Oficial
Mo, 324, so eslablece @ obligaloredad, el alcance, y la mformacion que deben presentar
gquilics contnbuyantes que durants el eercicio fiscal hayan tenido opeiaciones con pares
refaczonadas domiclladan &n ol sxierior

Con la Hesolucldn NAG DGERCOG12-0082% del 18 de diciembre del 2012 y publicada ol 26 de
diciembra sa modifled ol Femidano 107, ncorporando en los: casilleros 003 gl 006 jas
Operacionss dé aolivo, paskn, Ingresos v egresos por parlés relacionades locales. Esta
madificaciin fug una inkoduosion & los cambios en las obligaciones formales respecto del
Regimen de Precios de Teansfamencia qus =& pubbicaron con 13 Resolucidn MAC DGERCGE 13-
00011, que indica o siguente

28
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‘Log supplos pagivos del impussio a Is Renla gue hayan efeciuado opamoones con pariss
relacicnadas locales yo domiciliadas en &l exlenct, denlro de un misma parioda fscal en un
Mgt actmulads supenor a s e millones de dilares de los Estvios Unidos (WS
&.000,000,00), debergn presentar al Sarvicie de Renlas Internas el Ansko de Operacanes con
Fartes Relacionadas

Aguedos suetos pasvas que hayan electuado operaciones con pares miacionadas jocales
o domiciadas on 8 exterior, dentro del mesmo penodo fiscal, en un monlo acumulsdo
suponar a los sam milanes de dolares de los Estades Unidos de América (LIS1 6.000.000,00)
dobordn presentar adcionalments al Anexo, el Infarmea di Precios de Transfarencia®

De  igual mansm el parals segunds de esie arllcuio &2 establecs o sguiente: "La
Administracidn  Tributara, en epercicio de sus facullades legales, podrd solictar -med@ante
equanmienios de informacidn- a o8 contribiyenies Que realicen OpETACIONSS Con paies
refacionadas &l ntorior ded paiz o en ol extenor, @& preseniacion de ta informacion conducenie a
delerminar sl on dichas operacionea s& aplich el prncipio de plena compefencia, de
conformidad con o ley”

El Articulo 22 de In Ley de Régmen lributano Intemo dice o siguiente relersnte a Precios de
Transleranci

‘Lo deferminacaon del anpussio a la enta se efecluand por ceclaracion del sujelo paswvo, por
aCluachn dat supelo Active, o de modo mixdo. Los contiibuyenies que celebren cperacionss o
lensactienes can panes relacionadas estdn obligados o delerminar sus ingresos ¥ sus coslos
y postoz deducibles, considerando para esss operacionas oz precios v valees de
contraprestacionan que hubiera wlillzado con o entre parles independientas an operacionas
comparables Parn sfectos de coniral deberan presentar o la Admenistracidn Tributana, a0 lag
mismas lechas y forma que ésta establezca, ios anexos o informes sobre talss operacionas. Lo
falta de presontacion de los anexcs & nformacion rofenda en esie articulo, o & es que @
priEseniada adolnce d8 efrones o manbeie diferencias con ba cecdaracién del npuesto a la
Renla, serda sancionada por la propa Admmistracidn. Tribulara con multa de hasla 15000
dislares de ks Fatados Unidos de América”,

La presentacion de la informacion de operaciones con partes relaconadas se encuentra
normada en el Articalo B0 del Reglamento @ I3 Loy do Régmen Trbulano Intermo y dica lo
siguisnie” “Los sujMos pasivos del Iimpuesio 3 [a Renta, que réaSicen operaciones con paries
relacignadas. da acuerdo al adticulo conespondiente 2 la Ley de Regimen Trbutane Intemo,
adwionaimenie a su declaracion anual de Impuesto o la Renla. presenlaran &l Servicio da
Hantas Imemas ol Informs Integral de Precaos de Transierencia v los anexos gus mediania
Resolucion Ganaral el SR eslablezca, referente o sus transecciones con estas parles, en un
plaze ro mayor A dos meses a la fecha de exigibilidad da la declaracion del impueesto a la
renta, de conformidad con o dispuesto en @ articulo corresponckents en este Reglamento *

Finolmenle & Articulo 258 del Reganmwrie a 13 Ley de Régamen Tributario Inderno norma sobre
ta Responsabilidad de los Audiiores Exienos que dice “1 o8 accitores eslan obligados, bajo
pramento, a nclur en los dicamenes gue emitan respecta de los estades fnancieros de las
socedades auditadas, un informe separEdo que contanga a opinién sabre el cumplimiento de
kg obligaciones iributaras de las misings, ya saa comn contribuyenies o en su calidad de
agantes de refencion o percepcion de los tnbutos; a2l coms fa opinidn sobre la metodolagia v
los pjustes oracticadas en precios de liansferencia
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Mota 28, ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo linanclero:las actindades de la Compaila la sxponen o una vanedad de
resgos linancieros. Bl programa general de admmisiacion de nasgos de 8 Compadia se
concentra principaimenie en o mpredecible de los mercados financients, ¥y frala de mimmizan
pHonciples efectos adversos on su dekémpeno insncieros, ademds, =0 gncaming a que las
activilades con resqo financwro de la Comparia estén sujetas & paliicas y procedimientas de
dentificacin, medicidn y conbiol. Los departamenios de cradilo y inanzas lenen a su cago ka
adminislracitn de pesgos de acuerdo oon s poilcas aprebadas por la Administracdn Diches
depanamentos denbifican, owaldan ¥ pdministran los pesgos lmancierol &n coordinacitn
esirgchn con las unidades opaialivas de b Companiia

L= Administracion proporciona gulas y principio para la admnistracion genoral de los nesgos
el pomg 5 polllcas pafa cubin areas Bepecificas, nkes coma &l nesgo db tasas de inlerés,
riesgo decreditn, hnsgo de Bouidez ¥ el riesgo da concentracion

Rigsgos de mercado: [a compaiftia asume riesgos rélaconados con las flucluaciones de la
piila ¥ 1o demands propios &8 un mercado abieno de fbre compelanca

Pomar Concentraniin de opareciones, pedins, promosianes,

Riesgos de propiedad, planta y equipo: [a compafia mantere philzas de sequros sobre i
lotakdad o ios activas

Riesgos de investigacion y desarrollo: o compania ro se encusnira expuesta a esta tpo de
[ =Tw ald

Riesgos cambiarios: la compafiia no asume riesgos cambiaros

Riesgos de tasas de interés:vl iesgo do tasa de interés suige de su endeudamiento de lergo
piazo. El endeudamento 3 lasas varablos expone a b Compafio of riesgo de tasa de imeés
gobre 50 Mugos de efectiva. La Compafia no enlrenla resgos on I Tuctuacitn de lasas de

interds, ya que las tasas de inlerés pactadas son fjas v conlroladas por el Gobiemno de la
Eepublos del Ectador,

Riesgos de crédito: (2 compuiiia enfrenta riesgos creditcios normales asocados con loda
aciividad comercsal Con el fin de menimizar nesgos, én las venlas a crédilo se exige como
garanlia oe las ventas la firma de 18 factura y en ceartos casos. da un pagaréd & |a orden. En las

principales inaas de negocio (hile 100% algodon) las ventas son realizadas generalmente al
contado

Riesgo de Liquidez: La bquidez de la compafia es manejada por 1a administracion, la principal
luegnto de lquidez son los flujos de cfeciive provenienles de sus aclividades operacionales, on
baze a ko requenmientos de linunciaminnio & corto, mediano y largo plazo

Loz prindipales indicadones financierss oo I compania se deladan o continuacidn:

Deacripeion § 2012 ___a311

e e Liguides 124 105

Aostresmiagto Fausndd@n 2168 1 B
30



Hota 28, CONTINGEMCIAS
Revisian de avtoridades trbularias

Las deciaraciones del impussio sobre 1a renta y del impuesto sabre las venlas d& los afos
2011, 2090 y 2008 estan abierfas a revision por parta de s autondades fiscalws, por o que
éxiste unn posible conbngencia por K interpretacion  que |las autoridedes fiscules pudieran
nacer diterentes g come: la Compatla ba aplicads las l8yes imposiiivas. La administacian
congidera que ha interpretado y oplicade corectamente las regulaciones sobew impuesios
durare esoa afics

Prestaciones legales laborales

Existe un paswvo contingente pur @l pago de Desahucic &l personal de 2 Compaiia seglin of
iempn de senicio y de acueido con [0 que dispone ol Cadigo de Trabajo, @ cusl podria ser
pagado &n casos de despelo sin justa causa, por muerte o pension de los empleados
equivaients 8 25% del Gltmo salario por cada aflo de trabajo

Aportes a la Sequridad Social

Los pagos por apories a la Seguo Social y entidades relacionadas esian suelos O revisian por
parte de esas enfidadss estalales

MNota 30. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cadigo Organico de la Producclon

Con fecha diciembre 29 de 2010 58 prlomuigs en el Suplemenly del Registro Oficial No 357 ol
Codgo Organice de la Produccén, Comercio e inversiones, o mismo gue incluye antre olros
aapecios inbulanos los siguienies

= La reducoon progresiva en ihes puntos percentuales en la tarlfa de impuesta a la renta para
sociedudes, usl lenemos. 24% pam el afo 2011, 23% parg el afe 2012 y 22% a partir dal
ano 2013

« Expperacion del impuesto a o renla durgnle 5 ofos para nuevas sociedades Cuyas
warsioneg 8¢ realicen para & desamoilo de seciores arontemicos conskcersdos pricnilarios
e el Exundn

*= Deduccion del 100% adiconal para el calculo ded impuesio a l2 renta de cwerlos gasios
incumidos pod " Medianss Empresas’

= Exoneracion de relencion en la luenie do impuesto a ia renta en page de nlereses de
criclitos &xternos otorgados o instiluciones inancleras

s La reducaion progresiva did poranniaje de retencidn en la luane de impUasio o In renta en
pagos al exlador conforme la it de impuesto & la renta para sociedades

= Exoneracion del pago del anticipo de impuesto 2 &2 ronta hasta el guinto afic de Gperacion
efecliva parn 138 nuevas socksdides

« Exoneraciin del impuesto a ia salids de divisas en s pagos de capilal e intoreses PO
wréddos olorgadns por msthuciones linancieras deslinados 8l financizrmienia e inversiones
PIEVISLaG o0 Bsle COoigo

J1



Aspectos sobre [as Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con techa Y de sepleimbre de 2071, |8 Superintendencia de Compafttas emibd & resolucion
SC.ICI CPAIFRS G 11.007, pubkcada en & Registro Ofcial Nro. 588del 28 de oclubro da 2011
en doha resolucion seoxpde e Roglamento del desling que se davrll 3 los saklos de Bz
cusntas resenva de capilal, reserva por donaciones, mesenva pof valuacidn O superawvil por
revaluscion de inversiones, resullados acumulades provenientes de la adopcidn por primera
vaz de lns Normmas Inleinacionaies do Informacion Financeera "NIF" y b Noma Intemacional de
Infonmacion Financiers pera Pequenas v Medianas Entidades [MIF para las PYMES), superavit
por valuacion, ubidades de compaflas Helding y controladoras, y designacidn o informe de
oS

Siendo el ratamento @l sgusnis

Articulo primero.- destine del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacldn o superdvit por revaluacion de inversionas. -

L os saklos acresdores de las cusnias Rosena de Capital, Reserva por Donaciones y Heserva
pof Vaacidn o Supstind por Revaluacion de Inversonss, generados hasta o afo anlenor af
pacindd de lanscien 8o aphcacidn de las Normas Infernacionsles de Informacitsn Financiera
MHFT y | Norma Inlemacicnal de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades (MIF para las PYMES), deban ser fransteridos al palrimonio a s cuenta Resultados
Acumulados. subouentis Resena de Capitasl Reseiva por Donaclones y Reserva por
Valuacion o Superdwll por Rewaluacion de Inversiones, saldos que sdlo podrdn ser
capiaizados eh la parle que excoda &l valor de |as pirdides acumuladas ¥ las del Glimo
ejercicio econdmico conclijido, sl las hubieren; utiizado en absorbor pérdidas; o devuslio an al
caso de hguidacion de la compaia

Articulo sequndo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenitentes de la
adopelon por primera vez de las NIF.-

Los ppmies proveventss de b adopchdn por primera vez de s Normas Inlermnaconales da
informacion Financieta “NIIF” complietas y de [a Noma Inlermacional de Informacion Fmanciera
para Fegusfias v Medianas Emtidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, v que se
registtaron &n el paliimome en i3 cusnta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Actmulados provenientes de fa adopsitn por primera vez de las NIE® que generaron un saldo
acresdod, s0ip podra ser copitalzados en la paile gue exceda al valor de las plidndas
acumulndas y las del Gtimo oercico economico concluido, s las hubmren: utiizads en
absorber pérdidas. o devueio en af caso de bouidacion de I3 compafiin De registrar un suldo
depdol en la subcuenla “Recultados Acumulados provenentas de la adopcion por prilmea vez
da las NIIF", este podra ser absorbido por 108 Resultados Acumulados y Ina del Gitimo ejeraicio
aennomicd concluido, i las hubiora

Articulo tercero - ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”.-

Los austes regizados bap las Normas inlemacionales de Informmecion Fmanciera “NIF
complelas ¥ 3 Norma Internacional de Informacitn Fingnciora para Pequeias y Medunas
Entdiades (NIF para las PYMES), deberan ser concaidos y aprobados pos la junta general de
ACCIOMSIAS O 2000 gqui Jprueta os primenos eslados ingnckarss anuales emifidos de gouerdo
con las normativas anles refendas

Articulo cuane.- saldos acreedores do las subcuentas “superdvit por valuacion™.-

Los saldes atreedoies de DS suparavil que provienen oo la adepclon por prmera vaz de las
MifF, a8l como los de la medicidn postarior, no podrdi ser copilalizados

¥



Articulo quinto_- utilidades de las eompanias holding y controladoras.-
Las compantias constiiuidas como Holding &l ampano de b depussio an o arliculo 4729 de &
Loy de Compaiias y ias compafias controladoras confoime = ia normativa contempilada en ia
Marma inlemaconal de Contabilidad 27 y Seccién @ do la Norma Internacional de infarmacion
Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (NIF pama las PYMES) "Estados Financeos
sondnlidados y Separadas’. para fines de conlrol y disbibucion de uliidades a trabajadores
goclonislas o sotios Y gl pago de impiesios. elaboramin ¥y mantendrdn estados financesos
ndividuales por cadn compafie  lgualments, las compafitas Holding o Conlrolbdoras
MRCONCOSTAN commo indresos, los dvidendos de sus vinculadas y Subluias, una va7 que se
silablezes ef derecho n recibilos por pare de las junlas generales 0o S0CI0S © BCoAOREIng O,
por ¢l apoderadn en oagn de entes exirenjercs que ejeizan aclividades an al pais.

Articulo sexto,- designacion de paritos.-

Para detosminar ol valor rezonsble de los achvos gue de conformidad con las MNormas
Intinacionales do nformacion Financera “MIIF complelas y de 3 homa inlamackonal &2
pigimacion Fnancioia para Pequenas y Medanas Enbidades [MIF para B85 PYMES], #n ios
Cak0E GuUE So reqiiem de le valuasion de un profesona on et ramo, 1a jurte general de 30Ci0s o
pEclomatas desgnard & perito o ks pentos independienies que deban reslizar el gvaluo de los
migmos. La designaciin, calificacion y reqistro de lales perilos; y, 108 requisitos minimos que
debon contenas 108 informes de pentos, s& efectuard de acuerdo con of reglaments relativo a
g8 maleria, expedido por la Supenniendenda de Compafias

Articulo séplimo.- informes de peritos.-

Los informes de os PEOS SLMEN CONDCKE0E [0 F] Jurita -i_IEF!'EFﬁ o0 soCing 0 AccIonistas, que
oporiunaments hublers ordenade su elaboracidn v los aprobard de considerar adecuads &l
avaldn, Los auditores axlemos, en sus informes, hardn constar sus opinlones respecto de la
razonabiidad da la valorac:on de los aclivos que de conformidad con 1a aphcacdn de las
MNormas Inlemeconaies de= informackn Financema "NIIF® completas v I8 Noma Intermacional
de Informacds Finanoers para Peguelias v Medianas Entidades (NIIF para l2s PYRIES), se
efeciho

Articulo octavo.-

con la knalided die no cdejar ablerta a3 posibilidad de  Interpretaciones de las MNormas
ntemacionales de Informacibn Financkera “HIFT, ya gue = aplicaciin es de astriclo
cumphmianto, se dorogn i Resolucion No. SC .G ICI CPAIFRS 1103 de 15 de mazo del 2011
publicoda on el Regmim Oficsal Ko, 419 de 4 de sbnl del prosents afio

Articulo noveno.-

Deirdguense todas o reaolucionss gue && conlapongan o 0513 resalusion

Nota 31. HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Hasta la fecha de |8 emiesion de eslod eslados Rnancierns (Febrerg 24 de 2073) no g0 han
pregentads evenios que &8 congzcd, on kB opinidn de [a Administracksn. de la Campatia,

puadan alectar B macha de s compaiia ¢ puedan laner unefects signficziive sobe [0z
eslados fingncierms, que o se haya evelado en los mismas
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