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Ambato, 22 de marro del 2013
Sefiores, accionistas:
TEXTIL SANTA ROSA TEXSARO C.A
Presente -
Suludos Cordiales;

Ponemos en consideracidn de los sefiores Accionistas ¢l informe de Comisario Revisor por
el periodo 2012, el mismo que contiene:

I. Analisis Tributario
2. Evsluacion de balances Minancicros
3. Cumplimienio Laboral
4. Andlisis Financiero
5. Conclusiones
I. ANALISIS TRIBUTARIO
YEMTAS DECLARADAS EN IVA

La empresa ha declarado en IVA un total en Ventas de 3'822.796,62 que corresponde a
Ventas gravadas con tarifa 12% incluyendo las Exportaciones, esta sumatoriz comparada
con bos ingresos sujeios a facturacion que constan en ¢l  Balance al 31 de diciembre de
2012 nos da unz diferencia de $2.159,40.
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Los valores tomados del balance son los siguientes:
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OTROS CARGOS EH WENTAS 252470
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Dentro de OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES, se encuentra la venta de un vehiculo por

el valor de 316.000,06.

VENTAS IVA- VENTAS ANEXO TRANSACCIONAL

En el comparativo de las ventas declaradas en IVA con el Anexo Transaccional, tenemos el

siguiente cuadro comparativo:
_ THIEAE
L5563 X

- ETE AT SATEIT | MEEIE - | semsaiar

£ Jap s ARl FEETLE £ 13 YELY

- 435,304 41 spgant | arvsees T -

- Rl L 23 s 23972084 BIECMEAN |

: 23070 - 245 T34 i 238 B

- o e | e T £ z FreE
SETTEVEEE 1B 59380 bt il i HiE noe | 17 P4 TITET . - 21 1 Es =
SETURE S ERET b L EBFiBEE ATk g SA8AT 2N 78 7 TA RN e =
N R B _agpa|  mimeR]  eneaeer]  eesseses Shipher | i S5 TE mmm
DL ERERE B 1T - I 1R ATEEEAT] FEEEY 3
T AL awsarry | sownness| wmange| asazmesi)[ pwsze] awiges |  vesen mah | agmiieie]  fam




A LFmalicery, 1A

7 [ Primmastigans

N Aribule - Fcusdon
m:ﬂ WE CEEFS R0 147 RN
CRISTTnG: Rasiws s [ 138 -]

En el mes de noviembre hay uns diferencia que corresponde a las Fx portaciones pues en la
declaracion se registra un valor de S60.500,00 v en ¢l Anexo Transaccional 53831778,
dando una diferencia de $2.182,22.

Sobre esta diferencia el Seitor Contador. nos ha indicade le siguiente:

La diferencia se da porque en lu foctura se registro adicionalmente los gastos de
exporiacicn dande un olal de 360.500.00, sin embargo, en el anexo solamente se detatlo ¢f
valor neio de la exportacion, obteniendo la diferencia de §2.182,22",

‘e estan tomandy foy correctivos correspondientes para controlar estas diferencias, s
exisle diversidad de crlterios ol respecio”

COMPRAS
& Declaracienes de 1Y A

A continuacion se resume las compras realizadas por la Compafiia durante ¢l afio 2012 v
declaradas en los Formularios de [VA.
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o Declaraciones IV A — Anexo Transaceional

Los datos presentados en ¢l ancxo son consistentes entre las compras declaradas en el
impuesto al Valor Apregado y lo reportade en Anexo de VA Compras.
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ARRASTRE DE CREDITO TRIBUTARIO

Al realizar el andlisis del CREDITO TRIBUTARIO se puede evidenciar que no existen
diferencias coma lo muestra el siguiente cuadro:
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BASE IMPONIBLE REPORTADOS EN LA DECLARACION RENTA RETENCION
A continuacidn presentamas las bases imponibles declarmdas en el formulario 103:
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VALORES REPORTADOS EN LA DECLARACION RENTA RETENCION, Y
ANEXDOS

De la comparacion efectuada a las decloraciones del Formulario 103 con las Adquisiciones
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Las diferencias encontradas en  BASES IMPONIBLES se dan por los valores de
Importaciones, como lo indica el Sefior Contador: “En el casiflero 3132 del formulario 103
se ubico ol valor de las importaciones, ewadrandp las compras enel formdario 103 v 104,
pera obteniendo wna diferencia en el Anexo Transaceional

PLANILLAS DE IESS Y SUELDOS Y SALARIOS - IMPUESTO RENTA

Segin las planillas del 1ESS proporcionadas por la empresa, se han declarado al 1ESS
valores por sueldos v salarios por $ 192.542,39 v segiin los rubros registrados en el Balance
por Sueldos Administrativos ¥ Sueldos de Produceitn acumulan un valor de $192.542,36,
la diferencia es de $ 0,03,
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TOTAL 153 A2, 28 102, 542,31

Los datos womados del balance presentamos a conlinuacion:

TEXTILES SANTA ROSA ha presentado los siguientes estados financicros:

GASTO SUFLDOS BALANCE

GASTOS SUELDD ¥ HOMAS EXTRAS

SULLDOS Y SALARIDE 1aavisg

HORLS EXTRAS 1B 12837
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2. EVALUACION DE ESTADOS FINANCIEROS 2012

Balance Financicro

Balance de Resuliados

Fstado de cambios en 2 patrimonio
Esiado de Flujo de Ffectivo

Notas aclariorins.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVO
Presentamas a continuacion el comparative 2011 - 2012 de las cuentas que conforman ¢l
ACTIVO:
2011 2 VARIALION %
- — H‘“m -
ACTIVOS CORRIENTES 2.302.061,64 | 2.008.299,55 | (703.761,068] 1%
DISPONIBLES 396.296,36 |  178.16%30 |  (118.127,06)| -35%
EXIGIBLES 799.328.95 | LOM4.808,58 |  714.979,50 %
REALIZABLES LI0LGILS7 | BOS.E30,74 | (291.801,23) -26%
PAGOS ANTICIPADOS 4.304,33 543133 1.187,00 8%
ACTIVO FUO 2,837,082,32 | 3.218.540,18 L4786 1%
NO DEPRECIABLE 159.978,69 | seA818,80 | 22584011 53%
DEFHECIABLE ___* 2.4 M. 100, 63 2633.75.38 155,617, 75 3
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES | 19291342 | 3201634 (w0mer0s) &
GASTOS DE CONSTITUCION 31,607,18 s {3.607,14) -100%)
ESTUDNIOS ¥ PROYECTOS 75.025,00 - { 75.025,00) -100%
PRECHHERACKIMAL 114.281,28 - f114,281, 28} -100%
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS B - 32.016.34 1101624 100%
TOTAL ACTIVOS | 5.332.051,38 | 5.258.856.47 El

TEXTILES SANTA ROSA cn el 2012 esta conformada por un total de activos de §
5°258.856,47, presentando una disminucidon de su inversion con relacion al afio anterior de
S 73.200,91

COMENTARIO DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE INVERSION

ACTIVOS DISPONIBLES

Una de los de cuentas de inversidn gue presenta una disminucion considerable es
ACTIVOS DISPONIBLES, ¢l detalle presentamaos a continuacion:
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DISPONIBLES: 2010 2012 | vARIACION

CAIA (CAJA CHICA) 100,00 100,00 | -

BANCO DEL PACIFICO 76.046,66 80.125.02 4.3, 16

BANCO INTERNACIOMAL B.558.89 37.496,16 BASIT.27

BANCO PICHINCHA 311.190.81 494,12 |  {310.745,59)

_i' 396.206,06 | 178.169,30 | (218.127,06)

Se ha verificado las concilinciones bancarias v las mismas contienen las firmas de guien lo
realizd y quien reviso.

Con relacidn a lus concilinciones del Banco Internacional ¥ Banco del Pichincha el saldo en
libros concuerda con el Saldo del estado baneario,

En la conciliacion del Banco del Pacifico, indica que ¢l saldo en libros es § 80.129,02 y ¢l
saldo del estado de cuenta es § R0.530, este saldo no concuerda con el valor de la
conciliecidn, hay una difercncia de § 401,85 v consta como movimiento no conciliado,
Verilcada la conciliacidn del mes de noviembre corresponde al cheque 2425 a nombre de
CRISTIAN RODRIGO VINUEZA CAZA,

Se¢ solicita la rectificacion de la conciliacion toda vez que se entiende que el cheque ya foe
cobrado por lo tanto el valor en libros es igual al valor de la cuenta bancaria.

ACTIVOS EXIGIBLES

Lss cuentas que presentan varacidn positiva son CLIENTES NO RELACIONADOS
LOCALES v OTROS DOCUMENTOS POR COBRAR:

FXIGINLES: | 200 | w2 |vamanon| x|
CUERTES RELACIONADOS LOCALES 8530178  B6535S5E  [9.E55.70) BT
CLIENTES NO RELADIDNADOS LOCALES 8115335  1PUESAA7  1IAG6487 154%
MFERENCIA ALGODON POR CODRAR 5.026,00 510,70 EE ] %
OTROS DOCUMENTOS POR CORRAR H3770.90 18973408 7595317 BT
(-} PROV. CUENTAS INCOBHABLES [342,28) | 342,28 - 0%
SALDO A FAVOR IVA 31237524 L1256  (20.956.58) )
AKTICIRD POR RETERCION IVA EZB55,99 . [ A, %) -100%
ANTICIPC POR RETTNCIIN RENTA 36.403,36 33.024,00  {3.359,.26) 5%
ANTICEPO INPTO, RENTA 150 S2.109.33 2M4a500 13730545 %

T Msames | 10140858 JIAGT9.60 2%

CLIENTES NO RELACIONADOS LOCALES

Esta cuenta ha tenido un incremento de 194% y su detalle comparativo consa a
continuacion:

9
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En el cuadro anterior se refleja que ¢l mayor incremento de esta cuenta s¢ da con el cliente
ENNOTEX S.A., con un incremento del 1.174% en valores la diferencia es § 103.662 .38,

OTROS DOCUMENTOS POR COBRAR

Cl incremento de esta cuenta ¢s del 6™ v corresponde o ks cheques pos-fechados que

posee la empresa,

PROVISION CUENTAS INCORRABLES

Se puede verificar que Textiles Santa Rosa no aplica PROVISION DE CUENTAS
INCOBRABLES, se entiende que manticnen una cartera saludable y no necesitan de esta
provision, por lo que el resgo de tener una cuenta incobrable es cero, La misma politica
financicra lo estd aplicando para efectos inbutarios.

1o



~

e ——

p i P s
a6 " Gty Ly amler
vk of el WETE B0 par T
CHATIA AR R b -

— e —

RETENCIONES 2011
Es importante indicar que TEXARO declard en ¢l Impucsto a la Renta del 201 1, un saldo

a favor por retenciones de § 36.40336, La Administracién Tributaria con fecha 17 de
agosto segun solicitud de la empresa ha entregado el valor de $ 36,371,48

ACTIVOS REALIZABLES

REALIZARLES: | 20 | sz |vemacon] % |
INVENTARK) MATERLA PRIMA LWL 22PSIS06  (PEGFT.OR) 5%
INVENTARIO PRODUCTOS EN PROCESD £1.081,28 - (43.051,28) 100%
INVENTARIO SUMINISTROS ¥ MATERIALES 2.550,44 555427 109472 121%
INV.PROD, TERM.Y MERCD, TN AUNACEN 414,359,62  730.537,7  (183.822,06) %
MERCADERIAS EN TRANSITG 29190554  269.567,06  (2L.538,3) 8%
BNV REPUES [0S HERRAM. ¥ ACCESORIOS. -ﬁ_mjy ﬁm au!:z,.ﬁ GEE

T100063197 T 809830, (391.300.23) 1%

TEXSARO, siendo una empresa que desarrolla una setividad productiva. es importante
conocer ¢l control que emplea con relucidn a su inventario, es por ello que se ha solicitado
las actas de constatacion fisica del inventario, al respecto nos han indicado que no posecn
las actas pero que el trabyjo lo han realizado on presencia de auditoria, Debo indicar que la
empresa debe poseer las actas con las linmas de responsabilidad de quien intervino en la
revision asl como la fecha,

En los balances de costos de produccion v de resultados no s2 evidencia baja de inventano
por lo que sc entiende que én la constataciin fisica no existid variacion con los datos que
arrnja ¢l sistema.

MERCADERIAS EN TRANSITO

La cuenta mercaderias en Irinsito tiene un saldo a diciembre del 2012 de § 269.907, 16, esio
corresponde 2 dos imporlaciones que s¢ quedaron pendientes, las mismas son las
Aiguientos;

o Imponacion CALCOT LTDA., por un valor de § 269.878,33
o Importacion ECOM, por un valor de $ 88,33



¥

T

iy e P

. ad 0 Tt s o
- ot ] -
ACTIVOS FLIOS
NO DEPRECIABLES
WO D PRECLABLE: |l 200 | 2 |vamwcin x|
TERRINOE 1087257 20ITLS) B [
COSTE RFVALLUADO TERRENOS . 193.546,73 3535857 100%
CONST,EN CURSO Y OBRAS EN PROCESD 128.106,12 - {126.106,12) 100%

_ ISHOTE60  BEANISED  225.840,11 61%

Podemos observar que esta cuenta tiene un incremento importante por el revalio del
TERREND, esto por la aplicacion de las normas financierss que basado en un evalio del
Arquitecto Herndn Dargues establece un valor de reposicion de § 584.818.80,

Construcciones en curso v obmas en proceso consta con saldo cero en el 2012, este valor
mas inversiones realizndas en febrero v marzo del 2012 se transfirieron a ACTIVOS
DEPRECIABLES en la cuenta OFICINAS ADMINISTRATIVAS.

ACTIVOS DEPRECIABLES

La empress ha realizado una inversion en activos fijos de $ 22,179,135 en el periodo 2012,
para ¢llo se ha disminuido el valor que proviene de construccion en curso que s una
inversion realizada en el 201 1.

Podemos observar que la empresa ha vendido un vehiculo con fecha 9 de julio del 2012,
segin factura No. 1131 por 17.920 incluido IVA a la empress CENTRO AUTOMOTRIZ
TORO CENAUTO S A, ¢sta venta registra cn ¢l balance de resultados, una pérdida en
venta de activos por § 341,59,

OTROS ACTIVOS

El grupo que conforma OTROS ACTIVOS se ha quedado en cero, los ajustes por
aplicacidn de las NIIF indican su afectacion directa a la cuenta del PATRIMONIC, tody
vez que financicramente no se acepta la amortizacion de los activos pero mributariamente si,
por lo tanto se ha registrado ¢l control sobre los impuestos diferidos que suman Ja cantidad
de §32.016,34.
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PASIVOS

PASIVOS 2011 oz vARIACION | %

PASIVOS CORRIENTES 2.238.173,03 | 1.613.325,64 |  (b24.847,
PROVEFRORES RELACIONADOS _ 3.600,00 4.560,00 350,00
PROVEEDORES NO RELACIONADOS 145528554 | £35.730.38 | (616.176,16)|
ACREEDORES FINANCIERDS 435.000,00 | A81.454,33 46.454,21
ACREENORES PATRINMONIALES 2000000 | 23000000 | (s0.00000)  -19%)
ACHEEDORES IESS 3.542.58 4.144,04 201,46 %)
ACREEDORES LABORALES 24.651.29 1274042 | (10.9) -4
ACREEDCRES FISCALES 101552 054238 | 1732536 m‘l‘l
ACRELDORES VARIOS 57,70 - {57,794 -100%
PROVISIONES - 42.013,00 774,29 | (13.284,71 32|
PASIVOS A LARGO PLAZO 1.813.855,85 | 1.992.184,95 [ S78.720,10 4
ACREEDORES FINANCIERCS L/P 141245585 | 154051384 |  527.057.99 are
PASIVOS FOR IMPUESTOS DIFERIDOS 51.571,11 51.671,11 :
TOTAL PASIVO 1651 EZR A8 | 3.608.510.59 (#46.118,29)| A

l.a empresa ha disminuido ¢l financiamiento a corto plazo en un 28% y ha incrementado ¢l
financiamiento a largo plazo en un 41%,

Dentro de las cuentas con mayor disminocidn lenemos a PROVEEDORES NO
RELACIONADOS ¥ ACREEDORES PATRIMONIALES.

PROVITDORES NO RELACIONADOS: | 2000 | sz |vamaciin | % |
FROVEEDORES KO RELACIONADDS LOCALES 1191314 B.504,08  (3,409,05) Ti%
PROVEEDORES NO RELACIONADOS RACKINALES 3.347,54 575,62 213758 9%
OTRAS CUENTAS POR LIGUIDAR - 57AT §747 100%
PROVITDORES DE MERCADERLA LM0.1I546  AIS.OAZ20 (SlASELIs; 4%

Tiasases | mWTI03 (0647016 4%

En donde se refleja los mayores impactos en la disminucion del 29% en Proveedores no
Relacionados Locales, el incremento del 35% de los Proveedores no Relacionados
Macionales. ¥ la disminucion del 43% de los Proveadores de Mercaderia

En cuanto a los ACREEDORES PATRIMONIALES tienen una disminucion de 3 S0.000 v
corresponde a un crédito de un accionisty, el valor que la empresa ha pugado por intereses
los ha contabilizade como no deducibles,

Se sugiere pagar los intereses 2l accionista y aplicar la retencion {I.‘I:!I'I'l:i[lJJHIiE'l'I'ln con ln
finalidad de que estos valores se han deducibles para efectos tributanos.

13
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ACREEDORES FINANCIEROS LARGO PLAYO

La empresa en ¢l 2012 ha contraido una deuda con UNIFINSA por 17082.663,00 con fecha
17 de febrero del 2012 a una tasa ofectiva anual del 9,1 1% & 4 afos

PATRIMIONIO

PATRIMONIO 011 2012 VARIACION *
CAPITAL ¥ SUPERAVIT
CAPITAL SOCIAL 1,750.000,00 |  1.750.000,00 : %)
APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES - 155,000,16 | 155.000,16 100%}
RESERVAS 79.078,98 75.078,98 . o
RESULTADOS {1as.ss0,43)]  (600.792,75)]  (455.142,28) 3055
RESULTADOS ACUMULADOS NIIF : (47.145,63)  [47.14R,60) oo
RESULTADOS INTEGRAIES - (33,736,104 {33.738,10) i
SUPERAVIT POR REVALUACION - 353.045,23 | 35384023 | 1005
TOTAL PATRIMONIO 168042850 | 1usias38 | (27.082,62) :

En las cuentas que conforman ¢l PATRIMONIO tenemos una variacion positiva de la
cucnta APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES por § 155.000.16.
| as pérdidas acumuladas comresponden a los gjercicios 2011 y 2012:

PERIDIDAS 2011
PERIMDAS 2012
TOTAL PERDIDAS

Las cuentas que corresponden a RESULTADOS ACUMULADOS NIF, RESULTADOS
INTEGRALES Y SUPERAVIT POR REVALUACION, son ajustes que se han aplicado
baje las normas fnoncieras, el detalle de las mismas constan en las NOTAS
ACLARATORIAS.
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ESTAIM) DE RESULTADOS
PAITIC I IARTICIPA
) At 1M o1z (0] VARIACION |3 0F VARIACION|
WOGAESOS A0S | 3.839.199,70 e D
WGRIS0S A paseL 123 A%
YENTAS 4336 1,18 3200345 54 __[16.BA5 5 -1.9%
DEVOLUCIONESENVEMTN - | 267 |
DESCUINTUS VDIFSHENG_ (2342:23)) (121,97 R
INGRESIS NO UPERACICN 15.061,89 | 3024388 151807 106, A0
| . i} —
ARG N GAUI10 [ mimml avh  mmw N
COSTO ¥ GASTOS a0 | amaum =
COSTO DE VEN1AS JOMLA2SA8 | w0a1| 372098700 | 96.95%|  (d00.472,66) -5,13%
GASTOS DEVENTAYAUMI|  2208asg7|  s0%|  Jossbace |  sacw| (148708 640,
OTROS GASTOS DFERATIV 10885657 151 S
SASTOS MO OPERACIONAL 20510400 |  471%  Je0.12487 | 501154 1,07%
SASTOS MO DEDUCIRLES om0z | 0w SEGIOSE . L7 WSTISR T
SESULTADD NETO 5048 -LAIN (4S5 1427W)  ILEG%| (305491800 200,157,

Las VENTAS de TEXSARO han disminuido en un 11,93% con relacidn al afic 2011, asi
también ¢l COSTO DE VENTAS peesenta una disminucion del 5,12%, con una
participacion en sus INGRESOS TOTALES del 96,95% mayor al 2011 que present una
participacion del 90.41%,

Frente a lu disminucidn de ventas, ln Adminisiracidn de TEXSARO ha pedido disminuir
los GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION en un 6.48% y sus GASTOS NO
OPERACIONALES s¢ incrementaron en wm 17.07%, dentre de este altimo  grupo
cncontramos los gastos financicros, ¢ dewalle de los Gastos No Operacionales es el

sigente:

GASTOS NO OPERACIONALES: | 2om | aar | wvamacon | % |
CASTOS INTERESES BANCARIOS LOTAL IR2713,68  2h./W5,80 0712 W
GASTIN FOR SERVICIOS BANCARIDS 2L.512,51 2.636,51 {15986, 70 8%
FERDINA EN WTA DE ACTIVOS NO RELAC. 11539 159 100,
IRAS PERDIDAS s mal (415,43} 5%

T asmaee | 2012587 15.011,5% 7%

I
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3. CUMPLIMIENTO LABORAL

Textiles Santa Rosa, ha cumplido con la obligacidn a los empleados en el pago de X1 v
X1V sueldo, asi como la entrega de los informes de cumplimiento al Ministerio de
Relaciones Laborales, incluido el de | Nilidades a razdn de informativo,

4. ANALISIS FINANCIERO

INDICADORES DE LIQUIDEZ

_ hwrew | INICADORES THENEEn _ HORRAULA | mEsULTADOS 112
[1. Lisuider Crrisres 4 i Crrigee | Pastu Coeients | 1
I Liganer |
2 Prosta keide Aotrey Carrnce  mmaimemy j Faams footiem e ﬂﬂj

Liguider Corriente
TEXSARO al 31 de dickembre del 2012, presenta una liguidez corriente de 1.24, es decir

tiene la capacidad de pagar sus obligaciones 2 corto  plazo con su activo circulante, par ko
tanto por cada $ | de dewda 2 coro plazo, posee para su cancelacion § 1.24,

La liquidez corriente de TEXSARO en el 2011, fue de 1,03,

Prueba Acida

Con lo que respecta a o PRUEBA ACIDA o LIQUIDEZ SECA la empresa cuenta con 5
0,74 pars el pago de $ 1.00 de sus obligaciones a corto plazo, es decir la empresa depende
de su inventario para cancelar sus obligaciones corrientes.

INDICAIDMORES DE SOLVENCIA

Los Indicadores de endendamisnte ¢ solvencia tienen por ohjeto medir en qué grado y de qué
forma participan 1os acreedores dentro del financiamiento de la empresa.

16
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TR Pabeerasin] J (AN fictivos Towmbes )
Endesdamicnto del Active

TEXSARO presenta un indice de endeudamiento del .69, lo goe indica que de su
mversion total ¢l 69% ha sido financiado con fondos de terceros.

Endendamiento Patrimonial
El grado de compromiso gue ticnen el patrimonio pam con los scroodores es del 2138%.
Endeudamicnio del Active Fijo

La inversion de TEXSARO en sus activos fijos esta financiada por su patrimenio en § 0,51,
Es decir que por cada § 1,00 de inversidn en activos fljos § 0,51 es financiada por cl

patrimanio.

Apalancamienio

Este indicador demuestra que por cada $ 3,18 de activos ulilizados, 5 1,00 esta respaldado
por el patrimonio v la diferencia, esto es § 2,18 tiene ¢l apovo del pasivo o fondos de
LEree s,

INDICADORES DE GESTION

Estos indicadores lienen por objetivo medir la eficiencia con Ja cual fas empresas utilizan sus
PECUrSDs.

I7
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Rotacidin de Cartera - Promedio Medio de Cobranzas

Para TEXSARO su cariera ha girado en wn promedio de 8,35 veces. Para caloular este
indicador s¢ ha tomado la cuenta CLIENTES v se ha descarindo 1odes las cuentas que no se
han originado por VENTAS.

Por lo tanto su promedio de cobranza es de 43,70 dias,

Rotucidn de Active Fijo

Este indicador demuestira que por un dolar invertido en activos fijos, la empresa ha
generado $ 1,18 en ventas, de esta manerz esid reflejando la eliciencia en VENTAS con la
adecuada wilizacion de sus ACTIVOS FLHOS.

Ristaciin de Ventas

La rotacién de ventas o coeficiencia de eficiencia directiva, en el caso de TEXSARO es de
0,72, gue es el ndmero de veces que utilizd sus ACTIVOS TOTALES en la generacidn de
sus VENTAS.

Periodo Medio de Pago

El promedio de dias que la empresa tarda en pagar a sus proveedores es de 82,79 dias, por
otro Indo el nimero de dias que recupera su cartera gue es 5 43,70, podemos observar que
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TEXSARO utiliza los fondos de sus proveedores para obtener |a liquider necesaria para su
aperacion,

Impacto Gastos Administratives vy de Venta - Impacto del Cosio de Ventas

Los gastos Administrativos y de Ventas de TEXSARO, represente el 5% del total de las
ventas, el impaclo de la cargn financicra es del 6% ¥y el costo de ventas representa el
B6.95%.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Los indicadores de rendimiento, denominados también de rentabilidad, sirven para medir |z
ciectividad de la Administracion de la empresa pars controlar los costos v gastos v, de esia
manera. convertir las ventas en ulilidades.

L : MOCADOATSTROOTS | WOMATABOAION | WESATADOS 3011
i tdargen Brgin pn Veskas L10% 5,175
1, RENT ABILIBAD i Harbabdledad Mets e vences 1L495% -3,43%
Mg Heba|
——— % Menbabalicd Meiw del Puirimonia i =¥7,50% -A,65%
Margen Bruto

TEXSARO presenta un margen bruto del 2.28%. s decir la wnlidad bruta en ventas
{ventas menos costos de ventas), presenia una rentabilidad del 2,28%.

Rentabilidad Neta de las Ventas

El resultado neto de TEXSARO  descontado participacion @ trabajadores ¢ impucsios
presenta una rentabilidad negativa de 11,95% sobre las ventas totales,

Rentabilidad Neta del Patrimonio

La rentabilidad neta del patrimonio permite identificar la remabilidad que TEXSARO
ofrece a los accionistas sobre el capital invertido. En el periodo 2012 es de -27,53%.
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»  Para los INDICADORES DE GESTION y de RENTABILIDAD se ha tomado el
dato de los INGRESOS OPERACIONALES (ventas) ¥ no del total de INGRESOS,

S, CONCLUSIONES

I. La Administracion de Textiles Santa Rosa, ha cumplido con las disposiciones legales,
cstatutarias reglamentarias v resoluciones de la Junta General.

Los Libros Sociales se llevan cuidadosamente, sc mantienen bajo la custodia
responsabilidad de la Gerencia General.

2, Para el desarrollo de mis actividades se prestaron |ns facilidades y s¢ proporciond toda
lav informacion que fue requeridn para el analisis de los halances financicros, balance de
resultados, Mujo de efectivo, estado de cambios en ¢l patrimonio ¥ notas aclaratoriss
correspondientes 2l gjercicio 2002,

3. Los Registros Conables se mantienen de conformidad a principios contables v los
comprobanies que sustentan los registros son llevados de lorma ordenada y correcta,

4. Los procedimicntos de Control Interno que se mantienen son adecuados.
5. La informacion presentada en los Estados Financicros correspondiente al ejercicio 2012
presenta neronsblemente la situacidn financiern de la empresa con aplicacion a las

Normas Intemacionales de Informacion Financiera y apegados a las disposiciones
legales vigentes.

Cordialmente,

Dra. Cristina Barrera
COMISARIO REVISOR



