
INFORME DE COMISARIO REVISOR

Dra.
Lilia Noboa Ve loz  

PRESIDENTE DE LA EMPRESA  

ALERGO DER S.A.
Presente.

En mi ca lidad de C om isario de la  E M PRE SA ALE RG O  D E R S.A., y en 

cu m plim iento a  la  fu nción  qu e m e asigna  el Art. 279 de la  Ley de 

C ompañías, cú m plem e in form arles  qu e he exam inado el Estado de 

Situación Financiera, E stado de Resu ltado Integral, E stado de Cambios 

en el Patrimonio y Estado de Flu jos de Efectivo al 31 de diciembre del 

2018. Estos estados financieros han sido preparados de acu erdo con 

Normas Internacionales de Información Financiera (N IIF).

M i revis ión  inclu yó, en b ase a  pru eb as selectivas, el exam en de la  

evidencia  qu e soporta  la s  cifras  y revelaciones en los estados 

financieros; inclu yó tam b ién  la  eva lu ación de los  principios de 

contab ilidad u tilizados, d ispos iciones legales em itidas en la  Repú b lica  

del E cu ador y las  estim aciones significativas efectu adas por la  

G erencia , a s í com o la  eva lu ación  de la  presentación de los  estados 

financieros  en general. C onsidero qu e mi revis ión  provee u na  base 

razonab le pa ra  expresar lo sigu iente:

1. Cumplim iento de resoluciones

C u m plido la s  ob ligaciones determ inadas por el Art. 279 de la  Ley de 

C om pañías y de acu erdo con lo requ erido por las  norm as lega les 

vigentes, in form o que:

Revise las resolu ciones adoptadas por la  Ju nta  de Accionistas, y que en 

mi opin ión  considero qu e la  Adm inistración  ha dado cu m plim iento a las 

ob ligaciones lega les, es ta tu tarias  y reglamentarias, as í como las 

resolu ciones respectivas.

Los lib ros de actas  de Ju ntas  de Accionistas, han sido llevados y se 

conservan de conformidad con disnosiciones legales.
i  í j

Los títu los  de acciones y los talonarios, se encu entran  actu alizados, de 

conform idad con la  ley.

2. Procedim iento de contro l interno

C omo parte del exam en efectu ado, realice, u n estu dio del S istema de 

C ontrol Interno de la  C ompañía , en el a lcance qu e considere necesario 

para  eva lu ar d icho sistema, tal como lo requ ieren  las  norm as de



au ditoría  genera lm ente aceptadas; bajo las cu ales, el propósito de 

eva lu ación  permite determ inar la  natu raleza , a lcance y oportu nidad de 

los proced im ientos  su stantivos  qu e son necesarios  aplicar para  

expresar u na  op in ión  sob re los  estados financieros examinados. M i 

estu dio y eva lu ación  del s is tem a  de control interno contab le, efectu ado 

con el propósito antes  mencionado, no presentó n ingu na  condición que 

constitu ya  u na  deb ilidad su stancia l de dicho sistema.

3. Registros legales y  contables

La E M PRE SA ALE RG O  D E R S.A. es u na  Sociedad Anón im a  constitu ida  

en el E cu ador cu yo ob jetivo principa l es la  creación de estab lecim ientos 

fa rm acéu ticos au torizados para  la  dispensación y expendio de 

m edicam entos de u so y consu m o hu m ano, especia lidades 

farmacéu ticas, produ ctos  natu ra les  procesados de u so medicina l, 

produ ctos b iológicos, insu m os y dispositivos médicos, cosméticos, 

produ ctos dentales, as í com o para  la  preparación y ven ta  de fórmu las 

oficina les  y magistra les.

En b ase de los  resu ltados  ob ten idos al ap lica r selectivam ente los 

procedim ientos de revisión , considero que la  docu m entación  contab le, 

financiera  y lega l, de la  C om pañía  cu mple con los  requ isitos que 

determ ina  la  S u perin tendencia  de Compañías, el S ervicio de Rentas
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He recib ido toda  la  ayu da  por parte de la  Adm inistración  de la 

C om pañía  para  el desem peño de m is funciones.
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financieros de la  C om pañía  por el período qu e term inó al 31 de 

diciembre del 2018, es com o sigue:

CUENTAS $

. ACTIVOS. CORRIENTES 172.061,81

ACTIVOS NO CORRIENTES 3.519,45

PASIVOS CORRIENTES 165.058,55

PASIVOS NO CORRIENTES 0.00

PATRIMONIO 3.526,01

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.170,39

Los respectivos registros contab les  se m antienen  deb idamente 

conciliados, no he identificado diferencia  s ign ifica tiva  qu e deba  ser 

revelada.

U na  com pilación  del estado de resu ltados por el período qu e term inó al 

31 de diciem b re del 2018 es como sigue:



CUENTAS $

INGRESOS 500.873,22

COSTO DE VENTAS 369.035,07

GASTOS DE VENTAS 50.131,82

GASTOS ADMINISTRATEOS 64.523,68

GASTOS NO OPERACIONALES 16.012,26

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.170,39

E l cá lcu lo del 15% participación  traba jadores es de $ 175,56 e Impu esto 

a  la  Renta  cau sado 171.42 el año 2018.

E xiste u n sa ldo a  favor de Alergo-der. S .A por concepto de Retenciones 

en la  fu ente de $ 2.326,58 por lo tanto no existe anticipo de impu esto a  

la  renta.

DETALLE $
IMP1 IF.QTH CAI IfiAnCUIMPI IFSTO \ IN ICm 171 AO
ANTICIPOS PAGADOS EN EL AÑO 3.468,13

RETENCIONES EN LA FUENTE DEL AÑO 2.326,58

SALDO CREDITO TRIBUTARIO AÑO ANTERIOR 0,00
SALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO 0,00
SALDO A FAVOR 2.536,47

C onsidero qu e el exam en efectu ado fu ndam enta  razonab lem ente la  

opin ión  qu e expreso a  continu ación :

En m i opin ión los  estados financieros presentan razonab lem ente en 

todos los  aspectos im portantes  la  situ ación financiera  de la  EMPRESA  

ALERGO -  PER  S.A. al 31 de D iciembre del 2018 y el correspondiente 

resu ltado de su s operaciones por el año term inado en esa  fecha  de 

conform idad con la  Ley de Compañías, princip ios  contab les  y 

d ispos iciones lega les  rela tivas  a  la  información financiera  vigentes en la  

Repú b lica  del Ecuador.

Por lo expu esto anteriorm ente someto a  consideración  la  aprobación 

fina l de la  E stados Financieros  de la  EMPRESA ALERGO -  DER S.A. al 

31 de diciem b re del 2018.

Tng./Oswaldo Redrobán 

Comisario Rev isor 
C.I. 1803957719

Am b ato - E cu ador 

30 de m arzo del 2019



INTERPRETACION DEL ANALISIS HORIZONTAL

BALANCE GENERAL

Los Activos Tota les  de la  E m presa  Alergo-D er S.A. en el 2017 fu e de $ 

178,241.90 y en el 2018 $ 175,580.26 con u na  dism inu ción  de $- 

2,661.64 qu e está  representado por el -1.49%

La E m presa  h a  ten ido u n au m ento de 212.61%  en  el ru b ro C aja  y 

B ancos, y u na  dism inu ción  de $3,530.63 dólares n ingú n cam b io en el 

Activo Fijo en el año 2018, no se ha  dado m u cha  im portancia  para  

increm entar su  capacidad insta lada, es decir invertir en activos 

produ ctivos. Se ve qu e el efectivo au m ento en 2,432.53 dólares

C om o podem os ob servar el ru b ro de inventarios h a  tenido u na 

dism inu ción  de -3.56%  lo qu e significa  que el stock de inventarios 

dism inu yó en  $ -3.789,97 dólares. En su  con ju nto se pu ede analizar 

qu e esta  cu enta  tiene u na  variación  a lta  dentro del Activo Corriente, 

deb ido a  qu e existe u n m ejor control ue inventarios rea lizando menos 

pedidos, adem ás se pu ede considerar positivo de qu e no existe sobre 

stock en bodega.

La va riación  produ cida  en la s  C u entas por Pagar, qu e en tanto que en
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notab le d ism inu ción  qu e pu do deberse a  u n ba jo n ivel de compras, a un 

cam b io en la  política  de crédito de proveedores, o s im plem ente porqu e 

la  em presa  está  pagando a  tiem po su s ob ligaciones con  los  proveedores 

y su sa ldo se está  ba jando.

E l Patrim onio de la  E m presa  Alergo-D er S.A. en  el 2017 fu e de $ 

9.351,32 y en el 2018 $ 10.346,15 con u n crecim iento de 994,83 que 

está  representado por el 10,64%.

ESTADO DE RESULTADOS:

En el E stado de Resu ltados la  empresa  ha  ten ido u na  pequ eña 

dism inu ción de 0. 17% en ventas, por consigu iente, u n increm ento en el 

C osto de Cineración de 0.85%  Por lo m íe se nu ede entender nue la
X  X X X

em presa  au m entó su s precios  de ventas. Se ve qu e la s  Ventas 

dism inu yó en 873,35 dóla res  en  tanto, que el C osto de O peración 

au m entó en 4.205,08 dólares.

La u tilidad neta  de la  E m presa  Alergo-D er S.A. en el 2017 fu e de $ 

6.248,82 y en el 2018 fu e de $ 1.170,39.



INTERPRETACION DEL ANALISIS VERT ICAL

BALANCE GENERAL

Se aprecia  qu e la  invers ión  está  distrib u ida  de m anera  adecu ada  

considerando qu e se tra ta  de u na  em presa  comercia l, los  Activos Fijos u  

O perativos representan  2% del Activo Tota l y los Activos  C ircu lantes el 

98%. Esto s ign ifica  qu e el 100% de los Activos están  vincu lados 

directam ente con las  operaciones produ ctivas de la  empresa.

E sta  em presa  m antiene u na  estru ctu ra  no mu y sólida  por cu ando los 

recu rsos m ás estab les  (patrimonio) representan el 5.33%, en tanto que 

el tota l de deu das financian  el 96.19%, y de este ú ltimo porcenta je el 

0.00%  representa  deu da  a  la rgo plazo: E sta  estru ctu ra  de

fínanciam iento no deja  u n aceptab le margen de segu ridad para  los 

actu a les  acreedores y permitiría , en principio increm entar su  nivel de 

endeu dam iento a  la rgo p lazo perju dicando su  n ivel de riesgo

L<x iiictyur pa ite ue su  Activo C orriente está  coi icen  trado en el rubro 

Realizab le pu esto qu e ésta  representa  el 58.45%  del Activo Corriente. 

E sto perm ite a firm ar qu e se tra ta  de u na  em presa  qu e concentra  sus 

Activos en Inventarios, lo cu a l deberá  reflejarse en el nivel de 

operaciones y resu ltados. Finalmente, si se compara  3a
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pasivo C orriente (96.19% ), se pu ede estab lecer qu e la  em presa  dispone 

de 2.00 aproxim adam ente por cada  dólar de deu da  para  a tender a sus 

acreedores a  corto plazo.

ESTADO DE RESULTADOS:

Se pu ede nota r tam b ién  qu e en el año 2018 la  em presa  ob tu vo un 

resu ltado positivo de $ 869.94 esto se deb e a  los incrementos 

considerab les  en a lgu nos ru b ros ta les como: u na  participación  del 

98.62%  en ingresos  y u n  72.53%  en costos de operación.

CONCLUSIÓN GENERAL

D e los pu ntos  anotados anteriormente, se pu ede conclu ir que esta  

emnresa mantiene, en el año 2018. una estru ctu ra de inversiones con 

fínanciam iento a jeno, con u na  a lta  concentración en  activos 

produ ctivos, los m ism os qu e se financian con fu entes de recu rsos 

a jenos, el pa trim on io está  representado por el (5.33%) y el pasivo a  

corto p lazo 96.19% , pasivo Largo Plazo de 0,00%  lo qu e significa  qu e la  

em presa  trab a ja  en defin itiva  con recu rsos a jenos.



INDICADORES FINANCIEROS 

ALERGO DER S.A.

INDICADORES DE LIQUIDEZ:

CAPITAL DE TRABAJO = | ACTIVO

| CORRIENTE

| PASIVO 

1 CORRIENTE

AÑO 2017 AÑO 2018
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2,301.25 dólares 6,826.70 dólares

En el 2018 los Activos  C orrientes  de la  empresa  A lergo-D er S.A. fue de $ 

172.060,81 el m ism o qu e cu b re los Pasivos C orrientes de $ 165.234,11 

dólares, en cam b io en el año 2017 el Activo C orriente fu e de $ 

168.890,57 dólares y Pasivo C orriente de $ 171.191,82, es  decir qu e la  

em presa  h a  logrado recu perarse pu diendo cu b rir su s deu das sin 

necesidad de financiam iento.

INDICADORES DE LIQUIDEZ:

INDICE LIQUIDEZ
CORRIENTE = ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

171,191,82

168,890.57

172,060.81

165,234.11

1.01 dólares 1.04 dólares

Por cada  dóla r de Pasivo C orriente se dispone de 1,04 dóla res  de Activo 

C orriente en  el 2018 y en el 2017 de 1,01 por lo tanto su  posición es 

estab le.



INDICE ÁCIDO =

CAJA BANCOS 

íNv ERSÍONES TEMPORALES 

CTAS.DOC.COBRAR

PASIVO CORRIENTE

2017 2018

1,144.13 1,638.42 3,576.66 1,471.47

168,890.57 165,234.11

0.02 dólares 0.03 dólares

Por cada  dóla r de Pasivo C orriente la  empresa  pu ede cu b rir su s deudas 

en 0.03 dólares en el 2018 v 0.02 en el 2017. La emnresa maneia una
/ ^  / x J

posición  m edia  b a ja  para  responder su s ob ligaciones.



INDICADORES DE ACTIVIDAD

ROTACION = VENTAS A  CREDITO
CUENTAS

POR PROMEDIO CUENTAS POR
COBRAR COBRAR

201$ 2017

Ventas
Anuales
Ventas

493,962.70 500,828.19

Mensuales 
Cuentas por

41,163.56 41,735.68

Cobrar 1,638.42 1,638.42
% Ventas a 
Crédito 3.980% 3.926%

- 493,962.70 3.98% 500,828.19 3.93%

1,641.80 1,028.98 1,474.85 1,641.80
2 2

19,661.04 19,661.04

= 1,335.39 1,558.33

= 14.72 Veces 12.62 Veces

PLAZO 360
PROMEDIO

DE ROTACION CUENTAS POR
COBROS — COBRAR

360.00 360.00

14.72 12.62

24 45 D ía s 28 53 D ía s

Alergo-D er S .A en el año 2018 las cu entas por cob rar se convierten  en 

efectivo 12.62 veces  al año y en  el 2017 en 24,72 veces.

Es decir, se m antiene el p lazo promedio de cob ro dentro de los 28.53 

d ías  en el 2018 y 24,45 d ías  en el 2017.



En Alergo-D er S.A. La Rotación  de Inventarios es  de 3.53 veces en el 

año 2018 es  decir en prom edio cada  101.97 d ías  y 3.15 veces en el 

año 2017 es  decir en prom edio cada  114.36 días.



ROTACION 
CUENTAS POR 

PAGAR

= COMPRA ANUAL A  CREDITO

PROMEDIO CUENTAS POR PAGAR
20*3 WMT

= 365,245.10 *0,95 = 345,317.15 *0,95

150,206.91 147,612.94 ( 147,612.94 159,772.75

2 2

= 346,982.85 = 328,051.29

150,206.91 153,692.85

= 2.31 Veces = 2.13 Veces

PLAZO
PROMEDIO 360

DE PAGOS ROTACION CUENTAS POR PAGAR

360.00 360.00

2.31 2.13

155.84 Días 168.66 Días

La rotación de cu entas  ñor naerar es de 2.31 veces  al año con un niazo
1  A  ^  / X

prom edio de pago de 155,84 días en el 2018, lo cu a l ind ica  qu e en este 

periodo la  rotación  fu e m enor en relación al 2017 por lo tanto se 

determ ina  qu e existe m enor p lazo de pago.



ROTACION ACTIVO FIJO VENTAS

= ACTIVO FIJO PROMEDIO

2018 2017

— Ana ~7r\n oo— nocí, t — /ino ncn 7r\— i \j

3,519.45 7,050.07 ( 7,050.07 7,739.96

2 2

= 4yy,/u¿ .8¿ 493,962.70

5,284.76 7,395.02

= 94.56 Veces 66.80 Veces

Por cada  dóla r qu e tengo de Activos Fijos me genera  ventas  de 94.56 

dólares en el año 2018 y 66.80 en el 2017. En el año 2018 le fue mejor 

a  la  em presa  A lergo-D er S.A.

ROTACION
ACTIVO

VENTAS

2018 2017

= 499,702.83________________

175.580.26 _______178,241.90

2

-  459,702.53____

175.580.26

= 2.85 Veces

= 495,497.75_____________

( 178,241.90 197,108.76

2

-  495,457.75 

187,675.33

= 2.64 Veces

Por cada  dóla r qu e tengo invertido en activos tota les  m e está  generando
+ a _
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INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO:

ÁKÁLÁNoÁM ifcN  IU
PASIVO TOTAL

= PATRIMONIO NETO

2018 2017

= 165,234.11 = 168,890.57

10,346.15 9,351.32

= 15.97 Veces = 18.06 Veces

Por cada  dóla r de Patrim onio 

18,06 veces  en el 2017, 

endeu dam iento

tenemos 15.97 de deu da  en 

lo cu a l indica  qu e tiene

el 2018 y 

u na  a lto

rM iM -i m  a m ic m t a  — PASIVO TOTAL X/ A f\f\

ACTIVO TOTAL
A 1W

2018 2017

= 165,234.11 X 1 00 = 168,890.57 X 100

175,580.26 178,241.90

= 94.11%

i .......

= 94.75%

D e cada  dóla r qu e tiene Alergo-D er S .A de Activos el 94,11%  proviene 

del pasivo en el 2018 y el 94,75%  en el 2017.



ENDEUDAMIENT 
O A  CORTO

PLAZO -

PASIVO CIRCULANTE 

AQ-m/Q JOTAL

2018 2017

165,234.11 = 168,890.57

175,580.26 178,241.90

= 94.11% = 94.75%

C ada dóla r de Activo se encu entra  financiado por el 94,11%  del pasivo 

circu lante en el 2018 y el 94,75 en el 2017,

ENDEUDAMIENTO PASIVO LARGO PLAZO v ^ f tn
LARGO PLAZO ACTIVO TOTAL

A 1 W

2018 2017

175,580.26 178,241.90

0.00% = 0.00%

No existe endeu dam iento a  la rgo p lazo en los años 2018 y 2017.

FIMANCIAMIFNTO _ PATRIMONIO NETO

PROPIO ACTIVO TOTAL

2018 2017

= 10,346.15 = 9,351.32

175,560.26 176,241.90

5.89% = 5.25%

Por cada  dóla r de activo tota l el 5,89% proviene del Patrim onio en el 

2018 y el 5.25%  en el 2017. Hay u n considerab le camb io, la  empresa  

está  financiado por terceros  el 94,11%  en el 2018 y 9,475%  en el 2017 

lo restante es  fínanciam iento propio.



INDICADORES DE RENTABILIDAD:

RENDIMIENTO UTILIDAD NETA
ACTIVO = ACTIVO TOTAL X100

TOTAL PROMEDIO

2018 2017

-  869.94 -  5,099.99

175,580.26 178,241.90 ( 178,241.90 197,108.76

2 2

= 869.94 “  5,099.99

181,330.12 187,935.58

= 0.48% = 2.71%

Por cada  dóla r qu e tengo invertido en Activo Tota l genera  u na  u tilidad 

de 0,48%  en el año 2018 y de 2,71%  en el 2017.
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RENDIMIENTO = 
PATRIMONIO

UTILIDAD NETA
X100

PATRIMONIO PROMEDIO

2018 2017

= 869.94 = 5,099.99

10,346.15 9,351.32 9,351.32 4,039.83

2 2

= 869.94 =: 5,099.99

9,848.74 6,695.58

= 8.83% = 76.17%

Por cada  dóla r de patrim on io Alergo-D er S.A. esta  ganando 8.83%  en el 

2018 y el 76.17%  en el 2017. Por el efecto del C osto de oportu nidad 

como es  m enor a l 67,34%  la  em presa  en el 2018 tu vo u na  u tilidad mu y
V*oio o ( - 'n m n o ro r 'iÁ n  Hp I 001*7
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RENDIM1ENT = 
O CAPITAL

UTILIDAD NETA X100

CAPITAL PROMEDIO

2018 2017

869.94 5,099.99

10,002.00 10,002.00 ( 10,002.00 10,002.00

2 2

= 869.94 5,099.99

10,002.00 10,002.00

= 8.70% = 50.99%

U na  acción de Alergo-D er S.A. en el 2017 genera  u na  ganancia  de 

8,70%  y en el 2017 generó 50,99%

Por cada  dóla r qu e vende la  em presa  le qu eda  26,32%  de margen b ru to 

en ventas  en  el año 2018 y  el 26,46%  en el 2017. La em presa  tuvo un 

bu en m argen de u tilidad b ru ta  en los  dos años.



MARGEN = UTILIDAD NETA
------  X 100

UTILIDAD NETA VENTAS

201B 2017

= 869.94 = 5,099.99

500,828.19 493,962.70

= 0.17% = 1.03%

Por cada  dóla r qu e vende A lergo-D er S.A. le genera  u na  u tilidad del 

0,17%  en el año 2018 lu ego de cu b rir todo y de 1,03% en el año 2017. 

E l 2018 no fu e m u y favorab le para  la  empresa.

Comisario Rev isor 
C.I. 1803957719

Am b ato - E cu ador 

30 de m arzo del 2019


