INFORME DE COMISARIC REVISOR

Dra.

Lilia Kohoa Veloz
PRESIDENTE DE LA EMPRESA
ALERGO DER S.A.

Presenta.

En mi calidad de Comisario de la EMPRESA ALERGQO DER 8.A., v en
cumplimiento a Iz funcion que me aszigna el Art. 279 de la Ley de
Comparnias, cumpleme informarles gue he examinado el Estade de
Situacién Financiers. Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios
en el Patrimonio ¥ Estado de Flujos de Efective al 31 de diciembre del
2016. Esios sstados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionaies de Informacion Financiers (NI1F].

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, el examen de la
egvidencia que soporta las cifras v revelaciones en los estados
financieros; incluyé también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Repablica
del Ecuader y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la  evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en general. Considero que mi revisidn provee una base
razonabie para expresar io siguiente:

1. Cumplimiento de rescludianes

Cumplido las obligaciones determminadas por el Art. 279 de la Ley de
Compartifas ¥ de acuerdo con lo requerido por las normas legales
vigentes, informo gue:

Revise las resoluciones adeptadas por la Junta de Accionistas, v que en
mi opinidn considero que la Administraciéon ha dadoe cumplimiento a las
obligaciones legales, estatutarias vy reglamentarias, asi como las
resoluciones respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, han sido levados v sc
censervan de conformidad con disposiciones legales.

Los titulos de acciones y los talonarios, se encuentran actualizados, de
conformidad con la ley.

2. Procedimiento de control internc

Como parte del examen efectuado, realice, un estudio del Sistemp de
Control Interno de la Compaiiia, en el alcance gque considere necesaric
para evaluar dicho gistema, tal como lo requieren las normas de




auditoria generalmente aceptadas; bajo las cuales, el propdsito de
evaluacién permite determinar le paturaleza, alcance y eporltunidad de
los procedimientos sustanuves goe son mecesanos aplicar para
expresar una opiniom sobre los estados financieros exarminados. Mi
egtudio v evaliacion del sistema de control intemo contable, efectuado
con el propdsito antes mencionado, no presentd ninguna condicidn que
constrituya una debilidad sustancial de dicho sistems.

3. Registroa legalas ¥ cantables

La EMPRESA ALERGO DER 3.A, e3 una Sociedad Anénima constituida
en €l Ecuador cuye objetive principal es la creacion de establecimientos
farmacéuticos autorizados para la dispensacién ¥ expendio de
medicamentos Jde use ¥ consumo  humano, especialidades
farmaceuticas, productoa naturales procesados de use medicinal,
productos biologicos, insumos ¥ disposidvos médicos, cosméticos,
productos denteles, ast como para la preparacion y venta de formulas
oficinales v magisirales.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente los
procedimientos de revision, considero que la documentacién contable,
financiera v legal, de la Compafila cumple con los reguisitos que
determnina la Superintendencia de Compasiias, o} Servicie de Rentas
Internias, Ministerio de Trabajo; entre otros.

He recibide toda la avuda por parte de la Administracién de la
Compafiia para el desempefio de mis funciones.

Una compilacion de los componenies principales de los estados
financieros de la Compafiia por el periodo que termind al 31 de
diciembre del 2016, es como sigue:

e et GUENTAG e | e
ACTIVOS CORRIENTES | 1es%68.79
ACTIVOS NO GORRIENTES L 7,739.96
FASIVOS CORRIENTES 193 D63 52
FASIVOS NO CORRIENTES 0.00
PATRIMONIO 4,039 B3
PERDIDA DEL EJERGICIO 838 43

Los respechtivos Tregistros contables se mantienen debidamente
conciliados, no he identificadn diferencia significariva que deba ser
revelada.




Una compilacian del estado de resultados por el periodo que lerming al
31 de diciembre del 2016 es como sigue;

[ INGRESOS o | 475,996.92
COSTODEVENTAS | 335,400.82
GASTOS DE VENTAS S | 44,23583
GASTOS ADMINISTRATVOS 7E,098.31
GASTOS NO OPERACIONALES - 20,475 47
| UTILIDAD META REL EJERCICIO : 3843

El calculo del 15% participacion trabajadores es de § 147 96 e Impuesto
a la Renta no existe en el afia 2016,

Existe un salde a favor de Alergo-der. §5.A por concepto de Retenciones
en la fuente de $ 151.83 debido a gque el resultade de la empresa en el
ano 2015 fue de § 14.438,93 de pérdida en consecuencia el anticipo
determinado para ¢l afio 2016 se transforma en impuesio Gnico, segin
las nuevas disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

m F'UESTD CAUE:ADG {IMF‘LIESTD umca} 2__@52 m
ANTICIPOS PAGADOS EN EL ANO o _ 903.82]
RETENCIONES EN LA FIUENTE DEL ARD 290134
S&10C CREDITC TRIBUTARID ARO ANTERIOR ol 1m1s3
IMPLIESTO A PAGAR- SALDO A FAVOR -709.37

Considerc gue el examen efectuado fundamenta razonablemente la
OpInion que expreso & contnuacion:

En mi opinién los estados financieros presentan razomablemente en
todos los aspectos importantes la gituacién financiera de la EMPRESA
ALERGO - DER B.A. al 31 de Diciembre det 2016 y el covrespondiente
resultado de sus operaciones por el afo terminado en esa fecha de
conlormiidad con la Ley de Comparias, prncipios contghies y
disposiciones legales relativas & la informacién financiera. vigentes en la
Repablica del Ecuador.




Por lo expuesto anteriormetite someto a comsideracion la aprobecion
final de la Estados Financieros de 1o EMPRESA ALERGO ~ DER 8.A. al
31 de diciembre del 2016.

Gn;nl-rln Ravisor
CPA No. 27.172

Ambeto - Ecuadot
18 de marzo de] 2017
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INTERPRETACION DEL ANALISIS HORIZONTAL
BALANCE GENERAL

Los Activos Totales de la Empresa Alergo-Der S.A. en el 2015 fue de &
178.762,39 v en el 2016 $ 197.108,76 con un crecimiento de $
18.346,38 que €5t representado por el 7.18%.

La Empresa ha tenido un aumente de 141.77% en el rubro Caja ¥
Bancos, vy una disminucion en el Activo Fijo de 485.60% la empresa, en
el ane 2015, no ha dado mucha importancia para incrementar su
capacidad instalada, es decir invertir en actives productivos. Se ve que
el efective aumento en 593.61 dolares en tanto, que e Activa Fijo Neto
se distminuvd en 7.317,83.

Como podemos ohservar el rubro de inventarios ha tenido un pequerio
incremento de 1,53% lo que significa que el stock de inventarios
incrementd en 1.870,88 dolares. En su conjunto se puede analizar que
esta cuenta tiene una variaciéon baja dentro del Activo Corriente.

.4 variacion producida en las Cuentas por Pagar, que en tanta que en
términos relativos 9,97%, como absolutos $ 17.507,94 se evidencia un
notable increments que pudo deberse a un aumento en el volumen de
corupras, a un incremento en los precios de compra, & un cambio en la
politica de crédite de proveedores, o simplements porque la empress no
esta pagando a tiempo sus obligaciones con los proveedores y su saldo
se estdn acumulando.

El Patrimonio de la Empresa Alergo-Der S.A. en el 2015 fue de §
3.201,40 y en €l 2016 $ 4.039,83 con un crecimiento de # 838,43 que
esta reprosentado por el 26,19%.

ESTADO DE RESULTADOB:

En e Eatade de Resultados la empresa ha tenido un pequefio
ineremento de 2,51% en ventas, por consgiguiente, un incremento en el
Coste de Operacicn de 3,97% Por Jo gue se puede entender gue la
empresa aumentd sus politicas de ventas, aumentd su publicidad,
aumenta promaciones. Se ve que las Ventas sumentd en 11.113,00
dilares en tanto, que el Costo de Operacion  aumentd en 18.17%,20
dolares.

La pérdida neta de la Empresa Alergo-Der S.A. en el 2015 fue de $
14.438,43 v en el 2016 abtuvo una utilidad de $ 545,30,



INTERPRETACION LDEL ARALISIS VERTICAL
BALANCE GENERAL

3e aprecia que la inversidbn esida distribuida de manera adecuzda
considerando gue se trata de una empresa comercial, los Activos Fijos u
Operativos representan 3,93% del Active Total v los Activos Circulantes

el 96,07%. Esto significa que el 100% de los Activos estan vinculados
directamente con laa operaciones productivaz de la empresa.

Esta empresa mantiense una estructura no muy solida por cuando los
recursos mas estables (patrimonio} representan el 2,05%, en tanto que
el total de deudas financian el 57,95%, y de este Glimo porcenigje el
0.00% representa deuda a large plazo: Esta esiructura de
hnanciamiento no deja un aceptable margen de seguridad para los
actuales acreedores ¥ permitiria, en principio incrementar su nivel de
endeudamienta a larga plazo perjudicando su aivel de riesgo.

La mayor parte de su Active Coiriente estd concentrado en el rubro
Realizable puesto que ésta representa el 63,11% del Activo Corriente.
Esto permite afirmar que se traia de una empresa que concenira sus
Activas en Inventarigs, lo cual deberd reflejarse en el nivel de
operaciones v resultadeos. Finalmente, si se compara la
representatividad que tiene tanto el Activo Corriente (96,07%), como €l
pasive Corriente [97,95%), s¢ puede establecer que la empresa dispone
de 0.93 aproximadamente por cada dolar de deuda pare atender a sus
acreednres a corto plazo.

ESTADOD DE RESULTADODS:

Se puede notar tambifn gue en el aiic 2016 la empresa obtuvo
resultade positive de § B38,43 esto se debe a los incrementos
considerables en algunos rubms tales como: Depreciacion Vehiculo de $
5.496.48, incremento en los gastos de ventas y administrativos $
3.226,90, incremento costo de operacidn de $ 12.515,91 v por
consiguiente incrementan las utilidades.

CONCLUSION GENERAL

De ios puntos anotados anteriermente, se puede concluir gue esia
empresa manliene, en el ano 2016, una estructura de inversiones con
financiamiente ajenc, con una alia concentracidn en  activos
productivos, los mismos que se fAnancian con fuentes de recursos
ajenos, el patrimonio estd representade por el (2.05%) y el pasivo a
corto plazo 97 ,95%, pasivo Largo Plazo de 0,00% lo que significa que la
empresa lrabaja en definitiva con recursos ajenos.




INDICADORES FINANCIEROS
ALERGO DER 8.4,

AR NS AR 20
INCICADOFES DE LIQUIDER
CAPITaL DF TRARSID = ATV - PASIND
CORRIENTE — CORRMENTE
6 Al 1RGO0 1BL3FE, 78 1838.068,93
11.856,41 dane AN dlaras

En el 2016 Los Activos Corrientes de la empresa Alergo-Der S.A. fue de
5 189.368,79 el mismo gue no cubre los Pasivos Corrientes de §
193,068,553 dolares v en el 2015 el Activa Corriente fue de $ 163.704,58
délares ¥ Pasivo Corriente de § 175.560,99 es decir que la empresa esta
funcionandoe con capital ajeno no puede cubrir sus deudas necesita de
financiamiento.
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Par cada délar de Pasivo Corriente se dispone de 0,98 ddlares de Activo
Corriente en ¢l 2016 v en i 2015 de 0,98 por lo tanto su posicién es
estable.
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0,00 dvarcs o0 odlares
Por cada ddlar de Pasivo Corriente Ja empresa puede cubrir sus deucdnas
en 0,01 dolares en el 2016 y 0,00 en el 2015, La empresa maneja una
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Alergo-Der 8.A en el afio 2016 la cuenta por cobrar se convierte en
efective 11.93 veces al atic yen €l 2015 23,84 veces.

Es decir, se mantiene el plazo promedic de cobro dentro de los 30.17
dias en el 2016 v 15,10 dias en el 2015,
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En Alergo-Der S.A. La Rotacién de Inventarios es de 2.72 veces e¢n el
afic 2016 es decir en promedio cada 132.51 dias ¥ 2.65 veces en el afio
2015 es decir en promedic cada 135,62 dias.
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La rotecion de cuentas por pagar es de 1,97 veces al aflo con un plazo
promedio de pago de 182,59 dias en el 2016, le cual indica que en esta

petiodo  la rotacion fue mayor en

relacion al 2015 por lo tantn se

determina que existe mayor plaze de pago.
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El ciclo de caja del 2016 sefiala que necesita financiamiento para 19,91
dias v en €l afio 2015 se necesité financiamiento para 10,44 dias.
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Por cada ddlar que tengo de Activos Fijos me genera ventas de 39.84
ddlares en e] atio 2016 ¥ 2441 en el 2015. En el aie 2016 le fue mejor
a la empresa Alerpo-Der 8.A.
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Por cada dolar que tengo invertido en activos totales me esta generando
Ventas de 2,42 veces en el afic 2016 v 2,44 veces en 2015.
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Por cada délar de Patrimoniac tenemas 47.79 de deuda en el 2016 v
54,84 veces en el 2015, lo cual indica que tiene un alio endeudamiento.
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De cada gdlar gue tiene Alergo-Der S A de Activos el 97,95% proviene
dei pasivo ene €1 2016 vy el 98,21% en e] 2015.

BHDEUDAMIENTO PALIVD
CORTO PLAZD - CIRCULANTE X 1%
ACTIYD
TOTAL
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178, 7 58 P 108,
- 58, 21% = BT 5

Cada délar de Activo se encuentra financiado pot el 97.95% del pagivo
circulante en el 2016 y el 98,21 en e] 2015.

FNEDOAMIEND PRETO
LARGO PLAZOD - LARSO PLAZO b [
ACTIVD
TOTAL
= - - -
176 762, 36 187 108,75
- 0, 00% - 0,08

Na existe endeudamientao a largo plazo en los afios 2015y 2016,
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Par cada dalar de activo total el 2,05% proviene del Patrimonio en el
2016 ¥ el 1,79% en el 2015, Hay un considerable cambic, la empresa
esta financiado por terceros el 97,95% en el 2016 v 98,21% en €] 2015
lo restante es financiamiente propio.
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Por cada ddlar que tenpo invertido en Active Total genera una utilidad
de 0,30% en el afio 2016 ¥ unea pérdida de 9,33% en el 2015 Lo que
imidica que el 2016 fue muy favorahle para la empresa.
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Por cada dolar de patrimenic Alergo-Der S.A. esta gananando 153,06%
en o 2016 v esta perdiendode 117,31% en ] 2015, Por <] efecto del

Costlo de aporiunidad como es menor al 15,069 la empresa en el 2016
estd ganando norablemente.
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Una accifn de Alergo-Der 5.A. en el 2016 genera una genancia de
5.45% v en ¢l 2015 gemerd una pérdida de 114,36%.
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Por cada dilar que vende la empresa le queda 26,15% de margen bruto
en ventas en el afio 2016 y el 27,12% en el 2015. La empresa tuvo un
buen mergen de utilidad bruta en los dos afios,
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Por cada dolar que vende Alergo-Der 3.A. Ie genera una utiidad del
(1,12% en el afio 2016 luego de cubrir todo ¥ una pérdida de 3,26% en &l
afic 2015. El 2016 fue muy favorable para la empresa.

Teal
- Higo Cisneros
Comisario
CPA No. 27.172

Ambato - Ecuador
27 de marzo del 2017




