CENTRALCAR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas USD § ddlares de los Estad os Unidos de América

Nota 1 Constitucién y operaclones

La empresa CENTRALCAR S.A., en adelante “La Compania’, fue constituida el 25 de Diciembre
del 2008. Su objetivc principal es la celebracién de confratos de concesidn, agencias,
representaciones y especialmente importacidén de automdviles, motores, camiones, automotores
en general, repuestos y partes de dichas maquinas, también podra realizar actividades de compra
y venta, consignacion, distribucién, importacién y exportacién de repuestos, llantas, aceites,
lubricantes y accesorios de la indusfria automotriz, asi como la reparacién de vehiculos
automotores, sus partes y accesorios.

El control de la Compafija es ejercide por Santiago Xavier Vivero Cobo en su calidad de
Representante Legal.

Nota 2 Bases de presentacién y Preparacién de Estados Financleros

2.1 Declaracién de Cumplimlento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("|ASB", por sus siglas en
inglés).

2.2 Base de medicidn

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionaies de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
20186.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compania que €jerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. Se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o en las
cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de Ameérica, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaclones y Julclos

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasives, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en |a industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconoccidos en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econémico

El periodo econémico de la Comparila para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emislén de los Estados Financleros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados
por la Junta General de Accionistas el 28 de marzo del 2017. Los estados financieros por el afic
terminal el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la autorizacién de la gerencia general
y seran presentados a los accionistas para su aprobacion.

Nota 3 Resumen de las princlpales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Clasificacién de saldos en corrlentes y no corrlentes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Companiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiocnes financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros,
de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

3.3 Activos y Paslvos Financieros -

Los actives financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas a cobrar en el balance, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a; valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas
por deteriorc del valor (si los hubiere).
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempa transcurride al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito

Estimaclén o Deterloro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el estado de resultados integrales. La determinacién de este deterioro se lo registra en base
al andlisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

=« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

= Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

= [s probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras.

e La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras o

= [nformacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque
la reduccidn aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”. Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo vy
posteriormente se actualiza la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominai, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas gue a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligacicnes de page con proveedores por bienes
y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales.
3.3.3 Baja de activos y pasivos financleros

- Activos financleros

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
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b) La Compaiia ha transferido sus derechas a recibir flujos de efective del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totafidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

¢) La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control. '

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence.

3.4 Inventarios

Estén valorados al costo, utilizando el método promedic para la imputacion de las salidas de
dichos inventarics. Ei saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos
de comercializacién y distribucion. (NIC 2.10),

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicién de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafados se
registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)

3.5 Crédito tributario

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se’encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por detericro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcién, en base al anélisis de recuperacién o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

3.6 Pagos anticipados

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, arrendamientos, los cuales se encuentran valorizados a su valer
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen )a necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anficipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econémicos futures.

3.7 Propledad, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su use en la produccién o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos,
si, y 860 si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como 1a rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.
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Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el vaior razonable de las propiedades, pianta y equipo
se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacién.

Las pérdidas se reconoceran en otro resuliado iniegral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

La Compaiiia evalda la cbsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios 0 mejoras
en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que
se obtienen con el activo.

Método de depreciacién.- los actives empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
us0 y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién
es reconccida en el resultado del pericdo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles
estimadas por la Administracién de la Compafiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

. - ARos de vida %

Tipo de Activo util Depreciacién
Edificios 60 afos 1,68%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Equipo de oficina 10 afios 10%
Maquinaria y equipo 10 a 15 afos 10% v 6,67%
Instalaciones 10 anos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipe de computacién 3 afos 33%

3.8 Detarioro del valor de los actives (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacidn o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.9 Inversiones no corrientes

Inversiones _en asociadas.- en este grupo coniable se registra las inversiones realizadas en
entidades sobre las gue la Compaiia gjerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente su participacién accionaria esta entre el 20% vy el 50% de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, o como un
instrumento financiero o utilizando el método de participacién reconociendo cualquier efecto en
los resultados del periodo; no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en
obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

Inversiones en otras Companias.- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobre las que la Compafiia no egjerce influencia significativa y fienen una
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participacién de hasta un 20% de los derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de
adquisicién y posteriormente a su valor razonable menos costos de venta.

3.10 Provislones

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compafila tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes; .

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién;

= E| importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién dispenible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.11 Impuesto a la renta corrlents y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
l2 renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.11.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 22%, si &l
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la farifa tendréd una
reduccién de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2017, la tarifa sera del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de |2 sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en ¢l reglamento.

Segun el Decreto 210 del 20 de noviembre del 2017, la reduccién del saldo del anticipo del IR,
se establecié asti:

1- Las empresas y perscnas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendran exoneracion
del 100%;

2- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millén se exonerara el 60%; y

3- Las que poseen ventas por mas de 1 milién de ddlares, accederan a un 40% de exoneracion.

El beneficio regirad para la dltima de tres cuotas con las que pagan el anticipo las personas
naturales en marzo y las sociedades en abril proximo. (1)

3.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando Ia metodologia de NIC
12.

-14-



CENTRALCAR S.A. _
Notas a los Estados Financieros (continnacidn)

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor én libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales, De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se /dentifican ya sea como diferencias temporarias gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
{las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido peor impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido par impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por efemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.12 Beneficios a los empleados
3.12.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

« La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcién
del 15% de ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacién ecuatoriana vigente, especificamenta el Cédigo de Trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta comeo parte de los gastos de operacion.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

3.12.2 Beneficlos a largo plazo
Jubllacién Patronal

La legislacién vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer heneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continues o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensidon gue el trabajador recibira al momento de retiro.

Se reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias y Valores aplicando
el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién
futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo.financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificaran al resultado dei periodo en Otros Resultados Integrales.
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Provision por Desahuclo

La legistacidn laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria. La
Compafia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un célculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

3.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafia, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabitidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econdmicos asociados con la fransaccion; y los costos incurridas o por incurrir en relacidn con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes - en este grupa contable se registran las ventas de vehiculos y repuestos; surgen
cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes
al comprador; la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion de los bienes
ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la coniraprestacion
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

Prestacién de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de servicio de
mantenimiento. Se miden considerando el grado de terminacién de la prestacion del servicio al
final del periodo sobre el que se informa.

Costo y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto
de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerde a la base de
acumulacidn o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracion, de
venta, financieros y otros.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya reafizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que Se conocen.

3.14 Normas e interpretaclones reclentemente revisadas sin efocto material sobre los
Estados Financleros

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacian obligatoria a pantir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacién obligatoria para

ejarcicios iniclados a partir
Norma Tipo de Cambio de:

Aclaracion sobre las fransferencias de

NIC 40 . . P 01 de enero de 2018
propiedades de inversion.

NIIE 2 Clasificacion y valoramonl de fransacciones 01 de enero del 2018
con pagos basados en acciones.
Aplicacion de los instrumentos financieros

NIIF 4 “NIIF & con Ia NIIE 4. 01 de enero del 2018
Reconccimiento y medicidn de activos

NIIF9 financieros. 1 de enero del 2018 01 de enero dei 2018
Se ha revisado de forma sustancial la

NIIF 9 contglbllldac_l de cot?e'rturas para p_)(::‘rmltlr 01 de enero del 2018
reflejar reejor las actividades de gestidn de ‘
riesgos.
Reguerimientos para reconocimiento de

NIIF 15 ingresos que aplican a todos los confratos con 01 de enero del 2018
clientes.
Transacciones en moneda exiranjera con

CINIIF 22 01 de enero del 2018

recursos recibidos por adelantado.

MNuevo enfoque para gue el arrendatario deba
NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero de| 2019
un contrato de arrendamiento.

Sobre la venta o aportes de activos entre un
inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido
conjuntos.

NIF 10
NIC 28

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacidn, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicic de su aplicacién inicial.
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Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en ddlares de los

Estados Unidos de América:

Descripclén

Fondo rotativo Matriz
Fondo rotativo Bolivariana
Produbanco
Pichincha
Internacicnal
Guayaquil
Austro
Bolivariano
Cooperativa de ahorro y Crédito
Sierra Centro Ltda.
Total

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

2017 2016

5,00 5,00
5,00 5,00
351.757,52 814.639,75
122.922.19 176.595,88
5.783,50 15.984,68
76.305,28 "38.403,81
22.449,41 134.827 91
86.111,16 461.3509,86

67.157.21 -
732.496,27 1.641.821,89

Su principal composicién se presenta en el siguiente detalle, en ddlares de los Estados

Unidos de América:

Descripclén

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Clientes:
Clientes No Relacionadas
Clientes Relacionadas
Subtotal Clientes corrientes

Intereses por cobrar clientes
Subtotal

Otras cuentas por cobrar,
Empleados
Anticipos
Otras cuentas por cobrar
Subtotal
Provision de cuentas incobrables

Total Cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar

LU

2017

2.649.739,67
46.362.88

2016

2.696,102,55

{227.765.92)

1.353.323,85
198.962.42

1.552.286,27

(154.118.18)

2.468.336,63

1.586,32
9.224.67
83.379,89

94.190,88

1.398.168,09

6.840,59
1.293,99
1.237.46

(30.600.00)

9.372,04

2.531.927,51

(30.600,00)

1.376.940,13

-18 -



CENTRALCAR S.A4.
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(i} Un detalle por vé_ncimiento de los saldos de cuentas por cobrar clientes, fue como sigue:

Descripcién 2017 2016

Cuentas por Cobrar corrientes ‘ 2.696.102,55 1.652.286,27

Cuentas por Cobrar no corrientes 750.184,50 507.577,88
: 3.446.287,05 2.059.864,15

Al 31 de diciembre del 2017, el vencimiento da las cuentas por cobrar se presenta a
continuacion: '

2017

Antiglledad de cartera Monto USDS$ %

Sin Vencer 2.742.015,71 80%
Vencidas de 1 a 30 481.454,93 14%
Vencidas de 31 a 60 100.487,12 3%
Vencidas de 61 a 90 70.796,89 2%
Vencidas de 91 a 180 33.319,62 1%
Vencidas de 180 a 369 6.148,58 0%
Vencidas mas 360 dias 12.064,20  C%
Total 3.445.287,05 100%

Nota 6 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el detalle de los componentes del inventario, en ddlares
de los Estades Unidos de América:

Descripcién 2017 2016
Inventarios Vehiculos 2.014.453,98 1.284.986,25
Inventarios Repuestos 596.075,93 408.864,80
Inventarios Transito 1.860,50 31.245,50
Provisién Baja de Inventarios (32.074,21) (21.309,81)

Total 2.580.316,20 1.703.786,64

Nota 7 Actlvos por Impusstos corrientes

Los activos por impuestos corrientes se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en
dolares de los Estados Unidos de América;

Descripclén 2017 2016
Creédito Tributario IVA 39.380,78 -
Crédito Tributario Imp. Renta 2017 31.412,96 -
Saldo a favor crédito tributario 2016 137.612,96 137.612,96

Total 208.406,70 137.612,96

Nota 8 Inversiones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan las siguientes inversiones, registradas por el
método del costo, en ddlares de los Estados Unidos de América:
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Descripcidn 2017 2016
Inversiones Datasierra S.A. (i) 25.000,00 25.000,00
Acciones Kerygmaseg (i) 70.828,00 70.928,00

Total ‘ 95.928,00 95.928,00

(i Inversiones Datasierra S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan conétituidas por
25.000 acciones al valor de US$ 1,00 por cada accidn (25% de participacion).

(ii} Acciones Kérygmaseg al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan constituidas por 70.000

acciones al valor de US$ 1,00 por cada accién (6,6% de participacion) valoradas al valor
nominal de USD § 1,00 por cada accion.

Nota 8 Propledades y equipos

Descripcién 3 19::: ;éa 1' S- Adlclonas Redros 3 E::;;:?
Costos:

Equipos y Herramienta 167.300,56 13.061.26 - 180.361 .82
Muebles y Enseres 170.204,98 1.678.56 - 171.883,54
Equipos de Electronice 983,75 2.548,08 - 3.531,83
Equipes de Computacion 13.520,07 4.075,25 (5.183.91) 12.411,41
Vehiculos 61.167,36 73.814,78 134.982,14
Total dopreciablos 413.176,72 85.177,93 {5.183,91) £03.170,74
Total costos . 413.176,72 95.177,93 (6.183,91) 503.170,74
Depreclaclén acumulada: - ‘

Equipos yHerramienta (78.622.80) (17.039,50) - (95.662,30)
Muebles y Enseres (92.350,73) (17.080,91) - (116.431,64)
Equipos de Electronico (38,02) (257,79) - (295,81)
Equipos de Computacion (6.953,62) (3.408,31) 5.522,20 (4.839,73)
Vehiculos (37.211,89) (24.567 54) (61.779,43)
Total deprociaclon acumutada {222.177,05) '(62.354,05) 5.6522,20 {279.008,91)
Total neto 150.999,66 224.161,83

Nota 10 Oftros activos

Los otros activos no corrientes amortizaciones se refieren al siguiente detalle, en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcién 2017 2016
Garantias Instalaciones Bolivariana 28.000,00 28.000,00
Adecuaciones, construccion, mantenimienio 506.496,70 502.197,70
Licencias Sistema Kairos 28.800,00 28.800,00
Proyecto ASSA 25.200,00 25.200,00
(-) Amortizacién Acumulada (416.433,88) (376.100,70)

Total 172.062,82 208.097,00
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Nota 11 Cuentas por pagar comerclales

Al cierre del gjercicio econdmico 2017 y 2016, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2017 2016
Cuentas por pagar proveedorés no relacionada © 1.945.444,28 1.000.660,98
Cuentas por pagar proveedores relacionadas 55,579,12 124,660,29

Total 2.001.023,40 1.125,321,27

Nota 12 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2017 2016
Sueldos y Salarios ' 871,87 -
Retenciones Tribunales 655,28 -
Prov Déc Tercer Sueldo 7.857,64 3.504,36
Prov Déc Cuarto Sueldo 8.575,57 9.111,71
Fondos de Resena _ ' 617,46 933,86
Participacién Trabajadores 62.887,25 -
Aporte Indiv al IESS 7.292,77 3.974,40
Aporte Patronal al IESS 9.376,46 5.1098,99

Total 98.234,30 22.634,32

Nota 13 Ofras cuentas por pagar

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2017 2016
Anticipos de Clientes 196.087,.85 68.672,42
Otros Anticipos 438,35 866,82
Otras cuentas por pagar 164.633,54 76.118,66

Total 361.159,74 145.657,90

Nota 14 Obligaciones laborales no corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2017 20186
Jubilacién Patronal (I} 182.121,08 183.081,65
Desahucio (i) 17.496,59 23.206,36

Total 199.617,65 206.288,01

() Elmovimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente detalle:
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Saldo al Saldo al

Descripcion 3112-2016 Pagos _Ajustos Incremento 34.12.2017
Parte No Corriente .
Jubilacién Patronal ‘ 183.081,865 - . (96059 - 182.121,08
Bonificacién Desahucio 23.20G,36 (14.597,93) - 8.888,16 17.496,59
Total no corriente 206.28801 (1 4.597,93j (960,59) 8.898,16 199.617,65

Total provisién do acuerdo 2 informe actuarial
Jubilacién Patronal 183.081,65 182.121,06
Bonificacion Desahucio 23,206,358 17.496,59

Al 31 de diciembre de 20117 y 20186, |as obligaciones provenientes de los planes de beneficio
de jubilacién y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes ne
disponen de activos. :

Las suposiciones principales utilizadas por &l actuario para determinar las obligaciones por
el beneficio de jubilacién patronal durante los afios 2_017 y 2018, son los siguientes:

Descripcion 2017 ' 2016

Tasa de descuento 8,34% 8,21%
Tasa de incrementos salariales 3,97% 3,85%
Tasa de rotacién (media) 18,18% -10%
Tablas de mortalidad TB [E5S AGOSTO 2012 TB IESS AGOSTO 2012

Nota 15 Capital soclial

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el capital social es de US$ 3.800.000,00 y esta constituido
por 3.800.000,00 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de un délar Qada una.

Nota 16 Reservas
Constituidas al cierre del ejercicio 2017 y 2016 por la Reserva Legal y Reserva Facultativa

Legal.-. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital. -

Eacultativa.- Corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo
a resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.

Constituidas al cierre del ejercicio 2017 y 2016 por la Reserva Legal, Reserva Facultativa. A
continuacién sus saldos, en ddlares de los Estados Unidos de América:
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Descripclén 2047 2016

Reserva Legal 243.863,88 243.863,88
Reserva Facultativa 17.435,88 17.435,88
Total ) 261.299,76 261.299,76

Nota 17 Ingresos ordinarios

Un resumen de esta cuenta como sigue, en délares de los Estados Unidos de Ameérica:

Descripcién ) 2017 2016
Venta de bienes 17.212.045,58 10.934.550,18
Venta de senvcios - 1.171.013,02 1.105.694,72
Descuento en ventas (475.137,00) (469.084,21)
Dewlucion wentas : - {1.092.405,85) (495.389,82)
Reconocimiento ventas GM - 102.283,68

Total . 16.815.515,75 11.178.054,55

Nota 18 Costo de ventas

En [os afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 los costos de las ventas de bienes y
servicios prestados, se componen de la siguiente manera, en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica:

Descripcldn 2017 2016
Costo Vtas 1 15.335.452,64 9.863.441,36
Reconocimiento GM Rebates (263.316,85) -
Reconocimiento GM Pol.Comercial (182.435,24) .

Total 14.889.700,55 9.863.441,36

Nota 19 Gastos de venta y adminlstracién

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracién y ventas, se componen
de la siguiente manera, en ddlares de los Estados Unidos de América:
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Gastos de Ventas Gastos Administrativos
Descripcién 2017 2016 2017 2016

Amortizacién 27.054,40 46.784,62 - -
Aporte [ESS 104.146,51 97.€09,51 5.802,29 5.929,84
Arrendamientos 214.121,68 206.643,04 - -
Beneficios Sociales 70.461_,83 63.307,58 2.981,62 2.933,12
Combustible 7.020,56 4.244,16 - 47,39
Comisién A terceros 9.951,85 8.287,67 - -
Depreciaciones 56.072,92 54.458,95 5.941,31 1.167,34
Gastos de gestion 2.934,90 2.718,53 - 49,00
Gastos de viaje 8.185,24 3.685,90 - 102,00
Honorarios 44,146,66 38.538,67 849,19 82,50
Imp.contribuciones 17.746,90 22,707,889 - .
Otras provisiones 14.480,00 - 10.514,44 4.671,69
Otros gastos 380.832,84 304.428,08 - -
Provsion patronal a largo plazo 6.499,16 7.304,34 1.428,38 2.300,28
Publicidad 48,307,24 19.236,58 - -
Seguros 13.364,52 13.137,68 - -
Senicio de mantenimiento 36.108,35 12.002,02 1.091,27 168,17
Sendcios basicos 35.182,26 32.140,74 2.300,73 1.269,11
Sueldos personal y extras 5B83.193,49 518.068,55 23.896,16 22.961,49
Transporie 1.936,19 1.955,00 - 7,69
Total 1.661.755,50 1.462,960,01 54.805,49 41.689,62

Nota 20 Ofros Ingresos

Los ingresos no operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en

dolares de |os Estados Unidos de América:

Descripcion
Int. Ganados Financiamiento Directo
Rendimientos financieros
Qfros Intereses Ganados
Int. Ganado Ctas. Ctes.
Utilidad en Venta de Activos
Otros de Menor Cuantia
Otros Ingresos
Ingreso Seguro Vehiculos Clientes
Utilidad Vta.Vehiculos Usados
Otros Ingresos GM (V)

Ingresos Clientes especiales (V)
Total

Nota 21 Otros gastos

2017 2016
2.056,43
133.552,76 83.031,04
4.750,68 13.978,97
31,00 -
17.105,26 1.003,30
34,52 411,12
19.302,87 8.590,64
1.564,33 729,50
106,81
1.906,17 36.220,51
49.532,44 -
227.780,03 146.128,32

Los ofros egresos no operacionales corresponden a la integracidn de las siguientes cuentas,

en dolares de los Estados Unides de América-

-24-



CENTRALCAR S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Descripelén ‘ ‘ . 2017 2016

Otros de Menor Cuantia. : ' 36,96 70,31
Otros Gastos Bancarios . B 4.387,17 2.005,11
Produbanco; Intereses Wholesale 4.686,80 21.030,40
Otros Egresos 1.295,00 32,60
Contribucion Operacion Crédito . ' ‘ 7.379,97 5.028,20
Contribucién Solidaria - 17.999.48
Total 17.785,90 46.167,11

Nota 22 Impuasto a la renta corrients

De acuerde con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaifiia
presenta su declaracidn del impuesto por el periode de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compania calculd y registré la provision para impuesto a la renta
de acuerdo a lo estipulado en los articulos 37 de la LORTI y 51 del RLORTI, respectivamente y
en lo que dispone la ley para la parte reinvertida.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a’'la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

Segun el Decreto 210, la reduccién del saldo del anticipo del IR del afio 2017, se establecié asi:
1- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendran exoneracion
del 100%; '

2- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millon se exonerara el 60%; y

3- Las que poseen ventas por mas de 1 millén de ddlares, accederan a un 40% de exoneracion.

E! beneficio regird para la Ultima de tres cuotas con las que pagan el anticipe las personas
naturales en marzo y las sociedades en abril préximo.

Dicha determinacion se aplicé de acuerdo al numeral 3 del decreto:
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Descripclén 2017 2016

Utilidad del Ejercicio 419.248,34 (90.075,26)
(-} Participacion Trabajadores 62.867,25 -

Utllidad Antes de IR 356.361,09 (90.0765,26)
(+) Gastos No Deducibles 13.367,85 16.566,47

Utllidad Gravable 3£9.728,94 (73.508,79)

Impuesto a la Renta Causado

Tarifa del 22% 81.340,37 -

Anticipo calculado 2017

(Casillero 879 declaracion impuesto a la renta 2016) 93.085,32 135.971,51

Anticipo pagado en julio y septiembre 2017 45.154,40 80.682,04

Anticipo pendiente de pago 3era. Cuoia 47.530,92 46.289,48

Anticlpo calculado 93.085,32 135.971,52

(-) Rebaja 40% 3era cucta 37.234,13 -

Total Anticlpo reducido correspondients al

ejerciclo fiscal declarado §5.851,19 136.971,52

Liquidacién del Impuestoc a la renta

Anticipo determinado mayor al impuesto causado - 135.971,51

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo

determinado 81.340,37 -

(-) Retencicnes en la fuente en el ejercicio fiscal (67.598,93) (47.930,92)

(-) Anticipo pagado : (45.154,40) (89.682,04)

Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del

contribuyente) {31.412,96) (1.641,45)
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Nota 23 Partes Relaclonadas

Durante el afie 2017 y 2018, la compafiia ha realizado transaccicenes con las siguienies partes relacionadas:

Saide 8/

Prictamos

Salde &

Garpaiila Releclonadae Libros Ciorgados 3in  Sarvicies Blanes Servivios Hlenes Otras Lbros

Al 01-01-2017  Inisresss  Facturados Faofursdos Algquilerss  Recibldos Roclbidos  Opermol Tolal Al 31122017
Cusnias por cebrar
Automotores de |a Siera 191.123,53 - 13.353,26 2.002275,02 34.000,00 - - 8.527 40 2.058.15568 39.821,16
Autosiena 722,11 300 000,00 2,945,869 7322 - - - 1.344 44 304,363 35 101987
Datasierra 10.043,80 - - - - - - - - 4.017,52
Liantasiera 751,58 100.000,00 3.520,80 28571 - - - 3.585.56 107.371,87 804,58
Vehysa 33g 9z - 3.127.48 3.356893 - - - 0,00 848442 1.089,75
Total 202.979,04 A00.000,00  Z2.0568,24 2005.960,88 34,000,00 - - 11.427,40 2.476.374,52 46.302,38
Cusninw por pagar
Automotores de la Siema 121.732,20 - - - - 8.088,12 1,856.187,07 - 1.8684 255,19 45226,06
Aulosiera - . - - - - - - . -
Bienes y Raices de la Sisma - - - - £4.500,00 - - - 54.500,00 2.348,00
Datasiema - - - - - 16,488 66 - - 16.488,66 -
Liantasiemra 292808 - - - - 1.843,64 11.750,80 - 13.594,44 7.007 06
vehysa - - - - - - - - - -
Total 124.640,20 - - - 54.500,00 20.400,42 1.207.837,87 - 1,948,038, 20 56.579,12
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Nota 24 Remuneraciones al personal clave de la gerencla

El personal clave determinado por la gerencia de la comparniia y su remuneracién se presenta
acorde al siguiente detalle;

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Sueldos y salarios 56.635.37 128.671.00

TOTAL ___ 5663537 _128.671,00

Nota 25 Contratos y contingenclas

25.1 Contratos

No existen otros contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la
compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

25.2 Contingenclas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no existen contingencias de caracter significativos que
pudieran originar el registro o revelacion de eventuales pasivoes.

Nota 26 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC15-00000455 establece que: “Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacicnadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de délares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas &l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Comparia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no esta
en la obligacién de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia.

Nota 27 Administracién de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacién
continua. La empresa administra una serie de procedimienios y politicas desarroliadas para
disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financlero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas periédicamente
por la Administracion.

Riesgo de Mercado.~ Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, aranceles etc,, produzean pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos © a la valorizacidon de pasivos, debido
a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables.
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La mejora en el sector automotriz responde, entre otros, 2 la eliminacién de salvaguardias y de
los cupos de importacidn, asi como a la bajada dei impuesto al valor agregado (IVA) en 2 puntos
porcentuales y 1a entrada en vigor, €l pasado 1 de enero, del acuerdo con la Unién Europea.

En el ano 2017 se ha registrado una "recuperacién importante, en comparacién con 2016. Sin
embargo esta alin "por debajo del 2015" y "muy por debajo" del promedio histérico. La empresa
se encuentra en un mercado competitivo, sin embargo ha mostrado un decremento del nivel de
ventas del 36,96% en el ano 2016 respecto al periodo 2015. Al 31 de diciembre de 2017, se
redujeron las ventas en 5,17%, a pesar de la depresién econdmica que vive el pais en la
actualidad, Parte de |a estrategia es buscar formas de financiamiento con los bancos y
cooperativas de ahorro y crédito que les otorguen préstamos a 1os clientes para la compra del
vehiculo y dar crédito directo a los clientes siempre y cuando su buro de crédito sea muy bueno
y no tengamos el riesgo de cobrabilidad a futuro.

Rissgos de investigacién y desarrollo: La compania no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Rlesgos camblarios: La compaiiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgo de Liquidez: La liguidez de la compafiia es manejada por la administracién, la principal
fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos obienidos del
normal funcichamiento de sus operaciones.

Nota 28 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se Informa

Hasta la fecha de la emisidn de estos estados financieros no se han presentado eventos que se
conozea, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, que puedan afectar la marcha de la

compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos.
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