CENTRALCAR S.A.

Estados Financieros
Ano terminado en Diciembre 31, 2014
Con Informe de los Auditores Independientes
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COMPANIA CENTRALCAR S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Notas 311212014 31/12/2013
ACTIVOS
Active Corriente
Efectivo 6 853,643 1,228,247
Cuentas por Cobrar Comerciales 7 1,766,298 1,759,184
Otras Cuentas por Cobrar 8 16,315 43,836
Inventarios 9 2.345,869 2,020,670
Aclivos Intangibles 10 278,778 323,720
Total Activo Corriente 5,360,903 5,375,667
Activos No Corriente
Eguipos 1" 519,714 430,559
Depreciacion Acumulada 11 {178,402) (152,843)
Cuentas por Cobrar Comerciales 7 226,946 186,998
Otros aclivos no Corrientes 12 - 95,000 73,100
Total Activo no Corriente 663,250 537,814
TOTAL ACTIVOS 6,024,161 5,913,481
PASIVOS
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar Comerciales 13 1,145,731 1,012,881
Otras Cuentas por Pagar 14 155,240 178,614
Obligaciones Laborales Caorrientes 15 149,749 140,381
Paslvos por Impuestos Carrlentes 16 119,004 108,676
Obligaciones Financieras Corrientes 17 250,000 625,000
Total Pasivo Corriente 1,819,724 2,065,452
Pasivos No Corriente
Obligaciones Laborales No Corrientes 18 165,064 165,659
Total Pasivos No Corriente 185,064 155,659
TOTAL PASIVOS 2,004,788 2,221,111
PATRIMONIO
Capital Social 19 2,200,000 2,200,000
Reserva Legal 22 148,238 97,803
Reserva Facultativa 22 1,143,132 880,218
Resultado del Ejercicio 527,003 514,349
TOTAL PATRIMONIQ 4,019,373 3,692,370
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6,024,161 5,913,481

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Ledo. Santiago Sevilla
Gerente General

Contadora
Registro C.P.A. No. 31448

Ver polilicas contables
y notas a los estados financieros
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COMPANIA CENTRALCAR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en doiares) .

Ventas netas
(Menos): Costo de ventas

Utilidad Bruta en Ventas

(Menos): Gastos de administracion
(Menos). Gastos de ventas

Utilidad operacional

(Mas): Ingresos no operacionales
(Menos): Gastos no operacionales
{Menos): Participacion trabajadores
(Menos): Impuesto a la Renta Causado

Utilidad neta del periodo

Ganancia neta del ejercicio

Notas

24
25

26
26

27
28

29
23

31/12/2014 31/12/2013
21,890,045 20,874,070
(19,135,049) (18,316,598)

2,754,096 2,557 A72

(168,219) (131,961)

(1,914,887) (1,696,240)

670,990 729,271
197,906 91,610
(64,603) (37,837)
804,293 783,044
(120,644) (117.457)
(156,646) (151,238)
527,003 514,349

527,003
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Las notas financieras que se acomparfan, son parte integrante de los estados financieros.
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Ver paliticas contables
y notas a los estados financieros
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COMPANIA CENTRALCAR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en délares)

goc » 5 Aportes Futuras Reserva de Resultadas Total

Descripsicn Capital Sccisl Capitalizaciones RessrvaLegal Facultativa Acumulados Patrimonio
Saldo NIiF al 31 de Diciembre de 2012 2,200,000 - 49,663 445,878 481,482 3,178,021
Cambios en paliticas contables - - - -
Apropiacion de Reserva Legal - - 48,140 - (48,140} =
Apropiacién de Reserva Facultadva - - - 433,342 (433,342) -
Ganancia neta del gjercicio - - - - 514,349 514,349
Saldo NUIF al 31 de Diciembre de 2013 2,200,000 - 97,803 580,218 514,349 3,622,370
Apropiacidn de Resarva Legal - - 51,435 {51,435} -
Apropiacion de Reserva Facultativa = 4 - 262,914 (262,914) - |
Dividendos - - - - (200,000) {200.000) |
Gananciza neta del gjercicio - - - - 527,003 527,003
Saldo &l 31 de Diciembre de 2014 2,200.000 - 149,238 1,143,132 527,003 4,019,373

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros

Contadora
Registro CP.A No. 31448

Gerente General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros




CENTRALCAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Ffectivo recibido de clientes 27,040,897 20,105,200
Efectivo pagado a proveedores y empleados (21,562,541) (20,285,865)
Impuesto a las ganancias pagado {106,216) (112,692)
Intereses pagados (4,004) (2,470
Intereses ganados 91,788 59,124
Efectivo neto provisto (utilizade) por actividades de operacion 459,924 (236,653}
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de prapiedades, paanta y equipo (137,528) (85,342)
Lfectivo uliizado para adquisir acciones en subsidiarias (22,000) :
Efectivo ulilizado en comprar de otros activos . (20,000)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (159,528) (105,342)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo (pagado) recibide en obligaciones con instituciones financieras y bancarias (375,000) 450,000
Pago de dividendos y regalias (200,0n0) .
Efectivo neto (utilizadoe) provisto en actividades de financiamiento {575,000) 450,000
(Disminucion) Aumento neto de efectivo [274,604) 108,005
Efectivo al inicio del ano 1,228,247 1,120,242
Efectivo al final del afo 953,643 1,228,247

Lcdo, Santiaga Sevilla

Garenta Ganaral

Registro C.P.A. No, 31448

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros

6




CENTRALCAR S.A.

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 2014 31, 2013
Ganancia neta del ejercicio 527,003 514,19
Ajustes para conciliar la ganancia neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Impuesto a la Renta 156,646 151,230
15% Participacion trabajadores 120,644 117,457
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 65,461 h7,086
Ajustes por gasto de amortizacion diferidos 217,416 141,535
Provison por deterioro de cuentas por cobrar 17,000
Provision Jubilacion y desahucio 56,451 52,715
Resultado en Venta de Aclivos 8,340 10,282
CAMBIDS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar clientes (47,053) (861,943)
Disminucion en otras cuentas por cobrar 9322 2,958
Aumento en inventarios (325,199) {402,662)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar comerciales (132,850) 287,191
Disminucién en otras cuentas por pagar (148,000) (144,576)
Aumento (disminucién) de pagos anticipades 44 942 (58,066)
Disminucion en beneficios empleados (95,227) (132,1/0)
Disminucion de Pasivos por impuestes Corfientes y otros (13,972) (157.949)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacidn 459,924 & (236,653}
——
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Sanliago-Sevilla___
te-General——

Contadora
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Registro C.P.A. No. 31448

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros
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COMPANIA CENTRALCAR S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

6. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2014 2013
Caja General 10 10
Caja Chica 200 300
Produbanco 234.415 233,233
Promérica 3,216 175.059
Pichincha 106,944 129.749
Guayaquil 33.869 154,520
Internacional 245,246 241.221
Banco del Austro 66, 767 133.116
Banco Bolivariano 262,976 171.037
953.643 1.228.246

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Descripcidn 2014 2013
CORTO PLAZO

Cuentas por Cobrar Comerciales Corto Plazo i) 1,783,298 1,759,194
(-) Provsion cuentas incobrables i {17,000) -
Subtotal 1,766,298 1,759,194
LARGO PLAZO

Cuentas por Cobrar Comerciales Largo Plazo 226,946 186,908
Subtotal 226 946 186,908
Total cuentas por cobrar comerciales 1,593 244 1,945,192

i) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluyen intereses cobrados y no
devengados (ingreso diferido), establecidos en las diferentes tablas de
amortizacion por la venta de crédito directo de vehiculos otorgado por la
compania a sus clientes por USS 75,181 y US572,689, respectivamente,

Las Cuentas por Cobrar Comerciales se presentan de acuerdo a su vencimiento:
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CENTRALCAR S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Vencimiento

ii)

2014 2013
Sin vencer menos de 1 afo 1,373,530 1,301,350
Vencidas de 1 a 30 dias Corto Plazo 410,156 416,832
Vencidas de 31 a 60 dias Corto Plazo 25,883 59,550
Vencidas de 61 a 90 dias Corto Plazo 23,731 13,6686
Vencidas de 91 a 180 dias Corto Plazo 17,767 22,534
Vencidas mas de 181 dias Corto Plazo 7.432 17,951
1,858,479 1,831,883
Intereses cobrados y no debengados (75,181) (72,688)
1,783,298 1,759,194
Los movimientos de la provision de cuentas incobrables, fueron como sigue:
Afos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Saldo inicial :
Gasto del ano 17,000
Saldo final 17,000 -

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcidn

Cuentas par Cobrar Empleados
Otras Cuentas por Cobrar
Anficipo a Proveedores
Anticipos Varnos

Cuentas por Cobrar a Terceros
Anticipe Emplaados

(i)

2014 2013

8,815 (64)

i) 4437 43137
2,063 763

16,315 43,836

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye 4,437 y 12,485 respectivamente,

correspondientes a procesos de matriculacion, estos valores son liguidan al
final de cada negociacion.
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9.

10.

CENTRALCAR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(Expresado en dolares)

Descripcion 2014 2013
Vehiculos 1,988,096 1,706,790
Repuestos, accesorios, lubricantes 357,773 313,880
2,345,869 2,020,670
ACTIVOS INTANGIBLES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Descripcion 2014 2013
Costo
Gastos Diferidos 21,554 25,378
Adecuaciones y Construcciones 458,502 432,835
Licencias Sistema Kairos 28,800 28,800
508,856 487,013
Amortizacion
Adecuaciones y Construcciones (201,278) (144,093)
Licencias Sistemas Kairos (28,800) (19,200)
El movimiento de los Activos Intangibles es el siguiente: (3078 gle3004)
ANO 2014: 278,778 323,720
Saldo al Saldo al
Amortizacion
Descripcién 3112/2013  Adiciones - 322014
Gastos Diferidos 25,378 146,807 {150,631) 21,555
Adecuacicnes Ag. Bolivariana 50,6683 - (22,291) 28,372
Mantenimiento Edificio Puyo - 25,667 (2,429) 23,238
Construccion Agencia Puyo 238,078 - (32,485) 205,613
Licencia Sistemas Kairos 8.600 - (9.600) -
323720 172,474 (217,416) 278,778
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CENTRALCAR S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

ANO 2013:
Saldo al Saldo al
Amortizacion

Descripcion 31212012 Adiciones 322013
Gastos Diferidos 24,492 58,085 {57,179) 25,378
Adecuaciones Ag. Bolivariana 72,054 - {22,291) 50,663
Canstruccion Agencia Puyo 270,544 - {32,465) 238,079
Licencia Sistemas Kairos 19,200 - (9,600) 9,600

387,190 58,085 (121,535) 323,720

11. EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afo 2014
— SALDO AL WOVIMIENTO Mustesy | SALDOAL
MIDIC/2013 | ADICIONES | BAJAS(-) | VENTAS() |Reclasificaciones | 34/DICI2014
Equo y Herramentas 133657 795 (168} M 140
Vehicuos 103,755 124 300 (30331 197,724
Mughles y Enseres 157,005 58 (56 157 005
Enuine Beclrdnico 36,142 5,184 (17.743) - 23,583
Activos fijos depreciables 430,559 s [iret) [30.331) i3 5971
Deprec. Acum. Eouipo y Herram. (32.171) (13,948) 168 - . (45,949)
Deprec, Acum, Vehiculos (44,834 (26,525) 21,991 = 49,368)
Deprec. Acum. Muebles Enseres {51,293) (15.774) - - {67,067)
Deprec. Acum, Equipo Electrénico (24,543) (8,216) 743 . . {16,018)
DEPRECIACIION ACUMULADA (152,843) [65461) 1711 21,991 : (178.402)
Activo Fijo Depreciable 277,718 72,067 . (8,340 13 W2
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CENTRALCAR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Afio 2013:

DESCRIPCH SALDO AL MOVIMIENTO Ajustes y SALDO AL

" MIDIC/2012 | ADICIONES | BAJAS() | VENTAS() |Reclasificaciones | 31/DIC/2013

Equipn y Hemamiantas 100,201 #1581 (1,128) . (7 200) 133,857
Vehiculos 107 683 30,162 a (14,0000 . 103,765
Wusties v Enseres 149,962 743 . . {157,005
Equipo Bocirtnico 36,756 6,356 {7.170) . . 35,142
Actives fjos depreciables 384,602 85,342 {8,298) (34,090) {7,000) 430,553
Deprec. Acum. Equipo y Herram. {21,305) {11,951) 1125 0.06 {32AM)
Deprec. Acum. Vehiculos {45.710) {17.931) 18,807 .07 (#4534)
Deprec. Acum, Muebles Enseres (35,870) (15423) - {51.293)
Deprec. Acum, Egquipo Electronico {(19.074) (12641) 1170 . (24,545)
" DEPRECIACIHION ACUNMULADA {121,958) 57 388) 8,206 18,807 013 [152,543)
Activo Fijo Depreciable 172543 27,35 . [16,289) {7.000) I 716

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2014 2013
Inversiones en asociadas (1) 67,000 45,000
Garantias Instalaciones 28,000 28,100
95,000 73,100
P e = ——— — |
(1)  Un detalle de la composicion de las inversiones en subsidiarias y asociadas es
como sigue:
Diciembre Diciembre
Participacion 31, 2014 31, 2013
Datasierra S.A. 25% 25,000 25,000
Kerymaseg S.A. 6,66% 42,000 20,000
67,000 45,000
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CENTRALCAR S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)

13.

14.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no ha sido necesario registrar ningun tipo de
deterioro.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES.

Principalmente corresponde a obligaciones por la compra de vehiculos y repuestos:

Descripcion 2014 2013
Proveedores Nacionales i) 1,145,721 1,012,881
1,145,731 1,012,881

i) Las Cuentas Proveedores Macionales se presentan de acuerdo a su vencimiento:

Vencimiento 2014 2013

Sin vencer menos de 1 afo 1,117 464 976,301
Vencidas de 1 a 30 dias 14,108 34,229
Vencidas de 31 a 60 dias 10,962 1,710
Vencidas de 61 a 80 dias 426 354
‘Vencidas de 81 a 180 dias 1,349 198
Vencidas mas de 181 dias 1,422 49
Subtotal Corto Plazo 1,145,731 1,012,881

OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2014 2013
Anticipo de Clientes 129,890 125,777
Otras Cuentas por Pagar i) 25,350 52,737
Total USS 155,240 178,514

i) El detalle de Otras Cuentas por Pagar es el siguiente:
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CENTRALCAR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

13.

Descripcion

Banco Pichincha - Depdsitos Mo |dentificados
Cia.Seguros (Financiamiento Clientes)
Roadtracking Ecuador

Gastos de Inscripcion (Financiamiento Clientes)
Yolanda Jimenez (Plan de Ahorro)

Santiago Sevilla (Plan de Ahorra)

General Motors (Garantias)

General Motors Ecuador (Puesta a Punto)
Patricio Vaca

Impuesto a la Renta Personal

Juan C. Vintimilla

OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion

Némina por Pagar
15% Participacion Utilidad Emp. (Mota 29)
Aporte Individual 1.E.5.5.

Subtotal Acreedores Laborales
Provision Xl Sueldo
Provision X1V Sueldo

Provision Fondos de Reserva
Aporte Patronal

Subtotal Beneficios Sociales

2014 2013
17.379 19,866
275 3,114
1,392 8,209
4,251 20,979
1,306 -
* 19
= 467
21
. 62
747 -
25,350 52,737
2014 2013
928 382
120,644 117,457
6,511 5,644
128,083 123,483
6,753 5,985
10,472 8,629
1,246 0
3,195 2,284
21,666 16,898
149,749 140,381
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CENTRALCAR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

16.

17.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcian 2014 2013
Impusstos al Valor Agregado - IVA 89,779 78,967
Retenciones en la Fuente 18,547 16,753
Retenciones de IVA 4,359 4.186
Impuesto a la Renta empleados 2,634 3,075
Impuesto a la Renta Compariia (Nota 29) 3,685 5,695

119,004 108,676

OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES.

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, representa a un préstamo otorgado por un banco
local, el mismo que fue concedido mediante Prenda Comercial Ordinaria a favor del
Banco Bolivariano sobre los inventarios.

Mimero de Fecha Capital Porcitn
e —— —— Total Deuda &l Cuttas
Banco ) Largs M da Diclembre |mteréspor pendientes
Inbaré us il Carrienia
Operacitn . . bares t " Flazo 214 Pagar o2 pago
Emision  Vencimiento
Afig 2014
Bokwariang 229204 106N 12062045 963%  500,000.00 250,000 250,000 L] 250,000 0 @couas
Sulb - Tatal 250,000 0 250,000 0
Tatal - E0i0M
Afia 2013
Bofwanang 213308 IS0MIT JAD42014 950%  500,000.00 maa 166,667 ] 166,667 0 4coukas
Bokariang 1200002026 21102013 28011200 963% 50000000 41667 458 333 i] 458,333 0 1coulas
Suh-Tl:ﬂaII _ EZE,HI]I} _ ] 625,000 E
Total 25,000

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estos préstamos estan garantizados con los
inventarios de la Compafia.
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CENTRALCAR S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doblares)
_——————— e,

18. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES.

Descripcion 2014 B - 2013
Jubilacién Patronal 173,660 147,452
Provision Deshaucio 11,404 8,207
o, U3y 185,064 155,659
S

Provision Jubilacion Patronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de Enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho
a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la
que corresponde segln la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de Julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) anos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte anos (20), y menos de veinte y cinco (25) anos de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

De acuerdo al Codigo de Trabajo es un Gasto Deducible la Jubilacion Patronal
calculada por una empresa actuarial, de los empleados que tienen mas de 10
anos de estabilidad laboral en la compania.

El movimiento al 31 de Diciembre de esta provision fue:

2014 2013

Saldo inicial 147,442 122,641
Incrementos 53,142 50,335
Pagos (26,124) (25,524)
173,660 147,452
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CENTRALCAR S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su
ultima remuneracion por el tiempo trabajado, requisito legal que debe cumplir el
empleado o patrono, ya que si no cumple esto el empleado que renuncia no tiene
derecho.

El movimiento al 31 de Diciembre de esta provision fue:

Descripcion 2014 2013
Saldo Inicial 8,207 6,639
Incrementos 3,309 2,460
Pagos / Bajas (112) (892)
11,404 8,207

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma
profesional independiente y calificada por la Superintendencia de Companias. Se ha
registrado la totalidad de las provisiones para el 100% de trabajadores que se
encontraban laborando hasta el 31 de Diciembre de 2014 y 2013.

(1) Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de incremento salarial 10.44% 4.5%
Tasa Meta de comnutacion actuarial -1.59% 4%

La compania ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a
las provisiones para empleados bajo relacion de dependencia, en base a un estudio
actuarial efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a
la renta los valores correspondientes a empleados con mas de 10 anos de servicio y
menos de 10 anos.
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CENTRALCAR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

19.

20.

21.

22,

CAPITAL SOCIAL.

El capital suscrito y pagado de la compania al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
comprende 2.200.000 acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una.

GANANCIAS ACUMULADAS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

RESULTADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION A LAS NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “MIIF"” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.
En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gltimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

RESERVAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Reserva Facultativa ii} 1,143,132 880,218

1,292,370 978,021

i) La ley de Companias exige que las companias constituyan una reserva legal de
las utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de
las mismas, hasta que por lo menos represente el 50% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.

ii) La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las ganancias de

ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Accionistas.
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24,

25.

26.

COMPANIA CENTRALCAR S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Valor razonable de los instrumentos financieros,

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable.

VENTAS NETAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2014 2013
Ventas 22,524,676 21,672,047
Devoluciones (285,370) (335,9386)
Descuentos (349,261) (462,041)
21,890,045 20,874,070

COSTO DE VENTAS.

Comprende el precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento, otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de repuestos y vehiculos vendidos, despues de
deducir todos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

En los anos terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se compone a:
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Descripcion 2014 2013
Sueldos y Salarios G543,375 582,007
Baneficios Soclales 204 324 188,562
Gastos Fijos 317,369 307,174
Gastos Generales 147,700 117,753
Activos Fijos B5. 711 70,840
Senvcios 44 461 43 836
Gastos Administracion 50,252 53,689
Innovacion Tecnolégica 24 807 18,895
Contribuciones 18413 17,400
Inversidn en Parsonal 41,319 20,372
Lineas a38,156 265,712
Subtotal Gastos de Ventas 1.8914 887 1,896,240
Sueldos v Salarios 99 435 74410
Beneficios Sociales 49 038 41,410
Gastos Fijos 4,337 6,120
Gastos Generales 4,255 2,193
Activos Fijos 203 401
Senvicios 265 265
Gastos Administraciéon 3.270 2,389
Innovacion Tecnoldgica 3,590 1,736
Contribuciones O Q0
Inversién en Perzonal 757 241
Lineas 2,369 2,795
Subtotal Gastos de Administracion 168,219 131,961

2,083,106 1,828,201

27. INGRES0S NO OPERACIOMALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcidn 2014 2013
Interess Ganados sobre Ventas 91,788 59,105
Intereses Ganados Bancos y Financieras - 19
Otros Ingresos 106,118 32,486

197,906 91,610
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28. GASTOS NO OPERACIONALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2014 2013
Intereses y Comisiones Bancarias 4,004 2,420
Otros Egresos 60,599 35,417

64,603 37,837

29, IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351, del 29 de diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para
todas las sociedades y dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente
manera: para el ejercicio econémico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se
aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen
directamente con su actividad productiva; asi como para la adquisicion de
bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola
se entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios, entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora
en la productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha
aplicado la reinversion de utilidades.

47



CENTRALCAR S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e = i

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio economico cada trienio -se considerara como
el primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito
o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasivo en el ejercicio economico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracion  Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no
puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La determinacion del Impuesto a las Ganancias fue como sigue:
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Descripecidn 2014 2013

Determinacion de la Participacion Trabajadores.

Utitidad Contable 304,293 783,044
15% Participacion Trabajadores 120,644 117,457

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 804,293 783,044
() 15% Participacion Trabajadores (120, 644) (117,457)

{-) Ingresos Exentos

(-} Otras Deducciones - 9,341)
i +} Gastos Mo Deducibles 28,377 31,198
i+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos * *
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos . .

Base Gravada de Impuesto a la Renta 712,026 687, ddd
Impuesto a la Renta causado 22% 156,646 151,238
Anticipo impuesto a la renta 100,521 97,727
Impuesto a la renta del periodo 156, 646 191,238
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El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los anos terminados el
31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

i Descripcion 2014 2013
Saldo inicial 5,695 14,965
Pagos (5,695) (14,965)

Provision del periodo 156,646 151,238
Compensacion con retenciones en la fuente (52,440) (47,816)
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta (100,521) (97,727)

(Nota 16) 3,685 5,695

Actualizacion de la tasa de Impuesto al as

Ganancias:
Descripcion . 2014 2013
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Menos 15% participacion trabajadores -3% -3%
Anticipo del impuesto a las ganancias del afio

(Impuesto minimo) 0% 0%
Gastos no deducibles 1% 1%
Menos deducciones por empleados discapacitados 0% 0%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo efectiva 20% 20%

e — ————
30. IMPUESTO DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene
legalmente reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por
impuestos corrientes y los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad

fiscal.

La Compaiia no tiene como politica reconocer Impuestos diferidos Activos ni
Pasivos, debido a que no considera materiales y causen impacto en los estados
financieros adjuntos.

31. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales
realizadas durante los anos 2014 y 2013, con sus companias relacionadas:

Cuentas por cobrar:

50



CENTRALCAR S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en,

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Cuentas por cobrar

Automotores dela Sierra S.A. 45 947 86,016

Autosierra S.A. 2,263 116

Llantas t Servicios de la Sierra 5. A. 2,601 .
Otros 21,837

(Mota 4) 72,643 86,132

_———

Cuentas por pagar

Automotores dela Sierra S.A. 17,456 45,635
Autosierra 5.A. 169 -
Datasierra S.A. 2,684 -
Llantas t Servicios de la Sierra S.A. 4,177 785
24,486 46,420
L _]
Ventas:
Automotores de la Sierra S.A. 718,387 1,099,314
Autosierra S.A. 18,151 4,030
Datasierra S.A. 30,571 -
Llantas y Servicios de la Sierra 5.A. 74,510 h25
Vehysa S.A. 1,005 953
842,624 1,104,822
= =2~ o
Compras:
Automotores de la Sierra S.A. 725,165 769,050
Autosierra S.A. 80,166 1,800
Bienes Raices de la Sierra Puntosierra S.A. 90,000 90,000
Datasierra S.A. 25,954 18,888
Llantas y Servicios de la Sierra S.A. 16,538 31,138
Vehysa 5.A. 284 -

938,107 910,876
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32. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia
{Arm’sLength).

Mediante Resolucion No. MAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial
Mo. 324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas
Internas establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No.
MAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero
de 2013, el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por
un monto superior a 6,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente
por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o
transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; vy iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables. 5in embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

ElL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Reégimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Comparia esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia. Para el ano 2014, se encuentran en proceso de
elaboracion.

33. SANCIONES.
33.1.De la Superintendencia de Compafiias y Valores.

Mo se han aplicado sanciones a la Compania CENTRALCAR S.A., Directores
o Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias y
Valores, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013.

33.2.De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compania CENTRALCAR
S.A., Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

34, CONTRATOS.

CONTRATO DE COMPRA VENTA Y POSVENTA DE CONCESIONARIO GENERAL
MOTORS.

El proposito de este contrato es promover una relacion comercial entre GME y
sus Concesionarios, que estimule y facilite la cooperacion y el esfuerzo mutuo
para la satisfaccion de los clientes y que permita a GME y a sus Concesionarios
autorizados que funcionan en lugares autorizados para vender y dar servicio de
manera especializada , eficiente, seria y responsable a sus producteos, asi como
para crear e incrementar la confianza y la satisfaccion del cliente con el
Concesionario y GME . En consecuencia GME depende de cada concesionario y
de sus habilidades, recursos, equipos, talento humano, experiencia e
instalaciones apropiadas para vender dar servicio adecuadamente, proteger su
reputacion y satisfacer directamente a los clientes con los productos y servicios
de GME y los que esta distribuya o comercialice de manera tal que tenga y
demuestre una actitud respetuosa y cuidadosa para los clientes. Asimismo, el
Concesionario depende de GME para dar apoyo al cliente final de Venta y
Posventa y para esforzarse continuamente por mantener e incrementar la
calidad y competitividad de sus Productos y Servicios.
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El contrato autoriza al Concesionario para vender y dar servicio a los Productos
de GME y los gue esta distribuye o comercialice y para presentarse como
Concesionario autorizado Chevrolet , bajo las condiciones establecidas en el
contrato, establece las condiciones seglin las cuales el Concesionario y GME
convienen para operar mancomunadamente, establece las responsabilidades
mutuas entre el concesionario y GME y las de ambos con respecto a los clientes
y refleja la inter relacion de las partes para el logro de sus objetivos
comerciales.

35. CONTINGENCIAS.
Revision de autoridades tributarias.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas
de los anos 2013, 2012, y 2011 estan abiertas a revision por parte de las
autoridades fiscales, por lo que existe una posible contingencia por la
interpretacion que las autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a como la
compania ha aplicado las leyes impositivas. La administracion considera que ha
interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos
durante esos anos.

Prestaciones legales laborales.

Existe un Pasivo Contingente para el pago de Desahucio al personal de la
compafia segin el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el
Codigo de Trabajo, el cual podria ser pagado en casos de despido sin justa
causa, por muerte o pension de los empleados equivalente a 25% del ultimo
salario por cada ano de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social.

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a
revision por parte de esas entidades estatales, tenemos su pago al dia.

36. OTROS ASPECTOS RELEVANTES.
Codigo Organico de la Produccion.

Con fecha Diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afo 2012, y
a partir del ano 2013 el 22%

. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 anos para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado.
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. Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de
ciertos gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades.

. Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto
ano de operacion efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por creditos otorgados por instituciones financieras destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

37. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de
estos estados financieros (marzo 6, 2015), no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias.

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405
se promulgo la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el
Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal.

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados, Los
principales cambios legales fueron:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y
condiciones para poder beneficiarse de las exoneraciones del I1SD con
respecto a los pagos por amortizacion de capital e intereses de préstamos
de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren ingresado al
mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones
en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcredito
e inversiones previstas en el COPCL.
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b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.
Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

c. Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI).

Se definen las siguientes:

. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en
los contratos de inversion.

. Promueve la promocion de industrias basicas.

. Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 anos del 100%
de la depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las
sociedades constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas
nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios
por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

® Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 anos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los
sectores economicos determinados como industrias basicas.

- Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo
sea una persona natural residente en el Ecuador.

) Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo
mayor a un ano para sociedades.

. Se considera como ingreso gravado, los generados por la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones u otros
derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan
la exploracion, explotacion, concesion o similares de sociedades
domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a

continuacion:

. La depreciacion correspondiente al revaliuo de activos no es
deducible.

s Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites

establecidos por el ministerio rector del trabajo.
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. En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad,
sera deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

. Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

. Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios tecnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la
base imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en
un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos
de exploracion, explotacion y transporte de recursos no renovables
se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a gastos
indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la
base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

= La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del
22%.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan
sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una
retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para
personas naturales (35%).

. Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

. Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
y su participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera
determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del 25%
sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una
persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos
fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del I1SD, en el caso de compensaciones o neteo de
cuentas, estara constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el
adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del
ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el
servicio.
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g. Codigo Tributario.

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como
responsables del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades
ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas
acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo
los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de recursos
naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.
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