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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDJENTES

A los Sefiores Accionistas de
CENTRALCAR S.A.

1. Opinién

1.1. Hemos auditado los estados financieros de CENTRALCAR S.A., gue comprende el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que inchuyen un resumer de las politicas contables
significativas.

1.2, En nuestrg opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
en fodos sus aspectos significativos, Ia situacion financiera de CENTRALCAR S5.4., al
31 de diciembre de 2017, el correspondiente estado de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio nefo y de flujos de efective por el aiio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

2. Fundamento de In opinion

2.1. Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NI4). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

2.2, Somos independientes de CENTRALCAR 8.A. de conformidad con el Codigo de }:?tfca
para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores junta con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demds

responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica del IESBA.

2.3.  Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3. Otras cuestiones
3.1. Los estados financieros de la entidad al 31 de diciembre de 2016 fueron examinados

por otro auditor cuyo informe, fechado el 31 de marzo de 2017, expresé una apinion sin
salvedades sobre esos estados financieros.

4. Responsabilidades de la Administracion v de los resporsables del gobierno de la
entidad en relacién con los estados financieros

4.1. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que lu
Administracion considere necesario para permitiy la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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4.2.  En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Entidod de continuar como empresa en
Juncionamiento, revelando, segim corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiente y utifizando el principio contable de empresa en
Juncionamiento excepto si la Administracién tiene intencicn de liguidar la Entidad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

4.3. La Administracion de la Entidad es la responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Entidad.

5. Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de {os estados financieros

5.1.  Nuesitros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
er su conjunto estdn libres de incorreccion material, debido a fraude o error, v emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NI4 siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
Jorma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

5.2. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Adicionalmente:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
Sfinancieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo
de no detectar una incorrecion material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
Jalsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas,
o elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control internc de la Entidad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y ia razonabilidad de

las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelado por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la wtilizacion, por parte de la Administracion,
del principio contable de Ia empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden
genera dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. ST concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere lamemos la alencidn en nuesiro informe de auditoria sobre la
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correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos und opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de cuditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de gue la Entidad defe de ser wna empresa en funcionamiento.

»  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
Jinancieros, incluida lao informacidn revelada, v si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una
presentacion razonable.

3.3. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, enire
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualgquier deficiencia significativa
del conirol interno que hayamos identificado en el transcurso de la auditoria.

5.4. Tambhién proporcionamos a los responsables del gobierno de la entided una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas Igs relaciones y demds
cuestiones de las que se pugde esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso las correspondientes salvaguardas. Entre las cuestiones
gue han sido objeto de conmwmicacion con los responsables del gobierno de la emtidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria.

5.5. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente dichos asumios
0. en cireunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestion
no se deberia comumicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que
Jas consecuencias adversas de hacerlos superarian los beneficios de interés piiblico de
la misma.

6. Informe sobre otros Requerimientos Legales vy Reglamentarioy

6.1. Nuestro informe adicional establecido en la Resolucidn No. NAC-DGERCGCIi3-
00003218 del Servicic de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias de CENTRALCAR S.A., por el efercicio terminado al 31 de diciembre de
2017, se emite por Separado.

Ambato - Ecuador, marzo 26, de 2018

Willi Bambe xociados Cia, Lida

PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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ESTADOS FINANCIEROS BAJO
NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

CENTRALCAR S.A.

por el afio terminado
al 31 de diclembre de 2017



CENTRALCAR S.A.

Estados de Situacibén Financiera

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

{Expresado délares de los Estados Unidos de América USS)

Notag 2017 20156

ACTIVOS
Activos corrientes

Efective y equivalentes de afsctive 4 732.496,27 1.641.821.89

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 2.531.927,51 1.378.940,13

Inventarios 6 2.580.318,20 1.703,785,64

Activos por Impuestos corrientes 7 208.408,70 137.612,98

Gastas pagados por anficipado 33.260,83 30.407.15
Total aciivos corrientes 6.086.407,51 4.890.568,77
Activos no comientes

Inversiones 8 94.528.00 9%5,928,00

Fropiedades y equipos, neto 9 224151,83 190.999,65

Cuenlas por cobrar a large plazo 5 750.184,50 507.577,88

Otros activos 10 172.082 682 208.087.00
Total actives ha corrientes 1.242.337,15 1.002.602,54
ACTIVOS TOTALES 7.328.744 66 5.893.171,31
PASIVOS Y PATRIMONID
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales " 2.001.023,40 1.125.321,27

Pasivo por impueslos corrientes 4512527 44.708,23

Cbligaciones laborales corrientes 12 £8.234,30 2283432

Otras cuentas por pagar 13 361.159,74 145,657,850
Total pasivos corrientes 2.505.542 71 4.3318.318,72
Pasivas no corrientes

Obligaciones laborales no corrgnies 14 159.617.65 206.288,01
Total pasives no comlrigntes 189 617,65 206.288,01
Pasivos tofales 2.705.160,36 1.544.607,73
PATRIMONIO

Capital social R 15 3.800.000,00 3.200.000,00

Reservas B 18 261.209,76 261.299,76

Resuflados acumulados ( 287.263,82 377.339,05

Resuitado del ejercicia 275.020,72 {90.075,23)
Total patrimonio 4.623.584,30 4.348.563,58
TOTAL PASIVO Y FATRIM§“>> 7.328.744.66_ 589517131

Las notas son parne integrante de ados financieros.

.7
Ing. Sanlgo Vivero

GERENTE GEMERAL

A

ONTADORA GE

NERAL



CENTRALGCAR S.A.

Estados de Resultados integrales

Por los ainos terminados &l 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado délares de los Estados Unidos de América USS)

Las notas son parte integrante de los }tados financieros,

Ing. Santggc Vivero
GERENTE GENERAL

Notas 2017 2016
Ingresos ordinarios 17 16.815.519,75 11.178.054,55
Coslo de ventas 18 {14.889.700,55) {9.863.441,36)
Utilidad bruta en ventas 1.925.815,20 1.314.613,19
Gastos operaciondles
Gastos de Ventas 19 {1.661.755,50) (1.462.880,01)
Gastos Administrativos 19 {54.805,49) (41.689.:62)
Total Gastos operacionales {1.716.560,99) {1.504.643.63)
Utilidad (pérdida) en operaciones 209.254,21 {190.0356,44)
Otros {ingresos) y egresos no operacionales
Otrog ingresos 20 227.780,03 146.128,32
Otros gastos 29 {17.785,90) {46.167,11)
Total otros Ingresos y egresos 209,9594,13 £9.861,21
Utilidad {pérdida) antes de participacion
trabajadores e impuesta a la renta 419,248,324 {90.075,23}
Panticipacidn trabajedores 22 {62.887,25) -
Impuesto & |a renta corriente 22 {81.340,37) -
. TOTAL RESULTADOS INTEGEAL:ES 275.020,72 (90.075,23)




CENTRALCAR 5.A.

Estados de Camblos en el Patrimonio de los Acclonlstas

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2018

[Expresado délares de los Estados Unldos de América USS$)

Resultades Rasultado del

Capital Sogial Ressrvas Acumulados Ejerclelo Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 3.8Q0.000,00 219.373,20 - 419.265,61 4,438 638,381
Traspasa de los Resullados del Ejsrciclo - 419.285,61 (419.266.61) -
Incrernento de Reserva legal - 41,926,586 {41.826,56) -
Resullado del Ejercicic - - - {80.075,23) 90.075.23)
Saldo al 31 de dlclembre de 2016 3.800.000,00 261.299,76 7733805 {90.075,23) {4.348.563,58)
Traspasa de Jos Resultades dei Ejercicio (80.075,23) 80.075,23 -
Resultado del Ejercicio - - » 275.020,72 (276.020,72)
Saldo al 31 da diciembres de 2017 ~ ", 3.800,000,00 261.299,76 - 287.283,82 975.020,72 4.623.584.30
T
P
Las notas son parte integrante de los estados finanslgros. ‘
- —_— .
Ing. Sahtiago Vivero ﬁﬁtﬁa‘“ FAMmijos
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



CENTRALCAR S A,
Estados de Fiujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresado dalares de los Estados Unidos de América USS$)

2017 2016

Flujo de efective en actividades operativas

Efectivo Recibidos dz Clientes 15.417.921,75 11.056.162,00

Pagado a Proveedores (15.720.627,25) {10.100.693,00)

Pagade por Obligaciones Laborales (821.258,80) -

Pagado por Olros Gastos 197.715,84 (6.151,11}

Por Obligaciones Fiscales (151.715,07) -

Oftras entradas (salidas) de efectivo 263.477 45 73.118,00
Efective neto usado en actividades operativas (814.435,93) 1.022.435,89
Flujo de efectivo en actividades de inversion

Incremento de inversiones en activos intangibles - {25.200,00)

Retiros de Propiedad, planta y equipos 338,29 -

Adicianes de Propledad, planta y equipos (95.177,93) (15.423,00)
Efectivo neto proveniente en actividades de inversién (24.839,64) (40.623,00)
Aumenta {Disminucidn) Neto de Efectivo y sus Equivalentes (909.325,62) £81.812,82
Efeciivo y sus Equivalentes al lnicio del Periodo 1.641.821,89 6A0.008,00
Efectivo y sus Equivalente al Final del Periodo US$: 732.496,27 1.641.821,88

- )

Las notas son partﬁ.tegrante de Io§] estados financieros.
i

Ing. Santiago Vivero
GERENTE GENERAL




CENTRALCAR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresado doélares de los Estados Unidos de América USS$)

I

o ,

Las notas son parte integrante 2 |os estados financieros.

e

ing, Santiagb Vivera
GERENTE GENERAL

2017 2016
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
. Utilidad del Ejercicio 275.020,72 (90.075,23)
Ajustes por partidas distintas al efective
Depreciacitn de Propiedades y Equipos 61.677 47 102.411,00
Provisién para obsolescencia de inventarios 14.4B80,00 14.510,00
Provisidn Cuentas Incobrables - 1.044,00
Provisién Jubilacidn Patronal y Desahucio (6.670,26) (1.747.00)
Participacion Trabajadores £62.887,25 -
Impuesto a la renta corrente 81.340,37 -
Venta de propiedad planta y equipo - 14.900,00
Cambios en Activos y Pasivos
Variaciones en activos
{(Aumento) Disminucién de cuentas por cobrar {1.154.937 38} 160.416,12
{Aumento) Disminucién de gastos pagados por anticipado {2.553,88) -
{Aumenta) Disminuzion de inventarios (891.008,58) 1.959.801,00
{Aumento) Disminucién de otros activos 36.034,18 -
{Aumento) Disminucién da2 activos por impuestos conriantes (70.793,74) -
{Aumento) Disminucion en otras cuentas por cobrar (242.606,62) (392.557,00)
Variaciones en pasivos
Aumento (Disminucidn) de cuentas por pagar proveedores 875.702,13 (688.268,00)
Aumenta (Disminucian) de otras cuenias por pagar 215.501,84 -
Aurnento {Disminucidn) de beneficios a empleados 12.712,73 {101.263,00)
Aumento {Disminucion) impuestos corrientes por pagar (80.921,33) -
Aumento (Disminucian) de otros pasives corrientes - 43.304,00
Efectivo neto usadp en actividades/operativas (814.485,98) 1.022.435,89




CENTRALCAR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas USD § délares de los Estados Unidos de América

Nota 1 Constitucién y operaciones

La empresa CENTRALCAR S.A., en adelante “La Compania”, fue constituida el 25 de Diciembre
del 2008. Su objetivo principal es la celebracién de contratos de concesidn, agencias,
representaciones y especialmente importacion de automdviles, motores, camiones, automotores
en general, repuestos y partes de dichas maquinas, también podré realizar actividades de compra
y venta, consignacion, distribucion, imporiacién y exportacién de repuestos, llantas, aceites,
lubricantes y accesorios de la industria automotriz, asi como la reparacién de vehiculos
automotores, sus partes y accesorios.

El control de la Compafia es ejercido por Santiago Xavier Vivero Cobo en su calidad de
Representante Legal.

Nota 2 Bases de presentaclén y Preparacién de Estados Financleros

2.1 Declaracién de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacidn financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB", por sus siglas en
inglés).

2.2 Base de mediclén

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {JASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
2016.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de informacion
Financiera (MIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compafia que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. Se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hip6tesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compaiila para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaclones y Julclos

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compairiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embarge, 10s resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.



CENTRALCAR S.A.
Notas « los Estados Financieros (continnacion)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un altc grade de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que {a estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacién para la emision de los Estados Financleros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados
por la Junta General de Accionistas el 28 de marzo del 2017. Los estados financieros por el afno
terminal el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la autarizacién de la gerencia general
y seran presentados a los accionistas para su aprobacion.

Nota 3 Resumen ds las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detailan a continuacidn:
3.1 Clasificacién de saldos en corrlentes y no corrientes

En el Estado de Situacidn Financiera, |os saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones vy todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depésitos a plazo. En el Estado de Situacién Financiera, los sobregiros,
de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

3.3 Activos y Paslvos Financieros -

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categoerias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Companiia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas a cobrar en el balance, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde l2
fecha del balance que se clasifican como actives no corrientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden iniciaimente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el métede de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor {si les hubiere).

-10-



CENTRALCAR S.A.
Notus « los Estados Financieros (continnacion)

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra en base
al analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

= Incumplimiento del contrato, come el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

= F[Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras.

» |a desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras o

« informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque
la reduccién adn no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

E! importe en libros de |os activos se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacicnales”. Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados de! periodo ¥y
posteriormente se actualiza la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar comrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes
y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales.
3.3.3 Baja de activos y paslvos financleros

- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
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b) La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c) La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control. '

- Pasivos financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence.

3.4 Inventarios

Estan valorados al cosfe, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcién de gastos
de comercializacion y distribucion. (NIC 2.10),

Los inventarios son peridédicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicién de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafiados se
registran en los resultados del periodo. {(NIC 2.28)

3.5 Crédito tributario

Cormresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcién, en base al analisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

3.6 Pagos anticipados

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, arrendamientos, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos,
si, y s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisiciéon después de deducir cualquier descuento ¢ rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los costos de
desmantetamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
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Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el vaior razonable de las propiedades, planta y equipo
se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el
importe en libros de un activo como consécuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en ofro resultado integral en la medida en gque existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

La Compainiia evalla la obsolescencia técnhica o comercial procedente de los cambios 0 mejoras
en la produccidn, o de los cambics en la demanda del mercado de los productos o servicios que
se obtienen con el activo.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion
es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas dtiles
estimadas por la Administracion de la Compafiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

. . Afios do vida %

Tipo de Activo atil Dapraciacién
Edificios 60 afios 1,68%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Equipo de oficina 10 anos 10%
Maquinaria y equipo 10 a 15 anos 10% vy 6,67%
Instalacicnes 10 afos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipc de computacién 3 afos 33%

3.3 Detarloro del valor de los activos {no financleros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden ai monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.9 Inversiones no corrientes

Inversignes en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades sobre las que la Compafia ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente su participacion accionaria esta entre el 20% y el 50% de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
adquisicién y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, o como un
instrumento financiero o utilizando el método de participacién reconociendo cualquier efecto en
los resultados del periodo; no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en
obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

Inversiones en otras Compafiias.- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobre las que la Compafiia no ejerce influencia significativa y tienen una
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participacion de hasta un 20% de los derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de
adquisicion y posteriormente a su valor razonable menos costos de venta.

3.10 Provisiones

La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

= La Compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
Sucesos presentes; :

= [Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; :

= El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.11 Impuesto a ia renta corrlente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo ¢aso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.41.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 22%, si el
valor de fas utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccién de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2017, la tarifa serd del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de |z sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Segun el Decreto 210 del 20 de noviembre del 2017, la reduccién del saldo del anticipo del IR,
se establecié asi:

1- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendran exoneracion
del 100%;

2- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millén se exonerara el 80%; y

3- Las que poseen ventas por mas de 1 millén de délares, accederan a un 40% de exoneracion.

El beneficio regird para la ultima de fres cuotas con las que pagan el anticipo las personas
naturales en marzo y las sociedades en abril proximo. (1)

3.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12.
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Tal método se aplica 2 las diferencias temporarias entre el valor én libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias femporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuesios corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconccido fuera dei
resultade, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuesios
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.12 Beneficlos a los empleados
3.121 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

= laparticipacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por
la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Cddigo de Trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.12.2 Beneficios a largo plazo
Jubllacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afnos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension propercional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensién que el trabajador recibird al momento de retiro.

Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compariias y Valores aplicando
el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion
futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo-financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas medicicnes del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.
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Provisién por Desahuclo

La legislacidn laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despide intempestivo o por renuncia voluntaria. La
Companiia constituye un pasivo para el vaior presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un aciuario mateméatico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

3.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econoémicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes .- en este grupo contable se registran las ventas de vehiculos y repuestos; surgen
cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes
al comprador; la Compaiiia no ¢onserva para si ninguna implicacion en la gestién de los bienes
ni retiene &l control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de a contraprestacion
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

Prestacién de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de servicio de
mantenimiento. Se miden considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al
final del periodo sobre el que se informa.

Costo y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto
de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compariia; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracién, de
venta, financieros y otros.

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14 Nommas ¢ Interpretaclones reclentements revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financleros

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de ias fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacién obligatorfa para

sjercicios Inlclados a partir
Norma Tipo de Cambio de:

Aclaracion sobre las fransferencias de

NIC 40 . . . 01 de enero de 2018
propiedades de inversion.

NIIF 2 Clasificacion y valorac:lon‘ de transacciones 01 de enero del 2018
con pagos basados en acciones.
Aplicacién de los instrumentos financieros

NIIF 4 “NIIF & con la NIIF 4. 01 de enero del 2018

NIIF 9 F_{econ_ommlento y medicidn de activos 01 de enero del 2018
financieros. 1 de enero del 2018
Se ha revisado de forma sustancial la

NIIF 9 contabilidad de coberfuras para permir o, o oo 4y 2018
reflejar mejor las actividades de gestion de
riesgos.
Requerimientos para reconccimiento de

NIIF 15 ingresos que aplican a todos los contratos con 01 de enero del 2018
clientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda exranjera can 01 de enero del 2018

recursos recibidos por adelantado.

Nuevo enfogque para que el arrendatario deba
NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero del 2018
un contrato de arrendamiento.

Sobre la venta o aportes de activos entre un
inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido
conjuntos.

NIIF 10
NIC 28

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacidn, sobre los impactos de los
prenunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el gje