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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CENTRALCAR S.A.

Informe sobre los estados financieros

I Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados adjunios d¢e CENTRALCAR
S.A., al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el estado de situacion financiera clasificado de
apertwa ul 1 de Enero de 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los ahios terminadoy al
371 de Diciembre de 2012 y 2011, asi como ¢l resumen de politicas contables significativas y
otrus notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financierps

2 La gevencia de la compaiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financierox de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).  Esta responsabilidad  incluye: ¢l disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
Sinancieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleceion y
aplicacion de politicas contables upropiadas; y, la determinacion de estimaciones coniables
razonables de acwerdo con las circunstuncias

Respousabitidud del auditor

3; Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras anditorias. Nuestras auditorias fueron efectnadas de acuerdo
con Normas huernacionales de Auditoria, las cuales requicren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos wna awditoria para obtener certezu
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una avditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentudas en los estados financieros.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de gque los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error Al efectuar estu evaluacion de riesgo. el auditor toma en consideracion los coniroles
internoy relevantes de fa compaitia. para la preparacion y presentacion razonable de los
estadoy financieros, con ¢l fin de disenar procedimientos de aunditoria de acuwerdo con las
circunsiancias, pera no con el proposito de expresar wia opinion sobre la efectividad del
contral interne de la compania.  Una wuditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de comtabilidad aplicados y si las estimaciones comtables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como wna evaluacion de la presentacion general de ltos estados
Sfinancieros,

b} Consideramayx que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada
para proporcionar wna base para expresar nuestra opinion de avditoria,
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6, En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de CENTRALCAR S.A., al 31 de Diciembre de 2012 v
2001, y al 1 de Enero del 2011, loy resultados de sus operaciones, fos cambios en el
patrinonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los aios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, de conformidad con ias Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHF).

Enfasis

7. La compania en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compaitias de
acuerde a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de Noviembre de 2008, realizé la
transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Iternacionales de Informacion Financiera (NITF), con un periodo de transicion que
corresponde del | de Enero al 31 de Diciembre de 2011 y la aplicacion total a partir del 1 de
Enero de 2012, en concardancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada Resolucion.

Los estados financiervs al 31 de Diciembre de 2012 adjumtos, son los primeros estados
financieroy que CENTRALCAR S.A., prepare aplicando las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para (NIF); dichas normas requieren que se presenien en forma
comparativa los estados finaicieros de acuerdo a lo establecido en fa NIF 1 " Adopeion por
Primera Vez". Consecwentemente, las cifras presemtadas al 1 de Enero y al 31 de Diciembre
de 2011, difieren de lay aprobadas por los accionistas en ¢l mencionado aio, las cuales
fueron preparadas de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

8 Nuestra opinien respecto a la Resolucion No. NACDGER2006-0124 del Servicio de Rentas
Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones wibwtarias de CENTRALCAR S.A.. por
el ejercicio terminado ol 31 de diciembre de 2012, se emite por separado,

Ambaio ~ Ecuwador, 13 de Marzo de 2013

“Marco Yeépez C.
PRESIDENTE
Registro CP.A No, 11405
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CENTRALCAR S.A.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA

( Expresados en ddlares americanos)

Notas 317122012 31122011 01/01/2011
ACTIVOS
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes 6 112024230 146520247 31412033
Cuentas por Cobrar Comerciales 7 118017645  1.258 21851 1.455471.95
Provisidn de Cuentas Incobrables - (12.049.49) (13.043,49)
Otras Cuentas por Cobrar 8 37.469.39 (2.092,93) 311.861.10
Activos por Impuestas Corrientes 9 2.327 .34 20.98531 £5.208,93
Inventanos 10 1618.008,44  1.1254422¢ 95265162
Gaslos Anticipados 11 287.189,91 480.927 45 33.762,98
Total Activo Corriente 4.345.413,83  4.336,637,58 3.120.127,54
Activos No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo 12 394.601,82 38544273 222.412,04
Depreciacién Acumulada 12 (121.958,42) (79.547.75) (28.599.43)
Cuentas por Cobrar Comerciales 7 104.030,86 168.315,76 22243381
Inversiones Largo Plazo 25.000,00 25.000,00 25.000,00
Olras Cuentas por Cobrar 28.100,00 28.100,00 -
Total Activo no Corriente 429.774,36 §31.310,74 441.312,42
TOTAL ACTIVOS 4.775.188,19  4.867.948,32 3.561.439,98
PASIVOS
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar Comerciales 13 783.757,82 139741048 700.371,95
QOtras Cuentas por Pagar 14 265.024,49 26202513 207.178,56
Obligacicnes Laborales Corrientes 15 128 677,69 77.294 29 70.327,24
Pasives por Impuestos Corrientes 16 115,427,59 3214101 44 116,02
Obligaciones Financieras Comrientes 17 175.000,03 300.215,87 -
Total Paslvo Corrienle 1.467 887,63  2.063.086.78 1.021.993,77
Pasivos No Corriente
Obligaciones Laborales No Corrientes 18 129.280,07 102.332.81 81.015,87
Total Pasivos No Corriente 129.280,07 102.332.81 §1.015,87
TOTAL PASIVOS 1.597.167,70  2.171.419,59 1.103.009,64
PATRIMONIO
Capital Socsal 18 2.200.000,00 2.200.0000C 2.200.000,00
Reserva Legal 20 49.652.87 25.843.03 2.285,76
Reserva Facullaliva 20 446.875,86 232.587.30 2057182
Resullado del Ejercicio 481 491,76 238,098 40 23557274
TOTAL PATRIMONIO 3.478.020,49 3;698.555:73 2.458.430,32
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4.775.188,19  4.867.948,32 3.561.439,96

< = C—(Y o 1
Ledo. Santiago Sevilla
Gerente General

Registro C.P A, No. 31448



CENTRALCAR S.A,
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

( Expresados en ddlares americanos)

Ventas netas
{Mengs): Costo de ventas

Utilidad Bruta en Ventas
{Menos): Gastos de Administracion y Ventas
Utilidad operacional

{Mas): Ingresos no operacionales
(Menos). Gastos no operacionales

(Perdida) / Utilidad antes de
participacion trabajadores e impuestos

{Menos). Participacion trabajaderes
{Menos): Impuesto a la Renta Causado

(Pérdida) / Utilidad del Periodo

RESULTADO NETO INTEGRAL

Notas

21
22

23

24
25

26
26

(1.798.494,13)

31/12/12012 3111212011

20.506.497,01 17.449.319,69

(17.980.121,20) {15.499.670,01)
2,526.375,81 1.949.649,58

(1.659.723,20)

727.881,68 289.926,38
78.480,69 115.771,36
(60.207,33) (28.940,44)
746.155,04 376.757,30
(111.923,26) (56.513,60)
(152.740,02) (82.145,30)
481.491,76 238.098,40
481.4391,76 238.098,40

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

Ledo. Santiago Sevilla
Gerente General

Registro C.P.A. No. 31448
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CENTRALCAR S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2012

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES
Antecedentes

La companiia fue constituida en la ciudad de Ambato mediante escritura publica celebrada el 25
de Diciempre de 2008 bajo la denominacién de CENTRALCAR S.A., de nacionalidad
ecuatoriana y con domicilio en !a ciudad de Ambato.

Objeto social

El objete principal de la compadia es la celebracién de contratos de concesion, agencias,
representaciones y  especialmente imperiacion de automéviles, molores, camiones,
automotores en general, repuestos y partes de dichas maquinas; también podrad realizar
actividades de compra venta, consignacién, distribucion, importacion y exportacion de
repuestos, liantas, aceites, lubricantes y accesorios de la industria automotriz, asf como Ia
reparacion de vehiculos automotores, sus partes y accesorios.

La compafia realiza sus ventas especialmenie a crédito, el cual es concedido previc a la
investigacién por parte del departamento de ventas un analisis claro y preciso de ia solvencia
de los clientes

Las compras se realizan a c¢rédito y al conlado, y el plazo concedido para las cancelaciones es
de contado, 30 y 45 dias plazo.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con la resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 emitida por la
superintendencia de compafias, en ia cual se establece el esquema para la adopcién e
implementacién de NIIF en el Ecuador y considerando lo dispuesto el 27 de Enero de 2011 en
la resolucion S.C Q. ICI. CPAIFRS.11.01 referente a la aplicacitn de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas entidades, (Pymes), la
compania CENTRALCAR S.A., se encuentra dentra del tercer grupo, y adoptd las mismas a
partir del 1 de Enero de 2012, stendo su afo de transicidon el ano 2011,

2.2 Declaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de CENTRALCAR S.A constituyen los primeros estados
financieros preparades de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido
adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaitias; y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion uniforme en
los ejercicios que se presentan.

575 (“.
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Hasta el 31 de Diciembre de 2011, los estados financieros de CENTRALCAR S.A se
presentaron de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros al 1 de Enero de 2011 y al 31 de Diciembre de 2011 que se adjuntan,
han sido preparados de conformidad a los requerido con la NIIF 1: en donde se requiere que
para cumplir con NIC 1, los primeros estados financieros conforme a las NIIF incluiran tres
estados de posicion financiera, dos estados del resultado integral y dos estados de cambios en
el patrimonig, incluyendo las notas e informacién comparativa.

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados
financieros con el objetivo de unificar la presentacién, en especial por los efectos de la
transicién de NEC a NIIF, al 1 de Enerc de 2011 y al 31 de Diciembre de 2011,

2.3 Base de medicién y presentacién
Los estados financieros de CENTRALCAR S A. se registran sobre la base de devengado.
24 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por CENTRALCAR S.A. para las cuentas de los estados
financieros y sus notas es el délar de los Estados Unidos de Ameérica, siendo la moneda
funcional y de presentacion.

2.5 Periodo econdmico

El periodo econémico de CENTRALCAR S.A. para emitir los estados financieros corresponde
al periodo comprendido entre el 1 de Enero y 31 de Diciembre.

2.6 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de ias
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos infermados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Adminisiracién de la compaia.

Las eslimaciones realizadas y supuestos utilizados por CENTRALCAR S.A. se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado nacicnal, informacién suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar correctamente la situacidén financiera y los resultados de
CENTRALCAR S.A. y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente cada mes. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.7  Aprobacién de los estados Financieros
Los estados financieros ai 31 de Diciembre de 2011 fueron preparados bajo normas

ecuatorianas de contabilidad (NEC), ios mimos fueron aprobados e! 30 de Marzo del 2012
mediante Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de CENTRALCAR S.A.
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Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adcptadas en la preparacion de
éstos estados financiercs, de conformidad con lo requerido por Ia NIIF 1 (Adopcién por primera
vez), éstas politicas han sido diseffiadas en funcién a !as NIIF vigentes al 31 de Diciembre de
2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en éstos estados
financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La compafiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efective los recursos en caja,
bancos, fos cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado con
vencimientos menores ¢ iguales a tres meses.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2,1 Clasificacién, reconocimiento y medicion
La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes 'categorias:
« Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los clientes, por la venta de los
vehiculos, servicios y bienes que comercializa en el curso normal de sus operaciones. Si se
esperan cobrar en 12 meses ¢ menos se clasifican como activos corrientes de lo contrario se
clasifican como activos no corrientes. Los plazos de crédito son de acuerdo a las negociaciones
con cada cliente.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden a su costo, que es el valor de la factura.

La compaiiia registra los interés por cobrar (ingrese diferido) en el rubro de Cuentas por Cebrar
Comerciales, establecidos en las diferentes tablas de amonrtizacién por ia venta de crédito
directo de vehiculos otorgado por la compania a sus clientes.

¢ Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de sus operaciones, Si se esperan pagar en 12 meses
0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contrario se clasifican como pasivos no
corrientes.

« Otras Cuentas y Documentos Por Cobrar ylo Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar y/o pagar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar o pagar empleados, anticipos, impuestos.
proveedores, etc

3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el més bajo. El costo de los
inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de
productos,
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El valor neto realizabie es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. Las
perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en e! periodo en
que se causan.

3.4 Propiedad, planta y equipo
3.4.1 Reconocimiento y medicion

Los elementos de 'a propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precic de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
per la depreciacion acumulada.

La vida dtil de los activos se revisan y ajustan si es necesaric, en cada cierre de balance,

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia 0 un aumenio de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a '0s resultados del ejercicio en que se incurren.

La utiidad ¢ pérdida resullante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

3.4.2 Depreciacion Acumulada

Las depreciaciones son calcuiadas bajo el método lineal, mediante lIa distribucion del costo de
adquisicion corregido por el vaior residual estimado cuando aplica, entre los aftos de vida Uil
estimada de cada uno de los elementos, segin el siguiente detalle:

Porcentaje Porcentaje
Descripcion 2012 2011
Equipos y Herramientas 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo Electrénico 33% 33%
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3.4.3 Deterioro
El valor de un aclivo se detericra cuando su importe en libros excede a su importe recuperable.

La NIC 36 {Deterioro del Valor de los Activos) no obliga a la entidad a realizar una estimacion
formal del importe recuperable si no se presentase indicio alguno de una pérdida por deterioro
de valor.

CENTRACAR S.A, no ha encontrado evidencia objetiva de algin indice de deterioro en los
componentes de propiedad, planta y equipo, por tal razén no seé reconoce una provision de
deterioro.

3.5 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, de acuerdo con NIC 12,

3.5.1 Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a |a renta corriente se caicula mediante'la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del ario en que se devenga con base en el
impuestc por pagar exigible.

La tarifa de impueste a la renta corriente, de acuerdo a disposiciones legales vigentes la tarifa
sera del 25% para el afo 2010, del 24% para el afo 2011, del 23% para el afo 2012, y del 22%
para el afo 2013

Si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicién de
maguinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor [a norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el aflo anterior sobre el 0,2% del patrimenio, 0,2 % de los costos y gastos deducibles, 0,4%
de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos.

L.a referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo.

3.5.2 Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resuitaran en un futurc en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice 0 el activo se cancele,

3.6 Beneficios a los Empleados

3.6.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

« La participacion de los trabajadores en las ulilidades: ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la Utilidad Contable anual antes del impuesto a ia renta, segun lo
establecido por la Legislacion Ecuatonana vigente, especificamente el Cédigo de Trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion
deducibles para el calculo del Impuesto a Ia Renta.

»  Décime tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la Legislacion
vigente en el Ecuador.

3.6.2 Beneficios de largo plazo )
Jubilacién Patronal

La legisiacion vigente establece la obligaciéon de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afics de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 ados de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensién que el trabajador recibira al momento de retiro.

E1 pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el va'or
presente de 'a obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado.

Provision por Desahucio

La legisiacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerioc de Relaciones Laborales. La compaiia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un célculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compaiiias,

3.7 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconecidos en ¢! estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
vehiculos, servicios y bienes en el curso ordinario de as actividades de la compariia. E! ingresc
se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafia hace la
entrega de sus servicios y productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgas y
beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de
ellos, ni @ mantener un control sobre los mismos.

',:.:f'(’-—“?.%

————
R
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3.8 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la compaiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos de venta, gastos administrativos, gastos financieros y otros coslos
directos propios del giro del negocio, deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta.

3.9 Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% es en Scciedades Anénimas, de la ganancia
neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta
reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligateria no
es distribuible antes de la liquidacién de la compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

Nota 4. NORMAS DE CONTABILIDAD RECIENTEMENTE EMITIDAS

A ia fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compaiia no
ha adoptado con anticipacién Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

NIIF 9; Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de Enero de
2013 El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion util y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de Iz entidad.

NIIF 10; Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacién, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos
que comiencen en o después del 1 de Enero ce 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacién cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de Enero de
2013. El abjetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
'as partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en 0 despues del 1 de Enero de
2013 El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaieza de y riesgos con las inversiones en

iras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicién financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.

13
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NIIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de Enerc de
2013. Esta NIIF define "valor razonabie", establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicidn al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de apiicacion en los pericdos que comiencen en o después del 1 de Enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelacicnes
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y ascciadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicaciéon en los periodos gue comiencen en o después del 1 de Enerc de
2013, El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de Enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valcraciones actuarizles se reconocieran en el
estado de resultados o en Oftros resultados integrales. La nueva NIC 18 requerira que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y les costos de servicios
e intereses netos se incluyan en el estade de resultados.

La Administracion de la compania estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones antes descntas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en
los estados financiercs en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido
proporcionar una estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Nota5. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

5.1 Conciliaciéon ente las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
en Noviembre del 2008, las compafias como CENTRALCAR S.A. pertenecientes al tercer
grupe de adopcion, deben preparar sus primeros estades financieros bajo NIIF en e! 2012, por
lo cual los estados financieros de CENTRALCAR S.A. por el ejercicio terminado el 31 de
Diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF),

Hasta el afo terminado en el 2011 la cemparia emitia sus estados financieros segun Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y algunas Normas Internacionales de Informacion
Financiera, por lo cual las cifras de los estades financieros del 2011 han sido reestructuradas
para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012

14
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La fecha de iransicion de la compaiia es el 1 de Enero de 2011. La compaiiia ha preparade su
estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

La compania en el analisis conceptual de diferencias entre politicas contables bajo NEC vy las

polilicas contables baje NIIF no tuvo un resultado que en base a la materialicad e importancia
relativa tuvieran que ajustarse o reclasificarse de conformidad con NIIF 1,

Nota 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Caja General 10,00 -
Caja Chica 500,00 200,00
Produbanco 122.717,09 823.335,25
Promérica 137.257,04 77.482,92
Pichincha 82 664,99 130.870.96
Guayaquil 149.084 73 97.021,34
Procredit 7¢.38
Intamacicnal 113.408 53 66.293.01
Bance del Austro 50.€06.50 152 405,22
Banco Bolivanano 484.015.42 97.514,39
Total USS 1.120.242,30 1.465.202,47

Nota 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Cuentas por Cobrar Comerciales i) 1.218.450,03 1.308 066,01
Intereses por Cobrar Clientes ii) (39.273,58) {48.846,50)
Total USS 1.180.176,45 1.258.219,51
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i) Las Cuentas por Cobrar Comerciales se presentan de acuerdo a su vencimiento:

Vencimiento 2012 2011
Sin vencer menos de 1 ano 957 774,55 1.065.828.63
Vencidas de 1 a 30 dias Corto Plazo 210.868,22 152.758,38
Vencidas de 31 a 60 dias Corto Plazo 34.521,38 15.798,84
Vencidas de 61 a 90 dias Corto Plazo 7.751,54 10.697.57
Vencidas de 911 a 180 dias Corto Plazo 5.819,89 8.788.06
Vencidas de 181 a 36C dfas Corto Plazo 2.714,45 54.196,53
Subtotal Corto Plazo 1.219.450,03 1.308.066,01
Sin vencer Largo Plazo 104.030,86 168.315,76
Subtotal Largo Plazo 104.030,86 168.315,76
Total US$ 1.323.480,89 1.476.381,77

ii) La compafia registra los interés por cobrar (ingreso diferido) en el rubro de Cuentas por
Cobrar Comerciales, establecidos en las diferentes tablas de amortizacion por |la venta de

crédito directo de vehiculos otorgado por la compafiia a sus clientes.

Nota 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Cuentas por Cobrar Empleados 3.818,35

Otras Cuentas por Cobrar - 37981
Anticipe a Proveedores - 70,00
Anticipes Vanos - 107,28
Cuentas por Cobrar a Terceros 3189798 (6.337,29)
Anticipo Empleados 1.753,06 3.68026
Total US$ 37.469,38 (2.098,93)

{i) En el saldo incluye el valor de USS. 30.65467 y USS. 7.603,8C correspondiente a
Clientes Matriculas, estos valores guedan a favor del cliente y mediante un analisis y
verificacién de valores pagados en su totalidad del tramite efectuado por la
matriculacién se realiza un cheque a nombre de! cliente para su devolucién,
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Nota 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Crédito Trbutario VA - 18.667.97
Crédito Trbulario impuesto a la Renta 232734 232734
Total USS 2.327,34 20.995,31

Nota 10. INVENTARIOS

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Vehiculos 1.302.971,40 86298365

Repuestos, Accesonos, Lubricantes 31503704 262.458 57

TotalUS§ 1.618.008,44 1.125.442,.26

Nota 11. GASTOS ANTICIPADOS

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Gaslos Diferidos 24.492 09 291119

Adecuaciones y Conslrucciones 432834 47 429354 95

Amortizacion Acumulada Adecuaciones y Construcciones (89.336 65) (31.100,65)

Censtitucion de Ia Compadiia 43.696,26 43.656.26

Amortizacion Acumulada Censfitucion de la Compadia (43.6986,26) (18.935,02)

Licencias Sistema Kairos 28.800,00 28.800,00

Amort Acum Licencias Sistemas Kairos (9.600,00) -
Total USS 387.189,91 4B0.927 45

El movimiento de los Gastos Anticipados es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Dovengamlento/
Doscripcion 31/12/2011  Adiciones Amortizacién 3111272012
Gastos Diferidos uss 2911191 8513635 (89.756,17) 24.492.09
Adecuaciones Ag. Bolhariana 9524552 0.00 {22.291,20) 7285432
Adecuaciones Matriz . 347953 (3.479,53;
Gastos de Consttucién 2476124 . (24 761,24) .
Construceion Agencia Puyo 303.008.78 - (3246528) 27054350
Licencia Sistemas Kairos 28.800.00 . (8.600.00} 19.200.00
uss 48092745 8861588 (182.35342) 387.18991
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Nota 12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Equipo y Herramentas 100.201.33 98.804 .97
Vehkulos 107.682.85 119.180,19
Muebles y Enseres 149.961.79 132.321.45
Euipo Bectrénico 36.755,95 39.036,11

uss 394.601,92 389.442,73

Menos depreciaciéon acumulada (121.858 42) (79.647,75)
Total US$ 272.643,50 309.894,98
Movimliento: Y2012 2011
Saldo neto al 1 de enere 309.894 88 193.812.61
Adiciones 37.052 43 510.607 45
Bajas Costo (19.099 26} -
Ventas Costo (11.497 34} -
Reclasificaciones (1.296 64) (343.576,76)
Bajas Depreciacion 19.099.26 -
Ventas Depreciacién 958,11 -
Depreciacion del ano (62.468,04) (50.948.32)
Total US$ 272.643,50 309.894 98
Nota 13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Principalmente corresponde a obligaciones por la compra de vehiculos y repuestos:
Descripcion 2012 2011
Proveadores Nacicnales 783.757.83 1.398.118,71
Transferencias - (708,23)
Total USS 783.757,83 1.397.410,48
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Nota 14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Anticipo de Clientes i) 197.679,08 197.778.91
QOtras Cuentas por Pagar ii) 67.345 41 64.246,22
Total USS 265.024 49 262.025,13
i) Los Anticipo de Clientes corresponden a:

Descripcion 2012 2011
Anlicipos de clientes 9775408 97.288.91
Crédimetrica - Anticipo 99.925,00 100.490,00
Total USS 197.679,08 197.778,91
ii) Eldetalle de Otras Cuentas por Pagar es el siguiente:

Descripcion 2012 2011

Banco Pradubance - Depdsitos No Identificades - 943,02
Cla.Sequros {(Financiamiento Ciientes) 14,583,599 22917 67
Roadtracking Ecuador 2.553,00 1.578.00

Banco Pichincha - Depésito No ldentificados 3.358 47 2.246 37
Gaslos de Inscripcion (Financiamiento Clientes) 8.645.25 4.867.04
Santiago Sewlla Gortaire - 45210
Cartera Vendida Credimetrica 168575 6958 45
Yolanda Jimenez (Plan de Ahorro) 1481256 8.846 .44
Santago Sewila (Plan de Ahorro) 1710192 10.283.88
Carera Vendida Banco del Austro - 933,55
Chewystar-Credim: Dispos financiado 1 afio adicional 4.055,01 2.289.59
Chewstar-CFC:Dispos 1 afio adicicnal 200,00 200,00
General Motors {Garantias) - 1.687,7§
Retenciones Tarjetas de crédito - 40,96

Plan Corporativo CLARO 62,94 -

Patricio Toscano 186,52 -

Total USS 67.345 .41 64.246,22
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Nota 15. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Némina por Pagar - 13964
15% Participacion Ulilidad Emp. 111.923 26 5651356
Aporte Individual 1ES.S, 446617 427805
Subtotal Acreedores Laborales 116.389,43 62.188,05
Provisien Xl Suekio 464823 6.096,22
Provisién XN  Sueldo 65.943,45 577904
Aporte Patronal 696,58 3.230,98
Subtotal Beneficios Soclales 12.288,26 15.106,24
Total USS 12867769 77.294,29

Nota 16, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Impuestos al Valor Agregado - IVA 74.824 38 -
Retenciones en la Fuente 2212188 2564558
Retanciones de IVA 3.516,06 649543
Impuesto a la Renta Compafiia 14 965,27 -
Total USS 115.427,59 32.141,01

Nota 17, OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2012, representa a un préstamo otorgado por un banco local, el mismo
que fue concedido mediante Prenda Comercial Ordinaria 2 favor del Banco Bolivariano sobre
los inventarios.

: Numers de Fecha Tsaade Capital Pages Ao Potzide Tn.l‘l‘):dn o s ’::m
Cperagitn Bebia  Vesc merts e o Cotriento Latgo Plaze Diciemdse 2044 Pagar o pigs
Ate 2012
Bylwacans  IMOJADE  Z7LIZ01Y 2TOIRDYI 9% 0000 524 93937 17500000 LTS 02003 - droutas
Bed < Youl 175.008,0) - 17600803
s —
Ao 2010
Bonanare 120000 0462 LASTIR L] Fuki2 sl 60002000 2080003 $00 02,50 29 66064 854322 Touomae
30 - Total 500 "LN . J9Va5665 §540.02
Towai 10021587
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Nota 18. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTE

Doscripcion 2012 2011

Jubilacién Patronal 122 640,71 9775127
Provisidon Deshaucio 663936 4581 54
Total USS 128.280,07 102.332.81

Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucidn publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de Enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segin la Ley del
Seguro Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de Julic
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a |a fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos
{20), y menos de veinte y cinco (25) anos de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

De acuerdo al Cédigo de Trabajo es un Gasto Deducible la Jubilacién Patronal calcuiada
por una empresa actuarial, de los empleados que tienen mas de 10 afos de estabilidad
laboral en la compafia

El movimiento a! 31 de Diciembre de esta provision fue:

Descripcion 2012 2011
Saldo Incial 97.751.27 77.338.21
Incrementos 50,344.63 2481864
Pagos / Bajas {25.445.19) (4,.405.58)
Total US$ 122,650.71 ) 97,761.27

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio de! Trabajo tendra dereche al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracion por el liempo
trabajado, requisito legal que debe cumplir el empleado o patrono, ya que si no cumple esto el
empleado que renuncia no tiene derecho.

El movimienio al 31 de Diciembre de esta provision fue:

Descripcion 2012 2011

Saldo nicial 458154 367766
Incrementos 2.458.79 349.36
Pagos /Bajas (401.97) £54.52
Total USS 6,639.36 4,581.54
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Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compariias. Se ha registrado la tolalidad
de las provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban laborando hasta el 31 de
Diciembre de 2012 y 2011.

La ccmpaiiia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relacion de dependencia, en base a un estudio actuarial
efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
correspondientes a empleados con mas de 10 aflos de servicio y menos de 10 afios.

Nota 19. CAPITAL SOCIAL

E! capital suscrito y pagado de la compafiia al 31 de Diciembre de 2012 comprende 2.200.000

acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una.

Nota 20. RESERVAS

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Reserva Legal i) 49,652 87 2584303
Reserva Facultativa 446.875 86 23258730
Total USS 496.528,73 258.430,33

i) La ley de Companias exige que las companias limitadas constituyan una reserva legal de
las utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas,
hasta que por lo menos represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.

Nota 21. VENTAS NETAS

Se refiere a:

Dascripclon 2012 2011
Ventas 21.020.963,89 1779561957
Dewluciones (158.018,98) (167.182,79)
Descuentos (356.447.90) (179.117.19)

Total US$ 20.506.497,01 17.449.319,59
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Nota 22. COSTO DE VENTAS

En los arios terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011 el costo de ventas se compone de

la siguiente manera.

2012 2011
Inventario Inicial 1.125.442 26 952.651 62
Compras 18.472.687.38 15672 46065

Disponible para la venta
(-} Inventario Finat
Subtotal Coslo de Ventas
Totai Costo de Ventas

Nota 23. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

19.598.120.64
(1.618.008 44)

16.625.112,27
(1.125.442 25)

17.980.121,20

1549967001

17.880.121,20

15.499.670,01

En los afios terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011 el costo de ventas se compone de

la siguiente manera:

)

Descripcién 2012 2011

Sueldos y Salarios 535.155,16 416.782.80
Beneficios Sociales 175282.22 141,476 46
Gaslos Fijos 313.107.09 337 464 .51
Gastos Generales 10491331 121.910.92
Activos Fijos 67.938.57 50.110.85
Sarnvicios 46.287 67 44.36552
Gastos Administracion 82.001.66 118.180,45
Innovacién Tecnolégica 1255263 324492
Contribucianes 9.792.31 812956
Inversién en Personal 1522784 2113780
Lineas 296694 45 27899608
Subtotal Gastos de Ventas 1.658.952,%1 1.541.799,97
Sueldos ySalarios 59.539.56 €0.943,30
Beneficios Saciales 2754830 17.773.79
Gaslos Fijos 10.77347 10.582.40
Gastos Generales 157880 505251
Activos Fijos 1.179.70 111251
Senicios 377,56 317,00
Gastos Administracién 5696,38 441726
Innovacién Tecnolégica 1.560.00 300,28
Convibuciones 401355 561315
Inversion en Personal 784 54 1.198.00
Lineas 2598928 10.613,03
Subtotal Gastos do Administracién 139.541,22 117.923,23
Total US$S 1.798.494,13 1.659.723,20
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Nota 24. INGRESOS NO OPERACIONALES

Se refiere a:

Doscripcion 2012 2011
Interess Ganados sobre Ventas 4744168 51.890,89
intereses Ganados Bancos y Financieras S564 5.663,44
Otrcs Ingresos 3094339 58.317.03
Total USS 78.480,69 115.771,36

Nota 25. GASTOS NO OPERACIONALES

Se refiere a:

Intereses y Comisiones Bancarias 249876 1.461,39
QOtros Egresos 57.708.57 27.479,05
Total USS '60.207,33 28.940,44

Nota 26. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la compaitia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
Diciembre de cada ano.

Al 31 dge Diciembre del 2011 la compafiia calculé y registrd 12 provision para impuesto a la renta
a la tasa del 24%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afno anterior sobre el 0.2% del patnmonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite ai Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cua! podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Para el 2012 la compadla registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado scbre la base del 23% sobre las vtilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anlicipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a I estipulado en el articulo
48 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
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Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion 2012 2011
Determinacidn de la Participacién Trabajadores:
Utilidad Contable 746,155,04 376.757.30
15% Participacion Trabajadores 111.923,26 56.513,60
Determinacion del Impuesto a la Renta:
Utilidad Contable 746.155,04 376.757,30
() 15% Parlicipacion Trabajadores (111.923,26) (56.513,60)
() Otras Deducciones (13.094,78) (5.227,31)
(+) Gastos No Deducibles 42,950,02 27.255,67
Base Gravada de Impuesto a la Renta 664.087,02 342.272,07
Impuesto a la renta causado, 23% (2011; 24%) 152.740,02 82.145,30
P
Impuesto a Ia Renta Causado 152.740,02 82.145.30
Anticipos Pagados (92.845,16) (52.691.74)
Retenciones Recibidas {44.929,59) (31.780,90)
Créditos Tributarios -
Saldo a pagar (a favor) 14.965,27 (2.327.3}2)

Nota 27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales realizadas durante los
anos 2012 y 2011, con sus compaiias relacionadas (compras, ventas, arriendos, préstamos) .

RUC RAZON SOCIAL 2,012 2,011
1881717012001 BIENES Y RAICES DE LA SIERRA 140.987.36 130.017.94
1891741908001 DATASIERRA S A, 32,586 46 24,506 41
1891712371001 LLANTAS Y SERVICIOS DE LA SIERRA S.A 40.585.31 1,947 67
1891735312001 VEHYSA S A 252167 -
1850141818001 AUTOSIERRA S A 371,408 56 3444052

| 1890000130001 AUTOMOTORES DE LA SIERRA S A 1,498,065 40 1.760.541.54
L TOTAL 2,086,154.76 1,951,553.68

——

25




(ENTR LLCAR S A,

Nogas ar oy extados finaucieron

Nota 28. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
No. 324 se establece la obligateriedad, e! alcance, y la informacion que deben presentar
aquéllos contribuyentes que durante e! ejercicio fiscal hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior.

Con la Resolucidon NAC DGERCGC12-00828 del 18 de diciembre del 2012 y publicada e! 26 de
diciembre se medificé el formularic 101, incorporando en los casilleros 003 al C05 las
operaciones de activo, pasivo, ingresos y eqresos por partes relacionadas locales. Esla
modificacién fue una introduccidn a los cambios en las obligaciones formales respecto del
Régimen de Precios de Transferencia que se publicaron con la Resolucion NAC DGERCGC13-
00011, que indica lo siguiente:

“Los sujetos pasivos del impuesto 2 la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentrc de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los tres miliones de ddlares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas”

"Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuadc operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

Ce igual manera el parrafo segundo de este articulo se establece lo siguiente: “La
Admuinistracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades iegales, podra solicitar -mediante
requerimientos de informacion- a los contribuyentes que realicen operacicnes con partes
relacionadas al interior del pals o en el exterior, la presentacion de la informacion conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplicé el principic de plena competencia, de
conformidad con la ley".

El Articuio 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia:

“La determinacién del impuesto a la renta se efectuaré por declaracion del sujeto pasivo, por
actuacion del sujeto aclivo, 0 de modo mixto. Los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos de control deberan presentar a la Administracion Tributaria, en las
mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La
falta de presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores 0 mantiene diferencias con la declaracion de! Impuesto a la
Renta, serd sancionada por la propia Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000
doblares de los Estados Unidos de América”,

La presentacion de la informacion de operacicnes con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice lo
siguiente: "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerde al articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y Ios anexos que mediante
Resolucién General el SR| establezca, referente a sus transacciones con estas partes, en un
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plazo no mayer a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a Ia
renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice "Los auditores estdn obligados, bajo
juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de los estados financieros de Ias
sociedades auditadas, un informe separado que contenga {a opinion sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea come contribuyentes o en su calidad de
agentes de retencion o percepcion de los tributos; asi como Ia opinién sobre la metodologia y
los ajustes practicados en precios de transferencia.”

Nota 29. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero: Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de
riesgos financieros. El programa general de administracion de riesgos de la compafiia se
concentra principalmente en lo impredecibie de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financieros; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la compaiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

Las areas de credito y finanzas de la compaiia tienen a su cargo ia administracion de riesgos
de acuerdo con las politicas aprobadas por la Administracion. Dichas areas identifican, evalGan
y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de
'a compafia.

La Administracion proporciona gulas y principio para la administracion general de los riesgos
asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién.

Riesgos de mercado: La compafia asume riesgos relacionados con las fiuctuaciones de la
oferta y 'la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: La compaiia mantiene pélizas de seguros sobre |2
totalidad de los activos.

Riesgos de investigacién y desarrollo: La compaiiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compaiia no asume rigsgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de corto
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la compaiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo, La compariia no enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.

Riesgos de crédito: La compaiiia enfrenta riesgos crediticios nermales asociados con toda
actividad comercial. Con el fin de minimizar riesgos, en las ventas a crédito directo se exige
como garantia de las ventas firmas en la factura y pagaré.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafia es manejada por la administracién, la principal
fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en
base a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
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Los principales indicadores financieros de la compafia se detallan a continuacion:

Descripcion 2012
Capital de Trabajo 2,877,526.20
Razon Circulante 2.96
Prueba Acida 1.86
Pasivos Totales/ Patrimonic 0.50

Nota 30. CONTINGENCIAS

Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los afios
2011, 2010, y 2008 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades fiscales, por lo que
existe una posible contingencia por la interpretaciéon que las autoridades fiscales pudieran
hacer diferenies a como la compaiia ha aplicado las leyes impositivas. La administracion
considera que ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos
durante esos afos

Prestaciones legales laborales

Existe un Pasivo Contingente para el pago de Desahucio al personal de la compania segun el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo, el cual podria ser
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pensién de los empleados
equivalente a 25% del Gitimo salario por cada afio de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social
Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revisién por
parte de esas entidades estatales, tenemos su pago al dia.

Nota 31. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha Diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el misme que incluye entre otros
aspectos fributarios los siguientes:

« La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a [a renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el aflo 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

o [Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas scciedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

+ Deduccién del 100% adicional para e! calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por "Medianas Empresas’.

« Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos exlernos otorgados per instituciones financieras.

» La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme a tarifa de impuesto a Ia renta para sociedades.

« Exoneracion del pago de! anticipo de impueste a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.
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* Exoneracion def impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo.

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 9 de Septiembre de 2011, la Superintendencia de Compaiiias emitié la resclucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566del 28 de Octubre de 2011;
en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se dard a los saidos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones. reserva por valuacién o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF* y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de compafiias Holding y controladoras, y designacion e informe de
pentos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacién de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superdvit por Revaluacién de Inversiones, generades hasta el afio anterior al
pericdo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
‘NIIF" y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, saldos que sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda a! valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el
caso de liquidacion de fa compaiiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumuiados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sblo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumulacas y !as del Ullimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absoroer pérdidas; o devuello en el caso de liquidacion de la compaiiia. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del (ltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF".-

Los ajustes realizados bajo las Nermas Internacionales de Informacidn Financiera "NIIF”
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conccidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacién®.-
Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcién por primera vez de las
NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.
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Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las companias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Compaiiias y !as comparias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Centabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utiidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafiia. Igualmente, las compaiifas Holding o Controladoras
reconocceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsiciarias, una vez que se
establezca e! derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderado en case de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Articulo sexto.- designacién de peritos.-

Para determinar e! valor razonable de los actives que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
€asos que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los perites independientes que deban realizar el avallio de les
mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Companias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracién y los aprobard de considerar adecuado el
avaluo. Los auditores exlernos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razenabilidad de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectien,

Articulo octavo,-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", ya que su aplicacion es de estriclo
cumplimiento, se deroga la Resolucion No, SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Deréguense lodas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.

Nota 32. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre ef 31 de Diciembre de 2012 y la fecha de emisién de este informe (Marzo 15-03-2013) no se

produjeron eventes que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.
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