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CENTRALCAR S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjunios de CENTRALCAR S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiic es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.  Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor foma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia,
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compatiia.  Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Crowe Horwath international Correspondent Firm /N Crowé Horwath.,
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Plblicos - Auditores - Consultores

Opinion

6.  En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en fodos los
aspectos importantes, la situacion financiera de CENTRALCAR S.A., ol 31 de
diciembre de 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

Ambato — Ecuador, 10 de febrero de 2012

Willi Bamberger &
R N. A. E. No. 436

4Sociados Cla. Ltda,

Registro C.P.4 No. 11.405

Crowe Horwath international Correspondent Firm A Crowe Horwath.,
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CENTRALCAR S.A.
Balance General

{ Expresados en délares americanos)

Gerente General

Al 31 de Diciembre de

Notas 2011 2010

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 1.465.202,47 314.120,39
Inversiones temporales - 25.000,00
Cuentas por cobrar 4 1.257.119,58 1.767.433,05
Provisién incobrables 5 {13.048,49) (13.049,49)
Inventarios 6 1.125.442,26 952.651,62
Gastos pagados por anticipado T 50.107,22 65.471,49
Total activo corrviente 3.884.822,04 3.111.627,06
MOBILIARIO Y EQUIPOS

“Mobiliario y Equipos 389.442.73 222.412,04
{Menos): Depreciacién acumulada (79.547.75) (28.599,43)
Total mobiliario y equipos 8 309.894,98 193.812,61
OTROS ACTIVOS
Cargos diferidos 9 451.815,54 33.500,48
Cuentas por cobrar largo plazo 196.415,76 222.499,81
inversiones Large Plazo 25.000,00 -
Total otros activos $73.231,30 256.000,29
TOTAL ACTIVOS 4.867.948,32  3.561.439,96
Las notas fin que 3¢ pafian de la 1 a la 20, son parte Integrante de los estados financieros,
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CENTRALCAR S.A.
Balance General

{ Expresados en délares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligacian por pagar 10
Cuentas por pagar 11
Obligaciones fiscales 12
Beneficios sociales 13
Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Oftros pasivos 14
Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 15

Reserva Legal
Reserva Facultativa
Resultado del ejercicio

Total patricnonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de

2011 2010
300.215,87 -
1.663.713,66 910.005,41

32.141,01 44.116,02
73.016,24 67.872,34
2.069.086,78 1.021.993,77
102.332,81 81.015,87
102.332,81 81.015,87
2.171.419,59 1.103.009,64
2.200.000,00 2.200.000,00
25.843,03 2.285,76
232.587.30 20.571,82
238.098,41 236.672,74

: 2.458.430,32
4.867.948,32 3.561.439,96

Las notas financleras que se acompafian de Iz 14 !a 20, son parts integrante de los estados financieros.

Ledo. Santiago Sevilla
Gerente General
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CENTRALCAR S.A.
Estados de Resultados

{ Expresadcs en délares americanos)

Ventas
Descuento en ventas
Devolucitn en ventas

Ventas netas

Coste de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Otros ingresos y gastos

Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

Utilidad antes de participacién trabajadores e

Impuesto a la Renta

(Menos): 15% Participacién trabajadores

25% Impuesto a la Renta

Rasultado neto del sjercicio

31 de diciembra de

Notas 2011 2010
17.795.619,57 12.211.442,80
179.117.19) {154,498 59)
(167.182,79) (61.727,28)
17.448.219,59 11,965.216,93
(15499.670,01)  (10.727.826.07)
1.949.849,58 1.237.390,88
(117.923,23) (89.487 40)
(1.541,799.97) (883.938,73)
11.659.723,20) (973.428,13)
186 115,771,386 125.984 75
17 (28.940.44) (4.074.15}
376.767,30 386,676,533
18 (56.513,60) (57.884,30)
18 (82.145,30} (92.421,29)
238.098,41 235.572,74

IIININIINIDIDIIIIIIIINANIIIINONNDIDIINIINIINIANAIDIINIIIIIIIIIIDNY

Las notas financleras que ss acompafian de ia 1 a la 20, son parte Intagrante de los sstados financiercs,

cdo. Santiago Sevi
Gerentes General




CENTRALCAR S.A.
Estados de Camblos en el Patrimonio

{ Expresados en délares americanos)
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Resarva Resarva Resulitado det Total
Descripclén Capital Soclal Legal Facultati ejereld !
Saldo al 31 ds diciembre de 2009 2.200.000,00 - - 22 857,58 2.222.857,68
L Sl
Cistribucian de Utilidades 2009 - 229576 20.571,82 (22,857 ,58) -
Resuliado del sjercicio . 235.572,74 23557274
Saldo il 3 de diclombre de 2610 z.mloo 2.7857¢ 20.571,82 235.5T2,74 usa.miaz
Distribucion de Utiidades 2010 23.557,27 212.015,47 (235.572,74) -
Resultado del ejercicio - 238.092.41 238.008,41
Saido al 31 de diclembre de 2011 Z.200.000,00 2E8a303 225877 238,008,41 ZB06,528,73

Las notas financh que sa pafian, son parte integrante de los estadas fi jeros.

a
Gerente General
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CENTRALCAR S.A,
Estados de Flujos de Efective

{Expresados en délares americanos)

Afio terminado el
31 de diciembre de

Afio terminado el
31 de diclembre de

2011 2010

Conclliacién de las actividades operativas
Utilidad del ejercicio 238.098,41 236.572,74
Alustes para concliiar la Gtilidad ¢con ¢l efectiva provisto por las
actividades de operacién
Depreciacién 50.947,32 21.632,54
Amortizacion 39.838,90 B.739.24
Provisién cuentas incobrables 0,00 4,258,068
Pérdida en activos fjos 0,00 1.018,42
Reclasificacién Activo Fijo 35.487,32 0,00
Provision para jubilacidn patronal y desahucio 23.245,94 36.767,43
Participacion trabajadores 56.513,60 57.881,30
impuesto a la Renta B2.145,30 92.421,29

52628779 458.289,02
Cambios en activos y pasivos operativos
Variacionss en activos y pasivos
(Disminucién }(Aumento} Cuentas por Cobrar 536.397 52 (957.224,53)
{Aumento) en invertaros (172.790,64) (254.415,20)
(Aumento){Disminucion ) en gastos pagados por anticipado 15.364,27 58.721,35
(Aumento)en cuentas por pagar 753.708,25 330.772,02
(Disminucion ) en beneficios sociales (51.368,70) (5.469,96)
(Disminucidn ) en cuentas por pagar Instituciones Publicas (84.120,31) (61.823,55)
{Disminucidén } en otras cuentas por pagar (1.829,00) (662,64)
Flujos de efectivo usado en actlvidades de operacién 1.511.648,18 {431.813,49)
Flujo de efectivo en actividades de inversién
(Disminucion }Aumento) en Inversiones 0,00 {19.805,58)
Adiciones, Propiedad, Planta y Equipo (202.527,02) (128.710,13)
Adicienes, Carge Diferido (458.154,95) 0,00
Disminucidn cuentas por cobrar a large plazo 9,00 $4.088,02
Efactivo neto usado en actividades de Inversién (660.684,97) (54.427 66)
Fiujos de efectivo en actividades de financlamiento
Obligacién Bancaria 300.215,87 0,00
Disminucion de jubilacion patrenat 0,00 (724,55)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 300.215,87 (724,55)
Aumento nete en efectivo 1.151.082,08 {486.965.70)
Efectivo al inicio del ado 314.120,39 801.086.09
Efectivo al final del afio 1.465.202 47 314.120,39
Las notas financi que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros,

S
Gerente General
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CENTRALCAR S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

1.

1.1

1.2

21.

2.2,

23.

2.4,

Identificacién y objeto de la Compafia
Antecedentes

La Compaiia fue constituida en la Ciudad de Ambatc mediante Escritura Publica
celebrada el 25 de diciembre de 2008 bajo la denominacion de CENTRALCAR S.A,, de
nacionalidad ecuatoriana y con domicilio en la ciudad de Ambato.

Objeto social

El objeto principal de la Compafila es la celebracidn de contratoes de concesion,
agencias, representaciones y especialmente importacion de automéviles, motores,
camiones, automotores en general, repuestos y partes de dichas maquinas; también
podra realizar actividades de compra venta, consignacion, distribucién, importacion y
exportacion de repuestos, llantas, aceites, lubricantes y accesorios de la industria
automaotriz, asi come la reparacion de vehiculos automotores, sus partes y accesorios.

Principales principios y/o criterios contables
Base de presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre del 2011.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendide entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2011 son presentados en ddlares americanos, que es la moneda de
curso legal en ei Ecuador.

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas, realizada el 17
de marzo de 2011.

Provisioén Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Interno establece que se puede efectuar una
provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo, esta
provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

inventarios

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el método de valoracién de inventarios que la
empresa utiliza es el promedio ponderadc para los repuestos y para los vehiculos se
registran al precio de adquisicion, los mismos que no sobrepasan €l precic de mercado.
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CENTRALCAR S.A.

Notas a los estados financieros (Cbntinuacién)

2.5.

2.6.

27.

28.

29.

Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las propiedades, mobiliario y equipo han sido
valorados al costo histdrico. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al
método de linea recta en funcidn de la vida Gtil de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Porcentaje Porcentaje
Descripcidn 2011 2010
Equipos y Herramientas 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo Electronico 33% 33%

Cargos Diferidos

Cormresponden a los gastos de constitucién de la compafia, que se amortizan hasta en 5
afios los cuales se encuentran a largo plazo.

Provisidn para jubilacién patronal y desahucio

E! Codige de Trabajo de la Reptblica del Ecuador, establece |a obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguelios empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en la misma institucién. En base al principio
contable de general aceptacion del devengado, la empresa viene provisionando
anualmente el valor de la Reserva Matematica de empleados y trabajadores existentes al
cierre de cada ejercicio ajustada en funcion de la variaciones de edad, tiempo de
servicio, sueldo del personal en servicio activo, sobre la base del estudio actuarial
practicado por un profesional independiente.

Participacién trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compafiia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del sjercicio.

Impuesto a la Renta

De acuerdo al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones; publicado en
el Registro Oficial N* 351 de fecha 29 de diciembre del 2010, establece en la
Dispasicion Transitoria:

..."Primera.- La reduccién de la tarifa del impuesto a Ja Renta de Sociedades
contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario Interno, se aplicara
de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante e} ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%.”

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 24 % y 10 puntos
porcentuales menos si las utilidades son reinvertidas por la Compafiia, siempre y cuando
el incremento se destine a la adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos que
se utilicen en su actividad productiva.

De acuerdo a la Ley de Reégimen Tributario Interno la Compariia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el
25 % de la base impenible de cada afio, este valor posteriormente es compensado con
las utilidades de ejercicios anteriores.
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CENTRALCAR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3. Caja y Bancos

Corresponde a:

Descripcién
Caja General
Caja Chica
Bancos

4, Cuentas por cobrar

Se refiere a:

Descripcidn

Clientes

Intereses por Cobrar Clientes
Compaiiias Relacionadas
Empleados

Anticipos Varios

Cuentas por Cobrar Terceros
Cuentas Transitorias

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

{1) El detalle de la cuenta por cobrar companiias relacionadas es como sigue:

Descripcion
Autosierra S.A.

El movimiento es como sigue:

Descripcién
Saldo Inicial
Provision del Afio

Provision cuentas incobrables

de 2011 de 2010
uss 0,00 20,00
200,00 150,00
1.465.002 47 313.850,39
uss$ 1.465.202,47 314.120,39
Al 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
uss 1.308.066,01 1.517.636,92
(48.846,50) (62.164,97)
0,00 100.000,00
3.680,26 91,22
177,29 178.040,00
{5.957,48) 33.193,94
0,00 635,94
Uss 1.257.119,58 1.767.433,05
Al 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
uss 0,00 100.000,00
us$ 0,00 100.000,00
Al 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Uss {13.049,49) {8.791,43)
0,00 {4.258,06)
Uss {13.049,49) {13.049,49)

10
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CENTRALCAR S.A,

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Inventarios
Se refiere a:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
Descripeién de 2011 de 2010
Vehiculos y Repuestos uss 1.125.442 26 952.651,62

Uss 1.125.442,26 952.651,62

Gastos pagados por anticipado

Corresponde a:
Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

Descripcién de 2011 de 2010

Gastos Pagados por Anticipado US $ 29.111,91 262,50

Impuestos Anticipados 20.995,31 65.208,99
uss 50,107,22 65.471,49

Mobiliario y equipos
El rovimiento de mobiliario y equipos fue como sigue:

{Ver anexo pagina siguiente)

11
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CENTRALCAR S.A.
Notas a los Estados Financleros

{ Expresados en délares americanos)

8. Mobillarios y Equipos

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA Saldo
Nombre del Activo Saldo al Neto al
311212010 Ajustes Saldo Inicial Adiclones Reclaslificaciones Ajustes 3111212011
Local Construccién 34.768,97 {34.768,97) - - - - - -
Edificios - 308.080,43 {308.080,43) - - - - - -
Equipo Electronico 20.935,38 18.100,73 - - (8.799.87} (11.239,88) (0,03) - 18.996,33
Equipo y Herramientas 30.654,00 68.978,33 (727,38) - (3.482,56) (9.799,85) {0,02) {0,01) 85.622,53
Muebles y Enseres 70.415,35 61.908,11 - - {9.888,21) (11.396,87) {0,92) - 111.035,48
'Vehiculos 65.638,34 53.541,85 - - (6.428,79) (18.510,74) - - 94.240,86
Total general 222.412,04 510.607,45 (343.576,76) (28.599 43 (50.947,34) {0,97) (0,01) 309.894,98
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CENTRALCAR S.A.

Notas a los estados financieros {Continuacién)

9. Cargos diferidos

El movimiento de cargos diferidos fue como sigue:

Saldo al Saido al

Descripcidn 31122010  Adiciones  Reclasificaciones  Amortizacién 311212011
Adecuaciones Ag. Bolivariana us$ 000 10470286 0,00 {9457 14) 95.245 82
Gastos de Constitucion 3350048 0,00 0,00 {8.739.24) 24.761,24
Constituciones Agencia Puyo 0,00 1657186 308.080,43 (21643 51) 303.00878
Licendia Sistemas Kairos 000 28.800,00 0,00 0,00 28.800,00
uss 1350048 15007452 308.080,43 {39.839,80) 451.815,54

10. Obligaciones por Pagar

Al 31 de diciembre de 2011 corresponde a un préstamo con una institucion financiera
local con pagos mensuales fijos. El detalle es el siguiente:

Adio 211
Nimero de Fechas Captal Porcidn Cuolas
T Tota Deda al 31
Banig Pages Ao 2011 ) Interks pendientes d
Intenés : La? e Dickembee 2014 por
M crdin Ve U Comett P R
Birao  TOODYR MR G2 8% SOMOM  XBINE SO 0% BIBKE BEG2  Tass

Sub- Totdf 500.000.00 o0 1.556.65 52

Tota NHH
11. Cuentas por pagar

Corresponde a obligaciones por la compra de vehiculos y repuestos, el detalle es el

siguiente:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
Descripcién de 2011 de 2010
Proveedores Nacionales uss 1.397.410.48 700.371,95
Anticipos 197.778,91 116.958,15
Otras Cuentas por Pagar 68.524 27 82.675,31

uss 1.663.713,66 910.005,41

12. Obligaciones fiscales

Se refiere a:
Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
Descripcién de 2011 de 2010
Impuestos por Pagar uss 32.141,01 44.116,02
uss$ 32.141,01 44.116,02
13
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CENTRALCAR S.A.

Notas a los estados financiercs (Continuacion)

13.

14.

15.

16.

17.

Beneficios sociales

Se refiere a:

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

Descripcidn de 2011 de 2010

Participacién Trabajadores uss 56.513,60 57.881,30

Noémina por Pagar 1.396,40

Décimo Tercer Sueido 6.096,22 3.486,66

Décimo Cuarto Sueldo 5.779,04 3.080,99

Aporte Patronal 3.230,98 3.423,49
uss 73.016,24 67.872,34

Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio
Corresponde a:

Al 31 de Diclembre Al 31 de Diclembre

Descripcion de 2011 de 2010
Jubilacion Patronal Uss 97.751,27 77.338,21
Desahucio 4.,581,54 3.677.66

uss 102.332,81 81.015,87
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2011 estd constituido por 2.200.000 acciones ordinarias,
indivisibles y nominativas de USD$.1 cada una.

ingresos no operacionales

Se refiere a:
Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
Dascripcidn de 2011 de 2010
Ingresos Financieros Us s 115.225,67 105.230,90
Seguros de Vehiculos 885,08 1,382,658
Otros Ingrasos 58.538,36 19.371,27
Us s 174.649,11 125.984,75

Gastos no operacionales

Se refiere a:
Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
Descripeion de 2011 de 2010
Gastos Financieros uUuss 28.411,44 1.250,72
Otros Gastos 529,00 2.823,43
Uss 28.940,44 4.074,15
14
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CENTRALCAR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

18.

19.

Impuesto a ia Renta

La determinacién de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto
a la renta por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se presenta a
continuacion:

Descripcion 2011 2010
Determinacién de la participacién trabajadores
Utilidad contable US$ 376.757,30 385.875,33

(+) Gastos no deducibles - .
{.) Ingresos exentos R )
(-} Otras deducciones - )

Base para 15% participacién trabajadores 376.757,30 385.875,33
15% participacion trabajadores 56.513,60 §7.881,30
Descripcion 2011 2010
Determinacién del Impuesto a la Renta

Utilidad contabie Us$  376.757,30 385.875,33
(-} Participacion trabajadores (56.513,80) (57.881,30)
(+)} Gastos no deducibles 27.255 67 41,691,12
{-) Otras deducciones (5.227,31) -
Base Gravada para Impuesto a la Renta 342.272,07 369.685,15
24% y 25% impuesto a la Renta 82.145,30 92.421,2%
Fideicomiso mercantil

Encargo Fiduciario Centralcar S.A. — Depdsito Wholesale

De conformidad a la Escritura Pablica, celebrada el 2 de octubre de 2009, Centraicar
S.A. transfirid a Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomiso (compaiiia
fiduciaria), activos {vehiculos) para integrar €l patrimonio auténomo del “Fideicomiso en
Garantla Wholesale”.

Este documento establece que Centralcar S.A. se halta obligado irrevocablemente a
transferir al Fideicomiso en Garantia, a titulo de fideicomiso mercantil irrevocable, todos
los vehiculos que adquiera o llegue a adquirir 2 General Motors o a otro concesionario
autorizado, con el fin de garantizar ciertas obligaciones para con determinados
acreedores.

El fideicomiso en garantia prevé que los vehiculos sean entregados en depésito a
Centralcar S.A., utilizando al efecto el texto aprobado por Produbanco, con el fin de que
Centralcar S.A. realice, de forma gratuita, sin derecho a honoraric algunc y a su
exclusiva cuenta y cargo, la custodia, mantenimiento, proteccion y cuidado de tales
vehiculos. La fiduciaria puede suscribir en nombre de Centralcar S_A. los contratos de
depésito que fueran necesarios para poder cumplir con lo previsto en el Fideicomiso de
Garantfa.

15
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CENTRALCAR S.A.

Notas a los estados financieros {Continuacion)

20.

21.

Transacciones con partes relacionadas
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:
Afio 2011

No hubo operaciones con partes relacionadas.

Afio 2010
Descripcion Préstamo
Autosierra S.A. Uss$ 100.000,00

Uss$ 160.000,00

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparabies a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF” y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA™ a partir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC" y las *Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente ta aplicacion obligateria
de estas normas a partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucion No.
ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Companias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1} Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como toedas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Nommas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafilas Hoiding o tenedoras de acciones, que voiuntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafilas de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Plblico; las sucursales de compafilas extranjeras u otras empresas extranjeras

16
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CENTRALCAR S.A.

Notas a los estados financieros {Continuacién)

estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.
Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir dei 1 de enero de 2012: Las demés compafiias no consideradas
en tos dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como perfodo de transicion; para tal efecto este grupo
de cecmpafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera *NIIF", a
partir del afto 2011,

Como parte dei proceso de transicion, las compafilas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2} y 3) del Arlculo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2008, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
« El respectivo plan de implementacion
« La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de soclos 0 accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultade para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos perfodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NilF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segln el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

{c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicic de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultade
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes exitranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros det ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del

2009, 2010 y 2011, segin el caso, deberan contabilizarse el 1 de enerc del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.
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CENTRALCAR S.A.

Notas a los estados financieros {Continuacion)

Superintendencia de Compafiias ejercerd los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopceion.

Sin perjuicio de los plazos sefalados en los articulos que anteceden, cualquier
compania queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera "NiIF" antes de las fechas
previstas, para io cual debera notificar a la Superintendencia de Compafiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala1by
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2008, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafilas y entes mencicnados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucidn, respectivamente,

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidi6 el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, {NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaiiias, en
este se menciona que:

 las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

» Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independienternente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

¢ Quienes apliquen NIIF, estan cbligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables fributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legistacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacién tributaria.

* Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compafilas que se
contraponga a los principios contables vigentes.

e Se establece dos opciones para la presentacién de los estados financieros

Opcitén 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuates del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcidn 2: Presentacidén de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NHF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El croncgrama de implementacién de las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaiiias, a efectos de dar
cumplimiento fa Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacion descrita en el cuadro siguiente la cual podria variar
dependiendo del grado de complejidad de la cada compafiia. El contenido minimo del
plan requerido para empresas sometidas a las NIIF se presenta en el anexo siguiente:
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CENTRALCAR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

I. PLAN DE CAPACITACION Il. PLAN DE IMPLEMENTACION
1. Denominar un Lider de|A. DIAGNOSTICO B. EVALUAR EL IMPACTO Y |C.IMPLEMENTACION Y
Proyecto CONCEPTUAL PLANIFICAR LA FORMULACICN PARALELA
CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y
NIIF NIIF
2. La responsabilidad de la}1. Estudio preliminar de { 1. Establecer principales diferencia Implementacién de sistemas y
preparacién y presentacion es diferencias entre politicas cuantitativas politicas contables documentacién e flujo de
del representante legal, no es contables aplicadas (NEC) {NEC) a NHF. datos y procesos.
responsabilidad exclusiva del por la compaiiia y las NIIF.
gg;stggfel escoinntggézme 23 2. Impactos no cuantificados | 2. Analizar reportes financieros 2 Conciliacion  del patrimonio
CONCUISO. sobre resultados y partir del a informacién neto de NEC a NIFF al 1 de
decisiones del negocio. requerida y su nivel de Enero y 31 de diciembre del
efectividad. periodo de transicion.
3. Numero de funcionarios y|3. Impacto sobre sistemas|3. Disefar cambios  politicas Congciliacién del estado de
cargo de desempefian. tecnoldgicos y gestion de contables, estados financieros, resultado del periodo de
datos. reportes v otros bajo NIF. transicion bajo NEC a NIIF.

4. Fecha de diagndéstico de los | 4. Desarrollar ambientes de prueba Explicar cualquier ajuste
principales impactos en la para modificacién de sisternas. material al estado de flujos de
empresa. efectivo del periodo de

transicidn,

4. Determinar el Sector 5. Evaluar diferencias contables Control de calidad de la
econdmico de la compaiiia. NEC a NilF y determinar grado informacion financiera par que
de impacto ALTO; MEDIO, los estados financieros
BAJO y NULO. muestren una imagen fiel, y
razonable de sus estados
financieros y sus

correspondientes notas.

Fase_Inicial: proporciona a la|6. Evaluar diferencia y | Objetivo: implementar todas las

administracién de [a entidad necesidades  adicionales de | medidas identificadas y analizadas

una vision conceptual de los revelacidn. previamente, adaptando los
principales impactos contables procesos, sistemas de informacién
5, Listar NHF/NIC objeto de|y de procesos resultantes de la] 7, Evaluar diferencias en el | ¥ estructura organizativa. Asl como
capacitacién,  horas  de | conversion. negocio y redisefos de Control | incluird los ajustes resultantes del
duracién, nombre de instructor Interno. proceso de cambic de NEC a NIIF
y su experiencia en NIFF. y los correspondientes estados
8. Disefio tecnoidgico para | financieros.
implementacion de informacion
bajo NIIF.
6. Definir un programa de Fase preparatoria en los términcs
Capacitacién continia luego de un mayor analisis que permmita
del nivel inicial de identificar las oportunidades de
preparacion. mejoras ¥y su alineacién con los

requerimientos de la nomativa a
adoptarse,
desarroliando las propuestas de
cambioc a los
informacién financiera, procesos y
estructura organizativa, acorde con
su actividad empresarial.

disefiando y

sistemas de

Tanto el Plan de Capacitacién como el de Impiementacion deberan ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en
el pais, de conformidad con lo establecide en la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.

22,

Hasta ta fecha de emisidn de este informe (Febrerc 10 de 2012) no se han presentado

eventos que la Administracion conozca que puedan tener un efecto importante sobre los
estados financieros de la Compafiia.
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