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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de General de Accionistas de
AGRONAGSICHE S. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros gue se acompafan de AGRONAGSICHE S. A. (en
adelante la Compafiia), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio neto
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de politicas
de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de esos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya
sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias,

Responsabilidad de los Auditores

- 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con
base en nuesira auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Audiioria. Esas normas requieren que cumpiamos con requisitos éficos,

“asf como que planifiquemos y realicemos [a auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido
ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran
el control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafiia, a fin de disefiar los procedimientos de audiforia que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los
estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obienido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidon de auditoria.

An member of UHY International, a network of independ%nt accounting and consulting firms.
The UHY network is a member of the Forum of Firms



Opinién
6. En nuestra opinién, los estades financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera AGRONAGSICHE S. A. al 31 de

diciembre del 2012, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera.

Asunto de Enfasis

7. Los estados financieros de apertura al 1 enero del 2011 y de cierre al 31 de diciembre del
2011, fueron preparados de acuerdo con bases comprensivas, segun se explica mas
ampliamente en la nota 2, y se presentan solo para fines comparativos. Incluyen todos los
ajustes significativos necesarios para presentarlos de acuerdo con las Normas
intfernacionales de Informacién Financiera, los cuales fueron determinados por la
administracién de AGRONAGSICHE S. A.. Nuestra auditoria a los estados financieros al 31
de diciembre de 2012, incluyé el examen de los referidos ajustes y la aplicacion de otros
procedimientos scobre los saldos de apertura y de cierre al 31 de diciembre del 2011, con el
alcance que estimamos necesario en cada una de las circunstancias. Dichos estados
financieros de apertura y de cierre al 31 de diciembre del 2011, se presentan de manera
uniforme, en todos sus aspectos significativos, para efectos comparativos con los estados
financieros de AGRONAGSICHE S. A. al 31 de diciembre de 2012.
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AGRONAGSICHE S. A.

{Una subsidiaria de Nintanga S. A.)

(Quito - Ecuador)

31 de diciembre del 2012

Estado de Situacion Financiera

(Con cifras correspondientes del 2011)

(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

Activos
Activos no corrientes:
Propiedad, mobiliario y equipo, neto 7
Total activos no corrientes
Activos corrientes:
Inventarics 8
Créditos por venta y otros deudores 9
Ofras créditos fiscales 10
Seguros pagados por anticipado
Efectivo y equivalentes de efectivo
Total activos corrientes
Total actives
Patrimonic neto:
Capital social 11
Reserva legal 11
Resultados acumutados "
Total patrimenio neto

Pasivos
Pasivos no corrientes:
Deudas a largo plazo excluyendo vencimientos circulantes 12

Obligaciones por beneficios a empleados a large plazo y post —emplee 13

Total pasivos no corrienies

Pasivos corrientes:
Peuda financiera a corio plazo

Vencimientos circulantes de la deuda a large plazo 12
Pasive por impuestos corrientes y otras deudas fiscales 14
Oftras cuentas por pagar — partes relacionadas

Beneficios a empleados 15
Deudas comerciales y otros acreedores 16

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Total patrimonio neto y pasivos

Saldos al 1 de
2012 2011 enero del 2011

Us$ 3.061.362 3,062,703 2,863,634
3,061,362 3.062,703 2,863,634
473,089 414,288 403,220

447 718 196,443 117,752

76,557 35,931 14,785

2,184 774 884

- 611 690

999,548 848,047 559,218

US$  4.060,910 3710750 2,400 965
Us$ 1,500,000 1,500,000 940,000
16,068 16,068 16,068

661.621 (178.987) 43,060

854.447 1,337,081 1,005,128

290,255 722,662 688,754

42116 28317 -
332,371 751,879 688,754
2,475 - -

428,689 362,194 257,444

3,047 3,365 1,865

51,261 116,526 123,688

73,939 67,563 88,939
2,314,681 1,072,042 1235147
2,874,092 1,621,690 1.707.083
3,206,463 2,373,669 2,395,837

Us$  4.060.910 3.710.750 3.400.965

Sra) Griselda Araujo
ntador General

Las notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.
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AGRONAGSICHE S. A.
{Una subsidiaria de Nintanga S. A.)

Estado de Resultados
Afo terminado el 31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

2012 2011
NOTAS
Ingresos por ventas 18 2,421,509 2,651,320
Costo de las ventas 19 {2,675603) {2,515,854)
Margen bruto (254,004) 135,466
Gastos de ventas y administracion 20 (134,135) (142,675)
Otros ingresos 18 13,016 14,040
Gastos financieros 21 (82.729) {76.141)
Pérdida antes de impuestos {457,942) {69,310)
Impuesto a la renta 2g)y 17 (24,692} {18.737)
Pérdida neta (482,634) 88,047
Pérdida por accion béasica 2(0) {0.32) {0.08)
3. e Javier Checa ' -
i} e General ontador General

Las notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros,
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AGRONAGSICHE S. A.
{Una subsidiaria de Nintanga S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo terminado el 31 de diciembre del 2012
{Con cifras correspondientes del 2011)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2012

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y ofros Uss 2,672,784
Efectivo pagado & proveedores, trabajadores y otros (2.094,499)

Efective {provisto por) utilizado en las operaciones 578,285
intereses y comisiones pagadas (80,555)
Oftros ingresos 13.016

Efectivo neto (provisto por) utilizado en las actividades 510,746
de operacion
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -

adquisicion de propiedad, mobiliaric y equipo {82,855)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento-

Disminucion en cuentas por pagar — partes relacionadas (65,265)
Aportes en efectivo de los accionistas -
(Disminucién) aumento en obligaciones financieras a corto plazo

y deuda g largo plazo, neto (363,437}
Efectivo neto (utilizado en} provisto por las actividades de
financiamiento (428,702)
Disminucion neta del efectivo durante el pericdo (611)
Efectivo al inicio del periodo 811
Efectivo al final del periodo uUss -

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacién:

Pérdida neta US$  (482,634)
Ajustes:
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo 83,996
Ajustes de propiedad, mobiliario y equipo -
Provisién Jubilacién Patronal 12,799
96,795
Cambiog netos en activas y pasivos:
Aumento en crédites por ventas y ofros (251,275)
Aumento en inventarios (58,801)
(Aumento) disminucién en seguros pagados por anticipado {1,410)
Aumento en otros créditos fiscales (40,628)
{Disminucién ) aumento en pasivos por impuestos cortientes y
ofras deudas fiscales (318)
Aumento disminucién) en bensficigs.sociales 6,376
Aumento (disminucion) en deuglds comerciaiés’y ofros acreedores 1,242,639
, : {896,585)
. . l// o
Efectivo neto (provisto N-Tag actividades
de operacidn

2011

2,730,011

(2.952 827)
(222,816)

(76,141)
14,040

—mnm———————

284,917

{266,658}

(7,162)
420,000

138,562

551,496

(79)
690
611

88.047

66,302

1,287
29,317
96.906

(78,691)
(11,068)

110
(21,148)

1,500
(21,376)
(163.105)
(293,776)

(284 .917)

Las notas 1 a 224 e integrante de los estados financieros.
' 8

3rey Griselda Araujo
“Chbntador General




AGRONAGSICHE S. A.
{Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

2.

Descripciéon del Negocio

AGRONAGSICHE S. A. "La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Pujili —
Ecuador mediante escritura publica del 15 de julio del 2008 e inscrita en el Registro
Mercantil el 18 de septiembre del 2008. El objeto social de ia Compaiiia constituye
principalmente la produccién agropecuaria y/o forestal y la comercializacién dentro y
fuera del pais de toda clase de productos agricolas, pecuarios y forestales, asi como la
prestacion de servicios de asesoria técnica en el campo agricola y agropecuario en
general.

La Companfia, al 31 de diciembre del 2012 presenta un déficit acumulado de
US$ 661,621, ocasionado principalmente porgue sus ingresos en los Ultimos afios no
le han permitido hacer frente a sus costos y gastos de operacion.

Los accionistas han manifestado su apoyo a las operacicnes de la Compariia y la
Administracién se encuentra evaluando varias alternativas que le permitan generar los
ingresos necesarios para cubrir sus costos operativos y fortalecer su patrimonio.

Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacién —
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de Agronagsiche al 31 de diciembre del 2012,
constituyen los primercs estados financieros anuales de la Compaiia
preparados de acuerdo con las Normas Infernacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB
por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales. Anteriormente, los estados
financieros se preparaban de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

La elaboracién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Compafiia efecite ciertas estimaciones y
supuestos que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos,
la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y correspondientes
a los periodos informados.

Las estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos e informacion actuales. Los resuitados finales
podrian diferir respecto de estas estimaciones.




AGRONAGSICHE S. A.
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

En la nota 5 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del
2011, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminade el 31 de diciembre del 2011, que se
incluyen en el presente informe Unicamente para propésitos comparativos, han
sido preparados de acuerdo a las NIIF, siendo las politicas contables, aplicadas
consistentemente con las utilizadas durante el ejercicio 2012, tal como lo
establece la NIIF 1 “Primera Adopcién” como parte del proceso de convergencia
a fas NiIF.

Los estados financieros de Agronagsiche convertidos a NIIF al 1 de enero del
2011 y por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011, fueron aprobados de
conformidad con las disposiciones societarias vigentes por la Junta General de
Accionistas.

Al 31 de diciembre del 2012 los estados financieros fueron aprobados para su
emision por la Junta obligatoria anual de Accionistas el 27 de marzo del 2013.

En [a nota 4 se detalla mas ampliamente la conciliacién del patrimonio neto y
resultados del ejercicio junto a una descripcién de los principales ajustes.

Bass de Medicion

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del
costo histoérico.

ili) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de Agronagsiche se valoran
ufilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compafiia es el ddlar de los Estados
Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de presentacion de
los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza
el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

iv} Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2012 refevantes para Agronagsiche.

No se ha publicado ninguna interpretacién de las NilF's o CINIIF’'s que entren en
vigencia por primera vez para los ejercicios comenzados el 1 de enero del 2012 que
tengan un impacto material sobre la posicién financiera de la Compaifiia, los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

10



AGRONAGSICHE S. A.
{Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

La Administracién de la Companfia anticipa que estas modificaciones a las NIIF y
NIC seran adoptadas en los estados financieros en los ejercicios econdmicos

futuros.
IF

Modificaciones NHF 7

Modificaciones NIC 12
Modificaciones NIC 1

Modificacionaes NIC 27

Modificaciones NIC 32
Modificaciones a las

NIIF (NIIF 1, NIC 1, 16,
32y 34)

Titulo

Revelaciones - Transferencias de
Activos Financieros

Impuestos diferidos — Recuperacion
de activos subyacentes

Presentacion de items en Ofro
resultado integral

Estados Financieros Separados

Compensacion de activos y pasivos
financieros

Modificaciones anuales

Efectiva a partir
1 de julio del 2011

1 de enero del 2012

1 de julio del 2012

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

v} Nuevas normas interpretaciones y modificaciones a las normmas publicadas que atin
no son de aplicacion efectiva y gue no fueron adoptadas anticipadamente.

- Modificacion a ta NIC 1 {revisada en el 2012) 1 “Presentacion de Jos Estados

Financieros”

En junio 2011, el CNIC emitié la NIC 1 (revisada en el 2011) "Presentacion de
los Estados Financieros®. Esta modificacion requiere a las entidades separar

los items presentados en “Otros Resultados integrales” en dos grupos, basados

en si van o0 no van a ser reciclados en el resultado neto en el futuro. La NIC 1

debe ser aplicada para los periodos anuales iniciados desde el o a partir del 1

de julio de 2012.

- Modificacion a la NIC 19 (revisada en el 2011) “Beneficio Empleados”

En junio 2011, el CNIC emitio la NIC 19 (revisada en el 2011) ‘Beneficios a los
empleados”. La cual realiza cambios significativos en el reconocimiento y
medicion de los gastos de planes de pensidn de beneficios definidos y
beneficios de terminacion y en las exposiciones para todos leos planes de
pension. La NIC 19 (revisada en 2011) debe ser aplicada para los periodos
anuales iniciados desde el o partir def 1 de enero del 2013.

Modificacién a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En noviembre del 2009, el CNIC emitié fa NIIF 9 ” Instrumentos Financieros”
que establece principios para la exposicién de activos financieros simplificando
su clasificacién y medicion.

Esta interpretacion es aplicable para los periodos anuales iniciados en o a partir
del 1 de enero del 2015. Su aplicaciéon anticipada no esta permitida para
entidades que preparan sus estados financieros consolidados de acuerdo con
las NIIF adoptadas por la UE dado que dichas interpretacion no ha side adn
adoptada por la Union Europea.

11



AGRONAGSICHE S. A.
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

- Modificacién a la NIIF 10 “Estados Contables Consolidados”

En mayo del 2011, el CNIC emitié la NIIF 10 “Estados Contables Consolidados”
remplaza todas las definiciones de control y consolidacién en la NIC 27 vy las
SIC 12. La NHF 10 debe ser aplicada para los periodos anuales iniciados desde
el 0 a partir del 1 de enero del 2013.

- Modificacion a la NifF 12 “Presentacion de intereses en ofras sociedades”

En mayo del 2011, CNIC emitio Ia NIHIF 12, "Presentaciéon de intereses en otras
sociedades” este estandar incluye las presentaciones requeridas para todo tipo
de intereses en ofras entidades. La NIIF 12 debe ser aplicada para los periodos
anuales iniciados desde el 0 a partir del 1 de enero del 2013.

- Modificacion a fa NIIF 13 “Mediciones a VValor Razonable”

En mayo del 2011, el CNIC emitid {a NIIF 13, ” Mediciones a valor razonable”
La NIIF 13 explica como hacer la medicién a valor razonable y tiene como fin
enriquecer las mediciones de valor razonable. La NIIF 13 debe ser aplicada
para los periodos anuales iniciados desde el o partir del 1 de enero del 2013.

La Administraciéon de la Compariia no ha evaluado el potencial impacto que la
aplicacion de esta norma puede tener en la condicion financiera de la Compafia
0 en sus resultados operativos,

La Administracion de [a Compafiia estima que la aplicacidon de estas modificaciones
no tendrd un efecto material en la situacién financiera o en los resultados de
operacién de Agronagsiche S.A.

b} Propiedad, Mobiliario y Equipo —

La propiedad, mobiliarioc y equipo estd valorada al costo histérico menos la
depreciacidén acumulada. El costo incluye todos los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimientc que no
mejoran el activo, ni alargan su vida Gtil, se cargan a gastos segln se incurren,
mientras que las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros a la inversion, fluyan hacia la
compainiia y los costos puedan ser medidos confiablemente.

La depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipo es calculada por el método de
linea recta basada en la vida Util estimada de los bienes, sin considerar la
segregaciéon de componentes debido a las caracteristicas actuales de los activos.
La estimacién de la vida Uill de los activos fijos es revisada y ajustada, si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida util de la propiedad, mobi!iarib y equipo se ha estimado como sigue:

Activo Vida Util
Edificios e instalaciones 10 — 25 aflos
Maquinaria y equipo 3 - 15 afios
Equipo electrénico 3 afios

12




AGRONAGSICHE S. A.
{Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

c)

d)

g)

Inventarios —

Representan principalmente cultivos en pericdo vegetativo valuados al menor del
costo histérico y el valor neto de realizacién. El costo histérico de los cultivos en
periodo vegetativo se determina principalmente en base al costo promedio de
produccion.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacion y gastos de ventas.

Créditos por Ventas y Otros deudores —

Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor
razonable, generalmente el monto de la factura original. La Compafiia analiza sus
cuentas por cobrar en forma periddica y cuando tiene indicios de ciertas
dificultades de pago por la contraparte o de la incapacidad para cumplir sus
obligaciones con la Compafiia, reconoce con cargo a resultados una provision por
deterioro de las cuentas de dudosc cobro, la cual se disminuye por los castigos de
las cuentas consideradas irrecuperables.

Efectivo y equivalentes de Efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto por efectivo en caja y
bancos. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran
a su valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de
mercado.

Deudas Bancarias y Financieras —

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que
se aproxima al valor razonable neto de los costos incurridos de la transaccion.

Impuesto a la Renta -

El impuesto a la renta del afo incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido reconocido de acuerdo a ia NiC 12 “Impuesto a las Ganancias”.
El impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto
cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio
en el rubro - otros resultados integrales (ORI), en cuyo caso el efecto también se
reconoce en el patrimonio. Durante el 2012 y 2011 no existen partidas reconocidas
en ORI

i) Impuesto Corriente

Representa un “anticipo minimo a la renta®, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y 0,4% de los ingresos. Ademas,
dichas disposiciones establecieron que en caso de que el impuestc a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las
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h)

normas que rigen la devolucion de este anticipo. Para el gjercicio econémico 2012
y 2011 la Compariia adopté la metodologia anteriormente descrita y reconocié un
gasto por impuesto a la renta por US$ 24,692 en el 2012 y 18,737 en el 2011
respectivamente,

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Compafiia espera pagar o recuperar en ef futuro por las diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada
en la determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente a la fecha en
gue los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la
renta diferido, corresponde al valor razonable de inversiones en subsidiarias,
estimaciones contables en las cuentas por cobrar de dudosa recuperacién, la
obsolescencia de inventarios y beneficios a empleados a largo plazo y post -
empleo.

Los activos por impuestos diferidos se reconoce Gnicamente cuando es probable
que las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporales deducibles puedan ser ulilizadas. El impuesto diferido
activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducide al momento en que se
juzgue que es probable que no se realizaran los beneficios relacionados con el
impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y
el impuesto diferido est4 relacionado con las misma autoridad tributaria.

Beneficios a Empleados -
Los beneficios a empleados representan basicamente o siguiente;
i} Beneficios Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo

Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto
plazo se registran cuando se devengan.
if}  Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Las obligaciones por jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio se -
provisionan aplicando el método de Costeo de Crédito de Unidad Proyectada,
considerando estimaciones tales como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados scbre la base de
calculos actuariales. Las tasas de descuento se determinan por referencia a
curvas de tasas de interés de mercado. Las ganancias y pérdidas actuariales
se reconocen en los resultados del periodo en que se devengan.
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)

k)

)

Participacion de los Trabajadoeres en las Utilidades -

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, el
15% de participacién de los frabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de ia utilidad contable con
base en el método del pasivo y es reportado en el estado de resultados como una
partida del impuesto a las ganancias. Debido a que el calculo legal se lo realiza de la
utilidad contable no se presentan diferencias temporales que originen impuestos
diferidos. En el 2012 y 2011 no existe pasivo y gasto por este concepto en virtud de
gue la Compartia no generd utilidades contables.

m)

Provisiones —
l.as provisiones se reconocen cuando:

- La Compariia tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; vy,
- El importe se ha estimado de forma fiable.
Deudas Comerciales y otros acreedores —

Las deudas comerciales son reconocidas al valor razonable, generalmente al valor
nominal de la obligacién de pago.

Reconocimiento de Ingresos -

En el curso normai de las operaciones los ingresos se reconocen como sigue:
Ingresos por Venta Mercado Local

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando el riesgo y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido transferides sustancialmente
al comprador, lo que generalmente ocurre al momento de despacho de los bienes.
La estimacion por devoluciones y los descuentos por volumen otorgados a los
clientes son rebajados de los ingresos por venta.

Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operacion —

Los costos y gastos se reconocen por el métedo del devengado.

 Pérdida por Accién —

La Pérdida por accién basica se calcula como el cociente entre ia utilidad neta del
ejercicio atribuible a los tenedores de acciones y el nimero promedio ponderado
de acciones vigentes de la misma en circulacién durante dicho ejercicio.
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P)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la informacién utilizada para el célculo de la
pérdida por accion basica es la siguiente:

Por el afio terminado el
31 de diciembre del

2012 011
Pérdida atribuible a los tenedores de acciones uss (482,634) (88,047)
Ndmero promedio ponderado de acciones 1,500,000 1,500,000
(Pérdida) basica por accion : {0.32) {0.05)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no
emitié instrumentos convertibles o de otra indole que creen efectos dilutivos.

Instrumentos Financieros -

Un activo o pasivo es reconocido en el estado de situacién financiera cuando se
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.
Un activo financiero es eliminado del estado de situacién financiera cuando
expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la
compafiia transfiere el activo financiero a un fercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado o bien
hayan expirado.

Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de
patrimonio, depésitos a plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y
equivalentes de efectivo, préstamos y deudas comerciales y otras deudas. Los
instrumentos financieros son clasificados en las siguientes categorias:

« Activos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados:
comprende principalmente el efectivo y equivalentes de efectivo.

s Préstamos y otros créditos: medidos al valor razonable.

+ Ofros pasivos financieros: medidas al costec amoriizado en base a la tasa
efectivo de interés.

La clasificacion depende de la naturaleza y el propédsito del instrumento financiero
y es determinada al tiempo del reconocimiento inicial. Los activos y pasivos
financieros son reconocidos o desconocidos a la fecha de liquidacién, es decir la
fecha en que el activo es entregado por la compaiiia o recibido por ésta.

Administracién de Riesgo Financiero

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la

- estructura de administracién de riesgo. Las politicas de administracién de riesgo son

establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta, establecer los limites vy
controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte
de la compafiia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracion de
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riesgo son revisadas regularmente para reflgjar los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades de la Compafiia. Por medio de capacitacion y normas y
procedimientos administrativos, la Compafia busca crear un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y
obligaciones. Los riesgos evaluados por la compafiia son los siguientes:

a} Riesgo de mercado -

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia esta expuesta a riesgos
de mercado, tales como; i) Riesgo de crédito ii) Riesgo de liquidez; e, iii) Riesgo de
capital. Con fin de cubrir total o parcialmente estos riesgos la Compafiia no opera
con instrumentos financieros derivados para fijar o minimizar las alzas de activos
subyacentes. -

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones
con la Compafiia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando
a una peérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (solo activos
financieros, no pasivos).

En el 2012 aproximadamente un 86% de las ventas se realizaron a dos companias
relacionadas domiciliada en Ecuador). Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el
saldo por cobrar a dicha compafiia relacionada se encontraba concentrado como

sigue:
Concentracién de Saldo segun
crédito de la compafiia relacicnada libros de los cuentas
Saldo segun Porcen- por cobrar - comerciales
Al 31 de diciembre de libros faje {nota 9)
2012 433,625 86% 449,892
2011 196,281 98% : 198,281

¢} Riesgo de liquidez -

La Junta de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez. :

d) Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a fravés de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La posicidn pasiva de la empresa se compone principalmente de pasivos a corio y
largo plazo para mantener adecuados niveles de capital de trabajo, de ahi que en
promedio el 99% de sus cuenias por cobrar a clientes mantienen periodos de
cobro menores a los 60 dias.
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Instrumentos Financieros por Categorias

l.as politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicada a los ftems
indicados continuacion:

2012
Activos financieros Préstamos y
al valor razonakble con cuenias por
cambios en resultados cobrar Tota
Activos segln estado de situacién
financiera:
Créditos por venias y otros deudores Uss - 447,718 447,718
Otros créditos fiscales - 76,557 78,557
Total uss = 5242975 524275
Otros
pasivos
financieros Total
Pasivos segln estado de situacién
financiera:
Deudas bancarias y financieras a largo plazo Uss 718,944 718,944
Otras cuentas por pagar (*) 51,261 51,261
Deudores comerciales y otros acreedores 2.314.681 2.314.681
uss 3,084,886 3.084.856
2011
Activos financieros Préstamos y
al valor razonable con cuentas por
cambios en resultados ccbrar Total
Aciivos seguin estado de situacién
financiera:
Créditos por ventas y otros deudores Uss 195,443 196,443
Otros créditos fiscales - 35,931 35,931
Efectivo y equivalentes de efectivo 611 - 611
Total Uss g1 232,374 232,085
Ctros
pasivos
financieros Total
Pasivos seglin estado de situacion
financiera:
Deudas bancarias y financieras a largo plazo 1,084,856 1,084,856
Ofras cuenias por pagar (*) 116,526 118,528
Deudores comerciales y otros acreedores 1,072,042 1,072,042
uss 2273424 2,273,424

("} Incluye paries relacionadas
Valor Razonable por Jerarquia

La NIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de posicion
financiera al valor razonable, que la medicion a valores razonables sea'desagregada
en las siguientes jerarquias:

¢ Nivel—1 Precios de referencia (sin ajuétar) en mercados activos para activos y
pasivos idénticos.
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» Nivel—-2 Informaciones otras que mercados activos incluidos en el nivel 1 que
son observables para los activos y pasivos, bien directamente (0 sea, por precios)
o indirectamente (o sea, derivados de precios).

« Nivel-3 Informacién para los activos y pasivos que no esté basada en datos de
mercados observables (o sea, informacion no observabie).

La siguiente tabla presenta los activos medidos a su valor razonable por los afios

terminados al 31 de diciembre del 2011

31 de diciembre del 2012
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo - - —_—

31 de diciembre del 2011
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 -

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 611 - —

4. Transicion a las “Normas Internacionales de Informacién Financieras”

Aplicacion de NHIIF 1 “Adopcién por Primera Vez”

Los estados financieros de Agronagsiche S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2012, los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por lo tanto se han aplicado las
disposicicnes de NIIF 1 al preparar estos estados financieros.

De acuerdo a lo dispuesto en'la NIIF 1 la fecha de transicion para Agronagsiche S. A
es el 1 de enero de 2011 y la fecha de adopc¢ion obligatoria de las NIIF es el 1 de
enero del 2012,

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, la Compafiia ha aplicado a
la fecha de transicion todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, de acuerdo con lo establecido en la
NIIF 1.

Eil efecto neto de aplicar las NIIF por primera vez se reconocié en el patrimonio en el
rubro de utilidades disponibles — adopcion por primera vez de las NIIF.

Exenciones a la Apiicacién Retroactiva utilizadas por Agronagsiche
a} Beneficio al Personal

La Compafiia opté por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas al 31 de diciembre del 2011.
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Conciliacion entre Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto
de la transicion a las NIIF en Agronagsiche. La conciliacién proporciona el impacto de
la transicidn con los siguientes detalles:

- Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.
- Conciliacion del resultado para ¢l 31 de diciembre del 2011.

a) Conciliacién del Patrimonio Neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

Al 1de Al 31 de
enero del diciembre del
2011 2011
Total patrimonio neto segiin NEC Uss 1,005,128 1,366,398
Beneficios a empleados post emplec - (29.317)
Efecto de la fransicion a las NIIF - (29,317)
Total patrimonio neto segtn NIiF Us$ 1,005,128 1,337,081

b) Conciliacién del Resultado Neto para el Aio Terminado ef 31 de diciembre dei 201

Por el afio
terminado el 31 de
diciembre del
2011

Resultado del ejercicio segin NEC USS (68,730)

Beneficios a empleados post empleo {29,317)
Efecto de la transicidn a las NIIF (29,317}

Resultado del ejercicio segiin NIIF Uss (88,047)

Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo por el Aflo Terminado el 31 de
diciembre del 2011

Las principales diferencias entre las NEC y NIIF en la preparacién del estado de flujos
de efectivo dice relacion con la clasificacion de fos intereses pagados (incluidos como
actividades de operacion bajo NEC y como actividades de financiamiento bajo NIIF),
los intereses ganados (incluidos como actividades de operacién bajo NEC y como
actividades de inversion bajo NiIF).

5. Estimaciones y Juicios Contables

La Compariia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren

a:
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- La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- La vida il de los activos materiales.
- Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimiento que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos periodos, o que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva.

6. Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Debido a la integracion del negocio la compania efectua transacciones con
Compafiias relacionadas, cuyos términos y condiciones podrian diferir tratandose de
un tercero.

Un resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas es el
siguiente:

Ao terminado el

31 de diciembre

2012 2011
Estado de resultados:

Ingresos: '

Ventas de plantaciones de brdcoli US$ 2.407,098 2,651,320
Otros ingresos:

Arriendos ganados USs$ 12,000 12,000
Costos:

Compra de materias primas y suministros US$ 1.821.366 1,383,697

- La Compaidia vende sus productos agricolas (brécoli) a Provefrut S. A., cuyo monto
ascendié aproximadamente a US$ 2,328,000 en el 2012 y US$ 2,662,000 en el
2011,

- Durante el afio 2012 la Compafiia vendid brocoli a Agripomum S.A.  por
aproximadamente US$ 91,000. -

- La Compaiiia facturdé a Provefrut S. A. por arriendo de terreno un valor de
US$ 12,000 en el 2012 y US$ 12,000 en el 2011.

- La Compaiiia compra insumos a Nintanga S. A., las cuales ascendieron
aproximadamente a US$ 1,821,000 en el 2012 y US$ 1,384,000 en el 2011.
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Durante el afio 2011 los accionistas efectuaron aportes para futuros aumentos de
capital mediante la compensacion de créditos por aproximadamente US$ 420,000
(véase nota 11).

Un detalle de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones
antes indicadas es el siguiente:

1de
31 de diciembre del enero del
2012 . 2011 2011
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar — comerciales (hota 9)
Locales:
Provefrut S. A. - Ecuador Uss 343,434 196,281 84,367
Agripomun 8. A. - Ecuador 90,191 - 33,572
: Uss 433625 196,281 117939
Pasivos:
Cuentas por pagar — comerciales (nota 16}
Nintanga 3. A. - Ecuador Uss 2,204 565 1,028,825 482,791
Otras cuentas por pagar:
Provefrut S.A — Ecuador - 87,254 -
Nintanga S. A. - Ecuador Uss 51,261 49,272 123,688
uss 2.345.826 1,145,351 606,479

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar circulantes con partes relacionadas son a la vista y no devengan intereses.

Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores

La Compaiiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los gjecutivos que
definen politicas y lineamientos macro, considerando los niveles de Presidencia,
Gerencias y Directores.

Las remuneraciones a dichos niveles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012
ascendieron a US$ 22,048
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8. Inventarios

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

1de
31 de diciembre del enera del
2012 2011 2011
Cultivos en periodo vegetativo:
Productos agricolas US$ 473,089 414,288 403,220
9. Créditos por Ventas y Otros Deudores
Un detaile de los créditos por ventas y otros deudores es el siguiente:
1de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Comerciales - locales:
Compafiias relacionadas (nota 6) US$ 433,625 196,281 117,939
Terceros 16,267 2.000 2,000
449,892 198,281 119,939

Otros deudores 13 348 -
449 905 198,630 119,939

Menos estimacion para peérdidas por

deterioro de las cuentas por cobrar (2,187) (2,187) (2,187)
Total US$ 447718 196,443 117,752

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. La antigiledad de las cuentas
por cobrar comerciales y otfros deudoras es como sigue:

31 de diciembre del 2012

Saldos
Corriente vencidos Total

Clientes Uss 447 892 2,000 449 892
Ofros deudores 13 - 13
447 805 2,000 449,905

Menos estimacion para pérdidas por
deterioro - (2,187) (2,187)
Total UsS$ 447 90 (187) 447,718
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31 de diciembre del 2011

Saldos
Corriente vencidos Total

Clientes Uuss 196,281 2,000 198,281
Ofros deudores 349 - 349
196,630 2,000 198,630

Menos estimaciéon para pérdidas por
deterioro - _(2187) (2.187)
Total US$ 196630 187 196,443

La Compafiia constituye provisiones ante la evidencia de deterioro. Los criterios utilizados
para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son:

- Madurez de la cartera
- Sefales concretas de mercado; v,
- Hechos concretos de deterioro {defaulf)

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de los créditos por ventas y

otros deudores es el siguiente:

Saldo al inicio del afio Uuss

Mas provision cargada al gasios

Saldo al final del afio ‘ US$

10. Otros Créditos Fiscales

Un resumen de los ofros créditos fiscales es como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012

2,187

2.187

31 de diciembre del

2012
Impuesto al Valor Agregado — IVA Uuss 52,673
Impuesto pagado en exceso a la renta
{nota 17) 23.884
Total USs 76,557

2011
12,530

23,401

CO
o
<ol
%)
N

2011

2,187

2,187

1 de
enero del
2011

120

—

4,665

14.78

o
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11.

Patrimonio de los Accionistas

Administracion del Capital

E! objetivo de la Compafila es mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarroilo de
sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital social de la Compariia esta constituido
por 1,500,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacioén con un valor nominal de
US$ 1 cada una.

En el afio 2011 la Compaiiia incrementd el capital social, tal como se indica a
continuacion:

Escritura publica
del 7 de octubre

Cuenta del 2011

Compensacion de créditos (Acta de Junta
General de Accionistas del 31 de marzo del

2011) Uss 420,000
Resultados acumulados 140,000
Totai Us$ 560,000

Restricciones a las utilidades

a} ReservalLegal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera fransferir
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

b) Adopcién por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes las ulilidades acumuladas
resultantes de ia adopcion por primera vez de las NIIF, no podra ser distribuida entre los
accionistas, no podra ser utilizada para aumentar el capital social en virtud que no
corresponden a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran
derecho a una participacién. Este saldo podra ser utilizado para compensar el déficit
acumulado y las pérdidas del ejercicio si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion
de la Companiia a sus accionistas.

26



AGRONAGSICHE S. A.
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

12. Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo

Un resumen de las deudas bancarias y financieras a largo plazo es el siguiente:

1de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
Instituciones financieras (1) Uss 718,944 1,084,856 946,198
Menos vencimientos circulantes (428,689 {362.194) {257 444)
Total USS 290,255 722,662 688,754

{1) Representan dos créditos hipotecarios con el Banco Intermnacional con vencimientos
hasta el 2015 y devenga una tasa de interés reajustable entre el 9% vy 9.33%.

Un detalle de los vencimientos de las deudas bancarias y financieras a largo plazoe es el

siguiente:
1de
31 de diciembre del enero del
Afio 2012 2011 2011
2011 uss - - 257,444
2012 - 362,184 277,735
2013 428,689 400,206 303,637
2014 219,741 213,010 107,382
2015 70.514 109.446 -
Total Uss 718,944 1.084.,856 946,198

La tasa se regjustara a la tasa pasiva referencia publicada por el Banco Central del
Ecuador

13. Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Piazo y Post -- Empleo

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y
post - empleo es como sigue:

Jubilacién Bonificacién por
patronal desahucio Total

Valor presente de las obligaciones
no fondeadas al 1 de enero del 2011 uss - - -

Costo neto del periodo 23.870 5447 29317
Valor presente de las obligaciones

no fondeadas at 31 de diciembre del 2011 23,870 5,446 29,317

Costo neto del periodo 10,536 2,263 12,799

Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre del 2012 USS$ 34,406 7.709 42,116
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Los importes expuesios en el estado de resultados son los siguientes:

Afo ferminado el 31 de diciembre del 2012
Jubilacién Bonificacion por
patronal desahucio Total

Costo del servicio corriente USs 9,064 1,985 11,049
Costo financiero 1,472 278 1,750
Total Uss 10,536 2.263 12,799

Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:

Afio terminado el 31 de diciembre dei

2012 2011
Tasa de descuento 7,00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo Ia Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
institucién, tendran derecho a la jubilacién patronal; y, en aguellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en
forma proporcional. Ademas, el Codigo de Trabajo establece que en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, el empleador bonificarda al empleado con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los aftos de servicio prestados a la misma
institucion. La Compafiia, no mantiene un fondo separadeo para asumir el pago de estos
beneficios y establece reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por
un profesional independiente debidamente calificado. El método actuarial utilizado es el de
*Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

El Codigo de Trabajo, establece que la pensién mensual del empleado por jubilacion
patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del Wltimo afic (US$ 292
en el 2012 y US$ 264 en el 2011), ni inferior a US$ 30 ddlares si solo tiene derecho a la
jubilacion del empleador y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilacién.

31 de diciembre de}

2012 2011
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio menor
a 10 afios Uss 42 116 29,317
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14. Pasivos por iImpuestos Corrientes y Otras Deudas Fiscales

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes y otras deudas fiscales es como sigue:

1de
31 de diciembre del enero del

2012 2011 2011
Impuesto al Valor Agregado VA uss 1.022 886 466
Retenciones e impuestos por pagar 2,025 2479 1,399
Total Uss 3.047 3.365 1.865

15. Beneficios a Empleados

La Compaiiia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus
politicas de compensacion y retencidn del personal.

los beneficios a corto plazo se encueniran comprendidos principaimente por
remuneraciones y beneficios sociales. Estos beneficios son registrados al momento en que
se devenga la obligacion y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no
son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las

siguientes:

1de
31 de diciembre del enero del

2012 2011 2011
Beneficios sociales 15,929 15,396 42 866
Noémina por pagar 47,851 42,779 38,264
Aportes al IESS 10,159 9.388 7.809
Total Uss 73,939 67.563 88,939

Gastos del Personal
Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes:

Por el afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Remuneraciones, comisiones y bonificaciones Uss 579,211 519,841
Beneficio de corto plazo a los empleados 227,038 189,687
Otros gastos de personal 52,314 46,431
Total Uss 858,563 755,859
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16.

17.

Deudas Comerciales y Otros Acreedores

Un resumen de las deudas comerciales y otros acreedores es el siguiente:

1de
31 de diciembre del enerc del
2012 2011 2011
Proveedores:
Locales:

Paries relacionadas (nota 6) USg 2204565 1,028,825 1,182,668
Terceros 20,116 43,217 52,479
Total US$ 2.314.681 1,072,042 1,235,147

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios
para el desarrollo de las actividades operativas de la Compariia, son a la vista y no
devengan intereses.

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la pérdida contable con la pérdida fiscal tributaria de la
Compaiiia, para propositos de determinacién del gasto por impuesto a la renta, fueron las
siguientes:

Ario ferminado el
31 de diciembre

2012 2011
Pérdida antes de impuesto a la renta US$ (457,942) (39,993)
Méas gastos no dedubibles 16,338 _ 6,819
Pérdida US$ (441,604 33174
Gasto por impuesto a la renta minimo a pagar  US$ 24,692 18,737
Tasa impositiva efectiva 5.59% 56.48%

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un “anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los activos y 0,4% de los ingresos. Ademas, dichas disposiciones
establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, éste Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucién de este
anticipo. Para el gjercicio econdmico 2012 y 2011 la Compafiia adopté la metodologia
anteriormente descrita y reconocié un gasto por impuesto a la renta por US$ 24,602 en
el 2012 y 18,737 en el 2011 respectivamente.
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El movimientc de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el

siguiente:
31 de diciembre
2012 2011
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio uss 42138 18,737 36,552 21,887
Provisidn cargada al gasto - 24 692 - 18,737
42,138 43.429 36,552 40,624
Mas (menos):
Pago © compensacién del
impuesto minimo (18,737) {18,737) {21,887) {21,887}
Anticipos 7 - 6,922 -
impuestos retenidos por terceros 25175 - 20.551 -
6,438 {18,737) 5,586 21.887
Saldos al final del afio USs 48,576 24,692 42,138 18,737

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente se presentan en el estado de
situacién financiera compensados debido a que existe el derecho legalmente reconocido,
tal como se indica a continuacidn:

1de
31 de diciembre del enero del
2012 2011 2011
(nota 10} (nota 10}  (nota 10)
Credito tributario Uss 48,576 42,138 36,552
Impuesto a la renta causado (24,692) (18,737) {21,887)
- Credito Tributario (nota 10) Uss$ 23.884 23.401 14,865

Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé en e} Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Preduccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
enire otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva eh fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afic 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir

del afio 2013.

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos exiernos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos ai exterior conforme [a tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones

previstas en este Cédigo.
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, 1a misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

l 0s gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35,000, en la base de
datos del Servicio de Rentas Internas - SRI, seran no deducibles en la parte que supere
dicho valor.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementod del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior
y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcion
detf cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

Aspectos Tributarios de la Ley Orgéanica de Redistribucion del Ingreso para el Gasto
Social

Con fecha diciembre 10 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
847 la Ley Organica de Redistribucién del Ingreso para el Gasto Social, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Eliminar la posibilidad de que las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro
y similares se beneficien, con el otorgamiento de créditos productivos, de la reduccion en
la tarifa del impuesto a la renta de diez puntos porcentuales por la reinversién de sus
utilidades.

Como anticipo de impuesto a la renta, para las instituciones financieras privadas y
compafias emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, excepto las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran el 3% de los ingresos gravables
del ejercicio anterior

Se grava con [VA tarifa 12% a los servicios financieros.

El valor de Impuesto a la Salida de Divisas utilizado como crédito tributario para el pago
del Impuesto a la Renta, que no hayan sido utilizado como tal, puede ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas.

Establecer como:hecho generador del impuesto a los activos en el exterior a los fondos
disponibles a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto pasivo.

Incremento de la tarifa del impuesto a los activos en el exterior a 0.25% mensual (3%
anual) sobre fondos disponibles e inversiones en el exterior; y, 0.35% mensual (4.2%
anual) en captaciébn de fondos o inversiones mantenidas o realizadas a través de
subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes preferentes o a través de afiliadas
u oficinas en el exterior del sujeto pasivo.
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18. Ingresos por Ventas

Un detalle de los ingresos por ventas es el siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Ingresos por ventas locales Uss 2,421,509 2,651,320
Ingresos por arrendamiento 12,000 12,000
Otros ingresos 1,016 2,040
Total uss 2434525 2665360

19. Costo de las ventas

Un detalle de los costos de las ventas es como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Compras de materias primas Us$ 1,516,071 1,383,697
Mano de obra directa: 838.515 755.859

2,352,586 2,139,558
Costos generales de fabricacion:

Honorarios 120,960 132,928
Suministros y materiales 28,119 40,391
Combustibles y Lubricantes 27,179 38,368
Servicio de terceros 34,400 82,649
Servicios Basicos 13,537 10,960
Transporte 11,140 4,071
Depreciacion 83,996 66,303
Otros costos y gastos 3,686 627
323,017 376,298

Total US$ 2,675,603 2,515,854

20. Gastos de Ventas y Administracién
Un detalle de los gastos de ventas y administracion es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Sueldos Uss 8,100 -
Honorarios 102,526 99,389
Beneficios sociales 13,948 29,317
Gastos de Gestién , 100 112
Suministros y materiales : 259 784
Promocién y publicidad - : 40
Contribucién-afiliaciones 3,164 2,840
Transporte ‘ 70 -
Impuestos y donaciones 5,430 8,688
Otros gastos 538 1,505
Total US$ 134,135 142,675
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21. Gastos Financieros

Un detalle de los gastos financieros es como sigue:
Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Intereses bancarios Uss$ 82.411 75,870
Servicios bancarios 318 171
Total 82729 76,141

22. Evento Subsecuente

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de este informe (27 de marzo
del 2013) no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que
requieren ser revelados gn nismg 0 en sus notas, de conformidad con las Normas

il
Sra/ Griselda Araujo
Contador General
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